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1 Hataly
Alanyi hataly
1. Ezek az iranymutatasok a hataskoérrel rendelkezé hatdsagokra alkalmazandok.
Targyi hataly

2. Ezek az irhnymutatasok a kozponti értéktar altal a 909/2014/EU rendelet 41. cikke alapjan
a résztvevbk nemteljesitésének kezelésére létrehozand6 szabalyokra és eljarasokra
alkalmazandok.

Id6beli hataly

3. Ezek az iranymutatasok az ESMA honlapjan, az EU valamennyi hivatalos nyelvén torténd
kozzétételliket kdvetben két honappal 1épnek hatalyba.
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2 Fogalommeghatarozasok
4. EIltéré rendelkezés hianyaban ezek az iranymutatasok a 909/2014/EU rendeletben

hasznalt és meghatarozott fogalmakat azokkal egyez6 modon értelmezik. Ezen
tulmenden a kdvetkez6 fogalommeghatarozasok alkalmazandok:

A Bizottsag (EV) A Bizottsdg 2016. november 11-i (EU) 2017/392
2017/392 felhatalmazéason alapuldé rendelete a 909/2014/EU eurépai
felhatalmazason alapulé  parlamenti és tanacsi rendeletnek a kozponti értéktarakra
rendelete vonatkozd engedélyezési, felligyeleti és miikddési

kovetelményekrdl szolé szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérél

A CPSS és az I0OSCO A Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsdg (CPSS) és az

pénzlgyi piaci Ertékpapir-feligyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO)
infrastruktUrara altal a pénzigyi piaci infrastruktirara vonatkozéan 2012
vonatkozo elvei aprilisdban kidolgozott elvek

A 98/26/EK iranyelv Az Eurbpai Parlament és a Tanacs 1998. majus 19-i

98/26/EK irdnyelve a fizetési és értékpapir-elszamolasi
rendszerekben az elszamolasok véglegességerd|

EB Eurépai Bizottsag
ESMA Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag
EU Eurdpai Unio

A 909/2014/EU rendelet Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete
az Eurdpai Unidn beluli értékpapir-kiegyenlités javitasarol és
a kdzponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU
irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositasarol

A 1095/2010/EU rendelet Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i
1095/2010/EU rendelete az eurdpai felligyeleti hatésag
(Eurépai  Ertékpapir-piaci Hatosag) |étrehozasarol, a
716/2009/EK hatarozat modositasardl és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivul helyezésérdl
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Cél

Ezen irAdnymutatasok célja a 909/2014/EU iranyelv 41. cikkében meghatarozott
rendelkezések kozos, egységes és kovetkezetes alkalmazasanak biztositdsa. Kuléndsen
annak biztositasara iranyulnak, hogy a kozponti értéktarak egyértelmi és hatékony
szabalyokat és eljarasokat alkalmazzanak barmelyik résztvevéjuk nemteljesitésének
kezelésére (ez kiterjed a résztvevék minden tipusara, beleértve a kdzponti értéktarnak
vagy egyéb tipusu piaci infrastruktiranak minésulé résztvevéket, valamint — azokban a
tagallamokban, amelyek Ggy dontottek, hogy a 98/26/EK iranyelv 2. cikkének f) pontja
alapjan a kozvetett résztveviket is résztvevonek tekintik — a kdzvetett résztveviket is).

Mivel a ,nemteljesités” fogalmat a 909/2014/EU rendelet a résztvevék tekintetében mar
meghatarozza, mégpedig egy olyan helyzetként, ,amelyben egy résztvevé ellen [...]
fizetésképtelenségi eljards indul”, igy ezen iranymutatasok nem kivanjak tovabb
pontositani a ,nemteljesités” fogalmat, hanem csupan iranymutatast adnak azokrdl a
lépésekrdl, amelyeket a kozponti értéktarnak az ilyen nemteljesités bekdvetkeztekor meg
kell tennie és kdvetnie kell.

A 98/26/EK iranyelv ugy hatarozza meg a ,fizetésképtelenségi eljarast” mint , a tagallam
vagy valamely harmadik orszag joga szerinti olyan kollektiv intézkedés, amelyet akar a
résztvevd fél felszamolasara, akar annak atszervezésére rendelnek el, amennyiben ezen
intézkedés magaban foglalja az atutalasok és fizetések felfliggesztését, illetve azok
korlatozasat” (a 2. cikk j) pontja), a fizetésképtelenségi eljaras meginditasanak idépontja
pedig az az id6pont, amikor az illetékes igazsaglgyi vagy koézigazgatasi szerv a
hatarozatat kézbesiti (a 6. cikk (1) bekezdése). A 98/26/EK iranyelv azt is elbirja, hogy
ebben az esetben az illetékes igazsagligyi vagy kdzigazgatasi szerv kdteles a hatarozatrél
haladéktalanul értesiteni az adott tagallam erre kijelolt hatésagat, a tagallam pedig kételes
haladéktalanul értesiteni az Eurépai Rendszerkockazati Testilet, a tobbi tagallamot és az
ESMA-t (a 6. cikk (2) és (3) bekezdése).

A 909/2014/EU rendelet (6) preambulumbekezdése értelmében az ESMA-nak a
909/2014/EU rendeletre vonatkozd iranymutatasok kidolgozasakor biztositani kell a
kovetkezetességet a CPSS és az I0SCO pénzlgyi piaci infrastruktirara vonatkozé
elveivel.

E tekintetben megemlitendd, hogy a CPSS és az IOSCO pénzigyi piaci infrastrukturara
vonatkozo elveinek hatokore val6jaban szélesebb, mint az iranymutatasoké, mivel azt irjak
el6, hogy ,a pénzlgyi piaci infrastruktaranak a szabalyaiban és eljarasaiban meg kell
hatéroznia, hogy milyen korilmények esetén all fenn a résztvevé nemteljesitése, kitérve
mind a pénziigyi, mind pedig a miikbdési nemteljesitésre”, tovabba rogzitik, hogy ,a
miikédési nemteljesités akkor all fenn, ha a résztvevé egy miikédési probléma, példaul az
informaciotechnolégiai  rendszerek  hibgdja miatt nem képes eleget tenni
kotelezettségeinek”.
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10. Fontos kiemelni, hogy a 909/2014/EU rendelet ugyan a szilikebben értelmezi a
.-nemteljesités” fogalmat, ez azonban nem akadalyozza meg a kozponti értéktarakat
abban, hogy a formalis fizetésképtelenségi eljaras meginditasan kivil egyéb eljarasokat is
meghatéarozzanak a résztvevéiket érinté események kezelésére.
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4 Megfelelési és beszamolasi kdtelezettségek

4.1 Az iranymutatasok jogallasa

11. Ez a dokumentum a 909/201/EU rendelet 41. cikkének (4) bekezdése alapjan az
1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban kiadott irAnymutatédsokat tartalmazza.
Az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében a hataskorrel
rendelkezd hatosagok és a pénzugyi piaci szerepl6k minden eréfeszitést megtesznek
azért, hogy megfeleljenek az iranymutatdsoknak és az ajanlasoknak.

12. Azoknak a hataskorrel rendelkez6 hatésagoknak, amelyekre ezen iranymutatasok
alkalmazanddk, a megfelelés érdekében be Kkell illeszteniiik azokat felugyeleti
gyakorlatukba, és ellenériznilk kell, hogy a kézponti értéktarak megfelelnek-e azoknak.

4.2 Beszamolasi kdvetelmények

13. Azok a hataskorrel rendelkezé hatésagok, amelyek ezen iranymutatasok cimzettjei, a
CSDR.Notifications@esma.europa.eu cimen az iranymutatadsoknak az ESMA honlapjan,
az EU valamennyi hivatalos nyelvén torténd kozzétételét kdvetben két honapon belll
kotelesek értesiteni az ESMA-t, hogy megfelelnek-e, illetve meg kivannak-e felelni
ezeknek az irdanymutatasoknak, és indokolniuk kell, ha nem felelnek meg a
irAnymutatasoknak.

14. Amennyiben e hataridén belil nem érkezik valasz, ugy tekintik, hogy a hataskorrel
rendelkezd hatésag nem felel meg az iranymutatasoknak. Az értesitésekhez hasznalandé
sablon az ESMA weboldalan talalhato.


mailto:CSDR.questions@esma.europa.eu

« esma

*

5 Irdnymutatasok

5.1 A résztvevk nemteljesitésére vonatkozd szabalyok és eljarasok

5.1.1

51.2

meghatarozasa

A résztvevok nemteljesitésére vonatkozo szabalyok és eljarasok kialakitasara
vonatkozé eljaras

Az éltala Gzemeltetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerekre vonatkoz6é nemteljesitési
szabalyok és eljarasok kidolgozasa sordn a kozponti értéktarnak be kell vonnia az
érintett érdekelt feleket, tobbek k6z6tt — de nem csak ezekre szoritkozva — a résztvevéit
(lehetbleg a felhasznaldi bizottsagokkal folytatott konzultacion keresztiil), az egyéb
érintett piaci infrastruktirakat (k6zponti értéktarak, a kozponti értéktar altal kiegyenlitett
értékpapirtigyletek pénzoldalat kiegyenlité szervezetek, kdzponti szerz6d6 felek és
kereskedési helyszinek) és — ha k6z6s kiegyenlitési infrastruktdrat hasznalnak — ezen
infrastrukturak Gzemeltetdit.

A kozponti értéktar nemteljesitésre vonatkozé szabadlyait és eljarasait az tgyvezetd
szervének jova kell hagynia.

Egy résztvevé nemteljesitésének elismerése

A kozponti értéktar akkor kezdi el végrehajtani a nemteljesitésre vonatkoz6 szabalyait
és eljarasait, amint — miutdn minden ésszeri lépést megtett annak érdekében, hogy
igazolja a nemteljesités bekdvetkeztét — megallapitotta egy résztvevé nemteljesitését.

A kozponti értéktarat az egyik résztvevéjének nemteljesitésérél értesitheti maga a
résztvevd, a kodzponti értéktar tagallamaban a 98/26/EK iranyelv 6. cikkének (2)
bekezdése szerint kijeldlt hatésag, a kozponti értéktar hataskdrrel rendelkezé
hatosaga, a nemteljesitd résztvevd hataskorrel rendelkezé hatésaga vagy barmely
mas személy, amely tud a nemteljesités fennallasardl, mint példaul a kozponti
szerz8dd fél, a kereskedési helyszin, az dsszekapcsolt kézponti értéktar vagy a
kdzponti értéktar altal hasznalt k6zds kiegyenlitési infrastruktura Gzemeltetdje.

E célbdl a kozponti értéktarnak fel kell szélitania a résztvevéit, hogy a lehet6
leghamarabb jelentsék be nemteljesitésiiket, és meg kell hatéroznia azokat a
csatornédkat, amelyeken keresztil ezt a bejelentést meg kell tenni.

Amint tajékoztattak a résztvevé nemteljesitésérél, a kdzponti értéktarnak tovabbitania
kell ezeket az informaciokat a hataskorrel rendelkezé hatésaganak, beleértve az ebben
az idépontban rendelkezésre allé részleteket és az informaciok forrasat is. Ezt
kévetden a lehetd§ leghamarabb azonositania és tovabbitania kell a hataskérrel
rendelkezd hatésaga szamara legaldbb az alabb felsorolt informéaciokat:
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51.3

annak a részvevének a tipusa, amelynél a nemteljesités bekovetkezett (azaz példaul
a jogéllasra, engedélyre, tevékenységre vonatkozé informéciok, tovabba hogy az (EU)
2017/392 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 67. cikke szerinti f6 résztvevének
mindsul-e);

a nemteljesitd résztvevd kiegyenlitésre varo kiegyenlitési megbizasainak, valamint —
ha lehetséges — azon megbizasainak telies volumene és értéke, amelyeket
valészinlileg nem lehet kiegyenliteni, mégpedig az (EU) 2017/392 felhatalmazéason
alapul6 bizottsagi rendelet 42. cikkének (2) bekezdésében meghatarozottak szerint a
nemteljesités napjan szamitott ,értéken”;

azoknak az Ulgyleteknek és pénzigyi eszkdzoknek a tipusa (az (EU) 2017/392
felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 54. cikke (2) bekezdésének b) pontjaban,
illetve 42. cikke (1) bekezdésének d) pontjadban hasznélt kategoriak szerint), amelyekre
ezek a megbizasok vonatkoznak;

adott esetben az, hogy melyik k6zos kiegyenlitési infrastruktiraban dolgozzak fel a
nemteljesitd résztvevd kiegyenlitési megbizasait, valamint a nemteljesité résztvevd
hatarokon atnyul6é tevékenységeinek minden egyéb mutatoi, ha azok rendelkezésre
allnak;

ha a kézponti értéktar elétt ismert, a nemteljesité résztvevd lgyfeleinek szama; és

a nemteljesitéssel adott esetben egyutt jaré jelentds kockazatokra vonatkozé
informaciok.

A kbzponti értéktar altal nemteljesités esetén meghozhat6 intézkedések

A kozponti értéktar a nemteljesitésre vonatkoz6 szabalyaiban és eljardsaiban jelzi,
hogy — amennyiben az egyik részvevéjénél nemteljesités kdvetkezik be — a résztvevd
nemteljesitésének idépontjaban és azt kdvetéen adott esetben milyen intézkedéseket
hoz, beleértve azokat az intézkedéseket is, amelyeket a veszteségek és a likviditasra
gyakorolt nyomas mérséklése érdekében hozhat meg. A kdzponti értéktarnak meg kell
hataroznia, hogy ezeket az intézkedéseket automatikusan, vagy pedig eseti déntés
alapjan hozza-e meg.

Az intézkedések korébe — az alkalmazand6 jog altal megengedett mértékben és
kilonésen a 98/26/EK iranyelvben a kiegyenlités véglegessége tekintetében
meghatarozott szabalyokkal 6sszhangban — a kdvetkez6k tartozhatnak:

(@) a rendes kiegyenlitési gyakorlatok megvaltoztatdsa, mint példaul annak
blokkolasa, hogy a nemteljesitd résztvevd a tovabbi kiegyenlitési megbizasokat
rogzitsen az értékpapir-kiegyenlitési rendszerében, tovabba a nem végleges
kiegyenlitési megbizadsok felfiggesztése, illetve az emlitett résztvevd
kiegyenlitési megbizasaira alkalmazhat6 bizonyos funkciok felfiggesztése, mint
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10.

11.

515

12.

példaul a kiegyenlitési megbizas uUjrafeldolgozasara vonatkozd zard idépont
meghatarozasa;

(b) pénzlgyi forrasok felhasznalasa a kdzponti értéktar részérdl: adott esetben a
kozponti értéktarnak szabalyaiban és eljarasaiban meg kell hataroznia, hogy
melyek ezek a pénzugyi forrasok (példaul a banki engedéllyel nem rendelkez6
kozponti értéktarak esetében egy garanciaalap, ha van ilyen, illetve a banki tipusu
kiegészitd szolgaltatasok nyujtasara engedéllyel rendelkez6 kdzponti értéktarak
esetében a résztvevdk altal nyujtott biztositék), tovabba meg kell hataroznia ezek
felhasznalasanak sorrendjét, valamint a nemteljesitést kovetéen az ezeknek a
forrdsoknak a megfeleld idejl feltdltését kezeld intézkedéseket és eljarasokat.

A kozponti értéktar nemteljesitésre vonatkozé szabalyainak és eljarasainak meg kell
hatarozniuk azon intézkedések kovetkezményeit, amelyeket a kdzponti értéktar a
nemteljesitd és nem mulaszté résztvevék kiegyenlitési megbizasai és szamlai
tekintetében meghozhat.

A nemteljesitésére vonatkoz6 szabdlyok és eljarasok végrehajtasa

A kozponti értéktar meghatarozza azokat a kritériumokat, amelyeket a nemteljesitésre
vonatkozé szabalyaiban és eljarasaiban felsorolt intézkedések megvalasztasa céljabdl
figyelembe kell venni.

A kozponti értéktarnak olyan szabalyokat és eljarasokat kell meghataroznia, amelyek
— a szervezeten belll, és adott esetben a szervezeten kivil is — egyértelmien
elhataroljak egymastol a kulonbozé felek felelésségi koreit a résztvevd
nemteljesitésének kezelése tekintetében, tovabba képzést és iranymutatast kell
nyUjtania személyzetének arrél, hogy miként kell végrehajtani a nemteljesitésre
vonatkoz6 szabalyokat és eljarasokat. Ezek a szabélyoknak és eljarasoknak ki kell
jelélinilk az ezt a célt szolgalé személyzetet, foglalkozniuk kell a kommunikacios,
dokumentéacios és tajékoztatasi igényekkel és az adat-hozzaférési kérdésekkel,
valamint a mas szervezetekkel folytatott koordinaciéval, ideértve adott esetben a tébbi
piaci infrastruktarat, valamint a k6zds kiegyenlitési infrastruktirat hasznalé kézponti
értéktarak esetében ezen infrastruktura Gzemeltetdjét is.

A nemteljesitésére vonatkozé szabalyok és eljarasok végrehajtasarol szolé
kdzlemény

A kozponti értéktar nemteljesitésére vonatkoz6 szabalyainak és eljarasainak el6 kell
irniuk, hogy:

(a) A kdzponti értéktarnak a leheté leghamarabb értesitenie kell a hataskoérrel rendelkezé

hatésagat és a nemteljesitd résztvevét a kdzponti értéktar altal a nemteljesités utan
meghozando vagy meghozott intézkedésekrdl;

10
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(b) A kozponti értéktarnak haladéktalanul értesitenie kell a kévetkezé személyeket és

szervezeteket a koOzponti értéktar Aaltal a nemteljesités utdn meghozott
intézkedésekrdl:

i az érintett hatésagai;
ii. az ESMA;
iii. a nem mulaszto résztvevoi;

iv. a kozponti értéktar altal kiszolgalt kereskedési helyszinek és kozponti
szerz8dé felek;

v. a kozponti értéktar altal hasznalt kozos kiegyenlitési infrastruktira
uzemeltetéje;

vi.  az 6sszekapcsolt kdzponti értéktarak.

A 12. bekezdés b) pontjdnak iii—vi. pontjdban emlitett személyeknek vagy
szervezeteknek nyujtott tajékoztatas nem tartalmazhat a 95/46/EK iranyelv 2. cikkének
a) pontja szerinti személyes adatokat ! (kivéve, ha a nemteljesité résztvevod
természetes személy).

5.2 A résztvevOk nemteljesitésére vonatkozd szabalyok és eljarasok

14.

15.

rendszeres id6kozonkenti tesztelése és felllvizsgalata

A kozponti értéktar nemteljesitésre vonatkoz6 szabalyainak és eljarasainak meg kell
hatarozniuk a hatékonysaguk és gyakorlati alkalmassaguk tesztelési mechanizmusait
és azok id6beli Utemezéseét.

A kozponti értéktarnak legaldbb évente, illetve a kdzponti értéktar nemteljesitésre
vonatkozé szabalyainak és eljardsainak érdemi megvaltoztatasa esetén vagy a
hataskorrel rendelkez6 hatdésaganak felkérésére minden esetben az altala Gzemeltett
minden egyes értékpapir-kiegyenlitési rendszer tekintetében el kell végeznie ezeket a
teszteket a résztvevék, az érintett piaci infrastrukturak (kdzponti értéktarak, a kdzponti
értéktar altal kiegyenlitett értékpapirligyletek pénzoldalat kiegyenlité szervezetek,
kézponti szerz6d6 felek és kereskedési helyszinek) és adott esetben egyéb
szervezetek (példaul a kdzponti értéktar altal hasznalt kozos kiegyenlitési infrastruktira
uzemeltetdje, harmadik felek, akiknek a szolgaltatasnyujtast kiszervezték stb.) egy

1 ,személyes adat”: az azonositott vagy azonosithaté természetes személyre (,érintettre”) vonatkozé barmely informacié; az
azonosithatd személy olyan személy, aki kdzvetlen vagy kozvetett moédon azonosithat6, kiléndsen egy azonositd szamra vagy
a személy fizikai, fiziolégiai, szellemi, gazdasagi, kulturalis vagy tarsadalmi identitasara vonatkozé egy vagy tobb tényezére
torténd utalas révén (a személyes adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének védelmeérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol sz6l6, 1995. oktéber 24-i 95/45/EK iranyelv).

11
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megfeleld mintajan. A kdzponti értéktar hataskorrel rendelkez6 hatésaga kérheti, hogy
részt vehessen ezekben a tesztekben.

Az egyes tesztek el6tt a kozponti értéktarnak meg kell hataroznia azokat a
paramétereket, amelyek mentén a teszteket lefolytatjak, figyelembe véve adott esetben
a résztvevok kulonbdzd tipusait (a volumen, tevékenység stb. tekintetében), a
kilénb6z6 orszagokban vagy idézonakban |évd résztvevéket, a kilénb6zd tipusu
szamlakat vezetd résztveviket (gyljtészamlas vagy elkiulonitett szamlas ugyfelek),
valamint az érintett piaci infrastruktirakat. Ezek a tesztek kiterjednek a szimulaciora és
a kommunikacios eljarasok tesztelésére is. A hataskorrel rendelkezd hatdsag
felkérésére a kozponti értéktar az egyes tesztek el6tt benyujthatja a hataskorrel
rendelkez8 hatésaganak a hasznalni tervezett paramétereket.

Amennyiben a teszt gyenge pontokat tar fel a nemteljesitésre vonatkozé szabalyokban
és eljarasokban, akkor a kdzponti értéktarnak megfeleléen moédositania kell azokat.
Amennyiben a szimulacié azt tarja fel, hogy a kdzponti értéktar résztvevéinek vagy
egyéb piaci infrastruktarainak nincsenek ismereteik a nemteljesitésre vonatkozé
szabalyokrol és eljarasokrdl, illetve nem készek azok alkalmazasara, akkor a kézponti
értéktarnak gondoskodnia kell arrdl, hogy megfeleléen tajékoztassak ezeket a
szervezeteket, és intézkedéseket kell hoznia e gyenge pontok megsziintetésére.

A tesztek eredményeit és adott esetben a nemteljesitésre vonatkozé szabalyainak és
eljarasainak tervbe vett modositasait meg kell osztani a kdzponti értéktar Ugyvezetd
szervével, kockazatkezelési bizottsaggal, a hataskorrel rendelkezé hatésaggal és az
érintett hatosaggal. A kozponti értéktarnak be kell mutatnia a résztvevéi elétt az
elvégzett teszt eredményeinek legalabb az oOsszefoglal6jat és adott esetben a
nemteljesitésre vonatkoz6 szabalyainak és eljarasainak tervezett valtoztatasait is.
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