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1 Rozsah pdsobnosti

Dotknuté subjekty

1. Tieto usmernenia sa vztahuju na investi¢né spoloCnosti a prislusné organy investi¢nych

spolo¢nosti.

Predmet

2. Tieto usmernenia sa uplatfiuju v suvislosti s poziadavkami podla ¢lanku 6 ods. 2, a najma
so Standardizovanymi postupmi a normami zasielania sprav, ktoré sa maju pouZit na
dosiahnutie stladu s élankom 6 ods. 2 druhym pododsekom nariadenia (EU) &. 909/2014.

Casovy ramec

3. Tieto usmernenia sa uplatfiuju od nadobudnutia u€innosti delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2018/1229 z 25. méaja 2018, ktorym sa dopifia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014, pokial ide o regulaéné technické predpisy tykajlce

sa discipliny pri vyrovnani.

2 Odkazy na pravne predpisy a skratky

2.1 Odkazy na pravne predpisy

Nariadenie (EU) ¢.
909/2014

Delegované nariadenie
Komisie (EU) 2018/1229

Nariadenie (EU)
¢. 1095/2010

1U.v.EUL 257,28.8.2014,5. 1 - 72.
20.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.

Nariadenie  Eurdopskeho parlamentu aRady (EU)
€. 909/2014 z 23. jula 2014 o zlepSeni vyrovnania transakcii
scennymi  papiermi v Eur6pskej dnii,  centralnych
depozitaroch cennych papierov aozmene smernic
98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012*

Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 2018/1229 z 25.
maja 2018, ktorym sa dopifia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014, pokial ide o regulaéné
technické predpisy o poziadavkach na povolovanie
centralnych depozitarov cennych papierov, dohlad nad nimi
a prevadzkové poziadavky pre ne

Nariadenie  Europskeho parlamentu aRady (EU)
€. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eur6psky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere
atrhy) aktorym sa meni adopifa rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES2
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Smernica 2014/65/EU Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU

z 15. m4ja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU

Delegované nariadenie Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila

Komisie (EU) 2017/565 2016, ktorym sa dopifia smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokial ide o organizaéné poZiadavky
a podmienky vykonu ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti, ako
aj o0 vymedzené pojmy na uéely uvedenej smernice

2.2 Skratky
EK Eurépska komisia
ESFS Eurdpsky systém finanéného dohladu
ESMA Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
EU Eurépska Gnia

3 Ugel

4. Tieto usmernenia su zaloZené na ¢&lanku 6 ods. 2 nariadenia (EU) &. 909/2014. Cielom
tychto usmerneni je stanovit konzistentné, ucinné a efektivne postupy dohfadu v ramci
ESFS a zabezpedit spolo¢né, jednotné a konzistentné uplatfiovanie ¢lanku 6 ods. 2
druhého pododseku nariadenia (EU) &. 909/2014, ako sa dopifia v &lanku 2 delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2018/1229.

5. Poziadavka stanovena v &lanku 6 ods. 2 nariadenia (EU) &. 909/2014 a dalej spresnena
v ¢lanku 2 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2018/1229 sa zameriava na pripravu
postupu vyrovnania: investicné spolo¢nosti by mali zabezpecit, Ze maju, pokial je to
mozné, vSetky potrebné podrobnosti o vyrovnani v pracovny den, v ktorom sa transakcia
uskutocni. Na dosiahnutie tohto ciefa by investiéné spolo€nosti, ktoré este nemaju
potrebné informéacie o vyrovnani, mali komunikovat so svojimi klientmi, aby ziskali
prislusné informacie, ktoré by mali obsahovat’ Standardizované Udaje uzitoCné pre proces
vyrovnania.

6. PredovSetkym sa podla &lanku 6 ods. 2 nariadenia (EU) &.909/2014 odéakava, ze
investiéné spolo¢nosti podla potreby zavedu opatrenia na obmedzenie poctu zlyhani
vyrovnania. Podla tohto ¢lanku ESMA vypracoval regulacné technické normy okrem iného
s ciefom spresnit podrobnosti opatreni a postupov pridelenia a potvrdenia medzi
investicnymi spolo€nostami a ich profesionalnymi klientmi ufah€ujucich vyrovnanie, ktoré
boli zahrnuté do &lanku 2 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2018/1229.
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7. Na doplnenie sa od ESMA podla toho istého ¢lanku oCakava aj vypracovanie usmerneni

o Standardizovanych postupoch a protokoloch zasielania sprav, ktoré sa maju pouzit na
splnenie tejto poziadavky.

8. Ciefom tychto usmerneni je preto objasnit rozsah poziadavky uvedenej v ¢lanku 6 ods. 2
nariadenia (EU) &. 909/2014 a poskytnut poradenstvo o $tandardizovanych postupoch
a normach zasielania sprav, ktoré sa pouzivaju na ucely splnenia tejto poziadavky.

4 Povinnosti tykajuce sa dodrziavania suladu (compliance)
a ohlasovacia povinnost’

4.1 Status usmerneni

9. Vsulade s é&lankom 16 ods. 3 nariadenia (EU) &. 1095/2010 musia prislusné organy
a ucastnici finanéného trhu vynalozit vSetko usilie na dodrziavanie tychto usmerneni.

10. Prisludné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, maju zabezpecit' ich dodrziavanie
tak, ze ich podla okolnosti zaélenia do svojich vnutrostatnych pravnych ramcov a/alebo
ramcov pre dohlad vratane pripadov, ak sU osobitné usmernenia v ramci dokumentu
uréené najma ucastnikom finanéného trhu. V takom pripade by mali prislusné organy
prostrednictvom dohfadu zabezpedit, aby ucastnici finanéného trhu tieto usmernenia
dodrziavali.

4.2 Poziadavky na vykazovanie

11. Do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni na webovom sidle organu ESMA
vo vSetkych Gradnych jazykoch EU prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia
vztahuju, musia organu ESMA oznamit, €i i) dodrziavaju, ii) nedodrziavaju, ale maju
v umysle dodrziavat, alebo iii) nedodrziavaju anemaju v umysle dodrziavat tieto
usmernenia.

12.V pripade nedodrziavania musia prislusné organy do dvoch mesiacov od datumu
uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo vetkych tradnych jazykoch EU
takisto oznamit organu ESMA dévody, pre ktoré tieto usmernenia nedodrziavaju.

13. Ugastnici finanénych trhov nie st povinni podavat spravy o tom, & dodrziavaju tieto
usmernenia.
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Usmernenia

5.1 Rozsah p6sobnosti

Usmernenie 1: Investi¢né spolocnosti by mali pripadne zabezpecdit, ze oni a ich profesionalni
klienti spifiaju poziadavky stanovené v &lanku 6 ods. 2 nariadenia (EU) &. 909/2014, vzhladom
na ich ulohy pri kazdej transakcii s cennymi papiermi.

14.

15.

16.

Ak dva subjekty, ktorym bolo udelené povolenie ako investi¢né spolo¢nosti, stoja proti sebe
pri transakcii s finanénymi nastrojmi uvedenymi v &lanku 5 ods. 1 nariadenia (EU) &.
909/2014, mali by sa analyzovat prislusné ulohy kazdého subjektu v prisluSnej transakcii
s ciefom urcit, ktory subjekt by sa mal na ucely uplatfiovania tychto poziadaviek povazovat
za investi¢nu spolo¢nost a ktory za klienta.

Poziadavky stanovené v &lanku 6 ods. 2 nariadenia (EU) &. 909/2014 by sa mali vztahovat
iba na vztahy zahffiajuce investinu spolo¢nost a profesionalneho klienta v rozsahu
pdsobnosti smernice 2014/65/EU. To znamend, e ak sa smernica 2014/65/EU
neuplatiiuje na urcité osoby (napr. osoby svynimkou podfa ¢lanku 2 smernice
2014/65/EU), takéto poziadavky by sa takisto nemali uplatfiovat.

S ciefom predist’ pochybnostiam subjekt, ktory patri do zoznamu stanoveného v oddiele |
prilohy Il k smernici 2014/65/EU, by sa mal na ugely &lanku 6 ods. 2 nariadenia (EU)
€. 909/2014 povazovat za profesionalneho klienta, a to bez ohfadu na skutoCnost, Ze
investi¢na spolo¢nost ho mohla vdeobecne alebo pre niektoré konkrétne transakcie alebo
sluzby klasifikovat ako spésobild protistranu v zmysle ¢&lanku 30 ods. 2 smernice
2014/65/EU alebo ako neprofesionélneho klienta.

Usmernenie 2: Poziadavky stanovené v &lanku 6 ods. 2 nariadenia (EU) &. 909/2014 by sa
mali uplatfiovat, pokial ide o transakcie s finanénymi nastrojmi uvedenymi v ¢lanku 5 ods. 1
nariadenia (EU) &. 909/2014, t. j.:

a. prevoditefné cenné papiere, ako sa vymedzuje v Clanku 2 ods. 1 bode 35
nariadenia (EU) &. 909/2014;

b. nastroje pefiazného trhu, ako sa vymedzuje v €lanku 2 ods. 1 bode 37 nariadenia
(EU) &. 909/2014;

c. podiely v podnikoch kolektivneho investovania, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2
ods. 1 bode 38 nariadenia (EU) &. 909/2014; a

d. emisné kvoty, ako sa vymedzuje v &lanku 2 ods. 1 bode 39 nariadenia (EU) &.
909/2014.
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5.2 Standardizované postupy a protokoly zasielania sprav

Usmernenie 3: Investi¢na spolo¢nost by sa mala so svojim profesionalnym klientom zmluvne
dohodnut’ na komunikaénych postupoch a protokoloch zasielania sprav, ktoré sa maju medzi
nimi pouzivat na vykonavanie opatreni zameranych na obmedzenie zlyhani vyrovnania
uvedenych v &lanku 6 ods. 2 nariadenia (EU) &. 909/2014, pricom tieto opatrenia mozno
znazornit’ takto:

Pisomné potvrdenie podmienok

Pisomné oznamenie o prideleni periaznych
nrostriedknv/cennVch naniernv

Potvrdenie prijatia pridelenia

17. Investi¢na spoloCnost’ a jej profesionalny klient mézu zabezpecit rychlu komunikaciu
o tychto informaciach réznymi spésobmi:

a. zaslanie pisomného potvrdenia aj pisomného oznamenia o prideleni
profesionalnym klientom jeho investi¢nej spolo¢nosti, ako sa uvadza v ¢lanku 2
ods. 1 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2018/1229; alebo

b. nezaslanie pisomného potvrdenia: Ak je pisomné potvrdenie zahrnuté do
pisomného oznamenia o prideleni v sulade s ¢lankom 2 ods. 1 tretim
pododsekom delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2018/1229, investiéna
spolo¢nost’ a profesionalny klient sa mézu dohodnut, Zze pisomné potvrdenie
podmienok transakcie méze byt poskytnuté v dodatoCnej Casti zahrnutej
v pisomnom oznameni o prideleni alebo obsiahnuté v zaslani pisomného
oznamenia o prideleni zodpovedajlceho tejto transakcii; alebo

c. nezaslanie pisomného potvrdenia ani pisomného oznamenia o prideleni:
Ak sa neposiela ziadne pisomné potvrdenie ani oznamenie o prideleni v sulade
s &lankom 2 ods. 3 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2018/1229,
investi¢na spolo¢nost’ by mala zabezpecit, aby jej boli poskytnuté potrebné
informécie o vyrovnani uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2018/1229 v slvislosti s touto transakciou pred &asovymi
ramcami uvedenymi v ¢lanku 2 ods. 2 tohto nariadenia, a to aj Ustne alebo
prostrednictvom systémov, ktoré investi¢nej spoloCnosti poskytuju pristup
k prislusnym informaciam (napriklad prostrednictvom pristupu
k centralizovanej databaze).
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18. Dosledky oneskoreného oznamenia alebo neposkytnutia pisomného oznamenia
o prideleni a potvrdenia (alebo Casti informacii, ktoré sa v nich pozaduju) investi¢nej
spolognosti sa v nariadeni (EU) &. 909/2014 ani v delegovanom nariadeni Komisie (EU)
2018/1229 neupravuju. Désledky takéhoto oneskorenia alebo neposkytnutia by investi¢na
spolo¢nost a profesionalny klient mohli doriesit’ v ich zmluvnej dohode.

19. Dojednania dohodnuté medzi investi€nou spolo¢nostou a jej profesionalnym klientom by
sa mohli zahrnut’ do akejkolvek zmluvnej dohody vratane ramcovej dohody upravujucej ich
vztah, ako je dokument uvedeny v &lanku 25 ods. 5 smernice 2014/65/EU a spresneny
v élanku 58 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565.

Usmernenie 4: Ak sa investi¢na spolo¢nost a profesionalny klient dohodndu, ze profesionalny
klient by mal zaslat pisomné potvrdenie a/alebo oznamenie o prideleni v sulade s ¢lankom 2
ods. 1 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2018/1229, mal by sa akceptovat akykolvek
komunikacny postup umoznujuci pisomnu komunikaciu prostrednictvom posty, faxu alebo
elektronickych prostriedkov.

20. Ak sa pouzivaju elektronické prostriedky, investi¢na spolo¢nost by mala svojim
profesionalnym klientom ponukat moznost pouzivat medzinarodné otvorené postupy
komunikacie a normy pre zasielanie sprav a referenéné udaje, ako sa vymedzuje v ¢lanku
2 ods. 1 bode 34 nariadenia (EU) &. 909/2014, okrem tychto dvoch pripadov:

a. ak takéto medzinarodne uznavané normy nie su ,dostupné na spravodlivom,
otvorenom a nediskriminaénom zaklade pre kazdu zainteresovanu stranu®
alebo neexistuju, kym medzinarodné normy nebudd dostupné; a

b. ak pouzitie medzinarodne uznavanych noriem neumoziuje ,obmedzit zlyhania
vyrovnania® pre investi¢nu spolocnost a jej profesionalnych klientov, pokial je
mozné takuto nedostatocnu efektivnost preukazat.

21. Ak investi¢na spolo¢nost ponuka pouzitie medzinarodnych aj internych (alebo domacich)
noriem zasielania sprav, profesionalny klient sa moze rozhodnut’ pouzit’ niektoru z nich.



