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1 Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica firmelor de investitii si autoritatilor competente ale firmelor de

investitii.

Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se aplica in ceea ce priveste cerintele de la articolul 6 alineatul (2) si, in
special, procedurile standardizate si standardele de mesagerie care trebuie utilizate pentru
asigurarea conformitatii cu articolul 6 alineatul (2) al doilea paragraf din Regulamentul (UE)

nr. 909/2014.

Cand se aplica?

3. Prezentul ghid se aplica de la data intrarii in vigoare a Regulamentului delegat (UE)
2018/1229 al Comisiei din 25 mai 2018 de completare a Regulamentul (UE) nr. 909/2014
al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare referitoare la disciplina Tn materie de decontare.

2 Referinte legislative si abrevieri

2.1 Referinte legislative

Regulamentul (UE) nr.

909/2014

Regulamentul delegat
(UE) 2018/1229 al
Comisiei

Regulamentul (UE) nr.

1095/2010

1JOL 257, 28.8.2014, p. 1-72

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind Tmbunatatirea
decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si
privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de
modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012

Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei din 25 mai
2018 de completare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare referitoare la disciplina
n materie de decontare

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European
si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr.
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716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a
Comisiei2

Directiva 2014/65/UE Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE

Regulamentul delegat Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25
(UE) 2017/565 al aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a
Comisiei Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
cerintele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile
firmelor de investitii si termenii definiti in sensul directivei

mentionate
2.2 Abrevieri
CE Comisia Europeana
SESF Sistemul European de Supraveghere Financiara
ESMA Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
UE Uniunea Europeana
3 Scop

4. Prezentul ghid se bazeaza pe articolul 6 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.
Obiectivele prezentului ghid sunt de a stabili practici de supraveghere coerente, eficiente
si eficace in cadrul SESF si de a asigura aplicarea comuna, uniforma si consecventa a
articolului 6 alineatul (2) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, astfel cum
a fost completat prin articolul 2 din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei.

5. Cerinta prevazuta la articolul 6 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si
prevazuta in continuare la articolul 2 din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei
se concentreaza pe pregatirea procesului de decontare: firmele de investitii trebuie sa se
asigure ca dispun de toate detaliile necesare cu privire la decontare, in masura posibilului,
in ziua lucratoare in care are loc tranzactia. Pentru a realiza acest lucru, firmele de investitii
care nu dispun inca de informatiile de decontare necesare trebuie s& comunice cu clientii
lor pentru a obtine informatiile respective, care trebuie sa includa date standardizate utile
pentru procesul de decontare.

2JOL 331, 15.12.2010, p. 84.
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6. n special, Tn conformitate cu articolul 6 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
firmele de investitii sunt asteptate, dupa caz, sa ia masuri de limitare a numarului de cazuri
de neexecutare a decontarii. In temeiul acestui articol, ESMA a elaborat standarde tehnice
de reglementare care sa precizeze, printre altele, detaliile privind masurile de alocare si de
confirmare si procedurile intre firmele de investitii si clientii lor profesionali care faciliteaza
decontarea, care au fost incluse la articolul 2 din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al
Comisiei.

7. In completarea acesteia, se asteapta ca si ESMA sa elaboreze, in temeiul aceluiasi articol,
ghiduri cu privire la procedurile standardizate si protocoalele de mesagerie care urmeaza
sa fie utilizate pentru respectarea acestei cerinte.

8. Prin urmare, prezentul ghid are scopul de a clarifica domeniul de aplicare al cerintei
prevazute la articolul 6 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si de a oferi
orientari cu privire la procedurile standardizate si la standardele de mesagerie utilizate in
scopul respectarii acestei cerinte.

4 Obligatii de conformare si raportare

4.1 Statutul ghidului

9. In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
autoritatile competente si participantii la pietele financiare trebuie sa depuna toate eforturile
necesare pentru a respecta prezentul ghid.

10. Autoritatile competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa se conformeze prin
includerea lui in cadrele lor juridice si/sau de supraveghere nationale, dupa caz, inclusiv in
cazul in care ghiduri specifice vizeaza, in principal, participantii la pietele financiare. in
acest caz, autoritatile competente trebuie sa asigure, prin activitatile lor de supraveghere,
respectarea ghidurilor de catre participantii la pietele financiare.

4.2 Cerinte privind raportarea

11. n termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul Autoritatii europene pentru
valori mobiliare si piete (ESMA) in toate limbile oficiale ale UE, autoritatile competente
carora li se aplica acest ghid trebuie sa informeze ESMA daca (i) respecta, daca (ii) nu
respecta, dar intentioneaza sa respecte sau daca (iii) nu respecta si nu intentioneaza sa
respecte ghidul.

12.Tn caz de neconformitate, autoritatile competente trebuie, de asemenea, sa informeze
ESMA in termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in toate limbile

oficiale ale UE cu privire la motivele de neconformare cu ghidul.

13. Participantii la piata financiara nu sunt obligati sa raporteze daca respecta prezentul ghid.
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5.1 Domeniu de aplicare

Orientarea 1: Firmele de investitii trebuie sa se asigure ca, dupa caz, cerintele prevazute la
articolul 6 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 sunt respectate de catre acestea
si de catre clientii lor profesionali, avand in vedere rolul lor in fiecare tranzactie cu titluri de
valoare.

14.

15.

16.

Atunci cand doua entitati carora li s-a acordat licenta ca firme de investitii se confrunta intr-
o tranzactie privind instrumentele financiare mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, rolurile respective ale fiecarei entitati in cadrul tranzactiei
in cauza trebuie analizate pentru a identifica entitatea care trebuie considerata firma de
investitii si cea care trebuie considerata client in scopul aplicarii acestor cerinte.

Cerintele prevazute la articolul 6 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 trebuie
sa se aplice numai relatiilor care implica o firma de investitii si un client profesional care
intra sub incidenta Directivei 2014/65/UE. Aceasta inseamna ca, atunci cand Directiva
2014/65/UE nu se aplica anumitor persoane (de exemplu, persoanele scutite in temeiul
articolul 2 din Directiva 2014/65/UE), aceste cerinte nu trebuie sa se aplice.

Pentru a evita orice indoiala, o entitate care face parte din lista prevazuta in sectiunea |
din anexa Il la Directiva 2014/65/UE trebuie considerata client profesional in sensul
articolului 6 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, indiferent daca firma de
investitii ar fi putut, in general sau pentru anumite tranzactii sau servicii, sa o califice drept
contrapartida eligibila, Tn sensul articolul 30 alineatul (2) din Directiva 2014/65/UE, sau un
client neprofesionist.

Orientarea 2: Cerintele prevazute la articolul 6 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 trebuie sa se aplice in ceea ce priveste tranzactiile cu instrumente financiare
mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, si anume:

a. valorilor mobiliare, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 35
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

b. instrumentelor pietei monetare, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1)
punctul 37 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

c. unitatilor unor intreprinderi colective, astfel cum sunt definite la articolul 2
alineatul (1) punctul 38 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014; si

d. certificatelor de emisii, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul
39 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.
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5.2 Proceduri standardizate si protocoale de mesagerie

Orientarea 3: O firma de investitii trebuie sa convina, prin contract, cu clientul sau profesional
cu privire la procedurile de comunicare si protocoalele de mesagerie care urmeaza sa fie
utilizate intre ele pentru a pune in aplicare masurile care vizeaza limitarea cazurilor de
neexecutare a decontarii descrise la articolul 6 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014, masuri care pot fi ilustrate dupa cum urmeaza:

Confirmarea scrisa a termenilor

Alocarea n scris a numeraruluiftitlurilor de valoare

Confirmarea de primire a alocarii

17. Firma de investitii si clientul sau profesional pot dispune comunicarea prompta a acestor

informatii n diferite moduri:

a. Prin trimiterea unei confirmari scrise si a unei alocari scrise de catre

clientul profesional catre firma sa de investitii, astfel cum se prevede la articolul
2 alineatul (1) din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei; sau

Fara trimiterea unei confirmari scrise: in cazul in care confirmarea scrisa
este inclusa in alocarea scrisa in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) al
treilea paragraf din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei, firma de
investitii si clientul profesional pot conveni ca furnizarea confirmarii scrise a
termenilor tranzactiei sa aiba loc intr-un camp suplimentar inclus in alocarea
scrisa sau sa fie considerata ca implicita prin trimiterea alocarii scrise
corespunzatoare tranzactiei respective; sau

Fara trimiterea unei confirmari scrise sau a unei alociri scrise: In cazul in
care nu se transmite o confirmare scrisa sau o alocare in conformitate cu
articolul 2 alineatul (3) din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei,
firma de investitii se asigura ca primeste informatiile necesare privind
decontarea, mentionate la articolul 2 alineatul (1) din Regulamentul delegat
(UE) 2018/1229 al Comisiei, in ceea ce priveste tranzactia respectiva, inainte
de termenele mentionate la articolul 2 alineatul (2), inclusiv verbal sau prin
sisteme de acordare a accesului firmei de investitii la informatiile relevante (cum
ar fi prin accesul la o baza de date centralizata).
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18. Consecintele comunicarii cu intarziere sau a necomunicarii alocarii si confirmarii scrise
(sau ale unei parti a informatiilor solicitate in aceasta) catre firma de investitii nu sunt
mentionate in Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si nici in Regulamentul delegat (UE)
2018/1229 al Comisiei. Consecintele unei astfel de intarzieri sau necomunicari pot fi
solutionate de firma de investitii si de clientul profesional in acordul lor contractual.

19. Acordurile incheiate Tntre firma de investitii si clientul sau profesional pot fi incluse in orice
acord contractual, inclusiv in acordul-cadru care reglementeaza relatia acestora, cum ar fi
documentul mentionat la articolul 25 alineatul (5) din Directiva 2014/65/UE si specificat la
articolul 58 din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei.

Orientarea 4: In cazul in care firma de investitii si clientul profesional convin ca cel din urma
ar trebui sa trimita o confirmare si/sau o alocare in scris in conformitate cu articolul 2 alineatul
(1) din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei, trebuie acceptata orice procedura
de comunicare care sa permitda o comunicare scrisa prin posta, fax sau prin mijloace
electronice.

20.1n cazul in care se utilizeaza mijloace electronice, firma de investitii trebuie sa ofere

clientilor sai profesionali optiunea de a utiliza procedurile si standardele internationale de

comunicare deschisa pentru transmiterea de mesaje si date de referinta, astfel cum sunt

definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 34 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cu
exceptia urmatoarelor doua cazuri:

a. Tn cazul in care astfel de standarde acceptate la nivel international nu sunt

,disponibile pe o baza echitabila, deschisa si nediscriminatorie pentru orice

parte interesatd” sau nu exista, pana cand devin disponibile standarde
internationale; si

b. Tn cazul in care utilizarea standardelor acceptate la nivel international nu
permite ,limitarea cazurilor de neexecutare a decontarii” pentru o firma de
investitii si clientii sai profesionali, atat timp cat o astfel de lipsa de eficienta

poate fi demonstrata.

21.1n cazul in care firma de investitii se ofera s& utilizeze standarde de mesagerie atat
internationale, cat si nationale (sau interne), clientul profesional poate decide sa utilizeze
oricare dintre acestea.



