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1 Ambito de aplicacédo

Quem?

1. As presentes orientacfes destinam-se as empresas de investimento e as autoridades
competentes das empresas de investimento.

O qué?

2. As presentes orientacfes séo aplicaveis aos requisitos previstos no artigo 6.2, n.° 2, e, em
particular, aos procedimentos e protocolos de mensagens normalizados a utilizar para
cumprir o requisito a que se refere o artigo 6.°, n.° 2, segundo paragrafo, do Regulamento

(UE) n.° 909/2014.

Quando?

3. As presentes orientacbes sdo aplicaveis a partir da data de entrada em vigor do
Regulamento Delegado (UE) 2018/1229 da Comissao, de 25 de maio de 2018, que
completa o Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito as normas técnicas de regulamentacao relativas a disciplina de liquidagéo.

2 Referéncias legislativas e abreviaturas

2.1 Referéncias legislativas

Regulamento (UE)
n.° 909/2014

Regulamento Delegado
(UE) 2018/1229 da
Comisséo

Regulamento (UE)
n.° 1095/2010

1JO L 257 de 28.8.2014, p. 1-72.

Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a melhoria da
liquidacdo de valores mobilidrios na Unido Europeia e as
Centrais de Valores Mobilidrios (CSDs) e que altera as
Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o Regulamento (UE)
n.° 236/2012*

Regulamento Delegado (UE) 2018/1229 da Comisséo, de 25
de maio de 2018, que complementa o Regulamento (UE)
n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito as normas técnicas de regulamentacéo relativas
a disciplina de liquidacéo

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisdo
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n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da
Comissao2

Diretiva 2014/65/UE Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE
e a Diretiva 2011/61/UE

Regulamento Delegado  Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissdao, de 25

(UE) 2017/565 da de abril de 2016, que completa a Diretiva 2014/65/UE do

Comissédo Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito aos
requisitos em matéria de organizacdo e as condi¢des de
exercicio da atividade das empresas de investimento e aos
conceitos definidos para efeitos da referida diretiva

2.2 Abreviaturas

3

4.

CE Comisséo Europeia

SESF Sistema Europeu de Supervisdo Financeira

ESMA Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
UE Unido Europeia

Objetivo

As presentes orientacbes baseiam-se no artigo 6.°, n.°2, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 e tém como objetivo estabelecer praticas de supervisao coerentes, eficientes
e eficazes no SESF e garantir a aplicagdo comum, uniforme e coerente do artigo 6.°, n.° 2,
segundo paragrafo, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, complementado pelo artigo 2.° do
Regulamento Delegado (UE) 2018/1229.

O requisito estabelecido no artigo 6.°, n.°2, do Regulamento (UE) n.°909/2014,
especificado em pormenor no artigo 2.° do Regulamento Delegado (UE) 2018/1229 da
Comissdo, centra-se na preparacdo do processo de liquidacdo: as empresas de
investimento devem certificar-se de que dispdem das informagdes pormenorizadas
necessarias relativas a liquidacéo, tanto quanto possivel, no dia Gtil em que é efetuada a
transacdo. Para o efeito, as empresas de investimento que ainda ndo disponham das
informagBes necessérias relativas a liquidagdo devem contactar os seus clientes para
obter essas informacdes, as quais devem incluir dados normalizados Uteis para o processo
de liquidacgéo.

2JOL 331 de 15.12.2010, p. 84.
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Em particular, nos termos do artigo 6.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, as
empresas de investimento devem, quando aplicavel, tomar medidas para limitar o nimero
de falhas de liquidag@o. Nos termos do mesmo artigo, a ESMA elaborou normas técnicas
de regulamentacdo no sentido de especificar, nomeadamente, as informacdes
pormenorizadas dos mecanismos de atribuicdo e de confirmacéo e dos procedimentos de
facilitacdo da liquidacdo estabelecidos entre as empresas de investimento e 0s seus
clientes profissionais, as quais foram incluidas no artigo 2.° do Regulamento Delegado
(UE) 2018/1229.

Em complemento do exposto no nimero anterior, e nos termos do mesmo artigo, a ESMA
deve elaborar orientacbes sobre os procedimentos e protocolos de mensagens
normalizados a utilizar para cumprir este requisito.

Assim, as presentes orienta¢cdes tém como objetivo clarificar o &mbito de aplicagdo do
requisito previsto no artigo 6.2, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 909/2014 e fornecer
orientagOes sobre os procedimentos e protocolos de mensagens normalizados utilizados
para efeitos do cumprimento desse requisito.

4 ObrigacOes de cumprimento e de notificacao

4.1 Natureza juridica das orientagcdes

9.

Nos termos do artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, as autoridades
competentes e o0s intervenientes nos mercados financeiros desenvolvem todos os
esfor¢os para dar cumprimento as presentes orientagdes.

10. As autoridades competentes as quais as presentes orientacdes se destinam devem

assegurar o seu cumprimento através da incorporacdo das mesmas nos respetivos
guadros nacionais juridicos e/ou de supervisao, consoante 0s casos, incluindo nos casos
em que determinadas orientacbes se destinem sobretudo aos intervenientes nos
mercados financeiros. Neste caso, as autoridades competentes devem assegurar, através
da sua supervisdo, que os intervenientes no mercado financeiro cumprem as orientacoes.

4.2 Dever de informacao

11. No prazo de dois meses a contar da data de publicacdo das orientacdes no sitio Web da

ESMA, em todas as linguas oficiais da UE, as autoridades competentes destinatarias das
presentes orientagdes devem comunicar a ESMA se i) cumprem, ii) ndo cumprem, mas
pretendem cumprir ou iii) ndo cumprem, nem pretendem cumprir as orientagdes.

12. Em caso de ndo cumprimento, as autoridades competentes devem também comunicar a

ESMA, no prazo de dois meses a contar da data de publicacdo das orientacdes no sitio
Web da ESMA em todas as linguas oficiais da UE, as razdes pelas quais ndo cumprem
estas orientacoes.



*
* ¥

* *

* esma

*

* *
*

13. Os intervenientes nos mercados financeiros ndo sdo obrigados a notificar se dao
cumprimento as presentes orientagdes.
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OrientacOes

5.1 Ambito de aplicacéo

Orientacdo 1: as empresas de investimento devem, quando aplicavel, certificar-se de que
dao cumprimento, bem como os seus clientes profissionais, aos requisitos estabelecidos no
artigo 6.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, no que respeita as suas fun¢des em cada
transacao de valores mobiliarios.

14.

15.

16.

Quando duas entidades autorizadas a exercer a atividade de empresa de investimento
participam numa mesma transacao sobre instrumentos financeiros referida no artigo 5.°,
n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, a funcdo de cada entidade na transacao em
causa deve ser analisada, a fim de identificar a entidade a considerar como empresa de
investimento e a entidade a considerar como cliente para efeitos da aplicacdo desses
requisitos.

Os requisitos estabelecidos nos termos do artigo 6.°, n.°2, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 devem aplicar-se apenas as relagdes que envolvam uma empresa de
investimento e um cliente profissional abrangidos pelo a&mbito de aplicacdo da Diretiva
2014/65/UE. Tal significa que, quando a Diretiva 2014/65/UE ndo é aplicavel a
determinadas pessoas (por exemplo, pessoas isentas nos termos do artigo 2.° da Diretiva
2014/65/UE), os referidos requisitos também né&o séo aplicaveis.

Para evitar davidas, uma entidade constante da lista incluida no anexo Il, seccao |, da
Diretiva 2014/65/UE deve ser considerada como um cliente profissional para efeitos do
artigo 6.°, n. ° 2, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, independentemente do facto de a
empresa de investimento poder ter sido, de um modo geral ou para alguns servi¢cos ou
transacdes em especifico, classificada como contraparte elegivel, na acecdo do
artigo 30.°, n.° 2, da Diretiva 2014/65/UE, ou como um cliente n&o profissional.

Orientagdo 2: os requisitos estabelecidos no artigo 6.°, n.°2, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 devem aplicar-se as transacdes de instrumentos financeiros a que se refere o
artigo 5.°, n.° 1, do mesmo regulamento, ou seja:

a. valores mobiliarios, na acecao do artigo 2.%, n.° 1, ponto 35, do Regulamento
(UE) n.° 909/2014;

b. instrumentos do mercado monetério, na ace¢ao do artigo 2.°, n.° 1, ponto 37, do
Regulamento (UE) n.° 909/2014;

c. unidades de participacdo em organismos de investimento coletivo, na ace¢éao do
artigo 2.°, n.° 1, ponto 38, do Regulamento (UE) n.° 909/2014; e

d. licencas de emissdo, na acecado do artigo 2.°, n.° 1, ponto 39, do Regulamento
(UE) n.° 909/2014.
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5.2 Procedimentos e protocolos de mensagens normalizados

Orientagdo 3: as empresas de investimento devem acordar contratualmente com 0s seus
clientes profissionais os procedimentos de comunicagdo e os protocolos de mensagens a
utilizar entre si com vista a aplicacao de medidas destinadas a limitar as falhas de liquidagcdo
descritas no artigo 6.2, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 909/2014. Essas medidas podem ser
ilustradas do seguinte modo:

Confirmacéo dos termos por escrito

Atribuicéo de fundos/valores mobiliarios por escrito

Confirmagéo da rece¢ao da atribuicéo

17. A empresa de investimento e o seu cliente profissional podem garantir a comunicagéo
imediata destas informag6es de diversas formas:

a. Envio de uma confirmagéo por escrito e de uma atribuigdo por escrito por
parte do cliente profissional & sua empresa de investimento, tal como
especificado no artigo 2.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2018/1229 da
Comissao; ou

b. Nenhum envio de confirmacdo por escrito: sempre que a confirmagao por
escrito conste da atribuicdo por escrito, em conformidade com o artigo 2.°,
n.° 1, terceiro paragrafo, do Regulamento Delegado (UE) 2018/1229 da
Comissdo, a empresa de investimento e o cliente profissional podem acordar
gue a confirmacdo dos termos da transagéo por escrito seja fornecida num
campo adicional incluido na atribuicdo por escrito ou esteja implicita no envio
da atribuicdo por escrito correspondente a essa transagao; ou

c. Nenhum envio de confirmag¢&o por escrito nem de atribuigdo por escrito:
sempre que ndo seja enviada qualquer confirmacdo por escrito ou atribuicdo
por escrito, em conformidade com o artigo 2.°, n.° 3, do Regulamento Delegado
(UE) 2018/1229 da Comissédo, a empresa de investimento deve garantir que
Ihe séo fornecidas, antes dos prazos referidos no artigo 2.2, n.° 2, do mesmo
regulamento, as informagBes necessarias relativas a liquidacdo dessa
transacdo a que se refere o n.° 1 do mesmo artigo, incluindo verbalmente ou
através de sistemas que concedam a empresa de investimento acesso as
informacdes relevantes (por exemplo, através do acesso a uma base de dados

centralizada).
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. As consequéncias da comunicacéo tardia, ou da falta de comunicacao, da atribuicdo por
escrito e da confirmacdo por escrito (ou de parte das informacfes que nelas devem
constar) a empresa de investimento ndo estdo previstas no Regulamento (UE)
n.° 909/2014 nem no Regulamento Delegado (UE) 2018/1229 da Comissdo. As
consequéncias de tal atraso ou falha podem ser previstas pela empresa de investimento
e pelo cliente profissional no seu acordo contratual.

Os mecanismos acordados entre a empresa de investimento e o seu cliente profissional
podem ser incluidos num acordo contratual, nomeadamente no contrato-quadro que rege
a sua relacéo, tal como o documento referido no artigo 25.°, n.° 5, da Diretiva 2014/65/UE
e especificado no artigo 58.° do Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comisséo.

Orientagéo 4: sempre que a empresa de investimento e o cliente profissional acordem que
este deve enviar uma confirmagdo por escrito e/ou uma atribuicdo por escrito, em
conformidade com o artigo 2.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2018/1229 da Comisséo,
deve ser aceite qualquer procedimento de comunicagdo que permita a comunicagdo por
escrito através de correio eletréonico, fax ou meios eletronicos.

20
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. Sempre que sejam utilizados meios eletrénicos, a empresa de investimento deve oferecer
aos seus clientes profissionais a opcdo de utilizar os procedimentos e normas
internacionais de comunicagdes abertas para mensagens e dados de referéncia definidos
no artigo 2.2, n.° 1, ponto 34, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, exceto nos dois casos
seguintes:

a. Sempre que essas normas internacionalmente aceites n&o sejam
«disponibilizadas a uma parte interessada de modo aberto, equitativo e ndo
discriminatério» ou néo existam, até que sejam disponibilizadas normas
internacionais; e

b. Sempre que a utilizacdo de normas internacionalmente aceites ndo permita
«limitar as falhas de liquidacdo» de uma empresa de investimento e dos seus
clientes profissionais, desde que tal falta de eficiéncia possa ser comprovada.

.Se a empresa de investimento oferecer a utlizagdo de normas de mensagens
internacionais e internas (ou nacionais), o cliente profissional pode decidir utilizar qualquer
uma das opcoes.



