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1 Zakres stosowania

Kto?

1. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do firm inwestycyjnych oraz wiasciwych organéw
nadzoru nad firmami inwestycyjnymi.

Co?

2. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie w zwigzku z wymogami wynikajacymi z art. 6
ust. 2, w szczegolnosci ze standardowymi procedurami i standardami komunikaciji, ktére
nalezy stosowaé w celu zapewnienia zgodnosci z art. 6 ust. 2 akapit drugi rozporzadzenia

(UE) nr 909/2014.

Kiedy?

3. Niniejsze wytyczne obowigzujg od dnia wejscia w zycie rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku.

2 Odniesienia do przepisow prawa i skroty

2.1 Odniesienia do przepiséw prawa

rozporzgdzenie (UE)
nr 909/2014

rozporzgdzenie
delegowane Komisji (UE)
2018/1229

rozporzgdzenie (UE)
nr 1095/2010

1 Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1-72.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia
rozrachunku papierow warto$ciowych w Unii Europejskiej i w
sprawie centralnych depozytéw papierow warto$ciowych,
zmieniajgce dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012*

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2018/1229 z dnia
25 maja 2018 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych  standardow technicznych w zakresie
dyscypliny rozrachunku

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego  Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
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Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE?

dyrektywa 2014/65/UE Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z
dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i
dyrektywe 2011/61/UE

rozporzgdzenie Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia
delegowane Komisji (UE) 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
2017/565 Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do

wymogow organizacyjnych i warunkédw prowadzenia

dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy

2.2 Skroty
KE Komisja Europejska
ESNF Europejski System Nadzoru Finansowego
ESMA Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
UE Unia Europejska
3 Cel

4. Niniejsze wytyczne wydano na podstawie art. 6 ust. 2 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014.
Celem niniejszych wytycznych jest ustanowienie spojnych, wydajnych i skutecznych
praktyk nadzorczych w obrebie ESNF oraz zapewnienie wspdlnego, jednolitego i spojnego
stosowania art. 6 ust. 2 akapit drugi rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 uzupetnionego art. 2
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2018/1229.

5. Wymdég okreslony w art. 6 ust. 2 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 i doprecyzowany w
art. 2 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2018/1229 dotyczy przede wszystkim
przygotowania procesu rozrachunku: firmy inwestycyjne powinny zapewni¢ sobie
posiadanie, w miare mozliwosci w dniu roboczym, w ktorym przeprowadza sie transakcje,
wszystkich niezbednych informacji na temat rozrachunku. W tym celu firmy inwestycyjne,
ktére nie posiadajg niezbednych informacji na temat rozrachunku, powinny skontaktowaé
sie ze swoimi klientami, aby uzyskac te informacje, w tym standardowe dane potrzebne w
procesie rozrachunku.

2Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84.
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6.

4
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W szczegdélnosci zgodnie z art. 6 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 od firm
inwestycyjnych oczekuje sie podejmowania w stosownych przypadkach $rodkéw
stuzgcych ograniczeniu liczby przypadkdéw nieprzeprowadzenia rozrachunku. Zgodnie z
tym artykutem ESMA opracowat regulacyjne standardy techniczne stuzace okresleniu —
miedzy innymi — szczegotow dotyczacych srodkow w zakresie przydziatu i potwierdzenia,
a takze procedur stosowanych miedzy firmami inwestycyjnymi a ich klientami
profesjonalnymi, stuzacych usprawnieniu rozrachunku, ktére przewidziano w art. 2
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2018/1229.

W uzupetnieniu powyzszego ESMA na podstawie tego samego artykutu ma roéwniez
opracowac wytyczne dotyczace standardowych procedur i protokotéw komunikacyjnych,
ktére majg by¢ stosowane w celu spetnienia tego wymogu.

Niniejsze wytyczne stuzg zatem doprecyzowaniu zakresu wymogu przewidzianego w art. 6
ust. 2 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 oraz przedstawieniu wskazdéwek dotyczgcych
standardowych procedur i standardéw komunikacji stosowanych na potrzeby zapewnienia
zgodnosci z tym wymogiem.

Obowigzki w zakresie zapewnienia zgodnosci z
przepisami i sprawozdawczosci

4.1 Status wytycznych

9.

10.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010 wiasciwe organy i uczestnicy
rynku finansowego muszg doktada¢ wszelkich staran, aby zastosowac sie do niniejszych

wytycznych.

Wiasciwe organy, do ktorych odnoszg sie niniejsze wytyczne, powinny zastosowac sie do
nich poprzez odpowiednie wigczenie ich do swoich krajowych ram prawnych lub
nadzorczych, rowniez w przypadku, gdy poszczegdlne wytyczne sg skierowane gtdéwnie
do uczestnikow rynkéw finansowych. W takim przypadku wtasciwe organy powinny w
ramach sprawowanego nadzoru zadba¢ o to, aby uczestnicy rynku finansowego
przestrzegali wytycznych.

4.2 Wymogi sprawozdawcze

11.

W terminie dwdch miesiecy od daty publikacji niniejszych wytycznych na stronie ESMA we
wszystkich jezykach urzedowych UE wtasciwe organy, do ktérych niniejsze wytyczne majg
zastosowanie, muszg zawiadomi¢ ESMA, czy (i) stosujg wytyczne, (ii) nie stosujg
wytycznych, ale zamierzajg zastosowac sie do nich lub (iii) nie stosujg wytycznych i nie
zamierzajg sie do nich zastosowac.
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12. W przypadku niezastosowania sie do wytycznych witasciwe organy muszg rowniez
przekaza¢ ESMA w terminie dwéch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie
ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE informacje o powodach niestosowania sie
do wytycznych.

13. Uczestnicy rynku finansowego nie majg obowigzku zawiadamiania, czy stosujg sie do
niniejszych wytycznych.
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5 Wytyczne

5.1 Zakres stosowania

Wytyczna 1. Firmy inwestycyjne powinny zapewnié, aby w stosownych przypadkach one
same i ich Kklienci profesjonalni przestrzegali wymogu okreslonego w art. 6 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, uwzgledniajgc swoje role w kazdej transakcji na papierach
wartosciowych.

14. Jezeli dwa podmioty posiadajgce zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w charakterze
firmy inwestycyjnej uczestniczg w transakcji na instrumentach finansowych, o ktérych
mowa w art.5 ust.1 rozporzgdzenia (UE) nr909/2014, nalezy przeanalizowac
odpowiednie role kazdego z podmiotéw w danej transakcji, aby okresli¢, ktory z podmiotéw
nalezy uzna¢ na potrzeby zastosowania niniejszych wymogow za firme inwestycyjna, a
ktéry za klienta.

15. Wymogi okreslone w art. 6 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 powinny miec
zastosowanie wytgcznie do stosunkow miedzy firmg inwestycyjng a klientem
profesjonalnym wchodzgcych w zakres stosowania dyrektywy 2014/65/UE. Oznacza to, ze
jezeli dyrektywa 2014/65/UE nie ma zastosowania do okreslonych osob (np. oséb
wylgczonych na podstawie art. 2 dyrektywy 2014/65/UE), wymogi, o ktérych mowa,
réwniez nie majg woéwczas zastosowania.

16. W celu unikniecia watpliwosci zaznacza sie, ze podmiot nalezagcy do wykazu podmiotéw
wskazanych w sekgji | zatgcznika Il do dyrektywy 2014/65/UE powinien by¢ uznawany za
klienta profesjonalnego na potrzeby art. 6 ust. 2 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014
niezaleznie od tego, ze firma inwestycyjna mogta — ogoélnie lub dla pewnych konkretnych
transakcji lub ustug — kategoryzowaé go jako uprawnionego kontrahenta w rozumieniu
art. 30 ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE lub klienta niebedacego klientem profesjonalnym.

Wytyczna 2: Wymogi okreslone w art. 6 ust. 2 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 powinny mie¢
zastosowanie do transakcji na instrumentach finansowych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014, tj.

a. zbywalnych papierach wartosciowych, zgodnie z definicjg zawartg w art. 2 ust. 1
pkt 35 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

b. instrumentach rynku pienieznego, zgodnie z definicjg zawartg w art. 2 ust. 1
pkt 37 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

c. jednostkach uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania,
zgodnie z definicjg zawartg w art. 2 ust. 1 pkt 38 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014; oraz

d. uprawnieniach do emisji, zgodnie z definicjg zawartg w art. 2 ust. 1 pkt 39
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014.
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5.2 Standardowe procedury i protokoty komunikacyjne

Wytyczna 3: Firma inwestycyjna powinna w drodze umowy uzgodni¢ z klientem
profesjonalnym procedury komunikacyjne i protokoty komunikacyjne, ktére majg byc¢
stosowane miedzy nimi w celu wdrazania srodkow stuzgcych ograniczeniu liczby przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku, o ktérych mowa w art. 6 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, a ktére mozna zilustrowa¢ w nastepujacy sposob:

Pisemne potwierdzenie warunkéw

Pisemna informacja o przydziale $rodkéw pienigznych /
nanierow wartodeciowveh

Potwierdzenie otrzymania przydziatu

17. Firma inwestycyjna i jej klient profesjonalny moga ustali¢ rozne sposoby bezzwtocznego
przekazania tej informacji:

a. Wystanie zaréwno pisemnego potwierdzenia, jak i pisemnej informacji o
przydziale przez klienta profesjonalnego do firmy inwestycyjnej, zgodnie z
art. 2 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2018/1229; lub

b. Niewysylanie pisemnego potwierdzenia: Jezeli pisemne potwierdzenie jest
zawarte w pisemnej informacji o przydziale zgodnie z art. 2 ust. 1 akapit trzeci
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2018/1229, firma inwestycyjna i
klient profesjonalny mogg uzgodni¢, ze pisemne potwierdzenie warunkéw
transakcji moze by¢ zawarte w dodatkowym polu znajdujgcym sie w pisemne;j
informacji o przydziale lub dorozumiane poprzez fakt wystania pisemnej
informaciji o przydziale odnoszgcej sie do okre$lonej transakcji; lub

c. Niewysylanie pisemnego potwierdzenia ani pisemnej informacji o
przydziale: Jezeli nie dochodzi do wysytania pisemnego potwierdzenia ani
pisemnej informacji o przydziale zgodnie z art. 2 ust. 3 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2018/1229, firma inwestycyjna powinna zapewni¢
sobie posiadanie niezbednych informacji na temat rozrachunku, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 1 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2018/1229, w
odniesieniu do takiej transakcji z wyprzedzeniem wzgledem terminéw, o ktorych
mowa w art. 2 ust. 2 tego rozporzgdzenia, czy to uzyskanych drogg ustng, czy
tez za posrednictwem systemoéw dajgcych firmom inwestycyjnym dostep do
stosownych informaciji (przyktadowo poprzez dostep do scentralizowanej bazy
danych).
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18.

19.

x *

Ani w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014, ani w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE)
2018/1229 nie odniesiono sie do konsekwencji opdznienia w przekazaniu lub
nieprzekazania firmie inwestycyjnej pisemnej informacji o przydziale i pisemnego
potwierdzenia (lub czesci zadanych informaciji). Konsekwencje takiego opdznienia lub
nieprzekazania informacji mogg zosta¢ uregulowane przez firme inwestycyjng i klienta
profesjonalnego w zawartej przez nich umowie.

Ustalenia miedzy firmg inwestycyjng a jej klientem profesjonalnym mogq by¢ zawarte w
dowolnej umowie, w tym w umowie ramowej regulujgcej ich stosunki, takiej jak dokument,
o ktorym mowa w art. 25 ust. 5 dyrektywy 2014/65/UE, okreslony w art. 58 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565.

Wytyczna 4: Jezeli firma inwestycyjna i klient profesjonalny uzgodnig, ze klient profesjonalny
powinien wysytaé pisemne potwierdzenie lub pisemng informacje o przydziale zgodnie z art. 2
ust. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2018/1229, nalezy akceptowacC wszelkie
procedury komunikacyjne umozliwiajgce komunikacje pisemng drogg pocztowg, faksem lub
drogg elektroniczna.

20.

21.

W przypadku korzystania ze $rodkéw elektronicznych firma inwestycyjna powinna
zaproponowa¢ swoim  klientom  profesjonalnym  mozliwo$¢  korzystania z
miedzynarodowych otwartych procedur i standardow komunikacji dotyczgcych
komunikatow i danych referencyjnych, zdefiniowanych w art.2 wust.1 pkt34
rozporzadzenia nr 909/2014, z wyjgtkiem dwdch przypadkow:

a. jezeli tego rodzaju uznane na szczeblu miedzynarodowym standardy nie sg
.,dostepne w sposéb uczciwy, otwarty i niedyskryminacyjny dla kazdej
zainteresowanej strony” lub nie istniejg — do czasu gdy miedzynarodowe
standardy stang sie dostepne; oraz

b. jezeli uznane na szczeblu miedzynarodowym standardy nie umozliwiajg firmie
inwestycyjnej i jej klientom profesjonalnym ,ograniczenia liczby przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku”- o ile mozliwe jest udowodnienie takiego
braku wydajnosci.

Jezeli firma inwestycyjna oferuje korzystanie zaréwno z miedzynarodowych, jak i
wewnetrznych (lub krajowych) standardéw komunikacji, klient profesjonalny moze podjg¢
decyzje o korzystaniu z dowolnego z nich.



