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Min?

1 Kamp ta’ applikazzjoni

1. Dawn il-linji gwida japplikaw ghad-ditti tal-investiment u ghall-awtoritajiet kompetenti ta’ ditti

tal-investiment.

Xiex?

2. Dawn il-linji gwida japplikaw fir-rigward tar-rekwiziti skont I-Artikolu 6(2) u b’mod partikolari
ghall-pro¢eduri standardizzati u Il-istandards ghat-trazmissjoni ta’ messaggi li ghandhom
jintuzaw ghall-konformita mat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE)

Nru 909/2014.

Meta?

3. Dawn il-linji gwida japplikaw mid-data tad-dhul fis-sehh tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2018/1229 tal-25 ta’ Mejju 2018 li jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 909/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici
regolatorji dwar id-dixxiplina tas-saldu.

2 Referenzi legizlattivi u tagsiriet

2.1 Referenzi legizlattivi

Ir-Regolament (UE)
Nru 909/2014

Ir-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni
(UE) 2018/1229

Ir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010

1 GU L 257, 28.8.2014, p. 1-72
2 GU L 331, 15.12.2010, p. 84.

Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-
Unjoni Ewropea u dwar depozitorji ¢entrali tat-titoli u i
jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament
(UE) Nru 236/2012*

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229 tal-
25 ta’ Mejju 2018 li jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward
ta' standards teknici regolatorji dwar id-dixxiplina tas-saldu

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 i jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)
u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE2
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Id-Direttiva 2014/65/UE Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li
temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE

Ir-Regolament Delegat Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/565 tal-

tal-Kummissjoni 25 ta’ April 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-

(UE) 2017/565 Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward rekwiziti
organizzazzjonali u kundizzjonijiet ghall-operat ghal ditti tal-
investiment u termini definiti ghall-finijiet ta’ dik id-Direttiva

2.2 Tagsiriet
KE [I-Kummissjoni Ewropea
SESF Is-Sistema Ewropea ta’ Supervizjoni Finanzjarja
ESMA L-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
UE L-Unjoni Ewropea
3 Ghan

4. Dawn il-linji gwida huma bbazati fuq |-Artikolu 2(6) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014. L-
objettivi ta’ dawn il-linji gwida huma li jigu stabbiliti prattiki supervizorji konsistenti, efficjenti
u effettivi fi hdan is-SESF u li tigi zgurata I-applikazzjoni komuni, uniformi u konsistenti tat-
tieni subparagrafu tal-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, kif issupplimentat
mill-Artikolu 2 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229.

5. Ir-rekwizit stabbilit fl-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 u specifikat aktar fl-
Artikolu 2 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229 huwa ffokat fuq it-
thejjija tal-process tas-saldu: id-ditti tal-investimenti ghandhom jizguraw li kemm jista’ jkun
ikollhom id-dettalji kollha mehtiega tas-saldu fil-jum ta’ negozju li fih issir it-tranzazzjoni.
Biex jiksbu dan, id-ditti tal-investiment li ma jkollhomx diga I-informazzjoni mehtiega dwar
is-saldu ghandhom jikkomunikaw mal-klijenti taghhom sabiex jiksbu I-informazzjoni
rispettiva, li ghandha tinkludi data standardizzata utli ghall-pro¢ess tas-saldu.

6. B’'mod partikolari, skont I-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, id-ditti tal-
investiment huma mistennija, fejn ikun applikabbli, jiehdu mizuri biex jillimitaw I-ghadd ta’
nuqqgas ta’ saldu. Skont dan I-Artikolu, I-ESMA zviluppat standards teknic¢i regolatorji biex
tispecifika fost I-ohrajn id-dettalji tal-mizuri ta’ allokazzjoni u ta’ konferma u tal-pro¢eduri
bejn id-ditti tal-investiment u |-klijenti professjonali taghhom li jiffacilitaw is-saldu, li gew
inkluzi fl-Artikolu 2 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229.
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Biex dan jigi kkomplementat, I-ESMA hija mistennija wkoll skont I-istess Artikolu, li
tizviluppa linji gwida dwar il-pro¢eduri standardizzati u I-protokolli ghat-trazmissjoni ta’
messadgi li ghandhom jintuzaw ghall-konformita ma’ dan ir-rekwizit.

Ghalhekk, dawn il-linji gwida ghandhom I-ghan li jikkjarifikaw il-kamp ta’ applikazzjoni tar-
rekwizit inkluz fl-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 u jipprovdu gwida dwar
il-pro¢eduri standardizzati u l-istandards ghat-trazmissjoni ta’ messagdgi li jintuzaw ghall-
finijiet ta’ konformita ma’ tali rekwizit.

Obbligi ta’ konformita u ta’ rapportar

4.1 L-istatus tal-linji gwida

9.

10.

Skont I-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, |-awtoritajiet kompetenti u |-
partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jaghmlu kull sforz biex jikkonformaw ma’ dawn
il-linji gwida.

L-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida ghandhom jikkonformaw
billi jinkorporawhom fl-ogfsa legali u/jew supervizorji nazzjonali taghhom kif ikun xieraq,
inkluz meta linji gwida partikolari jkunu primarjament diretti lejn il-partecipanti fis-swieq
finanzjarji. F'dan il-kaz, l|-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw, permezz tas-
supervizjoni taghhom, li I-partecipanti fis-swieq finanzjarji jikkonformaw mal-linji gwida.

4.2 Rekwiziti ta’ rapportar

11.

12.

13.

Fi Zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-linji gwida fuq is-sit web tal-ESMA fil-lingwi
ufficjali kollha tal-UE, l-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida
ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA jekk huma (i) jikkonformawx, (i) ma jikkonformawx, izda
behsiebhom jikkonformaw, jew (iii) ma jikkonformawx u mhux behsiebhom jikkonformaw
mal-linji gwida.

F’kaz ta’ nuqqas ta’ konformita, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw ukoll lill-
ESMA fi zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-linji gwida fuq is-sit web tal-ESMA
fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE r-ragunijiet taghhom ghaliex ma jikkonformawx mal-linji
gwida.

Il-partecipanti fis-swieq finanzjarji mhumiex mehtiega jirrapportaw jekk humiex konformi
ma’ dawn il-linji gwida.
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Linji gwida

5.1 Kamp ta’ applikazzjoni

Linja gwida 1: Id-ditti tal-investiment ghandhom jizguraw li, fejn ikun applikabbli, ikun hemm
konformita mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 minnhom
stess u mill-klijenti professjonali taghhom, filwaqt li jitgiesu r-rwoli taghhom f’kull tranzazzjoni
ta’ titoli.

14. Meta zewg entitajiet licenzjati bhala ditti tal-investiment ikunu geghdin jiffac¢jaw lil xulxin fi

15.

16.

tranzazzjoni dwar strumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5(1) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014, ir-rwoli rispettivi ta’ kull entita fit-tranzazzjoni kkon¢ernata ghandhom jigu
analizzati sabiex tigi identifikata liema entita ghandha titgies bhala d-ditta tal-investiment u
bhala I-klijent ghall-finijiet tal-applikazzjoni ta’ dawn ir-rekwiziti.

Ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 ghandhom
japplikaw biss ghal relazzjonijiet li jinvolvu ditta tal-investiment u klijent professjonali fil-
kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2014/65/UE. Dan ifisser li meta d-Direttiva 2014/65/UE
ma tapplikax ghal certi persuni (ez. persuni ezentati skont [-Artikolu2 tad-
Direttiva 2014/65/UE), langas tali rekwiziti ma ghandhom japplikaw.

Biex jigi evitat kull dubju, entita li taghmel parti mil-lista prevista mit-Tagsima | tal-Anness Il
ghad-Direttiva 2014/65/UE ghandha titgies bhala klijent professjonali ghall-finijiet tal-
Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, irrispettivament mill-fatt li d-ditta tal-
investiment setghet, b’mod generali jew ghal xi tranzazzjonijiet jew servizzi specifici, tkun
ikklassifikatu bhala kontroparti eligibbli, fis-sens tal-Artikolu 30(2) tad-Direttiva 2014/65/UE,
jew klijent mhux professjonali.

Linja gwida 2: Ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014
ghandhom japplikaw fir-rigward tat-tranzazzjonijiet fl-istrumenti finanzjarji msemmija fl-
Artikolu 5(1) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, jigifieri:

a. titoli trasferibbli, kif definiti fil-punt 35 tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014;

b. strumenti tas-suq monetarju, kif definiti fil-punt 37 tal-Artikolu 2(1) tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014,

c. unitajiet fimprizi kollettivi, kif definiti fil-punt 38 tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament
(UE) Nru 909/2014, u

d. kwoti tal-emissjonijiet, kif definiti fil-punt 39 tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014.
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5.2 ll-proceduri standardizzati u I-protokolli ghat-trazmissjoni ta’
messaggi

Linja gwida 3: Ditta ta’ investiment ghandha tagbel kuntrattwalment mal-klijent professjonali
taghha dwar il-proceduri ta’ komunikazzjoni u I-protokolli ghat-trazmissjoni ta’ messaggi li
ghandhom jintuzaw bejniethom biex jigu implimentati I-mizuri li ghandhom I|-ghan li jillimitaw
in-nuggas ta’ saldu deskritt fl-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, liema mizuri
jistghu jigu spjegati kif gej:

Konferma bil-miktub tat-termini

Allokazzjoni bil-miktub ta’ flus kontanti/titoli

Konferma tal-wasla tal-allokazzjoni

17. ld-ditta tal-investiment u |-klijent professjonali taghha jistghu jorganizzaw il-komunikazzjoni
fil-pront ta’ din I-informazzjoni b’diversi modi:

a. Billi tintbaghat kemm konferma bil-miktub kif ukoll allokazzjoni bil-miktub
mill-klijent professjonali lid-ditta tal-investiment tieghu, kif specifikat fl-
Artikolu 2(1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229; jew

b. Billi ma tintbaghat I-ebda konferma bil-miktub: Meta I-konferma bil-miktub
tkun inkluza fl-allokazzjoni bil-miktub skont it-tielet subparagrafu tal-
Artikolu 2(1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229, id-ditta
tal-investiment u I-klijent professjonali jistghu jagblu li I-konferma bil-miktub tat-
termini tat-tranzazzjoni tista’ tigi pprovduta fgasam addizzjonali inkluz fl-
allokazzjoni bil-miktub, jew tigi implikata fit-trazmissjoni tal-allokazzjoni bil-
miktub li tikkorrispondi ghal dik it-tranzazzjoni; jew

c. Billi ma tintbaghat I-ebda konferma bil-miktub u lanqas allokazzjoni bil-
miktub: Meta ma tintbaghat I-ebda konferma jew allokazzjoni bil-miktub skont
[-Artikolu 2(3) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229, id-
ditta tal-investiment ghandha tizgura li din tinghata I-informazzjoni tas-saldu
mehtiega msemmija fl-Artikolu 2(1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni
(UE) 2018/1229 fir-rigward ta’ dik it-tranzazzjoni qabel il-perjodi ta’ zmien
imsemmija fl-Artikolu 2(2) tieghu, inkluz b’'mod orali jew permezz ta’ sistemi li
jaghtu access lid-ditta tal-investiment ghall-informazzjoni rilevanti (perezempju
permezz tal-a¢¢ess ghal bazi ta’ data ¢entralizzata).
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18. ll-konsegwenzi tal-komunikazzjoni li tintbaghat tard, jew in-nuggas ta’ komunikazzjoni, tal-
allokazzjoni u tal-konferma bil-miktub (jew ta’ parti mill-informazzjoni mitluba fiha) lid-ditta
tal-investiment mhumiex indirizzati fir-Regolament (UE) Nru 909/2014, u langas fir-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229. II-konsegwenzi ta’ tali dewmien jew
nuqqas jistghu jigu indirizzati mid-ditta tal-investiment u mill-klijent professjonali fil-ftehim
kuntrattwali taghhom.

19. L-arrangamenti miftiehma bejn id-ditta tal-investiment u I-klijent professjonali taghha jistghu
jigu inkluzi fi kwalunkwe ftehim kuntrattwali, inkluz fil-ftehim qafas li jirregola r-relazzjoni
taghhom bhad-dokument imsemmi fl-Artikolu 25(5) tad-Direttiva 2014/65/UE u specifikat
fl-Artikolu 58 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/565.

Linji gwida 4: Meta d-ditta tal-investiment u I-klijent professjonali jagblu li I-klijent professjonali
ghandu jibghat konferma u/jew allokazzjoni bil-miktub skont I-Artikolu 2(1) tar-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229, ghandha tigi ac¢cettata kwalunkwe procedura ta’
komunikazzjoni i tippermetti komunikazzjoni bil-miktub permezz tal-posta, fax jew mezzi
elettronici.

20. Meta jintuzaw mezzi elettronic¢i, id-ditta tal-investiment ghandha toffri lill-klijenti
professjonali taghha I-ghazla li juzaw il-pro¢eduri u l-istandards ta’ komunikazzjoni miftuha
u internazzjonali ghat-trazmissjoni ta’ messaggi u d-data ta’ referenza kif definit fl-
Artikolu 2(1)(34) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, hlief fiz-zewg kazijiet li gejjin:
a. meta tali standards accettati internazzjonalment ma jkunux “disponibbli fuq bazi
gusta, miftuha u nondiskriminatorja ghal kwalunkwe parti interessata” jew ma
jkunux jezistu, sakemm isiru disponibbli standards internazzjonali; u

b. meta |-uzu ta’ standards accettati internazzjonalment ma jippermettix li “jigi
limitat in-nuggas tas-saldu” ghal ditta tal-investiment u I-klijenti professjonali
taghha, sakemm dan in-nuqqgas ta’ effi¢jenza jkun jista’ jigi evidenzjat.

21. Jekk id-ditta tal-investiment toffri li tuza kemm I-istandards internazzjonali ghat-trazmissjoni
ta’ messaggi kif ukoll dawk interni (jew domestici), il-klijent professjonali jista’ jiddeciedi li
juza kwalunkwe wiehed minnhom.



