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1 Hataly

Alanyi hataly

1. Ezek az irAnymutatdsok a befektetési vallalkozdsokra és a befektetési vallalkozasok
illetékes hatdéségaira vonatkoznak.

Targyi hataly

2. Ezek az irdnymutatdsok a 909/2014/EU rendelet 6. cikkének (2) bekezdése szerinti
kovetelmények vonatkozdsaban, és kulondsen a 6. cikk (2) bekezdése masodik
albekezdésének valé megfelelés érdekében haszndlt standardizalt eljardsokra és
Uzenetvaltasi protokollokra vonatkoznak.

Id6beli hataly

3. Ezek az irdnymutatasok a 909/2014/EU eurOpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a
kiegyenlitési fegyelemre vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl szolo 2018. majus 25-i (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet hatalybalépésének napjatdl alkalmazandok.

2 Jogszabalyi hivatkozasok és roviditéesek

2.1 Jogszabalyi hivatkozasok

A 909/2014/EU rendelet

A Bizottsag (EU)
2018/1229
felhatalmazason alapuld
rendelete

A 1095/2010/EU rendelet

1HL L 257., 2014.08.28., 1-72. 0.
2HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete
(2014. julius 23.) az Eurépai Union belili értékpapir-
kiegyenlités javitasarol és a kdzponti értéktarakrol, valamint
98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU
rendelet médositasarol*

A Bizottsdg (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld
rendelete (2018. majus 25.) a 909/2014/EU eurbpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a kiegyenlitési fegyelemre
vonatkozé szabdlyozastechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérél

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete
(2010. november 24.) az eurdpai fellgyeleti hat6sag
(Europai  Ertékpapir-piaci Hatésag) létrehozasarol, a
716/2009/EK hatarozat modositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérél2
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2014/65/EK irdnyelv Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve
(2014. méjus 15.) a pénzigyi eszkozok piacairdl, valamint a
2002/92/EK irényelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol

A Bizottsag (EV) A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld
2017/565 rendelete  (2016. 4prilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai
felhatalmazéson alapulé  parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok
rendelete szervezeti kdvetelményei és mikodési feltételei, valamint az

irAnyelv  alkalmazasdban meghatéarozott kifejezések
tekintetében torténd kiegészitésérél

2.2 RoOviditések

EB Eurdpai Bizottsag
ESFS A Pénziigyi Felligyeletek Eur6pai Rendszere
ESMA Eurépai Ertékpapirpiaci Hatdsag
EU Eurépai Uni6
3 Cel

4. Ezek az irAnymutatasok a 909/2014/EU rendelet 6. cikkének (2) bekezdésén alapulnak.
Ezeknek az iranymutatasoknak a célja, hogy kovetkezetes, eredményes és hatékony
felligyeleti gyakorlatot alakitsanak ki az ESFS-en belll, tovabba, hogy biztositsak a
909/2014/EU rendelet (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapulé bizottsadgi rendelet
2. cikkével kiegészitett 6. cikke (2) bekezdése masodik albekezdésének kbzos, egységes
és kovetkezetes alkalmazésat.

5. A 909/2014/EU rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében megdllapitott, és az
(EVU) 2018/1229 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 2. cikkében tovabb
pontositott kdvetelmény a kiegyenlitési folyamat elékészitésére 6sszpontosit: a befektetési
vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy — amennyire csak lehetséges — rendelkezzenek
a kiegyenlitéshez sziikséges 6sszes adattal azon a munkanapon, amelyen az (igyletre sor
kerll. Ennek elérése érdekében azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek még
nem rendelkeznek a kiegyenlitéshez szikséges informacidkkal, fel kell vennilk a
kapcsolatot lgyfeleikkel a vonatkoz6 érintett informaci6 megszerzése érdekében,
amelynek tartalmaznia kell a kiegyenlitési folyamat szempontjabdl hasznos standardizalt
adatokat.
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6.

4

*

Kllénoésen a 909/2014/EU rendelet 6. cikkének (2) bekezdése értelmében a befektetési
vallalkozdsoknak adott esetben intézkedéseket kell hozniuk annak érdekében, hogy
korlatozzék a kiegyenlitések meghidsuldsdnak szaméat. E cikk értelmében az ESMA
szabalyozastechnikai standardokat dolgozott ki tébbek k6zott az allokacidés adatok és a
visszaigazolasi intézkedések, valamint a befektetési vallalkozdsok és szakmai ugyfeleik
kozotti, a kiegyenlitést megkodnnyitd eljarasok meghatarozasa érdekében, amelyeket
tartalmazza az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 2. cikke.

Ennek kiegészitésére ugyanezen cikk értelmében az ESMA-nak irAnymutatasokat kell
kidolgoznia az e kdvetelménynek valé megfelelés érdekében hasznalandd standardizalt
eljardsokra és uUzenetvaltasi protokollokra vonatkozoéan.

Ezeknek az iranymutatdsoknak a célja ezért az, hogy tisztazzak a 909/2014/EU
rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében foglalt kdvetelmény hatalyat, és atmutatast
adjanak az emlitett kdvetelménynek valé megfelelés céljabdl alkalmazandé standardizalt
eljarasokra és lUizenetvaltasi protokollokra vonatkozoéan.

Megfeleloségi és adatszolgaltatasi kotelezettségek

4.1 Aziranymutatdsok jogallasa

9.

10.

Az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével dsszhangban az illetékes
hatésagoknak és pénzugyi piaci szerepl6knek minden eréfeszitést meg kell tennitk azért,
hogy megfeleljenek ezeknek az iranymutatasoknak.

Az irAnymutatasok hatalya ala esd illetékes hatésagoknak ugy kell betartaniuk az
irAnymutatasok rendelkezéseit, hogy adott esetben beépitik azokat sajat nemzeti jogi
és/vagy fellgyeleti keretrendszereikbe, ideértve azokat az eseteket is, amikor adott
iranymutatasok elsésorban a pénzpiaci szerepl6kre iranyulnak. Ebben az esetben az
illetékes hatésagoknak felligyelet révén kell biztositaniuk, hogy a pénzlgyi piaci szereplék
betartsak az iranymutatasokat.

4.2 Adatszolgaltatasi kdvetelmeények

11.

12.

Két honapon belll, azt kbvetéen, hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan, az Unio
valamennyi hivatalos nyelvén kozzétették, a jelen iranymutatasok hatélya ala tartozé
illetékes hatésagoknak értesitenitik kell az ESMA-t arrél, hogy (i) megfelelnek, (i) nem
felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, avagy (iii) nem felelnek meg és nem Aall
szandékukban megfelelni az irAnymutatasoknak.

Meg nem felelés esetén az illetékes hatésagoknak — két hdnapon beliil azt kbvetéen, hogy
az iranymutatast az ESMA honlapjan, az Unié valamennyi hivatalos nyelvén kdzzétették —
arrol is értesitenitik kell az ESMA-t, hogy miért nem felelnek meg az iranymutatasnak.
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13. A pénziugyi piaci szerepl6k nem kotelesek bejelenteni, hogy betartjak-e ezen
irAnymutatasok rendelkezéseit.
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5 lranymutatasok

5.1 Hataly

1. iranymutatas: A befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy adott esetben 6k és
szakmai ugyfeleik — figyelemmel az egyes értékpapirtranzakciéknal bettltdtt szerepikre —
megfelelienek a 909/2014/EU rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott
kovetelményeknek.

14. Amikor két, befektetési vallalkozasként engedélyezett szervezet kerlil egymassal szembe
a 909/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdésében emlitett pénzigyi eszkdzokkel
kapcsolatos tgyletben, meg kell vizsgalni az egyes szervezetek érintett tigyletben betdltott
szerepét annak meghatarozasa érdekében, hogy melyik szervezetet kell befektetési
vallalkozasnak, és melyiket Ugyfélnek tekinteni e kovetelmények alkalmazasa
szempontjabél.

15. A 909/2014/EU rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében megallapitott kévetelmények csak
azokra a jogviszonyokra vonatkoznak, amelyekben egy befektetési vallalkozas és egy, a
2014/65/EU iranyelv hatalya ala tartozé szakmai tgyfél érintett. Ez azt jelenti, hogy amikor
a 2014/65/EU iranyelv bizonyos személyekre nem vonatkozik (pl. a 2014/65/EU iranyelv
2. cikke értelmében mentesitett személyek), akkor ezek a kovetelmények sem
vonatkoznak.

16. A félreértések elkerllése végett az a szervezet, amely a 2014/65/EU iranyelv IlI.
mellékletének |. szakaszaban foglalt felsoroldsbha tartozik, a 909/2014/EU
rendelet 6. cikkének (2) bekezdése alkalmazasaban szakmai Ugyélnek tekintendd
fuggetlendl att6l, hogy a befektetési vallalkozas azt altalaban vagy bizonyos konkrét
Ugyletek vagy szolgaltatasok esetében a 2014/65/EU iranyelv 30. cikkének (2) bekezdése
értelmében vett elfogadhat6 partnerként, vagy nem szakmai tgyfélként sorolta be.

2. iranymutatas: A 909/2014/EU rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében megallapitott
kovetelmények vonatkoznak a 909/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdésében emlitett
pénzugyi eszktzdkkel kapcsolatos ligyletekre, vagyis:

a. a909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 35. pontjaban meghatarozott
atruhazhato értékpapirok;

b. a909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 37. pontjdban meghatarozott
pénzpiaci eszk6zok;

c. a909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 38. pontjAban meghatérozott
kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyei; és

d. a909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 39. pontjaban meghatarozott
kibocséatasi egységek;
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5.2 Standardizalt eljarasok és lUzenetvaltasi protokollok

3. iranymutatas: A befektetési vallalkozasnak szakmai Ugyfelével szerzddésben Kkell
megallapodnia az egymas kdzott a 909/2014/EU rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében
ismertetett, a kiegyenlitések meghilsuldasa szadménak korlatozasat célzé intézkedések
bevezetése érdekében hasznalandd kommunikacios eljarasokrél és Uzenetvaltasi
protokollokrél, amely intézkedések a kdvetkez6k szerint szemléltethetdk:

Feltételek irasos visszaigazolasa

Pénzeszkozok/értékpapirok irdsos allokacioja

Az allokacio kézhezvételének visszaigazolasa

17. A befektetési vallalkozas és szakmai ugyfele kulonféle mddokon rendelkezhet ezen
informaciok azonnali kdzlésérél:

a.

irasos visszaigazolas és irasos allokacio kiildése a szakmai tigyfél részérél
a befektetési vallalkozdsa szamara az (EU) 2018/1229 felhatalmazéason
alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikkének (1) bekezdésében meghatérozottak
szerint; vagy

Nem kell irdsos visszaigazolast kuldeni: Amennyiben az irdsos
visszaigazolast magaban foglalja az irasos allokacio az
(EU) 2018/1229 felhatalmazéson alapulo bizottsagi rendelet
2. cikke (1) bekezdése, harmadik albekezdésének megfeleléen, a befektetési
véllalkozas és a szakmai Ugyfél megallapodhatnak abban, hogy az irasos
allokacio egy kiegészit6 mezdjében lehet megadni a feltételek irdsos
visszaigazolasat, vagy az hallgatélagosan kovetkezik az adott Ugyletre
vonatkozo irasos allokacié megkuldésébdl; vagy

Nem kell sem irdasos visszaigazolast sem irasos allokaciét kuldeni:
Amennyiben nem kerul elkildésre irdsos visszaigazolas vagy allokacio az
(EU) 2018/1229 felhatalmazéson alapulo bizottsagi rendelet
2. cikke (3) bekezdésének megfeleléen, a befektetési vallalkozasnak
biztositania kell, hogy megkapja az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapulo
bizottsagi rendelet 2. cikke (1) bekezdésében emlitett, a kiegyenlitéshez
szilkséges informacidkat az adott (gylet vonatkozasdban a rendelet
2. cikkének (2) bekezdésében emlitett hataridék elétt, szdban vagy a
befektetési véallalkozasnak a vonatkozé informéciékhoz hozzéaférést biztosito
rendszereken (példaul kozponti adatbazison) keresztul.
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18.

19.

*

Az irdsos allokacié és visszaigazolas (vagy az abban kért informaciok egy részének)
befektetési vallalkozas felé térténé megkésett kommunikaciéja vagy a kommunikacio
elmaradasanak koévetkezményeivel nem foglalkozik sem a 909/2014/EU rendelet, sem
pedig az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet. Az ilyen késedelem
vagy mulasztas kovetkezményeit a befektetési vallalkozas és a szakmai tgyfél a koztik
létrejott szerz6déses megallapodasban szabalyozhatna.

A befektetési véllalkozds és szakmai uUgyfele kozott létrejott megallapodasokat bele
lehetne foglalni barmely szerz6déses megallapodasba, ideértve a jogviszonyukat
szabalyoz6 keretmegallapodast, mint példaul a 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (5)
bekezdésében emlitett, és az (EU) 2017/565 felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet
58. cikkében meghatérozott dokumentumot.

4. irAnymutatas: Amennyiben a befektetési vallalkozas és a szakmai tgyfél abban allapodik
meg, hogy a szakmai Ugyfélnek irdsos visszaigazolast és/vagy allokaciét kell kuldeni az
(EVU) 2018/1229 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 2. cikkének (1) bekezdésével
O0sszhangban, az irdsos kommunikaciét e-mailen, faxon vagy elektronikus uton lehetévé tevd
barmely kommunikécids eljaras elfogadhato.

20.

21.

Elektronikus kommunikécié alkalmazédsa esetén a befektetési vallalkozasnak fel kell
ajanlania szakmai tgyfele szamara az Uzenetkildésre és referenciaadatokra vonatkozé
nemzetkdzi nyilt kommunikacios eljarasok és standardok hasznalatanak lehetfségét a
909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 34. pontjdban meghatarozottak szerint,
kivéve a kdvetkezé két esetben:

a. amennyiben az emlitett nemzetkozileg elfogadott standardok nem elérhet6k
.barmely érdekelt fél szamara méltanyos, nyilt és megkulénboztetéstél mentes
alapon” vagy nem léteznek, mindaddig, amig a nemzetkdzi standardok
elérhetéveé valnak; és

b. amennyiben a nemzetkdzileg elfogadott standardok hasznélata nem teszi
lehetévé a ,kiegyenlitések meghilsulasa szamanak korlatozasat” egy
befektetési vallalkozas és szakmai Ugyfele szamara, mindaddig, amig
bizonyithat6 a hatékonysag hianya.

Ha a befektetési vallalkozas felajanlja mind a nemzetkdzi, mind pedig a nemzeti (vagy
hazai) Uzenetklldési standardok haszndlatat, a szakmai Ugyfél donthet barmelyik
hasznélata mellett.



