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1 Podruéje primjene

Tko?

1. Ove se smjernice primjenjuju na investicijska druStva i nadlezna tijela investicijskih

druStava.

Sto?

2. Ove se smjernice primjenjuju u odnosu na zahtjeve iz ¢lanka 6. stavka 2., osobito na
standardizirane postupke i standarde za razmjenu poruka koje valja upotrebljavati u svrhu
postizanja sukladnosti s ¢lankom 6. stavkom 2. drugim podstavkom Uredbe (EU)

br. 909/2014.

Kada?

3. Ove se smjernice primjenjuju od datuma stupanja na snagu Delegirane uredbe Komisije
(EV) br. 2018/1229 od 25. svibnja 2018. o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog
parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehni¢kih standarda o disciplini namire.

2 Zakonska upuéivanja i pokrate

2.1 Zakonodavni referentni dokumenti

Uredba (EU) br.
909/2014

Delegirana uredba
Komisije (EU) 2018/1229

Uredba (EU) br.
1095/2010

1SL L 257, 28.8.2014., str. 1. - 72.
2SL L 331, 15.12.2010., str. 84.

Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od
23. srpnja 2014. o poboljSanju namire vrijednosnih papira u
Europskoj uniji i o srediSnjim depozitorijima vrijednosnih
papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe
(EV) br. 236/20121

Delegirana uredba Komisije (EU) br.2018/1229 od
25. svibnja 2018. o dopuni Uredbe (EU) br.909/2014
Europskog parlamenta i Vijeta u pogledu regulatornih
tehnickih standarda o disciplini namire

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a
od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju
izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ2
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Direktiva 2014/65/EU Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od

15. svibnja 2014. o trziStu financijskih instrumenata i izmjeni
Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU

Delegirana uredba Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/565 od

Komisije (EU) 2017/565  25. travnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a u vezi s organizacijskim zahtjevima i
uvjetima poslovanja investicijskih drustava te izrazima
definiranima za potrebe te Direktive

2.2 Pokrate
EK Europska komisija
ESFS Europski sustav financijskog nadzora
ESMA Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trZista
kapitala
EU Europska unija
3 Svrha

4. Ove se smijernice temelje na ¢lanku 6. stavku 2. Uredbe (EU) br. 909/2014. Svrha ovih
smjernica jest utvrditi dosljedne, u€inkovite i djelotvorne nadzorne prakse unutar ESFS-a i
zajamCiti  zajedniCku, ujednaenu i dosljednu primjenu ¢lanka 6. stavka 2.
drugog podstavka Uredbe (EU) br. 909/2014, kako je dopunjen Clankom 2. Delegirane
uredbe Komisije (EU) 2018/1229.

5. Zahtjev utvrden u Clanku 6. stavku 2. Uredbe (EU) br. 909/2014, koji je dodatno pojasnjen
¢lankom 2. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2018/1229, usmjeren je na pripremu
postupka namire: investicijska drustva trebaju zajam¢iti da, u 8to je vec¢oj mjeri moguce,
raspolazu svim potrebnim pojedinostima o namiri na radni dan na koji je transakcija
provedena. Kako bi se to postiglo, investicijska drustva koja joS nemaju potrebne
informacije o namiri trebala bi komunicirati sa svojim klijentima kako bi stekla odgovarajuée
informacije, Sto bi trebalo ukljucivati standardizirane podatke korisne za postupak namire.

6. U skladu s Clankom 6. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 909/2014, od investicijskih drustava
osobito se oCekuje da, ako je to primjenjivo, poduzimaju mjere za ograniCavanje broja
neuspjelih namira. U skladu s tim ¢lankom ESMA je izradila regulatorne tehnicke standarde
kojima su, medu ostalim, utvrdene pojedinosti o mjerama za alokaciju i potvrdu te o
postupcima izmedu investicijskih drustava i njihovih profesionalnih ulagatelja kojima se
olakSava namira, koje su obuhvaéene Clankom 2. Delegirane uredbe Komisije (EU)
2018/1229.
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Kako bi se to dopunilo, u skladu s istim ¢lankom o€ekuje se da ¢e ESMA izraditi smjernice
o standardiziranim postupcima i protokolima razmjene poruka koji ¢e se upotrebljavati za
ispunjavanje tog zahtjeva.

Stoga se tim smjernicama nastoji pojasniti podrucje primjene zahtjeva iz &lanka 6.
stavka 2. Uredbe (EU) br. 909/2014 i pruziti smjernice o standardiziranim postupcima i
standardima za razmjenu poruka koji se upotrebljavaju za potrebe ispunjavanja tog
zahtjeva.

Obveze uskladivanja i izvjes€ivanja

4.1 Status smjernica

9.

10.

U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1095/2010, nadlezna tijela i sudionici
na financijskom trzidtu moraju uciniti sve $to je moguée kako bi osigurali uskladenost s
ovim smjernicama.

Nadlezna tijela na koja se ove smjernice primjenjuju trebala bi se s njima uskladiti tako da
ih na odgovarajuéi nacin ugrade u svoje nacionalne pravne ili nadzorne okvire, ¢ak i kad
se odredene smjernice prvenstveno odnose na sudionike na financijskom trzistu. U tom
slu¢aju nadlezna tijela trebaju putem nadzora osigurati da se sudionici na financijskom
trZistu pridrzavaju smjernica.

4.2 Zahtjevi izvjeséivanja

11.

12.

13.

U roku od dva mjeseca od datuma objave smjernica na ESMA-inom mreznom mjestu na
svim sluzbenim jezicima EU-a, nadlezna tijela na koja se smjernice odnose moraju
obavijestiti ESMA-u o tome i) jesu li uskladena sa smjernicama, ii) da nisu uskladena, no
namjeravaju se uskladiti sa smjernicama ili iii) da nisu uskladena i ne namjeravaju se
uskladiti sa smjernicama.

U slu€aju neuskladenosti, nadlezna tijela u roku od dva mjeseca od objave smjernica na
ESMA-inom mreznom mjestu na svim sluzbenim jezicima EU-a takoder moraju obavijestiti
ESMA-u o razlozima za neuskladenost sa smjernicama.

Sudionici na financijskom trziStu nisu obvezni izvjeSCivati o uskladenosti s ovim
smjernicama.
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Smjernice

5.1 Podrucje primjene

Smjernica 1: Investicijska drustva trebala bi zajamditi da, ako je to primjenjivo, ona i njihovi
profesionalni klijenti poStuju zahtjeve iz ¢lanka 6. stavka 2. Uredbe (EU) br. 909/2014 u
pogledu njihovih uloga u svakoj transakciji vrijednosnim papirima.

14. Ako se u transakciji financijskim instrumentima iz ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe (EU)

15.

16.

br. 909/2014 suoCavaju dva subjekta koja su nositelji odobrenja za obavljanje funkcija
investicijskih drustava, trebalo bi analizirati uloge svakog subjekta u predmetnoj transakciji
kako bi se za potrebe primjene ovih zahtjeva utvrdilo koji se subjekt treba smatrati
investicijskim drustvom, a koji klijentom.

Zahtjevi utvrdeni u ¢lanku 6. stavku 2. Uredbe (EU) br. 909/2014 trebali bi se primjenjivati
samo na odnose koji obuhvacaju investicijsko drustvo i profesionalnog klijenta unutar
podrucja primjene Direktive 2014/65/EU. To znaci da se takvi zahtjevi takoder ne bi trebali
primjenjivati kada se Direktiva 2014/65/EU ne primjenjuje na odredene osobe (npr. osobe
izuzete na temelju ¢lanka 2. Direktive 2014/65/EU).

Kako bi se izbjegla svaka sumnja, subjekt koji je naveden na popisu iz odjeljka I. Priloga .
Direktivi 2014/65/EU trebao bi se smatrati profesionalnim klijentom u smislu ¢lanka 6.
stavka 2. Uredbe (EU) br. 909/2014, bez obzira na &injenicu da bi ga investicijsko drustvo,
opcenito ili za odredene transakcije ili usluge, moglo kategorizirati kao prihvatljivu drugu
ugovornu stranu u smislu ¢lanka 30. stavka 2. Direktive 2014/65/EU ili klijenta koji nije
poslovni subjekt.

Smjernica 2: U pogledu transakcija financijskim instrumentima iz ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe
(EV) br. 909/2014 trebali bi se primjenjivati zahtjevi utvrdeni u ¢lanku 6. stavku 2. Uredbe (EU)
br. 909/2014, odnosno:

a. prenosivi vrijednosni papiri, kako su definirani u tocki 35. &lanka 2. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 909/2014;

b. instrumentitrziSta novca, kako su definirani u toc¢ki 37. ¢lanka 2. stavka 1. Uredbe
(EV) br. 909/2014;

c. udjeli u subjektima za zajedniCka ulaganja, kako su definirani u tocki 38. ¢lanka 2.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 909/2014 te

d. emisijske jedinice, kako su definirane u tocki 39. ¢lanka 2. stavka 1. Uredbe
(EV) br. 909/2014.
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5.2 Standardizirani postupci i protokoli razmjene poruka

Smjernica 3: Investicijsko drustvo sa svojim bi profesionalnim klijentom trebalo ugovoriti
komunikacijske postupke i protokole razmjene poruka koje ¢e medusobno koristiti za provedbu
mjera kojima se nastoje ograni€iti neuspjele namire opisane u ¢lanku 6. stavku 2. Uredbe (EU)
br. 909/2014; a te bi se mjere mogle prikazati na sljedeci nacin:

Pisana potvrda uvjeta

Pisana obavijest o alokaciji gotovine / vrijednosnih papira

Potvrda primitka obavijesti o alokaciji

17. Investicijsko drudtvo i njegov profesionalni klijent mogu se dogovoriti 0 brzom priopéavanju

tih informacija na razli€ite nacCine, kako slijedi:

a. Slanje pisane potvrdei pisane obavijesti o alokaciji koju profesionalni klijent

Salje svojem investicijskom drustvu, kako je utvrdeno u ¢lanku 2. stavku 1.
Delegirane uredbe Komisije (EU) 2018/1229; ili

Nije poslana pisana potvrda: Ako je pisanom obavijeSéu o alokaciji
obuhvacena pisana potvrda u skladu s ¢&lankom 2. stavkom 1.
tre¢im podstavkom Delegirane uredbe Komisije (EU) 2018/1229, investicijsko
drudtvo i profesionalni klijent mogu se dogovoriti 0 tome da se pisana potvrda
0 uvjetima transakcije mozZe dostaviti u dodatnom polju ukljuéenom u pisanu
obavijest o alokaciji ili se moZe podrazumijevati slanjem pisane obavijesti 0
alokaciji koja odgovara toj transakciji; ili

Nije poslana pisana potvrdaili pisana obavijest o alokaciji: Ako se u skladu
s Clankom 2. stavkom 3. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2018/1229 ne Salje
pisana potvrda ili pisana obavijest o alokaciji, investicijsko drustvo trebalo bi
osigurati da su mu dostavljene potrebne informacije o namiri iz ¢lanka 2.
stavka 1. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2018/1229 u pogledu te transakcije
prije vremenskih okvira iz njezina ¢lanka 2. stavka 2., uklju€ujuc¢i usmeno ili
putem sustava kojima se investicijskom drustvu odobrava pristup relevantnim
informacijama (kao $to je pristup centraliziranoj bazi podataka).
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18. Posljedice zakasnjele dostave obavijesti ili neuspjele dostave pisane obavijesti o alokaciji
i potvrde (ili dijela informacija koje se u njima traze) investicijskom drustvu nisu obuhvaéene
Uredbom (EU) br. 909/2014 niti Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2018/1229.
Investicijsko drustvo i profesionalni klijent mogu rijesiti pitanje posljedica takvog kasnjenja
ili neuspjeha u svojem ugovoru.

19. Postupci dogovoreni izmedu investicijskog drustva i njegova profesionalnog klijenta mogu
biti obuhvaceni bilo kojim ugovorom, uklju€ujuci okvirnim ugovorom kojim je ureden njihov
odnos, kao Sto su dokument iz ¢lanka 25. stavka 5. Direktive 2014/65/EU i dokument
definiran u €élanku 58. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/565.

Smjernica 4: Ako se investicijsko drustvo i profesionalni klijent slazu da bi profesionalni klijent
trebao poslati pisanu potvrdu ili obavijest o alokaciji u skladu s &lankom 2. stavkom 1.
Delegirane uredbe Komisije (EU) 2018/1229, trebao bi biti prihvacen svaki komunikacijski
postupak kojim je omogucéena pisana komunikacija putem poste, telefaksa ili elektroni¢kih
sredstava.

20. Ako se upotrebljavaju elektroni¢ka sredstva, investicijsko drustvo trebalo bi svojim
profesionalnim klijentima ponuditi moguénost koristenja medunarodnih otvorenih
komunikacijskih postupaka i standarda za razmjenu poruka i referentnih podataka, kako je
definirano u ¢lanku 2. stavku 1. toc¢ki 34. Uredbe (EU) br. 909/2014, osim u sljede¢a dva
slu¢aja:

a. ako takvi medunarodno prihvaceni standardi nisu ,svim zainteresiranim
stranama raspoloZivi na pravednoj, otvorenoj i nediskriminirajucoj osnovi” ili ako
ne postoje, sve dok medunarodni standardi ne postanu dostupni; i

b. ako koristenjem medunarodno prihvaéenih standarda nije omoguceno
,ograniCavanje broja neuspjelih namira” za investicijsko drustvo i njegove
profesionalne klijente, pod uvjetom da se takav nedostatak ucinkovitosti moze
dokazati.

21. Ako investicijsko drustvo nudi moguénost koridtenja medunarodnih i internih (ili domadih)
standarda za razmjenu poruka, profesionalni klijent moze odluciti da ¢e koristiti bilo koji od
tih standarda.



