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Zakres stosowania
Kto?

1. Niniejsze wytyczne skierowane sg do wtasciwych organéw wyznaczonych na podstawie
art. 22 rozporzgdzenia w sprawie infrastruktury rynku europejskiego, ktére nadzorujg
kontrahentow centralnych, ktérym wydano zezwolenia na podstawie art. 14 tego
rozporzadzenia.

Co?

2. Niniejsze wytyczne dotyczg stosowania wymogow w zakresie depozytu
zabezpieczajgcego w celu ograniczania procyklicznosci zgodnie z art. 41 rozporzgdzenia
w sprawie infrastruktury rynku europejskiego oraz art. 10 i art. 28 regulacyjnego standardu
technicznego.

Kiedy?
3. Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 3 grudnia 2018 r.
Odniesienia do przepisow prawa i skroty

Odniesienia do przepis6w prawa

Rozporzgdzenie w Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
sprawie ustanowienia nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010r. w sprawie
ESMA ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego

Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych), zmiany
decyzji nr716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji

2009/77/WE!
Rozporzgdzenie w Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
sprawie infrastruktury nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw
rynku europejskiego pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
(EMIR) regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw
transakcjiz

Regulacyjny standard Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 z
techniczny dotyczgcy dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w

! Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84.
2Dz.U. L 201z27.7.2012, s. 1.
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kontrahentow
centralnych (CCP)

odniesieniu do
dotyczacych wymogow obowigzujgcych  kontrahentéw

regulacyjnych standardéw technicznych

centralnychs?

Skroty

Srodki w zakresie depozytu
zabezpieczajgcego stuzgce
ograniczaniu procyklicznosci
CCP

Wiasciwy organ lub wiasciwy
organ krajowy

KE

EMIR

ESMA

ERRS

Regulacyjny standard
techniczny

Dz.U. L 527z23.2.2013,, s. 41.

Srodki w zakresie depozytu zabezpieczajgcego
stuzgce ograniczaniu procyklicznosci przewidziane w
art. 28 regulacyjnego standardu technicznego

Kontrahenci centralni, ktérym wydano zezwolenie na
podstawie art. 14 EMIR

art. 22
rynku

Organ  wyznaczony na
rozporzadzenia w sprawie
europejskiego

podstawie
infrastruktury

Komisja Europejska

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych i repozytoriow transakcji

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i

Warto$ciowych

Papieréw

Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego

Regulacyjny  standard  techniczny  dotyczacy
kontrahentow centralnych, tj. rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. wuzupetniajgce rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczgcych wymogow obowigzujgcych
kontrahentoéw centralnych
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Cel

Niniejsze wytyczne stuzg ustanowieniu spogjnych, efektywnych i skutecznych praktyk
nadzorczych w ramach Europejskiego System Nadzoru Finansowego oraz zapewnieniu
wspolnego, jednolitego i spdjnego stosowania art. 41 EMIR oraz art. 10 i 28 regulacyjnego
standardu technicznego w kontekscie ograniczania procyklicznosci depozytow
zabezpieczajgcych w odniesieniu do kontrahentéw centralnych.

Obowigzki w zakresie zgodnosci z przepisami i
sprawozdawczosci

Status wytycznych

5.

6.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ESMA witasciwe organy
muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowac¢ sie do niniejszych wytycznych.

Wiasciwe organy, do ktérych skierowane sg niniejsze wytyczne, powinny zastosowacé sie
do nich poprzez wtgczenie ich do swoich krajowych — stosownie do przypadku — praktyk
prawnych lub nadzorczych.

Wymogi sprawozdawcze

7.

10.

W terminie dwéch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie internetowej ESMA
we wszystkich jezykach urzedowych UE wtasciwe organy, do ktérych niniejsze wytyczne
sg skierowane, muszg poinformowa¢ ESMA o tym, czy (i) przestrzegajg; (ii) nie
przestrzegajg, ale majg zamiar przestrzegac, lub (iii) nie przestrzegajg i nie majg zamiaru
przestrzegac¢ wytycznych.

W przypadku nieprzestrzegania wytycznych witasciwe organy muszg rowniez przekazac
ESMA, w terminie dwéch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie ESMA we
wszystkich jezykach urzedowych UE, informacje o powodach nieprzestrzegania

wytycznych.

Szablon zawiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA. Po wypetnieniu
szablonu nalezy przekaza¢ go do ESMA.

Wytyczne

V.1. Regularna ocena procyklicznosci

Wtasciwe organy powinny zapewni€, aby wszyscy nadzorowani przez nie kontrahenci
centralni okreslili iloSciowe wskazniki oceny depozytdw zabezpieczajgcych, w tym
narzutdw, w kontekscie procyklicznosci depozytu zabezpieczajgcego. Kontrahenci
centralni mogg okresli¢ wtasne wskazniki i powinni ocenia¢ catosciowo dtugo- i

4
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krotkoterminowg  stabilnosc depozytdéw zabezpieczajgcych, rowniez wzgledem
zmiennosci rynku z wykorzystaniem wskaznikow, jak i ostroznosci depozytéw
zabezpieczajgcych®. Przyktady wskaznikow:

o stabilnos¢ krotkoterminowa moze by¢ mierzona wskaznikami takimi jak zmiany
depozytu zabezpieczajgcego w wyznaczonym okresie lub odchylenie standardowe
depozytu zabezpieczajgcego;

o stabilno$¢ dlugoterminowa moze by¢é monitorowana z wykorzystaniem wskaznika
takiego jak stosunek wartosci szczytowej do minimalnej, w wyznaczonym okresie.

11. Wiasciwe organy powinny zapewni¢, aby wszyscy nadzorowani przez nie kontrahenci
centralni stosowali wskazniki stuzgce do regularnej oceny procyklicznosci ich wymogéw
dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego, a takze potencjalnej procyklicznosci
wynikajgcej z istotnych propozycji zmian parametrow wskaznikéw, jeszcze przed
dokonaniem takich zmian. W ramach oceny kontrahenci centralni powinni wzig¢ pod
uwage charakterystyke swojej oferty produktowej i cztonkostwo, a takze praktyki zwigzane
Z zarzadzaniem ryzykiem.

12. Jezeli wskazniki wskazujg na procykliczne skutki wynikajgce z wymogdéw dotyczgcych
depozytu zabezpieczajgcego, wiasciwe organy powinny zapewni¢, aby nadzorowany
przez nie CCP dokonat przegladu stosowania $rodkéw dotyczacych depozytu
zabezpieczajgcego stuzgcych ograniczaniu procyklicznosci i dokonat odpowiednich korekt
wiasnej polityki, tak by zapewni¢ odpowiednig reakcje na tego rodzaju procykliczne skutki.

13. Wiasciwe organy powinny zapewnic¢, by kazdy nadzorowany przez nie CCP opracowat
polityke przegladu stosowania s$rodkéw dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego
stuzgcych ograniczaniu procyklicznosci. W polityce nalezy okre$li¢ przynajmniej:

a) apetyt na ryzyko w odniesieniu do procyklicznosci depozytow
zabezpieczajgcych, tj. prég tolerancji dla gwattownych zwiekszen poziomu

depozytu zabezpieczajgcego;

b) wskazniki ilosciowe stosowane do oceny procyklicznosci depozytow
zabezpieczajgcych;

c) czestotliwos¢ dokonywania oceny;

d) potencjalne dziatania, jakie moze podjgaC¢ w reakcji na wyniki kalkulaciji
wskaznikéw; oraz

4 Co do zasady kontrahenci centralni powinni rozwaza¢ wskazniki do oceny stabilnosci, jak rowniez konserwatywnosci swoich
wymogow dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego.
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14.

15.

16.

17.

18.

e) ustalenia zwigzane z zarzgdzaniem dotyczgce przekazywania informacji o
poziomach wskaznikéw oraz zatwierdzania proponowanych w zwigzku z
tym dziatan.

Wiasciwe organy powinny zapewnié, aby nadzorowany przez nie CCP prowadzit
dokumentacje przegladu, w tym kalkulacji wskaznikow, jak rowniez dokumentacje dziatan
podjetych w reakcji na ustalenia zgodnie z art. 12 regulacyjnego standardu technicznego.

V.2 Stosowanie srodkow w zakresie depozytu
zabezpieczajgcego stuzacych ograniczaniu procyklicznosci do
wszystkich istotnych czynnikéw ryzyka

Wiasciwe organy powinny zapewni¢, by kazdy nadzorowany przez nie CCP zapewnit
stosowanie $rodkéw w zakresie depozytu zabezpieczajgcego stuzgcych ograniczaniu
procyklicznosci w odniesieniu do co najmniej wszystkich istotnych czynnikéw ryzyka, ktore
moga potencjalnie prowadzi¢ — stosownie do przypadku — do gwattownych zmian w
depozytach zabezpieczajgcych i wigzac sie ze zmianami cen, zmianami w zakresie waluty
obcej, zmianami zmiennosci implikowanej, spreadami z tytutu réznic w terminach
zapadalnosci i kompensowaniem depozytdéw zabezpieczajgcych portfela. W celu
unikniecia watpliwosci przyjmuje sie, ze CCP moze stosowac $rodki w zakresie depozytu
zabezpieczajgcego stuzgce ograniczaniu procyklicznosci na poziomie produktu lub
portfela, o ile takie stosowanie uwzglednia wszystkie istotne czynniki ryzyka stosowane
przy obliczaniu depozytu zabezpieczajgcego.

Wiasciwe organy powinny zapewni¢, by nadzorowany przez nie CCP, ktéry decyduje sie
na stosowanie bufora depozytowego zgodnie z art. 28 ust. 1 lit. a) regulacyjnego standardu
technicznego dla produktow nieliniowych, takich jak opcje, stosowat bufor na poziomie
czynnika ryzyka, zamiast bezposrednio zwieksza¢ depozyty zabezpieczajgce o 25%.

W stosowaniu srodkéw dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego stuzgcych ograniczaniu
procyklicznosci na poziomie czynnika ryzyka CCP moze zastosowaé rézne srodki dla
réznych czynnikéw ryzyka lub takie same Srodki dla wszystkich czynnikéw ryzyka. Jezeli
CCP decyduje sie na zastosowanie takich samych srodkéw dla wszystkich czynnikéw
ryzyka, moze to uczynic, stosujgc wskaznik niezaleznie dla kazdego czynnika ryzyka lub
stosujgc wewnetrznie spojne scenariusze dla poszczegdlnych czynnikow ryzyka.

V.3 Wyczerpanie bufora depozytowego na podstawie art. 28 ust.
1 lit. @) regulacyjnego standardu technicznego

Wiasciwe organy powinny zapewni¢, by nadzorowany przez nie CCP, ktéry zdecyduje sie
zastosowa¢ bufor depozytowy réwny co najmniej 25% wyliczonego depozytu
zabezpieczajgcego, opracowat i posiadat udokumentowang polityke i procedury
okreslajgce okolicznosci, w ktérych mozna tymczasowo wyczerpa¢ bufor. Tego rodzaju
polityka i procedury powinny okresla¢ co najmniej:
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19.

20.

21.

22.

a) wskazniki i progi, w odniesieniu do ktérych CCP uwaza, ze wymogi dotyczace
depozytu zabezpieczajgcego rosng w sposoéb istotny, co moze uzasadniaé
wyczerpanie bufora depozytowedo;

b) warunki uzupetnienia bufora depozytowego po jego wyczerpaniu; oraz

c) ustalenia w zakresie zarzadzania zwigzane z zatwierdzaniem wyczerpania i
uzupetnienia bufora depozytowego.

V.4. Minimalna wartosé depozytu zabezpieczajgcego na
podstawie art.28 wust.1l lit. c¢) regulacyjnego standardu
technicznego

Witasciwe organy powinny zapewni¢, by nadzorowany przez nie CCP unikat stosowania
procedur modelowania takich jak stosowanie réznych wag do obserwacji w okresie
retrospekcji w celu ograniczenia skutecznosci stosowania 10-letniego historycznego
okresu retrospekcji w obliczeniu minimalnej wartosci depozytu zabezpieczajgcego przy
stosowaniu $rodkéw dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego stuzgcych ograniczaniu
procyklicznosci zgodnie z art. 28 ust. 1 lit. ¢) regulacyjnego standardu technicznego.

Wiasciwe organy powinny zapewni¢, aby nadzorowany przez nie CCP zapewnit obliczenie
minimalnej wartosci depozytu zabezpieczajgcego w sposob, ktéry nadal spetnia wymogi
okreslone w EMIR oraz regulacyjnym standardzie technicznym, w tym zgodnos¢ z art. 24,
26 i 27 regulacyjnego standardu technicznego.

Wiasciwe organy powinny zapewnic, aby nadzorowany przez nie CCP obliczat minimalng
warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego z takg samg czestotliwoscig, z jakg odbywa sie
zwykte obliczanie wskaznikéw, chyba ze CCP moze w inny sposob wykazaé, ze minimalna
wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego pozostanie stata przez dtuzszy czas, az do czasu
ponownego przeliczenia minimalnej wartosci depozytu zabezpieczajgcego.

V.5. Ujawnienie parametrow depozytu zabezpieczajgcego

Zgodnie z art. 10 regulacyjnego standardu technicznego wiadciwe organy powinny
zapewniac, by nadzorowany przez nie CCP podawat do publicznej wiadomosci modele
stosowane przy obliczaniu wymogoéw dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego. Tego
rodzaju ujawnienie powinno obejmowac¢ co najmniej informacje wymienione ponizej,
zdefiniowane przez CCP w odniesieniu do kazdego stosowanego modelu kalkulaciji
depozytu zabezpieczajgcego:

a) przedziat ufnosci;
b) okres retrospekcij;

c) okres likwidacij;
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d) parametry i metodyka stosowana przy obliczaniu kompensowania depozytu
zabezpieczajgcego na podstawie art. 27 regulacyjnego standardu technicznego;

e) informacje o modelach stosowanych dla celéw obliczania depozytu
zabezpieczajgcego, takie jak metodyka ilosciowa (np. rodzaj modelu VaR), podejscie
do korekt lub zwiekszeh dokonywanych wzgledem tych modeli i ich formut; oraz

f) Srodki dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego stuzgce ograniczaniu procyklicznosci,
jak rowniez zastosowana metodyka i parametry przy stosowaniu wybranych srodkow
stuzgcych ograniczaniu procyklicznosci. W szczegdlnosci:

(i) CCP, ktéry stosuje art. 28 ust. 1 lit. a) regulacyjnego standardu technicznego,
powinien ujawni¢ wartos¢ procentowg zebranego bufora depozytowego powyzej
wymogow w zakresie depozytu zabezpieczajgcego, a takze warunki wyczerpania i
uzupefnienia;

(i) CCP, ktéry stosuje art. 28 ust. 1 lit. b) regulacyjnego standardu technicznego,
powinien ujawni¢ przyjeta metodologie obserwacji warunkow skrajnych oraz sposéb
uwzglednienia tych obserwacji w kalkulacji wymogéw dotyczacych depozytu
zabezpieczajgcego; oraz

(i) CCP, ktory stosuje art. 28 ust. 1 lit. ¢) regulacyjnego standardu technicznego,
powinien ujawni¢ stosowang metodologie obliczania 10-letniej minimalnej wartoSci
depozytu zabezpieczajgcego.

23. Ujawniane informacje powinny by¢ wystarczajgco szczegdtowe, by umozliwi¢ odtworzenie
obliczenia depozytu zabezpieczajgcego i przewidzenie gwattownych zmian depozytu
zabezpieczajgcego.



