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|. Reguleerimisala

Kellele?

1. Need suunised on ette ndhtud Euroopa turu infrastruktuuri maaruse (EMIR) artikli 22
kohaselt m&aratud padevatele asutustele, kes teostavad jarelevalvet EMIRI artikli 14 alusel
tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte Ule.

Mis?

2. Need suunised on seotud tagatisnbuete kohaldamisega protsiklilisuse piiramiseks
vastavalt EMIRI artiklile 41 ning RTSi artiklile 10 ja artiklile 28.

Millal?

3. Suuniseid kohaldatakse alates 3. detsembrist 2018.

Il. Viited digusaktidele ja l[GUhendid

Viited digusaktidele

ESMA méaarus Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta
maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU*

EMIR Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus
(EL) nr 648/2012 borsivdliste tuletisinstrumentide, kesksete
vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta2

RTS Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud mé&érus
(EL) nr 153/2013, millega taiendatakse Euroopa Parlamendi
ja nbukogu maarust (EL) nr 648/2012 seoses regulatiivsete
tehniliste  standarditega, mis  kasitlevad  kesksete
vastaspoolte suhtes kohaldatavaid néudeid?

LELT L 331, 15.12.2010, Ik 84
2ELTL 201, 27.7.2012, Ik 1
SELTL52,23.2.2013, Ik 41
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Luhendid

Protsuklilisusvastased RTSi artiklist 28 tulenevad protsiklilisusvastased

tagatismeetmed tagatismeetmed

Kesksed vastaspooled EMIRI artikli 14 alusel tegevusloa saanud kesksed
vastaspooled

Padev asutus / riiklik padev EMIRI artikli 22 alusel m&éaratud asutus

asutus

EK Euroopa Komisjon

EMIR Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta
maarus (EL) nr 648/2012 borsivaliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta

ESMA Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve

ESRB Euroopa Siusteemsete Riskide Ndukogu

RTS Kesksete vastaspoolte  suhtes kohaldatavad
regulatiivsed tehnilised standardid, st komisjoni
19. detsembri 2012. aasta delegeeritud maarus (EL)
nr 153/2013, millega  tadiendatakse  Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) nr 648/2012
seoses kesksete vastaspooltega suhtes
kohaldatavate nduete regulatiivsete tehniliste
standarditega

lll. Eesmark

4. Nende suuniste eesmark on luua Euroopa Finantsstabiilsuse Fondi raames jarjepidev,
tbhus ja tulemuslik jarelevalve ning tagada EMIRI artikli 41 ja RTSi artiklite 10 ja 28 Uhine,
Uhtne ja jarjepidev kohaldamine, et piirata kesksete vastaspoolte véimendustagatise
protsuklilisust.

V. Jargimis- ja aruandluskohustused
Suuniste staatus

5. Kooskdlas ESMA maéaaruse artikli 16 I6ikega 3 peavad padevad asutused tegema kdik
selleks, et neid suuniseid jargida.
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6.

Padevad asutused, kelle suhtes k&esolevaid suuniseid kohaldatakse, peavad neid jargima,
lisades need oma riiklikku digus- voi jarelevalveraamistikku.

Aruandlusnduded

7.

10.

11.

12.

Padevad asutused, kelle suhtes neid suuniseid kohaldatakse, peavad kahe kuu jooksul
alates suuniste kdigis ELi ametlikes keeltes ESMA veebilehel avaldamise kuupéevast,
teatama ESMA-le, kas nad i) jargivad suuniseid, ii) ei jargi, kuid kavatsevad seda teha, voi
iii) ei jargi ja ei kavatse seda teha.

Samuti peavad padevad asutused suuniste mittejargimise korral teatama ESMA-le kahe
kuu jooksul alates suuniste kodigis ELi ametlikes keeltes ESMA veebilehel avaldamise
kuupéevast suuniste mittejargimise pdhjused.

Teatise vorm on ESMA veebilehel. Kui vorm on taidetud, tuleb see saata ESMA-le.

Suunised

V.1. Protstuklilisuse korraparane hindamine

Padevad asutused peavad tagama, et iga nende jarelevalve all olev keskne vastaspool
madratleks tagatiste protsuklilisuse kontekstis kvantitatiivsed parameetrid, millega hinnata
vOimendustagatisi, sealhulgas tagatiste lisandeid. Kesksed vastaspooled voivad
madratleda oma parameetrid ja peaksid terviklikult hindama pikaajalist / [ihiajalist
stabiilsust, seda ka turgude volatiilsusega vorreldes, kasutades indikaatoreid, ning
tagatiste konservatiivsust®. Naiteks jargmised naitajad on parameetrid:

e [|Uhiajalist stabiilsust saab mo06ta sellise parameetriga nagu tagatiste muutus
maaratletud perioodi jooksul vdi tagatise standardhélve;

e pikaajalist stabiilsust saab jalgida sellise parameetriga nagu maksimaalse ja
minimaalse vdimendustagatise suhe maaratletud perioodil;

Padevad asutused peaksid tagama, et iga nende jarelevalve all olev keskne vastaspool
kohaldaks parameetreid, et hinnata korrapédraselt tagatisnduete protsuklilisust ja
potentsiaalset protsuklilisust, mis tuleneb mis tahes olulistest ettepanekutest
vOimendustagatise jalgimisparameetrite muutmiseks enne selliste muudatuste tegemist.
Hindamise osana peaks keskne vastaspool arvestama oma tootevaliku ja liikmesuse
omadusi ning riskijuhtimise tavasid.

Kui parameetrite alusel iimneb tagatisnduetest tulenev protsukliline mdju, peaksid padevad
asutused tagama, et iga nende jarelevalve all olev keskne vastaspool vaatab Ule oma

4 Uldiselt peaksid kesksed vastaspooled v6tma parameetreid arvesse oma véimendustagatisnuete stabiilsuse ja
konservatiivsuse hindamisel.
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13.

14.

15.

16.

17.

protsiklilisusvastaste tagatismeetmete kohaldamise ja teeb oma poliitikas asjakohased
kohandused, et tagada selliste protsukliliste mdjude asjakohane lahendamine.

Padevad asutused peaksid tagama, et iga nende jarelevalve all olev keskne vastaspool
to6tab seega valja oma protsuklilisusvastaste tagatismeetmete kohaldamise labivaatamise
poliitika. Selles poliitikas tuleb tapsustada vahemalt jargmist:

(a) tagatiste protsuklilisuse riskivalmidus, nt v8imendustagatise suuremate
sammudega suurenemise lubatav kinnis;

(b) kvantitatiivsed parameetrid, mida kasutatakse tagatiste protsiklilisuse
hindamiseks;

(c) hindamise sagedus;

(d) vdimalikud meetmed, mida v0idakse vo0tta parameetrite tulemuste
kasitlemiseks; ja

(e) juhtimiskord seoses parameetrite tulemustest aruandmisega ja tulemustest
tulenevate meetmete heakskiitmisega.

Padevad asutused peaksid tagama, et iga nende jarelevalve all olev keskne vastaspool
sdilitab oma labivaatamise dokumendid, sealhulgas arvutatud parameetrid ning vastavalt
RTSi artiklile 12 tulemuste kasitlemiseks vbetud meetmed.

V.2. Protstklilisusvastaste tagatismeetmete kohaldamine
kdigile olulistele riskiteguritele

Padevad asutused peaksid tagama, et iga nende jarelevalve all olev keskne vastaspool
kindlustaks, et protsiklilisusvastaseid tagatismeetmeid kohaldataks vahemalt k&ikidele
olulistele riskiteguritele, mis vdiksid kaasa tuua jarsud muutused voimendustagatises ning
mis vdivad, kui asjakohane, hélmata hinnanihkeid, vélisvaluuta nihkeid, eeldatavaid
volatiilsusnihkeid, tagasimaksetdhtaja pikendamisi, portfelli marginaalide vahesid ja
portfelli tagatise tasaarvestusi. Kahtluste valtimiseks margitakse, et keskne vastaspool
vOib kohaldada protstiklilisusvastaseid tagatismeetmeid toote voi portfelli tasemel seni,
kuni kohaldamine puudutab k&iki tagatise arvutamisel kasutatud olulisi riskitegureid.

Padevad asutused peaksid tagama, et iga nende jarelevalve all olev keskne vastaspool,
kes otsustab kohaldada tagatispuhvrit vastavalt RTSi artikli 28 16ike 1 punktile a selliste
mittelineaarsete toodete puhul nagu optsioonid, peaks kohaldama puhvrit riskiteguri
tasemel, selle asemel et tagatist otse 25% ulespoole korrigeerida.

Protsuklilisusvastaste tagatismeetmete rakendamisel riskitegurite tasemel vdib keskne
vastaspool kasutada eri protsiklilisusvastaseid tagatismeetmeid erinevate riskitegurite
puhul véi kohaldada sama protsiklilisusvastast tagatismeedet kdikide riskitegurite puhul.
Kui keskne vastaspool otsustab kasutada sama protsuklilisusvastast tagatismeedet kdigi

5
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18

19.

20.

21.

22.

riskitegurite puhul, vdib ta seda teha, kohaldades seda meedet sdltumatult igale
riskitegurile vdi kasutades kdigi riskitegurite Uleselt sisemiselt Uhtseid stsenaariume.

V.3. RTSi artikli 28 I[0ike1 punkti kohase tagatispuhvri
ammendumine

. Padevad asutused peaksid tagama, et iga nende jarelevalvel all olev keskne vastaspool,
kes otsustab kohaldada tagatispuhvrit, mis on vahemalt 25% arvutatud tagatisest, peaks
valja tootama ja silitama dokumenteeritud pohimotted ja menetlused, milles oleks
maaratud tingimused, mille korral puhver voiks ajutiselt ammenduda. Selliste p6himdtete
ja menetluste puhul peaks tdpsustama vahemalt jargmist:

(a) parameetrid ja kiinnised, mille puhul keskne vastaspool arvab, et tagatisnduded
suurenevad oluliselt ja mis voib digustada tagatispuhvri ammendumist;

(b) tagatispuhvri tdiendamise tingimused parast selle ammendumist; ja

(c) juhtimiskord seoses tagatispuhvri ammendumise ja tdiendamise heakskiiduga.

V.4. RTSi artikli 28 |6ike 1 punkti ¢ kohane tagatise alampiir

Padevad asutused peaksid tagama, et iga nende jarelevalve all olev keskne vastaspool
valdib modelleerimismeetodite kasutamist, naiteks tagasivaateperioodi vaatlustele eri
kaalude rakendamist, et vihendada 10-aastase tagasivaateperioodi kasutamist tagatise
alampiiri  arvutamiseks, kohaldades RTSi artikli28 16ike 1 punktic kohast
protsuklilisusvastast tagatismeedet.

Padevad asutused peaksid tagama, et iga nende jarelevalve all olev keskne vastaspool
tagab, et tagatise alampiir arvutatakse meetodil, mis vastab EMIRIs ja RTSis satestatud
nduetele, sealhulgas RTSi artiklitest 24, 26 ja 27 tulenevatele nduetele.

Padevad asutused peaksid tagama, et iga nende jarelevalve all olev keskne vastaspool
arvutab tagatise alampiiri ka sama sageli, kui toimub tagatiste korraparane labiarvutamine,
valja arvatud juhul, kui keskne vastaspool suudab teisiti tdendada, et tagatise alampiir jaab
pusivaks pikema aja jooksul seni, kuni tagatise alampiir uuesti arvutatakse.

V.5. Tagatise parameetrite avalikustamine

Kooskdlas RTSi artikliga 10 peaksid padevad asutused tagama, et iga nende jarelevalve
all olev keskne vastaspool avalikustab tagatisnduete arvutamisel kasutatavad mudelid.
Selline avalikustamine peaks sisaldama vahemalt jargmist teavet, mille keskne vastaspool
maaratleb iga kasutatava tagatismudeli kohta:

(a) usaldusvahemik;



« esma

(b) tagasivaateperiood;
(c) likvideerimisperiood:;

(d) parameetrid ja metoodika, mida kasutatakse tagatiste tasaarvestamisel vastavalt RTSi
artiklile 27;

(e) teave tagatiste arvutamisel kasutatud mudelite kohta, naiteks kvantitatiivne metoodika
(nt VaR mudeli tuup), niisuguste mudelite ja nende valemite jaoks tehtud kohanduste
vOi lisandite kasutamine; ja

(f) voetud protsiuklilisusvastased tagatismeetmed ning valitud protsiklilisusvastaste
tagatismeetmete rakendamisel kasutatud metoodika ja parameetrid. Eelkdige tehakse
jargmist:

keskne vastaspool, kes vBtab vastu RTSi artikli 28 I16ike 1 punkti a, peab avalikustama
kogutud tagatisnduete puhvriprotsendi ning ammendumise ja tadiendamise tingimused;

keskne vastaspool, kes vBtab vastu RTSi artikli 28 16ike 1 punkti b, peab avalikustama
oma stressinditajate tuletamise meetodi ja nende kaasamiseks tagatisnduete
arvutamisse; ning

keskne vastaspool, kes vbtab vastu RTSi artikli 28 |16ike 1 punkti ¢, peab avalikustama
oma 10-aastase tagatise alampiiri arvutamise meetodi.

23. Avalikustatud teave peaks olema piisavalt Uiksikasjalik, et vGimaldada tagatise arvutamise
kordamist ja jarsu korrigeerimise ennetamist.



