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|. Oblast pusobnosti

Dotéené subjekty

1. Tyto obecné pokyny jsou ur€eny pfislusnym organim, uréenym podle €lanku 22 nafizeni
EMIR, vykonavajicim dohled nad ustfednimi protistranami, jimz bylo vydano povoleni
podle ¢lanku 14 nafizeni EMIR.

Predmét

2. Tyto obecné pokyny se tykaji pouzivani marzovych pozadavkd na omezeni procykli¢nosti
podle ¢lanku 41 nafizeni EMIR a ¢lankd 10 a 28 RTS.

Casovy ramec

3. Tyto obecné pokyny se pouziji od 3. prosince 2018.

Il. Odkazy na pravni predpisy a zkratky
Odkazy na pravni predpisy

Nafizeni o organu ESMA nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010
ze dne 24.listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy),
0 zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES!

EMIR narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze
dne 4.cd8ervence 2012 o OTC derivatech, Uustfednich
protistranach a registrech obchodnich udaju?

RTS o ustfednich Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 153/2013

protistranach ze dne 19. prosince 2012, kterym se doplriuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde
o regulaéni technické normy tykajici se pozadavkil na
ustfedni protistrany?

! Uf' vést. L 331, 15.12.2010, s. 84
2 UF. vést. L 201, 27.7.2012,s. 1
3 Ur. vést. L 52, 23.2.2013, s. 41
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Zkratky

Marzova opatfeni proti
procykli¢nosti (APC)

CCP

marzova opatreni proti procykliCnosti podle ¢lanku 28
regulacni technické normy

ustfedni protistrany s povolenim podle ¢&lanku 14

narizeni EMIR

Pfislusny organ/  pfislusny
vhitrostatni organ (NCA)

organ urceny podle ¢lanku 22 nafizeni EMIR

EK Evropska komise

EMIR nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 648/2012 ze dne 4.cCervence 2012 o0OTC
derivatech, Ustfednich protistranach a registrech

obchodnich udaju

ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

ESRB Evropska rada pro systémova rizika

RTS regulacni technicka norma o ustfednich
protistranach, tj. nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) €. 153/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢.648/2012, pokud jde
o regulacni technické normy tykajici se pozadavkl na
ustfedni protistrany

lll. Ucgel

4. Cilem téchto obecnych pokynu je zavést jednotné, ucinné a efektivni postupy dohledu
v ramci ESFS a zajistit spole¢né, jednotné a konzistentni uplatfiovani ¢lanku 41 nafizeni
EMIR a ¢lankd 10 a 28 RTS v souvislosti s omezenim procykli¢nosti marzi ustfednich
protistran.

V. Compliance a oznamovaci povinnosti

Status obecnych pokynt

5. Vsouladu s¢l. 16 odst. 3 nafizeni o organu ESMA musi pfislusné organy vynaloZit
veskeré usili, aby se témito obecnymi pokyny Fidily.
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6.

PrFisluSné organy, na které se tyto pokyny vztahuiji, je odpovidajicim zpusobem zacleni do
svych vnitrostatnich pravnich a dohledovych ramca.

Oznamovaci povinnosti

7.

10.

11.

Do dvou mésicu od zvefejnéni obecnych pokynd na internetovych strankach ESMA ve
vSech ufednich jazycich EU pfislusné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuji,
musi oznamit organu ESMA, zda se obecnymi pokyny i) fidi, ii) nefidi, ale hodlaji se jimi
fidit, nebo iii) nefidi a nehodlaji se jimi Fidit.

Pokud se jimi nefidi, pfislusné organy musi organu ESMA rovnéz do dvou mésicu od
zvefejnéni obecnych pokynu na internetovych strankach ESMA ve vSech ufednich
jazycich EU oznamit davody, pro¢ se obecnymi pokyny nefidi.

Vzor oznameni je k dispozici na internetovych strankach organu ESMA. Po vyplnéni je
formular tfeba zaslat organu ESMA.

Obecné pokyny

V.1. Pravidelné posouzeni procykli€nosti

Prislusné organy by mély zajistit, aby ustfedni protistrana, nad kterou vykonavaji dohled,
definovala kvantitativni zpusoby méfeni pro posouzeni marzi, v€etné jejich navySeni,
v souvislosti s procykliénosti. Ustfedni protistrany mohou definovat svoje vlastni zplisoby
meéfeni a mély by ucelené posoudit dlouhodobou a kratkodobou stabilitu, a to rovnéz ve
srovnani s pouzitim ukazatelt volatility trhu a konzervativnosti marzi*. Zplsoby méreni
jsou napfiklad:

e kratkodoba stabilita se méfi napfiklad zménou marze béhem stanovené doby, nebo
podle smérodatné odchylky marze,

o dlouhodoba stabilita by mohla byt sledovana napfiklad podle poméru mezi maximaini
a minimalni vy8i marze béhem stanoveného obdobi.

PFislusné organy by mély zajistit, aby kazda ustfedni protistrana, nad kterou vykonavaji
dohled, pouzivala zpusoby méfeni k posouzeni procykli¢nosti svych marzovych
pozadavkU pravidelné a potencialni procykli€nost vyplyvajici z vyznamnych pozadavkl na
revizi marzi posuzovala pfed tim, nez jsou takové revize provedeny. V ramci tohoto
posouzeni by ustfedni protistrana rovnéz méla pfihlizet k charakteristice své nabidky
produktl, svym ¢lenim a ke svym postupim v oblasti fizeni rizik.

4 UstFedni protistrany by obecné& mély zvazit zplisoby méFeni umozfiujici posoudit stabilitu i konzervativnost svych marzovych
pozadavk.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Pokud méfeni ukazuji na procyklické ucinky vyplyvajici z marzovych pozadavka, mély by
pfislusné organy zajistit, aby kazda ustfedni protistrana, nad kterou vykonavaji dohled,
prezkoumala svoje uplatiiovani marzovych opatfeni proti procykli¢nosti a provedla vhodné
Upravy svych strategii, aby na tyto procyklické ucinky byla cilena odpovidajici opatfeni.

Prislusné organy by mély zajistit, aby kazda ustfedni protistrana, nad kterou vykonavaji
dohled, vypracovala zasady pro pfezkum svych opatfeni proti procyklicnosti. Tyto zasady
by mély vymezovat alespori:

a) ochotu podstupovat riziko v pfipadé procykli€nosti marzi, napf. hodnotu
tolerance pro vyznamna zvySeni marzi;

b) kvantitativni zplsoby mérfeni, které pouziva k posouzeni procykli¢nosti
svych marzi;

c) cCetnost provadéni posouzeni;
d) potencialni opatfeni vyplyvajici z vysledk( méfeni; a

e) mechanismy pro reporting vysledkli méreni a schvalovani navrhovanych
opatfeni.

Prislusné organy by mély zajistit, aby kazda ustfedni protistrana, nad kterou vykonavaji
dohled, vedla zaznamy o pfezkumu, vcetné vypoctenych ukazatell, a o opatfenich
pfijatych za u€elem feSeni vysledkl podle ¢lanku 12 RTS.

V.2. Pouzivani marzovych opatreni proti procyklicnosti u vSech
podstatnych rizikovych faktorut

Prislusné organy by mély zajistit, aby kazda ustfedni protistrana, nad kterou vykonavaji
dohled, zajistila pouzivani marzovych opatfeni proti procyklicnosti u vdech podstatnych
rizikovych faktoru, které by mohly vést k velkym zménam marzi a které mohou zahrnovat
zmény cen, zmény ménového rizika, zmény implikované volatility, rozpéti splatnosti
a kompenzace marzi ve vztahu k portfoliu. Pro vylou€eni pochybnosti muze ustfedni
protistrana pouzivat marzova opatfeni proti procyklicnosti na urovni produktu nebo
portfolia, dokud tato opatfeni cili na vSechny podstatné rizikové faktory pouzité pfi vypoctu
marze.

PFislusné organy by mély zajistit, aby kazda ustfedni protistrana, nad kterou vykonavaji
dohled a ktera si zvoli pouzivani marzového polstare podle ¢l. 28 odst. 1 pism. a) RTS pro
nelinearni produkty, jako jsou opce, pouZivala pol$tar na urovni rizikovych faktori namisto
pfimého zvySeni marzi o 25 %.

P¥i uplatfiovani marzovych opatfeni proti procykli€nosti na urovni rizikovych faktori maze

ustfedni protistrana pouzit rizna marzova opatieni proti procykli¢nosti pro rizné rizikové
faktory nebo uplatnit stejné marzové opatfeni proti procykli€nosti u vSech rizikovych
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18.

19.

20.

21.

22.

faktor(l. Pokud se ustfedni protistrana rozhodne pouzivat stejné marzové opatfeni proti
procykli¢nosti u vSech rizikovych faktori, maze tak ucinit uplatnénim opatfeni nezavisle
u kazdého rizikového faktoru nebo pouZitim interné konzistentnich scénard na vSechny
rizikove faktory.

V.3. Vy€erpani marzového polstare podle ¢l. 28 odst. 1 pism. a)
RTS

PFislusné organy by mély zajistit, aby kazda ustfedni protistrana, nad kterou vykonavaji
dohled a ktera si zvoli pouzivani marzového polstare, ktery se rovna nejméné 25 %
vypoctené marze, vypracovala a udrzovala zdokumentované zasady a postupy stanovujici
okolnosti, za kterych muze byt polstar doCasné vyCerpan. Takové zasady a postupy by
meély vymezovat alespon:

a) zplUsoby méfeni a prahové hodnoty, na jejichz zakladé se ustfedni protistrana
domniva, Ze marzové pozadavky vyrazné rostou, a které mohou opraviovat
k vy&erpani marzového polstare;

b) podminky pro obnoveni marzového polstafe po jeho vyCerpani a

c) fFidici systémy pro schvalovani vy&erpani a obnoveni marzového polstare.

V.4. Minimalni vySe marze podle ¢l. 28 odst. 1 pism. c) RTS

Prislusné organy by mély zajistit, aby zadna ustfedni protistrana, nad kterou vykonavaji
dohled, nepouzivala modelovaci postupy, jako je pfifazovani rdznych vah k pozorovanim
ve zpétném obdobi, k omezeni ucinnosti pouzivani desetiletého historického zpétného
obdobi k vypoltu minimalni vySe marze pfi pouzivani marzového opatfeni proti
procykli¢nosti uvedeného v €l. 28 odst. 1 pism. ¢) RTS.

Prislusné organy by mély zajistit, aby kazda ustfedni protistrana, nad kterou vykonavaji
dohled, zajistila, aby minimalni vy§e marze byla vypoctena zplisobem, ktery nadale splfiuje
pozadavky stanovené nafizenim EMIR a RTS, v&etné dodrzeni ¢lankl 24, 26 a 27 RTS.

PFislusné organy by mély zajistit, aby kazda ustfedni protistrana, nad kterou vykonavaji
dohled, pocitala minimalni vySi marze se stejnou frekvenci jako marzi samotnou, pokud
ustfedni protistrana neni jinak schopna prokazat, Ze minimalni vySe marze bude stabilni
po delSi dobu az do dalSiho prepodtu.

V.5. Zverejnéni parametrd marzi

V souladu s &lankem 10 RTS by pfislusné organy mély zajistit, aby kazda ustfedni
protistrana, nad kterou vykonavaji dohled, zvefejiiovala modely pouzivané pfi vypoctu
marzovych pozadavkl. Meély by byt zvefejnény pfinejmensSim nasledujici informace
stanovené ustfedni protistranou pro kazdy pouZzity model marzi:
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a) interval spolehlivosti;

b) zpétné obdobi;

c¢) likvidacni obdobi;

d) parametry a metodika pouzita pfi vypoc¢tu kompenzaci marzi podle ¢lanku 27 RTS;

e) informace o modelech pouzivanych k vypodtu marze, jako je kvantitativni metodika
(napf. typ modelu rizikového potencialu — VaR), pfistup k pfipadnym Upravam nebo
doplnénim téchto modeld a jejich vzorcu; a

f) pfijatd marzova opatfeni proti procyklicnosti a metodika a parametry pouzité pfi
pouzivani vybranych marzovych opatfeni proti procykli¢nosti. A sice:

i) ustfedni protistrana, ktera zvoli ¢l. 28 odst. 1 pism. a) RTS, by méla zvefejnovat
vybranou procentni vySi polstare, o kterou navySuje marzové pozadavky, a podminky
pro vy€erpani a obnovent;

ii) ustfedni protistrana, ktera zvoli ¢l. 28 odst. 1 pism. b) RTS, by méla zvefejhovat svuj
pfistup pfi ziskavani zatéZzovych pozorovani a zaclefiovani pozorovani do vypoctu
marzovych pozadavkl a

i) ustfedni protistrana, ktera zvoli €l. 28 odst. 1 pism. c) RTS, by méla zvefejnovat svij
pristup pfi provadéni vypoc€tu minimalni vyse marze za 10 let.

23. Zverejnéné informace by mély byt dostate¢né podrobné, aby umoZzZhovaly opakovat
vypocty marzi a pfedvidat velké Upravy marzi.



