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1 Akronimi

Sakemm ma jkunx specifikat mod iehor, it-termini definiti fir-Regolament (UE)
Nru 648/2012 ghandhom l-istess tifsira f'dawn il-linji gwida. Barra minn hekk, ghandhom
japplikaw id-definizzjonijiet u I-akronomi li gejjin:

CCP

RTS TAS-CCP

KE

EMIR

ESMA

ESMAR

UE

NCA

PFMIs

Kontroparti Centrali awtorizzata skont I-Artikolu 14 tal-EMIR

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 153/2013
tad-19 ta’ Dicembru 2012 li jissupplimenta r-Regolament
(UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward ta' standards teknici regolatorji dwar ir-rekwiziti ghall-
kontropartijiet ¢entrali

Kummissjoni Ewropea

Regolament dwar I-Infrastruttura tas-Suq Ewropew — Ir-
Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill  tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivattivi OTC,
kontropartijiet c¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-
tranzazzjonijiet

Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq

Ir-Regolament tal-ESMA (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi
Awtorita Supervizorja Ewropea

Unjoni Ewropea
Awtoritajiet Nazzjonali Kompetenti

Prin¢ipji CPSS-IOSCO ghal infrastrutturi tas-swieq
finanzjarji, April 2012, mill-Kumitat dwar is-Sistemi ta’
Pagament u Saldu (CPSS) u mill-Kumitat Tekniku tal-
Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli
(10SCO)
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2 Sfond u mandat

Skont I-EMIR, is-CCPs ghandhom jagixxu fl-ahjar interessi tal-membri tal-ikklerjar u I-
klijenti taghhom. F’dak is-sens, is-CCPs ghandu jkollhom arrangamenti u politiki
organizzattivi robusti biex jipprevjenu kunflitti ta’ interess potenzjali u biex isolvuhom jekk
il-mizuri preventivi ma jkunux bizzejjed. L-Artikolu 26, 28 u |-aktar importanti I-Artikolu 33
tal-EMIR u I-Artikoli 3, 5, 6 u 7 tal-RTS tas-CCPs jiddefinixxu regoli organizzattivi li
ghandhom I-ghan li jiksbu dawn |-objettivi.

L-Artikolu 33 tal-EMIR jispecifika r-rekwiziti f'termini ta’ gestjoni tal-interess tal-kunflitti mis-
CCPs. B'mod partikolari, is-CCPs huma mehtiega li jkollhom arrangamenti organizzattivi u
amministrattivi bil-miktub biex jidentifikaw u jiggestixxu kwalunkwe kunflitt ta’ interess
potenzjali bejniethom u I-memobri tal-ikklerjar taghhom jew il-klijenti maghrufa lilhom.

Meta |-arrangamenti organizzattivi jew amministrattivi tas-CCP biex jiggestixxu I-kunflitti ta’
interess ma jkunux bizzejjed biex jizguraw li r-riskji ta’ hsara ghall-interessi ta’ membru tal-
ikklerjar jew klijent jigu evitati, is-CCPs huma mehtiega li jizvelaw b’mod ¢ar in-natura
generali, jew is-sorsi tal-kunflitti ta’ interess lill-membru tal-ikklerjar jew lill-klijent gabel ma
jaccettaw tranzazzjonijiet godda minn dak il-membru tal-ikklerjar.

Meta CCP tkun impriza principali jew sussidjarja, kwalunkwe ¢irkostanza li tista’ taghti lok
ghal kunflitt ta’ interess bhala rizultat tal-istruttura u l|-attivitajiet kummer¢jali ta’ entita ta’
grupp ohra ghandha titgies sakemm is-CCP tkun, jew ghandha tkun konxja ta’ din ic-
¢irkostanza. L-arrangamenti bil-miktub ghandhom jinkludu ¢-¢irkostanzi li jikkostitwixxu jew
li jistghu jaghtu lok ghal kunflitt ta’ interess li jinvolvi riskju materjali ta’ hsara ghall-interessi
ta’ membru tal-ikklerjar wiehed jew aktar jew ghall-klijenti, u I-pro¢eduri li ghandhom jigu
segwiti u I-mizuri li ghandhom jigu adottati ghall-gestjoni ta’ tali kunflitt.

Skont [-Artikolu 16 ta’ ESMAR, I[-ESMA ghandha s-setgha li tohrog linji gwida u
rakkomandazzjonijiet biex tizgura applikazzjoni komuni, uniformi u konsistenti tal-ligi tal-
Unjoni. L-ESMA tqis li hemm bzonn li jigu specifikati aktar ir-regoli u I-proceduri msemmija
hawn fuq dwar il-kunflitti ta’ interess ghas-CCPs.

L-ghan ta’ dawn il-linji gwida huwa li jizguraw |-applikazzjoni komuni, uniformi u konsistenti
tal-Artikolu 33 tal-EMIR u I|-Artikoli 3, 5, 6 u 7 tal-RTS tas-CCP. Sabiex telabora dawn il-linji
gwida, I-ESMA rriezaminat ukoll regolamenti mahruga fir-rigward ta’ infrastrutturi ohra tas-
suq, b’mod partikolari s-CSDs, u r-regoli attwali ppubblikati mis-CCPs.
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3 Kamp ta’ applikazzjoni
Min?

8.  Dawn il-linji gwida ser japplikaw ghall-NCAs li jimmonitorjaw is-CCPs
Xiex?

9. Dawn il-linji gwida japplikaw fir-rigward tar-regoli u I-proceduri li s-CCPs ghandhom
jistabbilixxu sabiex jindirizzaw kunflitti ta’ interess skont |-Artikolu 33 tal-EMIR.

Meta?

10.  Dawn il-linji gwida japplikaw [mid-data li tigi xahrejn wara I-pubblikazzjoni taghhom fuq is-
sit web tal-ESMA fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE].
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4 Obbligi ta’ konformita u ta’ rappurtar

4.1 Status tal-linji gwida

Dan id-dokument fih linji gwida mahrugin skont I-Artikolu 16 tal-ESMAR. F’konformita mal-
Artikolu 16(3) tal-ESMAR, l|-awtoritajiet kompetenti u I|-partecCipanti fis-swieq finanzjarji,
f'dan il-kaz, is-CCPs, ghandhom jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw mal-linji gwida.

L-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw il-linji gwida ghandhom jikkonformaw billi
jinkorporawhom fil-prattiki ta’ supervizjoni taghhom u jimmonitorjaw jekk is-CCPs
jikkonformawx maghhom.

4.2 Rekwiziti ta’ rappurtar

L-NCAs li lilhom huma indirizzati dawn il-linji gwida jehtieg li jinnotifikaw lill-ESMA jekk
jikkonformawx jew jekk ghandhomx il-hsieb li jikkonformaw mal-linji gwida, b’ragunijiet ghal
nuqqgas ta’ konformita, fi zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni taghhom fuq is-sit web
tal-ESMA fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE lil eu-ccp@esma.europa.eu.

Ghal dan il-ghan, is-CCPs ghandhom jirrapportaw lill-NCA taghhom, b’mod ¢ar u dettaljat
jekk jikkonformawx ma’ dawn il-linji gwida.

Fin-nuggas ta’ rispons sa din I-iskadenza, I-NCAs ser jitgiesu bhala mhux konformi. Mudell
ghan-notifiki huwa disponibbli mis-sit web tal-ESMA.
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5 Linji gwida

5.1 Kjarifika tal-kuncett ta’ kunflitti ta’ interess

16.  Jezisti kunflitt ta’ interess meta I-interessi proprji tal-parti ikkonéernati jinterferixxu mal-
interessi ta’ CCP, interessi tal-membri tal-ikklerjar tas-CCP jew interessi tal-klijenti, meta I-
klijent ikun maghruf lis-CCP, fl-oggettivita taghha li tiehu decizjoni jew fil-process ta’ tehid
ta’ decizjonijiet li hija trid issegwi matul I-obbligi professjonali taghha.

17.  Is-CCPs ghandhom jikkunsidraw kunflitti ta’ interess potenzjali tal-angas fir-relazzjonijiet li

gejjin:

Vi.

Vii.
Viii.
iX.

bejn is-CCP u entita ta’ grupp ohra;

bejn is-CCP u kwalunkwe parti kkoncernata i tal-ingas tkun is-sid ta’
parte¢ipazzjoni li tagbez il-limiti stabbiliti fl-Artikolu 31 tal-EMIR;

bejn is-CCP u kumpanija li fiha membru tal-bord jew membru tal-kumitat iwettaq
funzjonijiet ohra;

bejn is-CCP u I-klijent ta’ membru tal-ikklerjar, meta jkun maghruf;

bejn is-CCP, fornitur tad-data, fornitur tal-likwidita, bank ta’ kustodja, bank tas-
saldu, agent tal-hlas, agent nostro jew kwalunkwe fornitur ta’ servizz iehor ghas-
CCP;

bejn is-CCP u l-infrastruttura tas-suqg finanzjarju konness bhal ¢entru tan-
negozjar, sistema ta’ pagament, sistema ta’ saldu tat-titoli, depozitorju ¢entrali
tat-titoli, repozitorju tat-tranzazzjonijiet;

bejn is-CCP u CCP interoperabbli;

bejn is-CCP u membru tal-ikklerjar;

bejn is-CCP u persuna rilevanti.

18.  Persuna li ghandha titgies bhala rilevanti tinkludi:

il-persunal tas-CCP (membri tal-bord, diretturi, manigers u impjegati), u persuni
b’relazzjoni mill-grib bhall-membri tal-familja taghhom, jigifieri, graba mid-demm
jew miz-zwieg sa “t-tieni grad” u persuni dipendenti jew persuni li jikkondividu
b’mod permanenti l-istess unita domestika u,

kwalunkwe persuna li ma tkunx parti mill-persunal jew relatata (kif deskritt hawn
fuq) izda li tkun involuta fin-negozju tas-CCP, bhall-membri tal-kumitat tar-riskju,
il-membri tal-kumitat tar-rimunerazzjoni, il-membri tal-grupp tal-gestjoni
prestabbilit, kwalunkwe membru iehor tal-kumitat, konsulenti, konsulenti
esterni, agent, persunal kuntrattwali jew sottokuntratturi.

19.  Is-CCPs ghandhom jiddefinixxu tul ta’ zmien li matulu jkun prezunt li I-kunflitti ta’ interess
potenzjali jew reali jibga' jkollhom effetti wara li jintemm il-kunflitt. Jistghu jigu stabbiliti skedi
ta’ zmien differenti mis-CCPs skont it-tip previst ta’ sitwazzjoni ta’ kunflitt jew il-persuna
rilevanti kkoncernata.
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5.2 Arrangamenti organizzazzjonali

5.2.1 Il-bazi tal-htiega ta’ gharfien

Is-CCPs ghandhom jimplimentaw b’mod c¢ar I-arrangamenti organizzattivi li ghandhom |-
ghan i jipprekludu l-iskambju mhux dovut jew |-uzu mhux xieraq ta’ informazzjoni
kunfidenzjali fi hdan is-CCP, perezempju:

Is-CCPs ghandhom jizguraw li informazzjoni kunfidenzjali li, jekk tkun maghrufa,
tirrizulta fkunflitti ta’ interess tkun kondiviza fuq bazi ta’ “htiega ghall-gharfien”;
Is-CCPs ghandhom jistabbilixxu I-hitan Cinizi mehtiega biex jistabbilixxu |-
organigramma tieghu biex jiggarantixxu separazzjoni ¢ara tal-flussi tax-xoghol;
L-ac¢ess ghas-sistema tal-IT ghandu jkun protett bl-uzu ta’ mizuri xierqa ta’ sigurta u
kunfidenzjalita.

ll-persunal li huwa intitolat jircievi I-informazzjoni kunfidenzjali ghandu jigi mfakkar li |-
informazzjoni ghandha tinzamm kunfidenzjali internament u esternament u m’ghandhomx
juzaw tali informazzjoni ghall-vantagg taghhom stess jew ta’ parti terza. F’kaz i
informazzjoni kunfidenzjali tkun kondiviza ma’ sottokuntratturi jew konsulenti, |-
arrangamenti legali fis-sehh bejn is-CCP u l-entitd korrispondenti jew [-individwu
ghandhom jizguraw li huma soggetti ghall-istess obbligu, li huma ghandhom jigu mfakkra
dwaru.

Il-partijiet ikkoncernati kollha involuti fil-kumitat tar-riskju u fil-gruppi ta’ gestjoni prestabbiliti
li ghandhom aécess ghal informazzjoni kunfidenzjali relatata ghandhom ikunu soggetti ghal
obbligi stretti ta’ kunfidenzjalita u ghandhom, jekk ikun mehtieg, jiffirmaw ftehim ta’
kunfidenzjalita specifiku.

5.2.2 Regoli ta' kondotta

Is-CCPs ghandhom jiehdu |-mizuri mehtiega ghall-persunal taghhom u ghal kwalunkwe
persuna li, filwaqgt li ma tkunx parti mill-persunal, hija involuta fin-negozju tas-CCP kif
deskritt fil-paragrafu 18.

Biex:

tagixxi b’imparzjalita u b'bona fide, fl-interess tas-CCP, b’'mod trasparenti u fkonformita
mal-EMIR u kwalunkwe regolament applikabbli iehor.

fejn possibbli, tevita u tkun konxju (ikollha fehim) ta’ ogsma potenzjali ta’ kunflitti ta’
interess; tiddikjara kwalunkwe sitwazzjoni li fiha ghandhom jew jista' jkollhom interess
dirett jew indirett li jkun fkunflitt mal-interessi tas-CCP; u tikkonforma ma’ kwalunkwe
azzjoni ta’ mitigazzjoni xierqa li tista’ tkun mehtiega mis-CCP fi¢-¢irkostanzi.

Is-CCPs ghandhom jizguraw li jkunu jistghu jiehdu azzjonijiet dixxiplinari kontra |-persunal
li jikser ir-rekwiziti ta’ hawn fuq u azzjonijiet ekwivalenti ohrajn kontra I-entitajiet I-ohrajn jew
[-individwu li jiksirhom.
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Is-CCPs ghandhom:

jadottaw regoli relatati mal-limitazzjoni tan-numru ta’ kuntratti jew mandati |i jista'
jkollhom il-membri tal-bord u d-diretturi ezekuttivi u li jkunu rilevanti fir-rigward ta’
kunflitti ta’ interess, fkonformita mal-ligi applikabbli;

ma jahtrux awdituri esterni li jkollhom relazzjoni finanzjarja diretta jew indiretta, tan-
negozju, tal-impjieg jew relazzjoni ohra — inkluz il-forniment ta’ servizzi addizzjonali
mhux ta’ awditjar — mas-CCP li minnha parti terza oggettiva, ragonevoli u infurmata
tikkonkludi li I-indipendenza tal-awditur tkun kompromessa,;

jehtiedu li I-persunal jizvela lill-uffi¢jal kap tal-konformita kwalunkwe interess personali
u interess ta’ membri tal-familja mill-grib kif deskritti fil-paragrafu 18(i) li jkunu fkunflitt
jew jistghu jkunu fkunflitt mal-interessi tas-CCP meta jidhlu fil-kariga, jew meta s-
sitwazzjoni tinbidel u tal-ingas darba fis-sena. L-uffi¢jal kap tal-konformita ghandu jigi
nnotifikat ukoll meta I-kunflitt ta’ interess ma jibgax jezisti;

jirrikjedu li kwalunkwe membru tal-persunal jew persuna deskritta fil-paragrafu 18 (ii) li
jkun behsiebha twettaq, simultanjament mal-attivita taghha fi hdan is-CCP, kwalunkwe
attivita esterna li potenzjalment tkun f'kunflitt mar-responsabbiltajiet mehuda fis-CCP
biex tikseb approvazzjoni minn gabel minghand il-persuna responsabbili jew |-uffi¢jal
kap tal-konformita skont ir-regoli interni tas-CCP gabel ma ta¢¢etta I-impenn il-gdid ghal
entita ohra.

5.2.3 Rigali

Politika ta’ CCP ghandha tinkludi regoli ¢ari dwar |-a¢cettazzjoni ta’ rigali, tkun xi tkun il-
forma taghhom, perezempju, rigali, in¢itamenti, trattamenti preferenzjali, divertiment,
ospitalita ricevuta minn kwalunkwe persuna rilevanti minn membri tal-ikklerjar, klijenti,
¢entru tan-negozjar, depozitorji ¢entrali tat-titoli, repozitorji tat-tranzazzjonijiet, fornituri tad-
data, fornituri tal-likwidita jew kwalunkwe fornitur ta’ servizz iehor, sottokuntratturi jew
kwalunkwe persuna jew entita ohra li jista’ jkollhom interessi li jkunu f’kunflitt mas-CCP.

Is-CCPs ghandhom jistabbilixxu limitu jew gafas ragonevoli biex jivvalutaw il-valur tar-rigali
biex jiddeterminaw jekk il-benefi¢jarju huwiex permess li jaccetta jew li jzomm ir-rigal. F’kaz
ta’ dubju dwar il-valur tar-rigal, I-uffi¢jal kap tal-konformita ghandu jiddeciedi dwar il-valur
attwali.

5.2.4 Sijieda ta’ strumenti finanzjarji

Is-CCPs ghandhom jadottaw politiki li jiddefinixxu r-regoli dwar is-sjieda ta’ strumenti
finanzjarji mill-persunal taghhom bhal ishma, bonds jew kwalunkwe titolu iehor li jaghtu d-
dritt li jinkisbu dawn it-titoli li jistghu joholqu kunflitti ta’ interess.

Is-CCPs ghandhom jadottaw regoli stretti biex jillimitaw jew jimmonitorjaw I-investimenti
mill-persunal taghhom. Is-CCPs ghandhom jitolbu approvazzjoni minn qabel ul/jew
restrizzjonijiet ghal investiment u dizinvestiment fi strumenti finanzjarji li jistghu jgajmu
kunflitti ta’ interess bhal dawk mahruga minn kompetituri, membri tal-ikklerjar, klijenti,
istituzzjonijiet finanzjarji u fornituri ta’ servizzi u s-CCPs jistghu jikkunsidraw perjodi ta’
eskluzjoni jew ta’ restrizzjoni biex jinvolvu ruhhom fi tranzazzjonijiet li jinvolvu t-titoli ta’

8
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entitajiet fil-grupp CCP, bhal matul ix-xahar tal-pubblikazzjoni tar-rizultati finanzjarji jew fuq
bazi ad hoc.

Is-CCP tista’ tadatta r-regoli taghha skont it-tip ta’ persuna involuta u ¢-¢irkostanzi sabiex
tizgura I-precizjoni u l-effikaéja taghhom. Perezempju, meta I-investimenti jkunu
kompletament delegati lil kumpanija tal-investiment jew ikunu fUCITS jew AIFM, dawn
jistghu jigu eskluzi mill-approvazzjoni minn gabel mis-CCP u kwalunkwe restrizzjoni, u mill-
obbligu ta’ zvelar meta s-CCP tqis li dan ikun xieraq.

L-investiment dirett imwettag minn kwalunkwe membru tal-persunal ghandu jigi zvelat lill-
uffi¢jal kap tal-konformita jew lil kwalunkwe persuna jew korp rilevanti iehor ghal dan il-
ghan. L-izvelar tal-portafoll ghandu jsir mill-ingas ghall-ingaggar jew ghan-nomina ta’
kwalunkwe membru tal-persunal u ghandu jigi aggornat kull sena. Kwalunkwe tranzazzjoni
dwar l-istrumenti finanzjarji kkoncéernati ezegwita ghandha tigi rrappurtata lill-kap uffi¢jal
ghall-konformita.

5.2.5 Tahrig

Is-CCPs ghandhom jizguraw li I-persunal taghhom ikun imharreg b’'mod adegwat dwar |-
obbligi taghhom u dwar il-pro¢edura applikabbli li tikkoncerna I-gestjoni tal-kunflitti ta’
interess.

It-tahrig ghandu jic¢ara xjikkostitwixxi kunflitt ta’ interess, I-obbligi tal-persunal u s-
sanzjonijiet korrispondenti, il-pro¢edura ta’ dikjarazzjoni u |-pro¢edura ta’ rizoluzzjoni tal-
kunflitt u b’mod aktar generali r-regoli applikabbli.

Is-CCPs ghandhom izommu lill-persunal taghhom aggornat fuq bazi regolari. Is-CCPs
ghandhom izommu rekord tat-tahrig imwettaq u li jkun sar mill-persunal.

Il-persunal ghandu jikkonferma li huwa konxju tar-regoli applikabbli.

5.2.6 Sorveljanza

Fir-responsabbiltajiet tieghu biex jissorvelja I-funzjoni ta’ konformita, il-bord tas-CCP
ghandu jimmonitorja I-efficjenza tal-arrangamenti tas-CCP ghall-prevenzjoni u I-gestjoni
tal-kunflitti ta’ interess. L-ufficjal kap tal-konformita ghandu jirrapporta lill-bord il-kazijiet
materjali kif definit mis-CCP b’'mod fwaqtu u I-attivitajiet tal-ufficjal kap tal-konformita
mwettga matul is-sena.

Il-politika dwar il-kunflitt ta’ interess ghandha tkun mill-ingas riezaminata mill-uffi¢jal tal-
konformita u mill-bord fejn ikun rilevanti, fuq bazi annwali, jew qabel jekk ikunu mehtiega
emendi sinifikanti.

Id-dipartiment tal-awditjar ghandu jivvaluta |-effikacja tal-politika dwar il-kunflitt ta’ interess
u tal-organizzazzjoni globali tas-CCP marbuta mieghu fuq bazi regolari.
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5.3 Mizuri addizzjonali ghal CCPs li jappartjenu lil grupp

5.3.1 Fil-livell tal-grupp:

Fil-kuntest ta’ grupp, ir-rwol ta’ kull entita tal-bord li hija konfliggenti jew potenzjalment
konfliggenti (bhall-bord tal-kumpanija principali, il-bord tas-CCP, il-bord tal-fornitur tas-
servizz) ghandu jkun definit b’'mod ¢ar u ddelineat biex jigu evitati kompetenzi sovrapposti.
Kwistjonijiet rizervati ddedikati lil CCP b’mod partikolari dwar il-kwistjonijiet ta’ gestjoni tar-
riskju ghandhom jigu preskritti.

Fejn ikun mehtieg, fil-livell tal-grupp, ghandha tigi adottata procedura ghas-soluzzjoni
b’mod Just, indipendenti u effi¢jenti tal-kunflitti ta’ interess bejn CCP u entitajiet ohra tal-

grupp.
5.3.2 Fil-livell tal-bord tas-CCP jew tal-bord supervizorju

Sabiex tigi ggarantita I-indipendenza ta’ CCP skont I|-Artikolu 3 tal-RTS tas-CCP, fejn ikun
mehtieg, il-membri tal-bord supplimentari indipendenti meta mqgabbla mar-rekwiziti
regolatorji ghandhom jinhatru mis-CCP biex jikkontrobilanc¢jaw I-ghadd ta’ rapprezentanti
tal-entitajiet tal-grupp.

Biex tigi kkwalifikata bhala membru tal-bord indipendenti, ir-relazzjoni rilevanti taghhom kif
deskritta fil-paragrafu 18(i) m’ghandux ikollha negozju li jgajjem kunflitt ta’ interess rigward
CCP jew il-partijiet ikkon¢ernati li jikkontrollawha, il-manigment taghha jew il-membri tal-
ikklerjar taghha.

5.3.3 Fil-livell tal-manigment superjuri tas-CCP jew tal-bord ta’ gestjoni

Meta I-manigment superjuri (inkluzi d-diretturi ezekuttivi) ikun kondiviz ma’ entita ohra fil-
grupp, CCP ghandha tfassal il-bord jew il-bord supervizorju tal-membri taghha b’tali mod li
tizgura I-gestjoni indipendenti tal-attivitajiet tas-CCP.

Id-decizjonijiet materjali ghandhom jigu approvati mill-bord. Biex isir dan, ghandha tigi
ddefinita lista ta’ kwistjonijiet u/jew kriterji biex tigi identifikata I-materjalita tad-decizjoni li
ghandha tittiehed direttament mill-bord.

Ir-responsabbiltajiet tal-manigment superjuri ghandhom ikunu definiti b’mod ¢ar, il-pagi
inkluzi I-bonusijiet tal-manigers superjuri ghandhom ikunu bbilanc¢jati b’mod korrett meta
mqgabbla mal-pagi offruti mill-kumpanija |-ohra sabiex tigi evitata kwalunkwe decizjoni
pregudikata. Ghandu jitwettaq monitoragg mill-qgrib tal-kunflitti ta’ interess potenzjali mill-
ufficjal kap tal-konformita, mill-bord jew mill-membri indipendenti tal-bord.

5.3.4 Fil-livell tal-persunal

Fejn skont it-termini ta’ arrangament ta’ esternalizzazzjoni I-persunal ta’ CCP iwettaq
kompitu ghal diversi entitajiet tal-grupp, ir-regoli li gejjin ghandhom jigu adottati mis-CCPs:
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48.

49.

50.

Vi.
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ir-responsabbiltajiet, id-distribuzzjoni tal-hin tax-xoghol u I-linji gerarkici bejn I-entitajiet
ghandhom ikunu definiti b’'mod ¢ar. 1s-CCPs ghandhom jivverifikaw li I-hin tax-xoghol
ghat-twettiq tad-diversi funzjonijiet fi hdan entitajiet differenti tal-grupp ma jkunx oghla
minn impjieg full-time;
Is-CCPs ghandhom jippartecipaw fil-pro¢ess kollu tar-reklutagg u ghandu jkollhom
setgha effettiva tad-decizjoni dwar |-ghazla tal-persunal, matul il-progressjoni tal-
karriera taghhom jew dwar it-terminazzjoni tar-relazzjonijiet. 1Is-CCPs ghandu jkollhom
organigrammi Cari li jidentifikaw ir-rizorsi kondivizi.
Ir-remunerazzjoni ghandha tigi stabbilita mis-CCP skont I|-Artikolu 8 tal-RTS tas-CCP.
B’mod partikolari, il-paga, inkluz il-bonusijiet, tal-persunal ikkonéernat ghandha tkun
ibbilan¢jata b’mod korrett meta mgabbla ma’ dik attribwita mill-kumpanija |-ohra sabiex tigi
evitata kwalunkwe decizjoni parzjali jew it-twettiq tal-kompiti. Il-livell tal-bonusijiet jew
kwalunkwe vantagg finanzjarju iehor li jippremja |-prestazzjoni tal-persunal fit-twettiq tal-
kompiti taghhom ghandu jigi vvalutat u fl-ahhar jigi deciz mis-CCPs.

5.3.5 Fil-kaz ta’ esternalizzazzjoni lil entita ta’ grupp ohra

Meta I-fornitur tas-servizzi jkun parti mill-grupp tas-CCP, is-CCP ghandha tiehu |-mizuri
supplimentari li §ejjin bhala minimu:

l-esternalizzazzjoni ta’ attivitajiet kbar lil entita fi grupp ghandha tigi dec¢iza mill-bord
tas-CCP wara, jekk rilevanti, li tfittex parir mill-kumitat tar-riskju;

il-bord ghandu jiddefinixxi r-rekwiziti tas-servizzi esternalizzati lil entitajiet ohra tal-
grupp;

is-CCP ghandha tivverifika jekk is-sottokuntrattur ghandux arrangamenti ta’ kontroll
xierga fis-sehh sabiex jigu evitati kunflitti ta’ interess min-naha taghhom b’mod
partikolari fejn is-sottokuntratturi jipprovdu firxa ta’ servizzi lis-CCP;

[-arrangament ta’ esternalizzazzjoni ghandu jitwettaq taht kundizzjonijiet normali tas-
suq u ghandu jinkludi dispozizzjonijiet fir-rigward ta’ gestjoni eskalanti u ta’ hrug;
l-indikaturi ewlenin tal-prestazzjoni ghandhom ikunu definiti b’mod ¢ar u ghandu jigi
ffissat u infurzat mekkanizmu ta’ eskalazzjoni u infurzar bhal penali li jkunu konformi
mal-prattiki standard tas-suq jekk ikun mehtied. ll-prestazzjoni tas-sottokuntrattur
ghandha tigi rrappurtata lill-bord;

meta I-IT ikun esternalizzat, ghandhom jigu definiti regoli ¢ari ta’ prijoritizzazzjoni tal-
progetti tal-IT u talbiet ghal bidla. Kwalunkwe talba jew progett ta’ bidla mehtiega ghas-
CCP biex tikkonforma mar-regolament jew kwalunkwe talba mill-NCA ghandhom jigu
implimentati mis-sottokuntrattur b’mod li jkun fwaqtu.

5.4 Procedura ta’ gestjoni tal-kunflitt ta’ interess

5.4.1 Proc¢edura ta’ rizoluzzjoni

Fejn kunflitt ta’ interess identifikat jew possibbli jidher matul ir-relazzjoni tan-negozju, dan
ghandu jigi zvelat immedjatament u direttament lill-ufficjal kap tal-konformita u il
kwalunkwe persuna jew korp iehor rilevanti mill-membru tal-persunal jew kwalunkwe
membru iehor tal-persunal fkunflitt li huma konxji minnu kemm jista’ jkun malajr.
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51.

52.

53.

54.

55.

56.

Vii.

Is-CCPs m’ghandhomx jitolbu li I-evidenza tal-kunflitti ta’ interess tigi zvelata qabel ma
jibdew jiehdu azzjoni. F’kaz li ma jkunx cert jekk sitwazzjoni tikkostitwixxix kunflitt ta’
interess potenzjali jew attwali, I-uffi¢jal kap tal-konformita ghandu jkun responsabbli biex
jic¢ara dan.

M’ghandux ikun it-tort ta’ informatur fi kwalunkwe cirkustanza jekk dan igajjem kunflitt ta’
interess attwali jew potenzjali, jekk possibbli skont il-ligi applikabbli.

Meta jkunu mehtiega investigazzjonijiet, I-ufficjal kap tal-konformita ghandu jinghata s-
setgha li jwettaghom. ll-persuna li tkun fkunflitt ghandha tinstema’ matul il-pro¢ess. Jekk I-
uffi¢jal kap tal-konformita ma jkunx responsabbli mis-soluzzjoni tal-kwistjoni, I-uffi¢jal kap
tal-konformita ghandu jipprovdi lil min jiehu d-decizjoni b'rapport bl-analizi taghhom tal-
kunflitti ta’ interess attwali jew potenzjali u, jekk jitgies kif stabbilit, b’rakkomandazzjonijiet
biex isolvih.

Is-CCPs ghandhom jiddefinixxu b’mod ¢ar min hu responsabbli mit-tehid tad-decizjonijiet
dwar l-ezistenza ta’ kunflitt ta’ interess attwali jew potenzjali u dwar il-mizuri li ghandhom
jittiehdu, jekk ikunu differenti. 1d-decizjonijiet ghandhom jittiehdu minn persuna jew korp li
jkollu indipendenza u awtorita suffi¢jenti biex jinforza d-decizjoni tieghu. Diversi persuni jew
korpi jistghu jigu definiti ghal dak il-ghan skont ir-responsabbiltajiet taghhom bhall-uffi¢jal
kap tal-konformita, il-maniger tal-linja, id-diretturi ezekuttivi, il-bord, il-membri tal-bord
indipendenti jew il-president tal-bord jew kumitati. F’dan is-sens, il-president u/jew il-
membri tal-bord indipendenti ghandhom ikunu responsabbli fejn il-kunflitt ta’ interess
jikkonc¢erna maniger superjuri jew kwalunkwe membru tal-bord iehor.

Ghandha tigi implimentata pro¢edura ta’ eskalazzjoni mis-CCPs fkaz ta’ nuggas ta’ gbil
dwar id-decizjoni mehuda. ll-procedura ghandha tizgura li I-kaz jigi ttrattat fi zmien gasir.
Fl-ahhar stadju, il-membri tal-bord indipendenti jistghu jiehdu d-decizjoni finali.

5.4.2 Mizuri ta’ rizoluzzjoni

Bhala minimu, is-CCPs ghandhom jipprevedu I-firxa li gejja ta’ mizuri biex jirrimedjaw
kunflitti ta’ interess potenzjali jew ezistenti:

il-monitoragg tal-kunflitt mill-korp rilevanti jew membru tal-persunal bhall-bord jew il-
maniger tal-linja;

l-izvelar lill-parti affettwata bhal membru(i) tal-ikklerjar jew Klijent(i) fil-hin fkonformita
mal-Artikolu 33(2) tal-EMIR,;

[-eskluzjoni tal-membru tal-persunal f’kunflitt mill-informazzjoni sensittiva;

restrizzjoni ghall-partecipazzjoni fid-diskussjonijiet, in-negozjati, id-decizjonijiet jew il-
voti li jistghu jkunu soggetti ghal kunflitt ta’ interess;

ezenzjoni ta’ dazji u assenjament lil membru iehor tal-membru tal-persunal;
[-eskluzjoni temporanja jew definittiva tal-membru tal-persunal fkunflitt tal-bord, tal-
kumitat, tal-laggha rilevanti, e¢¢.;

l-izvelar lill-NCA.
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57.
58.
59.
60.
61.

ii.

iii.

iv.

V.

Vi.

Vii.
62.

It-terminazzjoni tal-kuntratt tal-membru kkoncernat tal-persunal tista’ tigi prevista jekk ikun
possibbli skont il-ligi applikabbli.

5.4.3 Segwitu

L-uffi¢jal kap tal-konformita, jew il-persuna jew korp definit skont il-paragrafu 54, ghandu
jivverifika fuq bazi regolari I-istatus tal-kunflitt (jigifieri [I-kunflitt ta’ interess
potenzjali/ezistenti) u li I-mizuri ta’ mitigazzjoni jigu infurzati. Tali persuna ghandha
tirriezamina jekk il-mizuri ghadhomx mehtiega jew jekk hemmx bzonn li jigu adattati. II-
frekwenza tar-riezami ghandha tigi adattata ghall-ispecificitajiet tal-kazijiet.

L-uffi¢jal kap ta’ konformita, jew il-persuna jew korp definit skont il-paragrafu 54, ghandu
jirrapporta lill-bord il-kunflitti ta’ interess |i jkunu sehhew u kwalunkwe mizura ta’
mitigazzjoni li tkun giet deciza fuq bazi annwali.

F'’kaz ta’ ksur tal-politika dwar il-kunflitt ta’ interess, is-CCPs ghandhom jirrappurtaw
kwalunkwe ksur materjali lill-NCA wara li I-ksur ikun gie eskalat u nnotifikat lill-manigment
superjuri / bord tas-CCPs u fi zmien 48 siegha.

5.4.4 Registru dwar il-kunflitt ta’ interess
Is-CCPs ghandhom jimplimentaw processi u proc¢eduri biex jintrac¢aw u jirregistraw:

I-interessi li, potenzjalment jew b’'mod konkret, jikkonfliggu mal-interessi tas-CCP;
l-investimenti fi strumenti finanzjarji li huma proprjeta tal-persunal u kwalunkwe
tranzazzjoni relatata mieghu;

ir-rigali oghla mil-livell minimu li r¢ieva |-persunal u d-decizjoni relatata mieghu;
id-diversi stadiji tal-pro¢edura ta’ rizoluzzjoni;

il-mizuri ta’ rizoluzzjoni mehuda mis-CCPs;

ir-riezamijiet tal-istatus tal-kunflitti ta’ interess u I-monitoragg tal-implimentazzjoni tal-
mizuri ta’ rizoluzzjoni;

it-tahrig imwettaq mill-persunal.

Ir-registru ghandu jibga’ strettament kunfidenzjali.
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