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Oznam organu ESMA

Oznam o obnoveni rozhodnutia organu ESMA o zasahovani do
produktov v suvislosti s finanénymi rozdielovymi zmluvami

Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) 17. aprila 2019 prijal rozhodnutie podla
&lanku 40 nariadenia (EU) &. 600/2014 (') o obnoveni obmedzenia uvadzania na trh,
distribucie alebo predaja binarnych opcii retailovym klientom. Rozhodnutim sa obnovuje
rozhodnutie organu ESMA (EU) 2018/796 (2) za rovnakych podmienok ako predchadzajice
obnovené rozhodnutia, a to rozhodnutie organu ESMA (EU) 2018/1636 (3) a rozhodnutie
organu ESMA (EU) 2019/155 (4).

V sulade s &lankom 40 ods. 5 nariadenia (EU) &. 600/2014 s v tomto ozname uvedené
podrobnosti o prijatom rozhodnuti a datume, odkedy obnovené opatrenia nadobudnu
ucinnost. Uplné znenie rozhodnutia je uverejnené v Uradnom vestniku Eurépskej tnie.

Obmedzenie finanénych rozdielovych zmluv

Normativne ustanovenia rozhodnutia ustanovuiju:

Clanok 1
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto rozhodnutia:

(a) ,finan¢na rozdielova zmluva“ alebo ,CFD* je derivat iny ako opcia, future, swap alebo
dohoda o forwardovej urokovej miere, ktorého ucelom je poskytnut drzitelovi dihu
alebo kratku expoziciu voci fluktuaciam v cene, Urovni alebo hodnote podkladového
aktiva bez ohladu na to, €i sa s nim obchoduje na obchodnom mieste, a ktory sa musi
vyrovnat' v hotovosti alebo sa mdzZe vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo
zmluvnych stran z iného dévodu ako platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora
ma za nasledok ukon&enie zmluvy;

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie

(EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, 5. 84).

(%) Rozhodnutie Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy (EU) 2018/796 z 22. maja 2018 o do¢asnom obmedzeni finanénych rozdielovych

zmlav v Unii v stlade s ¢lankom 40 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 (U. v. EU L 136, 1.6.2018, s. 50).

(%) Rozhodnutie Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy (EU) 2018/1636 z 23. oktdbra 2018 o obnoveni a zmene do¢asného obmedzenia
uvadzania na trh, distribtcie alebo predaja finanénych rozdielovych zmliv retailovym klientom uvedeného v rozhodnuti (EU) 2018/796 (U. v.

EU L 272, 31.10.2018, s. 62).

(*) Rozhodnutie Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy (EU) 2019/155 z 23. januéra 2019 o obnoveni do¢asného obmedzenia uvadzania

na trh, distribucie alebo predaja finanénych rozdielovych zmltv retailovym klientom (U. v. EU L 27, 31.1.2019, s. 36).
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(b) ,vyli¢ena neperiazna vyhoda“ je akakolvek nepenazna vyhoda ina ako informacie
a nastroje vyskumu, pokial sa vztahuju na finan¢né rozdielové zmluvy,;

(c) ,poCiatocna marza“ je akakolvek platba na ucely uzatvorenia finanénej rozdielovej
zmluvy s vynimkou provizie, transakénych poplatkov a inych suvisiacich nakladov;

(d) ,ochranna pociato¢na marza“ je pocCiato€na marza stanovena v prilohe |I;

(e) ,ochrana uzavretim pri urCitej marzi“ je uzavretie jednej alebo viacerych otvorenych
CFD retailového klienta za podmienok najpriaznivejsich pre klienta v sulade s ¢lankami
24 a 27 smernice 2014/65/EU, ak objem prostriedkov na Géte na obchodovanie s CFD
a nerealizovanych Cistych ziskov vSetkych otvorenych finanénych rozdielovych zmluv
spojenych s danym uctom klesne pod menej ako polovicu celkovej ochrannej
pociato¢nej marze za v3etky takéto otvorené financné rozdielové zmluvy;

(f) ,ochrana pred zapornym zostatkom “je obmedzenie suhrnnych zavazkov retailového
klienta zo vSetkych finanénych rozdielovych zmlav spojenych s uétom na
obchodovanie s finanénymi rozdielovymi zmluvami u poskytovatela CFD na
prostriedky na danom ucte na obchodovanie s finanénymi rozdielovymi zmluvami.

Clanok 2
Docasné obmedzenie finanénych rozdielovych zmliv v suvislosti s retailovymi
klientmi

Obmedzuje sa uvadzanie na ftrh, distribucia alebo predaj CFD retailovym klientom na
okolnosti, ked su splnené aspori vSetky tieto podmienky:

(a) poskytovatel CFD vyzaduje od retailového klienta, aby zaplatil ochrannt pociatoént
marzu;

(b) poskytovatel CFD poskytuje retailovému klientovi ochranu uzavretim pri uréitej marzi;
(c) poskytovatel CFD poskytuje retailovému klientovi ochranu pred zapornym zostatkom;

(d) poskytovatel CFD neposkytne priamo alebo nepriamo retailovému klientovi platbu,
pefaznu alebo vyluéenu neperiaznti vyhodu v suvislosti s uvadzanim na trh,
distribuciou alebo predajom finanénych rozdielovych zmluv okrem dosiahnutych ziskov
z ktorejkolvek poskytnutej finanénej rozdielovej zmluvy; a

(e) poskytovatel CFD nekomunikuje priamo alebo nepriamo informacie retailovému
klientovi alebo nezverejfiuje informacie, ku ktorym ma retailovy klient pristup, tykajice
sa uvadzania na trh, distribdcie alebo predaja CFD, ak neobsahuju prislusné
upozornenie na riziko stanovené v prilohe ll, ktoré je v sulade s podmienkami
stanovenymi v prilohe Il
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Clanok 3
Zakaz ucasti na aktivitach obchadzania

Zakazuje sa zapajat sa vedome a umyselne do ¢innosti, ktorych predmetom alebo uginkom je
obchadzanie poZiadaviek stanovenych v ¢lanku 2 vratane pésobenia ako zastupca
poskytovatela finan¢nej rozdielovej zmluvy.

Clanok 4
Nadobudnutie u€innosti a uplatiiovanie

1. Toto rozhodnutie nadobuda uginnost diiom nasledujucim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurépskej tnie.

2. Toto rozhodnutie sa uplatiuje od 1. maja 2019 poc¢as obdobia troch mesiacov.
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PRILOHA |
Percentualne podiely pociatoénej marze podla druhu podkladového aktiva
(a) 3,33 % pomyselnej hodnoty (notional value) CFD, ak podkladovym aktivom je

menovy par, ktory tvoria ktorékolvek dve z tychto mien: americky dolar, euro,
japonsky jen, britska libra, kanadsky dolar alebo Svajciarsky frank;

(b) 5 % pomyselnej hodnoty CFD, ak je podkladovym aktivom nasledovny index,
menovy par alebo komodita:

(i) ktorykolvek ztychto akciovych indexov: Financial Times Stock
Exchange 100 (FTSE 100), Cotation Assistée en Continu 40 (CAC 40),
Deutsche Bourse AG German Stock Index 30 (DAX30), Dow Jones
Industrial Average (DJIA), Standard & Poors 500 (S&P 500), NASDAQ
Composite Index (NASDAQ), NASDAQ 100 Index (NASDAQ 100), Nikkei
Index (Nikkei 225), Standard & Poors/Australian Securities Exchange 200
(ASX 200), EURO STOXX 50 Index (EURO STOXX 50);

(i) menovy par zloZeny aspon z jednej meny, ktora nie je uvedena v bode a);
alebo

(iii) zlato;

(c) 10 % pomyselnej hodnoty CFD, ak je podkladovym aktivom komodita alebo
akciovy index, priCom tato komodita alebo akciovy index su iné ako tie, ktoré su
uvedené v bode b);

(d) 50 % pomyselnej hodnoty CFD, ak je podkladovym aktivom kryptomena; alebo
(e) 20 % pomyselnej hodnoty CFD, ak je podkladovym aktivom:

(i) akcia alebo

(ii) aktivum, ktoré nie je uvedené inde v tejto prilohe.
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Priloha Il
Upozornenia na riziko

ODDIEL A
Podmienky upozorinovania na riziko

Upozornenie na riziko musi mat upravu, ktorou sa zaruli vyjadrenie jeho
délezitosti, prifom sa v hom musi pouzivat velkost pisma minimalne vo velkosti
prevazujucej velkosti pisma a musi byt vtom istom jazyku, ktory sa pouZiva
v komunikacii alebo pri zverejfiovani informacii.

Ak sa komunikacia alebo zverejnené informacie nachadzaju na trvanlivom médiu
alebo webovej stranke, upozornenie na riziko musi mat format stanoveny
v oddiele B.

Ak sa komunikacia alebo zverejnené informacie nachadzaju na inom ako
trvanlivom médiu alebo webovej stranke, upozornenie na riziko musi mat format
stanoveny v oddiele C.

Odchylne od odsekov 2 a 3, ak poCet znakov nachadzajucich sa v upozorneni na
riziko vo formate stanovenom v oddiele B alebo oddiele C prevySuje obmedzenie
poCtu znakov povolené v Standardnych podmienkach tretej strany, ktora je
poskytovatefom uvadzajucim produkty na trh, upozornenie na riziko méze byt
namiesto toho uvedené vo formate stanovenom v oddiele D.

Ak sa pouzije upozornenie na riziko vo formate stanovenom v oddiele D,
komunikacia alebo uverejnené informacie musia obsahovat’ aj priame prepojenie
na webovu stranku poskytovatela CFD, na ktorej je zobrazené upozornenie
na riziko vo formate stanovenom v oddiele B.

Upozornenie na riziko musi obsahovat aktualny percentualny podiel strat u
konkrétneho poskytovatela zaloZzeny na vypocte percentualneho podielu uctov na
obchodovanie s CFD, ktoré poskytovatel finanénych rozdielovych zmlav poskytol
retailovym klientom a na ktorych doslo k finanénym stratam. Vypocet sa musi
vykonavat kazdé tri mesiace a musi zahffiat obdobie 12 mesiacov bezprostredne
pred datumom, kedy sa vykonava (tzv. 12-mesacné vypoctové obdobie). Na ucely
vypoctu:

a. sa za ucet na obchodovanie s CFD individualneho retailového klienta, na
ktorom doslo k finanénej strate, povazuje ucet, na ktorom je sucet
realizovanych a nerealizovanych Cistych ziskov z CFD spojenych s danym
uctom na obchodovanie s CFD pocas 12-mesacného vypoc¢tového obdobia
zaporny;

b. do vypodtu sa zahrnu vSetky naklady suvisiace s CFD spojenymi s u¢tom
na obchodovanie s CFD vratane v3etkych poplatkov a provizii;
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c. do vypoctu sa nezahrnu tieto skutoCnosti:

i. akykolvek ucet na obchodovanie s CFD, na ktorom neboli otvorené
finanéné rozdielové zmluvy spojené stymto aétom v ramci
vypoc¢tového obdobia;

ii. akékolvek zisky alebo straty z produktov inych ako CFD spojenych
s Uétom na obchodovanie s CFD;

iii. akékolvek vklady alebo vybery prostriedkov z u¢tu na obchodovanie
s CFD.

Odchylne od odsekov 2 az 6, ak v priebehu posledného 12-mesacéného
vypoctového obdobia poskytovatel CFD neposkytol retailovému klientovi otvorenu
CFD spojenu s uctom retailového klienta na obchodovanie s CFD, tento
poskytovatel CFD musi pouzit Standardné upozornenie na riziko vo formate
stanovenom v oddieloch E az G, podfa potreby.

ODDIEL B

Upozornenie na riziko tykajuce sa konkrétneho poskytovatela na trvanlivom
médiu alebo webovej stranke

Finanéné rozdielové zmluvy su zloZité nastroje a su spojené s vysokym rizikom
rychlych finanénych strat v désledku pakového efektu.

Na [vlozit percentualny podiel vztahujuci sa na poskytovatela] % uctov
retailovych investorov dochadza k finanénym stratdm pri obchodovani
s finanénymi rozdielovymi zmluvami u tohto poskytovaterla.

Mali by ste zvazit, & chapete, ako finanéné rozdielové zmluvy funguju, a ¢i si
mdzete dovolit’ podstupit’ vysokeé riziko, Zze utrpite finanéné straty.
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ODDIEL C
Skratené upozornenie na riziko tykajuce sa konkrétneho poskytovatela

Na [vlozZit' percentualny podiel vztahujuci sa na poskytovatela]l % uctov
retailovych investorov dochadza k finanénym stratdm pri obchodovani
s finanénymi rozdielovymi zmluvami u tohto poskytovatela.

Mali by ste zvazit, &i si mbézete dovolit podstupit vysoké riziko, ze utrpite finan¢éné
straty.

ODDIEL D
Upozornenie na riziko so znizenym poétom znakov tykajuce sa konkrétneho
poskytovatela

Na [viozit percentualny podiel vztahujiuci sa na poskytovatela] % retailovych
uctov CFD dochadza k finanénym stratam.

ODDIEL E
Standardné upozornenie na riziko na trvanlivom médiu alebo webovej stranke

Financné rozdielové zmluvy su zlozité nastroje a su spojené s vysokym rizikom
rychlych finan&nych strat v désledku pakového efektu.

Pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami dochadza k finanénym
stratam na 74 % az 89 % uctov retailovych investorov.

Mali by ste zvazit, & chapete, ako finan¢né rozdielové zmluvy funguju, a ¢i si
mdzete dovolit’ podstupit vysokeé riziko, ze utrpite finanéné straty.
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ODDIEL F
Skratené Standardné upozornenie na riziko

Pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami dochadza k finanénym
stratam na 74 % az 89 % uctov retailovych investorov.

Mali by ste zvazit, &i si mbézete dovolit podstupit vysoké riziko, ze utrpite finan¢né
straty.

ODDIEL G
Standardné upozornenie na riziko so znizenym poc¢tom znakov

Na 74 — 89 % retailovych uétov CFD dochadza k finanénym stratam.
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