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ESMA Ertesités

Ertesités az ESMA kiilonbozeti iigyletekkel kapcsolatos
termékintervenciés megujité hatarozatarol

2019. aprilis 17-én az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésag (ESMA) a 600/2014/EU (') rendelet
40. cikkével 6sszhangban hatarozatot fogadott el, amelyben megujitja a korlatozast a
kalonbdzeti Ggyletek (CFD-k) lakossagi Ugyfelek részére torténd forgalomba hozatalara,
forgalmazasara és értékesitésére vonatkozdan. A hatarozat megujitia az ESMA (EU)
2018/796 () hatarozatot, az el6z6, ESMA (EU) 2018/1636 (3) és ESMA (EU) 2019/155 (*)
megujitd hatarozatokban meghatarozott feltételekkel.

A 600/2014/EU rendelet 40. cikkének (5) bekezdésével 6sszhangban ez az értesités
részletezi a hatarozatot és meghatarozza a megujitott intézkedés hatalybalépésének
id6épontjat. A hatarozat teljes szdévegét az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban teszik kdzzé.

A CFD-kre vonatkozé6 korlatozasok

A hatarozat rendelkez6 része a kovetkez6ket tartalmazza:

1. cikk
Fogalommeghatarozasok

E hatarozat alkalmazasaban:

(a) ,kilbnbozeti tgylet” vagy ,CFD”: opcids Ugylettdl, hataridés Ugylettdl, swapuigylettél
vagy hataridés kamatlab-megallapodastol eltérd derivativ tigylet, melynek célja, hogy
a birtokos szamara hosszu vagy rovid kitettséget teremtsen a mégoéttes eszkdz aranak,
szintjének vagy értékének valtozasaval szemben, fliggetleniil attél, hogy az eszkbzzel
kereskedési helyszinen kereskednek-e, és melyet készpénzben kell kiegyenliteni,
vagy a felek valamelyikének valasztasa szerint készpénzben kiegyenlithetd, de nem
hataridé lejarta vagy mas megsziinési ok indokolja;

(*) Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014. méjus 15-i 600/2014/EU rendelete a pénziigyi eszkdz6k piacairdl, valamint a 648/2012/EU rendelet

médositasardl (HL L 173, 2014.6.12., 84. 0.).

(%) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag 2018. majus 22-i (EU) 2018/796 hatarozata a kiilonbozeti Ggyletek Eurdpai Unién beliili dtmeneti

korlatozasardl a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 40. cikkével ésszhangban (HL L 136, 2018.6.1., 50. 0.).

(%) Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatdsag 2018. oktéber 23-i (EU) 2018/1636 hatdrozata a kiilonbozeti tigyletek lakossagi igyfelek részére
torténd forgalomba hozatalanak, forgalmazasanak és értékesitésének az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag (EU) 2018/796 hatarozataban valo

ideiglenes korlatozasa megujitasardl és modositasardl (HL L 272, 2018.10.31., 62. 0.).

(%) Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésag 2019. janudr 23-i (EU) 2019/155 hatarozata a killonbozeti ligyletek lakossagi tigyfelek szdmara torténd

forgalomba hozatalara, forgalmazasara vagy értékesitésére vonatkozé ideiglenes korlatozas megujitasardl (HL L 27, 2019.1.31., 36. 0.).
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(b) ,kizart nem pénziigyi elbny’. barmely nem pénzigyi elény, kivéve az olyan
tajékoztatast és kutatasi eszkdzoket, amelyek CFD-kre vonatkoznak;

(c) ,kezdeti margin”: valamely CFD-ugylet megkotésének céljat szolgalo befizetés, kivéve
a jutalékot, tranzakciés dijakat és barmely mas kapcsolddo koltséget;

(d) ,kezdeti margin-védelem”: az |. mellékletben meghatarozott kezdeti margin;

(e) ,automatikus biztositékzarasi védelem”: valamely lakossagi Ugyfél egy vagy tdbb
lezarasa a 2014/65/EU iranyelv 24. és 27. cikkével dsszhangban, amikor a CFD
kereskedési szamlan talalhaté 0sszeg és az adott szamlahoz kapcsol6dé valamennyi
nyitott CFD-pozicié nem realizalt netté nyeresége egylttesen az dsszes ilyen nyitott
CFD-pozicidhoz tartozé teljes kezdeti margin-védelem 6tven szazaléka ala csokken;

(f) .negativ egyenleg elleni védelem”: valamely lakossagi Ugyfél egy adott CFD-
szolgaltatonal lévé CFD-kereskedési szamlajahoz kapcsolddd valamennyi CFD-Ugylet
kapcsan fennall6 egyiittes kotelezettségének, az adott CFD-kereskedési szamlan lévo
téke 6sszegében meghatarozott korlatja.

2. cikk
A CFD-k atmeneti korlatozasa lakossagi ligyfelek tekintetében

A CFD-k lakossagi ugyfelek részére torténd forgalmazasa, terjesztése vagy értékesitése
kizarélag olyan esetben torténhet, ahol legalabb valamennyi alabbi feltétel teljesul:

(a) a CFD-szolgaltaté a lakossagi ugyféltél megkdveteli a kezdeti margin-védelem
megfizetését;

(b) a CFD-szolgaltaté a lakossagi Ugyfél szamara automatikus biztositékzarasi védelmet
biztosit;

(c) a CFD-szolgaltaté a lakossagi Ugyfél szamara negativ egyenleg elleni védelmet
biztosit;

(d) a CFD-szolgéltat6 a CFD-k forgalmazasahoz, terjesztéséhez vagy értékesitéséhez
kapcsoléddan sem kozvetlenll, sem kdzvetve nem biztosithat a lakossagi ligyfélnek
pénzkifizetést, pénzlgyi vagy kizart nem pénziigyi elényt, kivéve a CFD-ken realizalt
nyereséget;

(e) a CFD-szolgaltatd sem kozvetlenil, sem kozvetve nem kildhet, illetve lakossagi
ugyfelek szamara hozzaférheté moédon nem tehet kézzé a CFD-k forgalmazasahoz,
terjesztéséhez vagy értékesitéséhez kapcsolddo informaciot, kivéve, ha az tartalmazza
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Il. mellékletben meghatarozott és ott megadott feltételeknek megfelelé kockazati
figyelmeztetést.

3. cikk
A megkerilésben valé részvétel tilalma

Tilos a tudatos és szandékos részvétel az olyan tevékenységekben, amelyek célja vagy
hatdsa a 2. cikkben emlitett kovetelmények megkerilése, ideértve a CFD-szolgaltato
helyettesitéjeként torténd fellépést is.

4. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas

1. E hatarozat az Eurdpai Uni6é Hivatalos Lapjaban valo kdzzétételt kovetd napon lép
hatalyba.

2. E hatarozatot 2019. majus 1-tél, harom hénapig kell alkalmazni.
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I. MELLEKLET

Kezdetimargin-szazalékok a mogottes eszkoz tipusa szerint

(a) a CFD nominalis értékének 3,33 %-a, ha a mogottes devizapar a kdvetkezd devizak
kozul kettébdl tevodik 6ssze: US dollar, eurd, japan jen, font sterling, kanadai dollar
vagy svajci frank;

(b) a CFD nominalis értékének 5 %-a, ha a mogoéttes index, devizapar vagy arutermék:

(i) az alabbirészvényindexek barmelyike: Financial Times Stock Exchange 100
(FTSE 100); Cotation Assistée en Continu 40 (CAC 40); Deutsche Bourse
AG German Stock Index 30 (DAX30); Dow Jones Industrial Average (DJIA);
Standard & Poors 500 (S&P 500); NASDAQ Composite Index (NASDAQ),
NASDAQ 100 Index (NASDAQ 100); Nikkei Index (Nikkei 225); Standard &
Poors / Australian Securities Exchange 200 (ASX 200); EURO STOXX 50
Index (EURO STOXX 50);

(i) olyan devizapar, amelynek legalabb egyik eleme a fenti (a) pontban fel nem
sorolt deviza; vagy

(i) arany;

(c) a CFD nominalis értékének 10 %-a, ha a mogottes arutermék vagy részvényindex
arutermeék vagy a fenti (b) pontban fel nem sorolt részvényindex;

(d) a CFD nominalis értékének 50 %-a, ha a mogottes eszkdz kriptodeviza; vagy
(e) a CFD nominalis értékének 20 %-a, ha a mogottes eszkdz:
(i) részvény; vagy

(i) e mellékletben masképpen nem emlitett eszkoz.
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1. melléklet
Kockazati figyelmeztetések

A. SZAKASZ
Kockazati figyelmeztetések feltételei

1.

A kockazati figyelmeztetést olyan formaban kell kdzzétenni, ami hangsulyossa
teszi, betimérete legalabb a legjellemzdbb betiimérettel legyen egyenld, és
ugyanazon a nyelven kell megfogalmazni, amit a kdzlésben vagy kozzétett
informacioban hasznalnak.

Ha a koézlés vagy kozzétett informacio tartés adathordozéon vagy weboldalon
talalhatd, akkor a kockazati figyelmeztetést a B. szakaszban meghatarozott
formatumban kell megtenni.

Ha a kozlés vagy a kdzzétett informacio tartdés adathordozétdl, illetve weboldaltél
eltéré adathordozon talalhatd, akkor a kockazati figyelmeztetést a C. szakaszban
meghatarozott formatumban kell megtenni.

A 2. és 3. bekezdésektdl eltérve, ha a B. vagy C. szakaszban meghatarozott
formatumban 1évé kockazati figyelmeztetésben szerepld karakterek szama
meghaladja a marketing-szolgaltaté harmadik fél altalanos szerzédési feltételeiben
megengedett karakterszamkorlatot, a kockazati figyelmeztetés szerepelhet a
D. szakaszban meghatarozott formatumban is.

Ha a kockazati figyelmeztetés a D. szakaszban meghatarozott formatumban
szerepel, a kdzlésnek vagy a kozzétett informacionak tartalmazni kell a CFD-
szolgaltatd weboldalara mutaté koézvetlen linket is, amelyen a kockazati
figyelmeztetés a B. szakaszban meghatarozott formatumban szerepel.

A kockazati figyelmeztetésben szerepelnie kell a naprakész, szolgaltatospecifikus
szazalékos veszteségnek, melyet a CFD-szolgaltato altal lakossagi ugyfeleknek
vezetett veszteséges CFD-kereskedési szamlak szazalékos aranya alapjan kell
kiszamolni. A szamitast haromhavonta el kell végezni, és a szamitas napjat
megel6z8 12 hénapos idészakot kell lefednie (,12 hdnapos szamitasi id6szak”). A
szamitas célja:

a. egy adott, lakossagi ugyfélhez tartoz6 CFD-kereskedési szamla akkor
mindsul veszteségesnek, ha a CFD-kereskedési szamlahoz kapcsol6do
CFD-k valamennyi realizalt és nem realizalt netté nyereségének 0sszege a
12 hdénapos szamitasi idészak alatt negativ;

b. a CFD-kereskedési szamlahoz tartartoz6 CFD-kkel kapcsolatos minden
koltséget bele kell foglalni a szamitasba, igy valamennyi dijat, illetéket és
jutalékot is;
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c. a kovetkezb tételeket figyelmen kivil kell hagyni a szamitasbdl:

i. minden olyan CFD-kereskedési szamla, amelyhez a szamitasi
idészakban nem kapcsolddott nyitott CFD;

ii. a CFD-kereskedési szamlahoz kapcsoldédd, CFD-t6l eltérd
termékeken elért nyereség vagy veszteség;

iii. @ CFD-kereskedési szamlara befizetett vagy onnan felvett
Osszegek;

7. A 2-6. bekezdésektdl eltérve, ha az utolsé 12 hénapos szamitasi idészakban a
CFD-szolgaltatdé nem értékesitett nyitott CFD-t egy lakossagi Ugyfélhez tartozé
CFD-kereskedési szamlahoz kapcsoléddan, akkor a CFD-szolgaltatd az E.-
G. szakaszokban meghatarozott formatumu, szabvanyos kockazati figyelmeztetést
hasznalja megfelel6 médon.

B. SZAKASZ
Szolgaltatéspecifikus kockazati figyelmeztetés tartés adathordozén és
weboldalon

A CFD O0sszetett eszkdz, és a tékeattétel miatt a hirtelen veszteség jelentés
kockazataval jar.

Ennél a szolgaltatonal a lakossagi befektetéi szamlak [a szolgaltatéra
jellemz6 szazalék] %-an veszteség keletkezik a CFD-kereskedés soran.

Fontolja meg, hogy érti-e a CFD-k miikédését és hogy megengedheti-e maganak
a veszteség magas kockazatat.

C. SZAKASZ
Roviditett szolgaltatospecifikus kockazati figyelmeztetés

Ennél a szolgaltaténal a lakossagi befektetdéi szamlak [a szolgaltatora jellemzé
szazalék] %-an veszteség keletkezik a CFD-kereskedés soran.

Fontolja meg, hogy megengedheti-e maganak a veszteség magas kockazatat.
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D. SZAKASZ
Kevesebb karakterrel k6zolt szolgaltaté-specifikus kockazati figyelmeztetés

A lakossagi CFD-szamlak [a szolgaltatora jellemzé szazalék] %-an veszteség
keletkezik.

E. SZAKASZ
Szabvanyos kockazati figyelmeztetés tartés adathordozén és weboldalon

A CFD O0sszetett eszkdz, és a tékeattétel miatt a hirtelen veszteség jelentés
kockazataval jar.

A lakossagi befektetéi szamlak 74-89 %-an veszteség keletkezik a CFD-
kereskedés soran.

Fontolja meg, hogy érti-e a CFD-k miikédését és hogy megengedheti-e maganak
a veszteség magas kockazatat.

F. SZAKASZ
Roviditett szabvanyos kockazati figyelmeztetés

A lakossagi befektetéi szamlak 74-89 %-an veszteség keletkezik a CFD-
kereskedés soran.

Fontolja meg, hogy megengedheti-e maganak a veszteség magas kockazatat.
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G. SZAKASZ

Kevesebb karakterrel k6z6lt szabvanyos kockazati figyelmeztetés

A lakossagi CFD-szamlak 74-89 %-an veszteség keletkezik.
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