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Oznameni organu ESMA

Oznameni o intervencénich rozhodnutich k produktim pfrijatych
organem ESMA v souvislosti s rozdilovymi smlouvami a binarnimi
opcemi

Dne 22. kvétna 2018 pfijal Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) dvé rozhodnuti
podle ¢lanku 40 nafizeni (EU) &. 600/2014, a to ve véci:

1. omezeni uvadéni na trh, distribuce nebo prodeje rozdilovych smluv retailovym investoram
a

2. zakazu uvadeéni na trh, distribuce nebo prodeje binarnich opci retailovym investorim.

V souladu s ¢l. 40 odst. 5 nafizeni (EU) & 600/2014 stanovi toto oznameni podrobnosti
ohledné& pfijatych rozhodnuti a okamzik, od kterého opatfeni nabudou Gginku. UpIné znéni
t&chto rozhodnuti je zvefejnéno v Urednim véstniku Evropské unie.

Omezeni tykajici se rozdilovych smluv
Normativni ¢ast rozhodnuti o rozdilovych smlouvach stanovi:

Clanek 1
Definice

Pro ucely tohoto rozhodnuti se

a) ,rozdilovou smlouvou“ nebo ,(contract for differences, CFD)“ rozumi derivat jiny nez
opce, future, swap nebo dohoda o budoucich drokovych sazbach (forward rate
agreement, FRA), jehoz u€elem je poskytnout drziteli dlouhou nebo kratkou expozici
vuci kolisani ceny, urovné nebo hodnoty podkladového aktiva, bez ohledu na to, zda
se tento derivat obchoduje v obchodnim systému, aktery musi byt vypofadan
v hotovosti nebo mlze byt vyporadan v hotovosti na Zadost jedné ze stran z jiného
ddvodu nez z davodu neplnéni nebo z jiného ddvodu ukonceni;

b) ,vylou¢enou nepenézitou vyhodou® rozumi jakakoli nepenézni vyhoda jind nez
informacni a vyzkumné nastroje, pokud se vztahuje k rozdilovym smlouvam;

Vi

c) ,pocatecni marzi rozumi jakakoli platba pro ucely otevieni pozice v rozdilové smlouvé,
vyjma provize, transak&nich poplatkd a jinych souvisejicich nakladu;

d) ,ochranou poéatecni marze“ rozumi poc¢ateéni marze uréena pfilohou I;
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e)

f)
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,ochranou uzavienim pri uréité marZzi* rozumi uzavieni jedné nebo vice otevienych
rozdilovych smluv retailového investora za podminek nejpfiznivéjSich pro zakaznika
v souladu s ¢lanky 24 a 27 smérnice 2014/65/EU, kdy souhrn finan¢nich prostfedk( na
Uctu ur€eném pro obchodovani na zakladé rozdilovych smluv a nerealizované Cisté
zisky ze vSech otevienych rozdilovych smluv spojenych s danym uétem klesnou pod
polovinu celkové ochrany pocate¢ni marze pro vSechny tyto oteviené rozdilové

smlouvy;

,ochranou pred zapornym zistatkem rozumi omezeni celkové odpovédnosti
retailového investora plynouci ze vSech rozdilovych smluv spojenych s uétem pro
obchodovani na zakladé rozdilovych smluv na finanéni prostfedky na tomto uctu pro
obchodovani na zakladé rozdilovych smiluv.

Clanek 2
Docasné omezeni rozdilovych smluv ve vztahu k retailovym investorim

Uvadét na trh, distribuovat nebo prodavat rozdilové smlouvy retailovym investordm Ize jen
tehdy, pokud jsou splnény alespor nasledujici podminky:

a)

b)

d)

poskytovatel rozdilové smlouvy vyzaduje od retailového investora, aby uhradil
pocatecni marzi ve vySi ochrany pocatecni marze,

poskytovatel rozdilové smlouvy poskytuje retailovému investorovi ochranu uzavienim
pfi urcité marzi;

poskytovatel rozdilové smlouvy poskytuje retailovému investorovi ochranu pred
zapornym zlstatkem;,

poskytovatel rozdilové smlouvy pfimo ani nepfimo neposkytuje retailovému investorovi
zadnou platbu, penézitou ani vylou¢enou nepenézitou vyhodu ve vztahu k uvadéni na
trh, distribuci nebo prodeji rozdilové smlouvy, s vyjimkou realizovanych zisku
z poskytnuté rozdilové smlouvy; a

poskytovatel rozdilové smlouvy nezasila pfimo ani nepfimo sdéleni ani nezvefejiuje
informace, k nimz ma retailovy investor pfistup a které se tykaji uvadéni na trh,
distribuce nebo prodeje rozdilovych smluv, pokud tato sdéleni nebo informace
neobsahuji pfiméfené varovani pred riziky uvedené v pfiloze Il a vyhovujici
podmink&m v pfiloze Il.
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Clanek 3
Zakaz podileni se na obchazeni

Je zakdzano se védomé a umysiné ucastnit €innosti, jejichZ pfedmétem nebo U&inkem je
obchéazeni pozadavkul v €lanku 2, v€etné jednani namisto poskytovatele rozdilovych smluv.
Clanek 4
Vstup v platnost a pouzitelnost

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost prvnim dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Toto rozhodnuti se pouzije pocinaje dnem 1. srpna 2018 po dobu tfi mésicu.
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PRILOHA |

Procenta poéateénich marzi podle typu podkladového aktiva

3,33 % pomyslIné (notional) hodnoty rozdilové smlouvy, pokud podkladovy ménovy
par tvofi dvé z nasledujicich mén: americky dolar, euro, japonsky jen, britska libra,
kanadsky dolar nebo Svycarsky frank.

5 % pomysiné hodnoty rozdilové smlouvy, pokud podkladovym indexem, ménovym
parem nebo komoditou je:

i) néktery z nasledujicich akciovych indexu: Financial Times Stock Exchange
100 (index FTSE 100), Cotation Assistée en Continu 40 (index CAC 40),
Deutsche Bourse AG German Stock Index 30 (index DAX30), Dow Jones
Industrial Average (index DJIA), Standard & Poors 500 (index S&P 500),
slozeny index NASDAQ (NASDAQ), index NASDAQ 100 (NASDAQ 100),
index Nikkei (Nikkei 225), Standard & Poors / Australian Securities
Exchange 200 (index ASX 200), index EURO STOXX 50 (EURO STOXX
50);

i) ménovy par slozeny nejméné z jedné mény, ktera neni uvedena v bodé a)
vySe; nebo

i) zlato;

10 % pomysiné hodnoty rozdilové smlouvy, pokud je podkladovou komoditou nebo
akciovym indexem jind komodita nebo akciovy index, nez které uvadi bod b) vyse;

50 % pomysiné hodnoty rozdilové smlouvy, pokud je podkladovym aktivem
kryptoména; nebo

20 % pomyslIné hodnoty rozdilové smlouvy, pokud je podkladovym aktivem:
i) akcie; nebo

i) neni jinak uvedeno v této pfiloze.
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Priloha Il
Varovani pred riziky

ODDIL A
Nalezitosti varovani pred riziky

1.

5.

Varovani pred riziky musi mit format, ktery odpovidé jeho vyznamu, s velikosti fontu
nejméné stejnou, jako je prevazujici velikost fontu, a byt ve stejném jazyce, ktery
se pouziva ve sdéleni nebo zvefejnénych informacich.

Pokud jsou sdéleni nebo zvefejnéné informace na trvalém nosici nebo internetové
strance, varovani pred riziky bude ve formatu uvedeném v oddilu B.

Pokud jsou sdéleni nebo informace na jiném nosici, nez je trvaly nosi¢ nebo
internetova stranka, bude varovani pred riziky ve formatu uvedeném v oddilu C.

Varovani pred riziky bude obsahovat aktualni procento ztrat dosahovanych u
konkrétniho poskytovatele na zakladé vypocltu procenta ztratovych ucétd pro
obchodovani na zakladé rozdilovych smluv poskytnutych retailovym investorim
timto poskytovatelem. Vypoclet se provede kazdé tfi mésice a bude zahrnovat
obdobi 12 mésicu predchazejicich pfed datem, ke kterému se provadi (,vypoctové
obdobi 12 mésicu“). Pro ucely vypodtu:

a. u uctu retailového investora pro obchodovani na zakladé rozdilovych smluv
se bude povazovat za ztratu, pokud je soucet vSech realizovanych
a nerealizovanych Cistych ziskl u rozdilovych smluv spojenych s uétem pro
obchodovani na zakladé rozdilovych smluv béhem vypoctového obdobi 12
meésicl zaporny;

b. do vypoctu budou zahrnuty vSechny naklady tykajici se rozdilovych smluv
spojenych s uctem pro obchodovani na zakladé rozdilovych smluv, véetné
vSech poplatkd a provizi;

c. z vypoctu budou vylou€eny nasledujici polozky:

i. UCet pro obchodovani na zakladé rozdilovych smluv, na némz
nebyla ve vypoctovém obdobi oteviena zadna rozdilova smlouva;

ii. veSkeré zisky nebo ztraty z produktu jinych nez rozdilové smlouvy
spojené s uctem pro obchodovani na zakladé rozdilovych smluyv;

iii. veSkeré vklady nebo Cerpani prostfedkd z uctu pro obchodovéani na
zakladé rozdilovych smluv;

Odchylné od odstavcl 2 az 4, pokud v poslednim vypoctovém obdobi 12 mésict
poskytovatel rozdilovych smluv nemél otevienou rozdilovou smlouvu spojenou



s uctem retailového investora, pouzije tento poskytovatel rozdilovych smiluv
standardni varovani pfed riziky uvedené v oddilech D a E.
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ODDIL B
Varovani pied riziky vyvstavajicimi u konkrétniho poskytovatele, poskytované na
trvalém nosic¢i a na internetové strance

Rozdilové smlouvy jsou komplexni nastroje a v disledku pouziti financni paky jsou
spojeny s vysokym rizikem rychlého vzniku finanéni ztraty.

U [vloZte procento na poskytovatele] % uctl retailovych investort doslo pfri
obchodovani s rozdilovymi smlouvami u tohoto poskytovatele ke vzniku
ztraty.

Méli byste zvazit, zda rozumite tomu, jak rozdilové smlouvy funguiji, a zda si
muzete dovolit vysokeé riziko ztraty svych financnich prostfedk.

ODDIL C
Zkracené varovani pred riziky vyvstavajicimi u konkrétniho poskytovatele

U [vloZte procenta na poskytovatele] % ucta retailovych investora doslo pfri
obchodovéni s rozdilovymi smlouvami u tohoto poskytovatele ke vzniku ztréty.

Meéli byste zvazit, zda si muzete dovolit vysoké riziko ztraty svych finanénich
prostredkd.




* esma

*

ODDIL D
Standardni varovani pred riziky na trvalém nosici a internetové strance

Rozdilové smlouvy jsou komplexni nastroje a v disledku pouziti finanéni paky jsou
spojeny s vysokym rizikem rychlého vzniku finanéni ztraty.

Pfi obchodovani srozdilovymi smlouvami dochazi u 74-89 % ucta
retailovych investord ke vzniku finanéni ztraty.

Méli byste zvazit, zda rozumite tomu, jak rozdilové smlouvy funguiji, a zda si
muzete dovolit vysokeé riziko ztraty svych financnich prostfedk.

ODDIL E
Zkracené standardni varovani pred riziky

Pfi obchodovani s rozdilovymi smlouvami dochazi u 74-89 % uctu retailovych
investorl ke vzniku finanéni ztraty.

Meéli byste zvazit, zda si muazete dovolit vysoké riziko ztraty svych finanénich
prostredkd.

Zakaz tykajici se binarnich opci
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Normativni ¢ast rozhodnuti o binarnich opcich stanovi:

Clanek 1
Docasny zakaz binarnich opci ve vztahu k retailovym investorim

1. Zakazuje se uvadéni na trh, distribuce nebo prodej binarnich opci retailovym
investoram.

2. Pro ucely odstavce 1, bez ohledu na to, zda se obchoduje v obchodnim systému, se
binarni opci rozumi derivat, ktery splfiuje tyto podminky:

a) musi byt vypofadana v hotovosti nebo mize byt vyporfadana v hotovosti na
zadost jedné ze stran z jiného dlvodu nez z divodu neplnéni nebo z jiného
ddvodu ukondéeni;

b) umoznuje vyplatu pouze pfi uzavieni pozic nebo vyprseni platnosti;
c) jeji vyplata je omezena na:

i) predem stanovenou pevnou ¢astku nebo nulu, pokud podkladové aktivum
derivatu spini jednu &i vice pfedem stanovenych podminek, a

i) pfedem stanovenou pevnou ¢astku nebo nulu, pokud podkladové aktivum
derivatu nesplini jednu ¢i vice pfedem stanovenych podminek.

Clanek 2
Zakaz podileni se na obchazeni

Je zakazano védomé a zamérné se podilet na ¢innostech, jejichz cilem nebo disledkem je
obchazeni pozadavkl ¢&lanku 1, ato itehdy, pokud subjekt jedna namisto poskytovatele
binarnich opci.

Clanek 3
Vstup v platnost a pouzitelnost

1. Toto rozhodnuti vstupuje v platnost prvnim dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku
Evropské unie.

2. Toto rozhodnuti se pouzije poc&inaje dnem 2. Eervence 2018 po dobu tfi mésicl.



