*
European Securities and
* esm Markets Authority
* *

% *

Orientacoes

relativas a comunicacdo as autoridades competentes nos termos do
artigo 37.° do Regulamento FMM

22/06/2020 | ESMA34-49-173 PT



indice

[T o o o Je (=3 ) [1o%=ex 1o T TR 4
Il. Referéncias legislativas, abreviaturas € definiCOEesS ...........ccevvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieee 5
LT @ o TT=3 1Y/ o TSRS 6
IV. Obrigacdes de cumprimento e de comunicacao de informacao ..............ccvvvveeeieeeeeeiennn, 7
4.1 Natureza juridica das OMENTAGOES .........uuiiiiiiiiiiiiiiiee e 7
4.2 Requisitos de comunicac¢ao (especificos para as autoridades competentes)...... 7
V. Especificacdes relativas ao modelo de comunicacdo nos termos do artigo 37.° do
=T o U =T =T oL (o T 1YY USRS 8
5.1 PrINCIPIOS QTS .ocie ittt ettt e e e e e e e a e e e ae s 8
5.1.1 Periodos de comunicacgao e periodos de apresentagao ...........ccc.eevvvvvevnnennnns 8
5.1.2 Procedimento de apresentagdo da primeira COmMuNIiCAGE0 .............eevvvvrvennns 8
5.1.3 Procedimentos a seguir no caso de os gestores de FMM serem sujeitos a

uma nova periodicidade de apresentacdo ou a alteragbes da sua
(od0] 0 01 U1 of= To= Lo B PP PPPPPPPPPP 9

5.1.4 Taxa de cambio do BCE (indicada nos campos A.4.1, A.6.12, A.6.16, A.6.30,
A.6.34, A.6.52, A.6.54, A.6.56, A.6.67, A.6.70, A.6.80, A.6.91, A.6.93, A.6.97,

= 0 T = O 5 ) TP P P PP PPPPPPPPP 10

5.1.5 Campos opcionais e campos obrigatOrios .......cccccceevvviiiiiiiiiiieeeiiciiieeeenn 10
5.1.6 Comentario sobre um elemento COMUNICAAD.........ccooviiuiiiiiiiieeeeiiiiiiieeeenn. 11
5.1.7 Significado do formato «%» (campos A.4.5, A.4.6, A.4.7, A.4.8, A.4.9, A.4.10,
A51aAb9 A71 A7.2 A.7.3, A.7.4, A7.7) e utilizagdo do algarismo «0»

no preenchimento do modelo de COMUNICAGEO .........ccevvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 11

5.2 Blocos (CONjUNtOS A& CAMPOS) .....cceiiiiiiiiicie e e e e e e e 12
5.2.1 Estado-Membro em que o FMM esta autorizado (campo A.1.9) ......cc.......... 12
5.2.2 Estados-Membros em que o FMM é comercializado (campo A.1.10).......... 12
5.2.3 Datadeinicio (Campo A.L.11) ..o 12
5.2.4 Moeda de base do FMM (Campo A.1.12)........uuuuummmmmmmmmniiiiniiniiiinnninnnnnnnnnnnnnnnes 12
5.25 FMM de alimentagdo no caso de FMM comercializados exclusivamente
através de um regime de aforro de trabalhadores (campos A.3.1a A.3.4).13

5.2.6 Categorias de acfes (CamposS A.3.5 8 A.3.7) i 13
5.2.7 Fusdo de um FMM (CAmMPO A.3.8) ...uuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineisnineiennenennnennnnnnnnnnne 14
5.2.8 Liquidacdo de um FMM (campo A.3.9) ..o 14
5.2.9 Alteracdo do gestor de Um FMM...........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeneneees 14
5.2.10 Revogacéo da autorizagc8o de um FMM ........ccooiiiiiiiiiiii e 14



5.2.11 Concesséo da autorizagdo de um FMM devido a uma alteracdo da estratégia

de um fundo NE0 FMM eXiSteNTE......cceiiiiecie e 14
5.2.12 FFM de comMpPartiMentoS.......cooiiiiiiiiiie et 15
5.2.13 Perfil de liquidez da carteira (CampPO A.4.7) .....uuuuiimmmmeiiiiiiiiiiiiiniiinneneennnnnnnenes 16
5.2.14 Retornos cumulados (CampPo A.4.8) ....coooiieeiiiiiii e 16
5.2.15 Resultado da categoria de acdes mais representativa (campo A.4.9) ........ 16
5.2.16 Volatilidade mensal da carteira e volatiidade mensal da carteira do

VL paralelo (se aplicavel) (campo A.4.10) ....oooeeeiiiiiiiiiiiieieee e 17
5.2.17 Resultados dos testes de esfor¢co (campos A.5.1aA.5.10).......ccieeennennn. 18

5.2.18 Descricdo dos ativos do instrumento do mercado monetario (campo A.6.2),
dos ativos da titularizacdo ou do papel comercial garantido por ativos
elegivel (campo A.6.21), dos ativos da unidade de participacdo ou acao de
outro FMM (campo A.6.61), dos ativos do depdsito ou dos ativos liquidos a
titulo acessorio (campo A.6.72) e dos ativos do acordo de recompra ou do
acordo de revenda (Campo A.6.82) ......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 36

5.2.19 CFI (se disponivel e se o ISIN ndo estiver disponivel) do instrumento do
mercado monetario (campo A.6.4), do instrumento financeiro derivado
(campo A.6.43), da unidade de participagcdo ou acdo de outro FMM (campo
A.6.64), do depdsito ou dos ativos liquidos atitulo acessério (campo A.6.74),
do acordo de recompra ou do acordo de revenda (Campo A.6.84) e do ativo
aqueserefere 0 campo B.L.3 ... 36

5.2.20 Pais do ativo (campos A.6.8, A.6.23, A.6.50, A.6.66, A.6.75, A.6.85)............ 36

5.2.21 Cotacéo liquida do instrumento do mercado monetéario (A.6.12 e A.6.13),
titularizagcéo e papel comercial garantido por ativos elegivel (A.6.30 e A.6.31)

5.2.22 Juros vencidos (A.6.14 e A.6.15), valor de mercado total do instrumento do
mercado monetéario (A.6.16 e A.6.17) e método utilizado para avaliar o
instrumento do mercado mMonetario (A.6.18) .......cceeeveeeiiiiiiiiiiiiieeee e 37

5.2.23 Descricdo dos ativos da titularizacdo ou do papel comercial garantido por
ativos elegivel (campo A.6.21), codigo LElI (campo A.6.24) e nome do

patrocinador (CamMpO A.6.25) ... 38
5.2.24 Tipo de contrato de derivados (Campo A.6.39) .......uuuuummmimmmmmmiiiiiiiiiiiiiiiiiinenns 38
5.2.25 Nome do ativo subjacente (Campo A.6.45)......cccceeiiiiiiiiiiiiiiieeeeeceeee e, 39
5.2.26 Exposicado do acordo de recompra ou do acordo de revenda (campos A.6.91
€ AB.92) e a e 39
5.2.27 Procedimento de avaliacéo interna da qualidade de crédito (campos A.6.19,
ALB.37 € AB.95) e a e e e e e 39
5.2.28 Concentracdo dos investidores (Campo A.7.2).......uuuuuuummmmmmmmiiiiniininiiiiieninnnes 40
5.2.29 Reparticao por grupo de investidores (campo A.7.3) e reparticao geografica
dos investidores por pais (CampPO A.7.4) ..o 41
5.2.30 Periodo de pré-aviso exigido pelos investidores (campo A.7.6) ................. 42



5.2.31 Regimes de liquidez (CaAmMPO A.7.7) oo 42

5.2.32 Informacdes sobre os passivos do FMM: subscricbes (A.7.9), resgates
(A.7.10), pagamentos aos investidores (A.7.11), taxa de cambio (A.7.12)..42

5.2.33 Informacdes a que se referem os campos B.1.4, B.1.5 (preco quando se
regista a ocorréncia, utilizando o método do custo amortizado no que
respeita ao campo B.1.5), B.1.8 (divergéncia minima de preco entre os dois
valores a que se refere este campo), B.1.9 (durante o periodo mencionado
no campo B.1.6, indicar a divergéncia méaxima de preco entre os dois
valores) e a diferenca média entre os dois valores a que se refere o campo

o TSP U PP UPPPPTRPPPPIN 44

RV TR 4= (o R PP PP 45
ANBXO |ttt e 45
Cdédigos CFl para os valores mobiliarios elegiVeis ..........cccuuvvvrirmimmimininiiiniiiinnnnnnnnns 45

e TS o | PP TPPPRPPT 48



|.  Ambito de aplicacdo
Quem?

1.  As presentes orientacdes destinam-se as autoridades competentes, aos FMM e aos
gestores de FMM, na acecdo do Regulamento FMM.

O qué?

2.  As presentes orientagdes aplicam-se ao artigo 37.° do Regulamento FMM e ao modelo
de comunicacao incluido no anexo do regulamento de execucéo relativo a comunicagao
as autoridades competentes.

Quando?

3.  As presentes orientagdes sdo aplicaveis dois meses apos a data de publicacdo das
orientacdes no sitio Web da ESMA em todas as linguas oficiais da UE.



Referéncias legislativas, abreviaturas e definicdes

Referéncias legislativas

Regulamento ESMA

Regulamento FMM

Regulamento de
execucdo relativo a
comunicacgao as

autoridades competentes

Abreviaturas

ESMA

UE

FMM

1JO L 331 de 15.12.2010, p. 84.
2JO L 169 de 30.6.2017, p. 8.
3JOL 119 de 15.5.2018, p. 5.

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisédo
n. 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da
Comissao?

Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de junho de 2017, relativo aos fundos do

mercado monetario?

Regulamento de Execucgédo (UE) 2018/708 da Comisséo,
de 17 de abril de 2018, que estabelece normas técnicas de
execucédo no que se refere ao modelo a utilizar pelos
gestores de fundos do mercado monetario aquando da
comunicacgdo as autoridades competentes prevista no
artigo 37.° do Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento

Europeu e do Conselho®

Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados

Unido Europeia

Fundo do mercado monetario



lll.  Objetivo

4.  As presentes orientagdes baseiam-se no artigo 16.°, n.° 1, do Regulamento ESMA, e
tém como objetivo estabelecer préaticas de supervisao coerentes, eficientes e eficazes
e garantir a aplicacdo comum, uniforme e coerente do artigo 37.° do Regulamento FMM
e do regulamento de execucao relativo a comunicag¢do as autoridades competentes.
Em patrticular, ttm como objetivo fornecer orientagdes sobre os contelidos dos campos
do modelo de comunicac¢éo incluido no anexo do regulamento de execucao relativo a
comunicagao as autoridades competentes.



V.

4.1

5.

4.2

Obrigacbes de cumprimento e de comunicacédo de
informacéao

Natureza juridica das orientacdes

De acordo com o artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento ESMA, as autoridades competentes
e os intervenientes nos mercados financeiros devem desenvolver todos os esforgos
para dar cumprimento as presentes orientacdes. As autoridades competentes as quais
as presentes orientacdes se destinam devem assegurar o seu cumprimento através da
incorporacdo das mesmas nos respetivos quadros nacionais juridicos e/ou de
supervisao, consoante 0s casos, incluindo nos casos em que determinadas orientacbes
se destinem sobretudo aos intervenientes nos mercados financeiros. Neste caso, as
autoridades competentes devem assegurar, através da sua supervisdo, que O0sS
intervenientes no mercado financeiro cumprem as orientagdes.

Requisitos de comunicacédo (especificos para as autoridades
competentes)

No prazo de dois meses a contar da data de publicacdo das orientagfes no sitio Web
da ESMA, em todas as linguas oficiais da UE, as autoridades competentes destinatarias
das presentes orientacdes devem comunicar a ESMA se i) cumprem, ii) ndo cumprem,
mas pretendem cumprir ou iii) ndo cumprem, nem pretendem cumprir as orientagées.
Em caso de ndo cumprimento, as autoridades competentes devem também comunicar
a ESMA, no prazo de dois meses a contar da data de publicacdo das orientagcées no
sitio Web da ESMA em todas as linguas oficiais da UE, as razdes pelas quais nao
cumprem estas orientagdes. No sitio Web da ESMA encontra-se disponivel um modelo
para as notificagbes. O modelo deve ser transmitido & ESMA, assim que estiver
preenchido.



V.

5.1

7.

5.1.1

10.

Especificacdes relativas ao modelo de comunicacao nos
termos do artigo 37.° do Regulamento FMM

Principios gerais

Esta seccdo inclui os principios gerais aplicAveis a todas as comunicacdes de
informacé&o relativas aos FMM. Fornece orientagbes adicionais sobre a comunicagéo e
os periodos de comunicacdo, bem como o procedimento aplicAvel a primeira
comunicagao.

Periodos de comunicacao e periodos de apresentacao

Os periodos de comunicacdo estdo harmonizados com o sistema de transferéncias
automaticas de liquidagdes pelos valores brutos em tempo real (TARGET).

Os periodos de calendério e de referéncia do sistema de transferéncias automaticas
(TARGET) terminam no ultimo dia de marco, de junho, de setembro e de dezembro de
cada ano. Tal significa que os FMM que tenham a obrigacdo de apresentacdo de
comunicagdes anuais devem apresenta-las uma vez por ano, a partir do ultimo dia de
dezembro. Os FMM que tenham a obrigacdo de apresentacdo de comunicacdes
trimestrais devem apresenta-las de trés em trés meses, a partir do ultimo dia de marco,
de junho, de setembro e de dezembro.

Se o ultimo dia de um periodo de comunicacao na jurisdicdo de um FMM que tenha a
obrigacdo de apresentar comunica¢fes for feriado bancario e ndo existirem dados
disponiveis para essa data, o FMM deve utilizar as informacdes do ultimo dia anterior
em que estavam disponiveis informagdes, mas a data de comunicagdo continua a ser
o ultimo dia do periodo de comunicagdo de acordo com o calendario TARGET. Em
todos esses casos, 0s gestores de FMM podem apresentar a comunicacdo as
autoridades competentes no prazo de 30 dias a contar do fim do trimestre/ano
correspondente.

5.1.2 Procedimento de apresentacao da primeira comunicacéao

11.

12.

13.

Poderédo ocorrer situacdes em que os gestores de FMM né&o tenham informacdes
a comunicar sobre os FMM. Nessas circunstancias, os gestores de FMM devem,
ndo obstante, apresentar uma comunicacdo as respetivas ANC indicando a
inexisténcia de informag6es num campo especifico para o efeito.

A primeira comunicacdo deve abranger o periodo decorrido entre a data de
autorizacdo do FMM (data exata) e o final do periodo de comunicacéo.

Os gestores de FMM devem prestar informacfes as respetivas autoridades nacionais
competentes apenas uma vez no periodo abrangido pela comunicagéo, a qual deve
abranger todo esse periodo. Por exemplo, os gestores de FMM sujeitos a deveres de
apresentacdo de comunicagdes anuais devem apresentar apenas uma comunicagao
as respetivas ANC por cada periodo de um ano (que termina sempre em 31 de



dezembro desse ano especifico). Os gestores de FMM sujeitos a deveres de
apresentacdo de comunicacdes trimestrais devem apresentar as respetivas ANC
apenas uma comunicacao por trimestre.

5.1.3 Procedimentos a seguir no caso de os gestores de FMM serem sujeitos a

14.

15.

16.

ii)

uma nova periodicidade de apresentacdo ou a alteracbes da sua
comunicacao

No que respeita aos limiares a que se refere o artigo 37.%, n.° 1, do Regulamento
FMM, étido em conta o valor total de ativos sob gestao paraigualar o valor liquido
(VL) dos ativos no modelo de comunicacédo, de acordo com o campo A4 (A4.1le
A.4.2). Além disso, o VL deve ser determinado trimestralmente (Ultimo dia do
trimestre) quando os dados correspondentes sao disponibilizados.

Nos termos do artigo 37.°, n.° 1, do Regulamento MMF, no caso de um FMM cuijo total
de ativos sob gestdo (igual ao VL, de acordo com o ponto anterior) ndo exceda
100 000 000 de euros, o gestor do FMM comunica informacdes a autoridade
competente do FMM, pelo menos, anualmente. Nesse caso, no entanto, o gestor do
FMM também é obrigado a comunicar informacgdes trimestralmente.

A fim de determinarem as suas obriga¢gfes de comunicacao, os gestores de FMM tém
de verificar trimestralmente o VL do FMM no udltimo dia de cada um dos trés primeiros
trimestres:

Se, no final do trimestre considerado, o VL do FMM for inferior ao limiar de
100 000 000 de euros, o gestor ndo tem qualquer obrigagdo de comunicagéo;

Se, no final do trimestre considerado, o VL do FMM for igual ou superior ao limiar de
100 000 000 de euros, o gestor tem a obrigacdo de apresentar uma comunicagao
para o periodo que abrange todos os Ultimos trimestres ndo comunicados;

O gestor tem o dever de apresentar uma comunicacao no final do ano para o periodo
gue abrange todos os ultimos trimestres nao comunicados.

O gestor do FMM deve indicar, juntamente com o ano da comunicacdo, o periodo de
comunicacdo a que diz respeito o modelo de comunicacdo apresentado. O periodo de
comunicacao é definido pelo trimestre em que se inicia e pelo trimestre em que termina. Estes
principios sao aplicados de acordo com as varias possibilidades descritas no quadro seguinte:

Cenario 1 superior superior superior superior/inferior
Obrigacao de

comunicacio doTlaoT1 do T2 ao T2 do T3 ao T3 do T4 ao T4
Cenario 2 superior superior inferior superior/inferior
Obrigacao de

comunicacio doTlaoT1 do T2 ao T2 do T3 ao T4

Cenario 3 superior inferior superior superior/inferior
Obrigacao de

comunicacio doTlaoT1l doT2 a0 T3 do T4 ao T4
Cenario 4 superior inferior | inferior superior/inferior

9



Obrigagdo de | 11 50 T1 do T2 a0 T4

comunicagdo

Cenario 5 inferior superior superior superior/inferior
Obrigacdo de do T1 a0 T2 do T3 a0 T3 do T4 ao T4
comunicacdo

Cenario 6 inferior | superior inferior superior/inferior
Obrigacdo de do T1 a0 T2 do T3 a0 T4
comunicagdo

Cenério 7 inferior | inferior superior superior/inferior
Obrigacao de do T1 a0 T3 do T4 a0 T4
comunicagdo

Cenério 8 inferior | inferior | inferior superior/inferior
Qi EE do T1 a0 T4

comunicagdo

5.1.4 Taxa de cambio do BCE (indicada nos campos A.4.1, A.6.12, A.6.16,

A.6.30, A.6.34, A.6.52, A.6.54, A.6.56, A.6.67, A.6.70, A.6.80, A.6.91, A.6.93,
A.6.97,B.1.11,B.1.13)

17. Oscampos A.4.1,A.6.12, A.6.16, A.6.30, A.6.34, A.6.52, A.6.54, A.6.56, A.6.67, A.6.70,
A.6.80, A.6.91, A.6.93, A.6.97, B.1.11 e B.1.13 do regulamento de execucao relativo a
comunicacao as autoridades competentes especificam que, se a moeda de base nao
for o euro, é utilizada a taxa de cambio do BCE (no final do trimestre).

18. As taxas de cambio de referéncia do euro séo indicadas pelo BCE pelo valor da

moeda de base face ao euro (p. ex., haforma 1 EUR = 129,04 JPY, em 29 de junho
de 2018). Assim, o valor dos campos namoeda de base deve ser dividido por esta
taxa. Por exemplo, se, no final do segundo trimestre de 2018 (tltimo dia util, 29 de junho
de 2018), o VL do fundo fosse expresso em JPY e tivesse o valor de 150 mil milhdes
de ienes japoneses (valor comunicado no campo A.4.2), o valor a comunicar no campo
A.4.1 seria 150 mil milh6es/129,04 = 1,162 mil milhdes de EUR (neste caso,
arredondado a 103).

5.1.5 Campos opcionais e campos obrigatorios

19.

As informag0fes assinaladas como
a. obrigatérias, devem ser comunicadas por todos os gestores de FMM.

b. opcionais, devem ser comunicadas pelo gestor do FMM, exceto se esta
informac&o regulamentar ndo for aplicavel a esse FMM especifico nesse
momento especifico.

c. condicionais, estdo associadas a outras informac¢des (sinalizadores) no
modelo de comunicacdo. Se a resposta a esses sinalizadores for «Sim», as
informacdes condicionais correspondentes devem ser comunicadas. No
entanto, se a resposta a esses sinalizadores for «Nao», as informagdes
condicionais correspondentes ndo devem ser comunicadas.

10



5.1.6 Comentario sobre um elemento comunicado

20.

No contexto da base de dados de FMM, esta definida uma lista pendente dos
campos para os quais o gestor do FMM esta autorizado a apresentar comentarios
Uteis. Esta lista sera incluida no modelo eletrénico a preencher pelos gestores.
Os gestores devem utilizar esta lista pendente de campos para incluir esses
comentarios.

5.1.7 Significado do formato «%» (campos A.4.5, A.4.6, A.4.7, A48, A49,

21.

22.

23.

A.4.10, A5.1 a AbL.9, A7.1 A7.2, A73, A7.4, A7.7) e utilizacdo do
algarismo «0» no preenchimento do modelo de comunicacgéo

No que respeita aos diferentes campos (A.4.7,A.7.2,A.7.3,A.7.4) nos quais devem
ser comunicadas percentagens cuja soma deve perfazer 100 %, os gestores
devem certificar-se de que a soma das percentagens comunicadas (se for caso
disso) é igual a 100 %. As percentagens devem ser comunicadas sob a forma de
numeros entre 0 e 100. Por exemplo, 53 % devem ser comunicados como 53 (e
nao 0,53). Este formato aplica-se igualmente ao campo A.4.7, que contém o sinal
«%» na coluna «Dados comunicados» do regulamento de execucdo relativo a
comunicagéo as autoridades competentes.

As autoridades competentes devem rejeitar qualquer comunicagcdo em que a
soma das percentagens comunicadas (se for caso disso) ndo sejaigual a 100 %.

Além disso, sempre que um gestor de um FMM utilizar o algarismo «0» para
preencher um dos campos do modelo de comunicacao de FMM, tal deve significar
apenas o valor do algarismo (0) e nada mais (como, p. ex., «<ndo apresentacao»,
«ndo relevante», «ndo se aplica» ou «xnenhuma informacéo disponivel»).

11



5.2 Blocos (conjuntos de campos)

24,

Esta sec¢do contém especificacdes relativas a cada bloco de campos do modelo de
comunicacdo e aborda os campos relevantes para um determinado tépico, com
orientacBes sobre o0 seu preenchimento. Os blocos estdo estruturados de forma a serem
independentes entre si.

Bloco 1 — Caracteristicas do FMM

5.2.1 Estado-Membro em que o FMM esta autorizado (campo A.1.9)

25.

26.

O campo A.1.9 é relativo a uma forma singular («kEstado-Membro»), enquanto o
campo A.1.10 é relativo a uma forma plural («Estados-Membros»). A forma
singular reflete o caso de um FFM da UE, mas ndo o caso de um FMM de um pais
terceiro parao qual o mesmo FMM possater varias autoridades competentes (por
exemplo, um FMM com FIA comercializado em véarios Estados-Membros da UE
sem um passaporte [ver artigo 2., n.° 17, alinea c), subalinea i) do Regulamento
FMM]). Neste caso, o Estado-Membro a comunicar no campo A.1.9 é o Estado-
Membro da autoridade competente a qual é apresentada a comunicagao.

No que respeita ao Estado-Membro em que o FMM esta autorizado (campo A.1.9), no
caso especifico de um FMM de um pais terceiro para o qual possam existir varias
dessas entidades competentes, todos esses Estados-Membros devem ser
comunicados no campo A.1.9. Importa notar que as mesmas informag¢des sobre um
FMM especifico comunicado a diferentes autoridades nacionais competentes devem
ser idénticas.

5.2.2 Estados-Membros em que o FMM é comercializado (campo A.1.10)

27.

No que respeita aos Estados-Membros em que o FMM é comercializado (campo
A.1.10), todos os Estados-Membros em causa devem ser comunicados no campo
A.1.10 (se for caso disso) e, no caso especifico de um FMM que nao seja
comercializado em nenhum Estado-Membro, deve indicar-se «Nao Europeu».

5.2.3 Data de inicio (campo A.1.11)

28.

A datadeinicio deum FMM aindicar no campo A.1.11 é adata em que é calculado
o primeiro VL do FMM. Se o FMM era um fundo preexistente ao qual foi concedida
a autorizacdo de FMM nos termos do Regulamento FMM, esta data de inicio deve
ser a data em que foi calculado o primeiro VL deste fundo na qualidade de FMM,
nos termos do mesmo regulamento.

5.2.4 Moeda de base do FMM (campo A.1.12)

29.

A moeda de base do FMM comunicada no campo A.1.12 deve ser a mesma que €
indicada no prospeto do FMM. Se um FMM for composto por diferentes categorias de
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30.

31.

acOes cuja moeda de base seja diferente, a moeda de base a incluir no campo A.1.12
€ a moeda de base especificada nos documentos contabilisticos de referéncia do FMM.

Além disso, no que respeita a moeda de base do FMM (campo A.1.12), no caso
especifico de moedas com vérios codigos (p. ex., moedas externas/internas, como o
renminbi chinés, com os cédigos CNY/CNH), importa notar que os instrumentos devem
ser comunicados com um Unico codigo de moeda (o cédigo da moeda externa, neste
caso CNY, constante da lista ISO oficial) e convertidos em EUR a taxa de cambio
aplicavel (p. ex., os instrumentos denominados em CNH devem ser comunicados com
o codigo de moeda CNY e convertidos para EUR a taxa de cambio EUR/CNY aplicavel).

Por ultimo, se a moeda de base do FFM for o euro, os campos A.4.2, A.6.13, A.6.15,
A.6.17, A.6.31, A.6.33, A.6.35, A.6.53, A.6.55, A.6.57, A.6.68, A.6.71, A.6.81, A.6.92,
A.6.94, A.6.98, B.1.12 e B.1.14 n&o devem ser preenchidos.

5.2.5 FMM de alimentacdo no caso de FMM comercializados exclusivamente
através de um regime de aforro de trabalhadores (campos A.3.1 a A.3.4)

32.

33.

34.

Os gestores de FMM devem tratar individualmente os FMM de alimentagdo de um
mesmo fundo principal. Ndo devem agregar todas as informacfes sobre os FMM
de alimentacdo do mesmo fundo ou fundos principais numa unica comunicagéo
(ou seja, reunindo numa comunicagao todas as informag¢fes sobre os FMM de
alimentacao e os respetivos FMM principais).

Ao prestarem informacfes sobre os FMM de alimentagédo, os gestores de FMM
devem identificar os FMM principais em que cada FMM de alimentagéo investe,
mas nao necessitam de analisar as participacdes dos FMM principais. Se for caso
disso, os gestores de FMM devem ainda apresentar informagdes pormenorizadas
sobre os investimentos efetuados ao nivel dos FFM de alimentacéo, tais como
investimentos financeiros derivados.

Além disso, no que respeita ao campo A.3.1 (se o FMM cumprir os requisitos do artigo
16.°, n.° 5, do Regulamento FMM, indicar se o FMM é um fundo principal ou um fundo
de alimentacéo [selecionar um]), deve ser acrescentado o valor NENHUM se o fundo
nao for principal nem de alimentagdo. Esta indicac@o serd acrescentada no modelo de
comunicacao que os gestores de FMM terdo de preencher.

5.2.6 Categorias de acdes (campos A.3.5a A.3.7)

35.

36.

No que respeita aos FMM com categorias de a¢gdes diferentes denominadas em
moedas diferentes (campo A.3.7), o gestor do FMM deve comunicar todas as
diferentes moedas das diferentes categorias de a¢fes, indicando que moeda esta
relacionada com que categoria de acdes.

Além disso, no que respeita ao cédigo ISIN das diferentes categorias de acdes
(campo A.3.6), dada a interacdo com o campo A.7.5, os gestores de FMM devem
identificar, nalistamencionada no campo A.3.6, a categoriade acGes ou unidades
de participacdo do FMM de maior dimensao.
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5.2.7 Fusédo de um FMM (campo A.3.8)

37. Os gestores de FMM objeto de fusdo devem apresentar a Ultima comunicacéo do
FMM a respetiva ANC no prazo de 30 dias a contar do final do trimestre em que
ocorreu a fusdo do FMM.

5.2.8 Liquidagdo de um FMM (campo A.3.9)

38. Os processos de liguidagcdo podem variar em funcéo do tipo de FMM gerido e da
jurisdicdo do FMM. Consoante as situacdes, a Ultima comunicacdo pode nao
incluir quaisquer informacgdes (no caso de todas as posi¢cdes do FMM terem sido
liguidadas) ou, inversamente, apresentar-se completa. Efetivamente, em certos
casos, um FMM que inicie um processo de liquidacdo (processo administrativo)
deixa de ser gerido pelo gestor, sendo a liquidacéo, dai em diante, conduzida por
um liquidatario. Se for esse o0 caso, o gestor do FMM deve apresentar uma
comunicacdo sobre o FMM as ANC deste antes de o liquidatario assumir a
responsabilidade pela liguidacdo do FMM.

39. Os gestores de FMM devem apresentar a Gltima comunicagdo do FMM no prazo
de 30 dias a contar do final do trimestre em que o FMM foi liquidado ou posto em
liguidacéo.

5.2.9 Alteracado do gestor de um FMM

40. Sehouver alteracdo do gestor de um FMM entre duas datas para apresentagéo de
comunicacdes, o gestor anterior do FMM néo deve prestar quaisquer informacdes
no fim do periodo de comunicagdo. Ao invés, as informagbes devem ser
comunicadas pelo novo gestor do FMM no final do periodo de referéncia da
comunicacdo, a qual deve cobri-lo por inteiro, com base nas informacdes
fornecidas pelo gestor anterior do FMM.

5.2.10 Revogacéo da autorizacdo de um FMM

41. Os gestores de FMM devem apresentar a Gltima comunicagdo do FMM no prazo
de 30 dias a contar do final do trimestre em que a autorizacdo do FMM foi
revogada.

5.2.11 Concessédo da autorizagcdo de um FMM devido a uma alteracdo da
estratégia de um fundo ndo FMM existente

42. Nos casos em que a autorizagdo de um FMM é concedida ao gestor de um fundo
nos termos do Regulamento FMM para os fins desse fundo especifico, devido a
uma alteracdo da sua estratégia, as informacdes devem ser comunicadas a partir
da data em que o fundo recebe a sua autorizacdo de FMM através do gestor deste
novo FMM, no final do periodo de comunicacdo, devendo a comunicacédo
abranger a totalidade desse periodo.
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5.2.12 FFM de compartimentos

43.

44.

Se um FMM assumir a forma de um FMM com varios compartimentos, devem ser
prestadas informacdes especificas sobre o FMM ao nivel dos compartimentos.

A periodicidade de apresentacdo de comunicacfes de um FMM néo ¢é afetada pela sua
estrutura juridica. Cada FMM, pertenca ou ndo ao mesmo FMM de compartimentos,
deve ser tratado separadamente para efeitos das obrigacBes de apresentacdo de
comunicacdes (incluindo da periodicidade de apresentacao).
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Bloco 2 — Indicadores de carteira

5.2.13 Perfil de liquidez da carteira (campo A.4.7)

45. Os gestores de FMM devem indicar a percentagem da carteira do fundo suscetivel
de ser liquidada, em condicdes normais de mercado, dentro de cada um dos
prazos de liquidagédo especificados. O total deve ser igual a 100 %.

46. Se as posic¢Oes individuais forem partes contingentes importantes da mesma
transacao, os gestores de FMM devem agrupar todas essas posi¢des no prazo de
liquidagao da parte menos liquida.

47. Os gestores de FMM devem adotar uma abordagem conservadora ao comunicarem
informacBes sobre a liquidez da carteira. Devem também ter em conta o tempo
necessario para que o produto da venda esteja disponivel numa conta em numerario,
caso este tenha um impacto ndo negligenciavel no perfil de liquidez do FMM.

5.2.14 Retornos cumulados (campo A.4.8)

48. No que respeita ao campo A.4.8 do regulamento de execucdo relativo a
comunicacdo as autoridades competentes, o valor dos retornos cumulados a
comunicar deve ser um valor liquido. O gestor de um FMM deve comunicar 0s
retornos cumulados da categoria de agcdes mais representativa, tal como definida
no campo A.4.9. A base para a definicdo do intervalo de retornos cumulados a
comunicar deve ser a data do fim do periodo de comunicagéao.

5.2.15 Resultado da categoria de agbes mais representativa (campo A.4.9)

49. Em conformidade com o campo A.4.9 do regulamento de execucdo relativo a
comunicagdo as autoridades competentes, o gestor de um FMM deve comunicar o
resultado do ano civil da categoria de acbes mais representativa. A base para a
definicdo deste intervalo € o ano civil. Tal significa que deve ser comunicado 0 mesmo
valor para todos os trimestres do ano para os anos N-1, N-2 e N-3.

50. No que respeita ao campo A.4.9 do regulamento de execucdao relativo a comunicacao
as autoridades competentes do resultado do ano civil da categoria de a¢gbes mais
representativa, deve entender-se como categoria de acdes mais representativa, a
categoria de acdes associada a percentagem de VL mais elevada no final do
periodo de comunicagdo, a menos que circunstancias especificas justifiquem a
selecdo de outra categoria de acfes. Além disso, ndo devem ser comunicados
quaisquer dados quando a data de inicio do FMM for inferior a 12 meses antes da data
de fim do periodo de comunicacéo.
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5.2.16 Volatilidade mensal da carteira e volatilidade mensal da carteira do
VL paralelo (se aplicavel) (campo A.4.10)

51.

52.

No que respeita ao campo A.4.10, em primeiro lugar, deve entender-se como VL
paralelo, o «VL por unidade de participacdo ou acdo nos termos do artigo 30.%» a
gue se referem o artigo 31.%, n.° 4, e o0 artigo 32.°, n.° 4, do Regulamento FMM. A
comunicagdo da volatilidade mensal da carteira do VL paralelo ndo é relevante
para os FMM com valor liquido de baixa volatilidade (FMM VLBYV), cujos gestores
apenas devem comunicar a volatiidade mensal do VL por unidade de
participagcdo ou acao. Os gestores de FMM VLC/VLBV apenas devem comunicar
a volatilidade mensal da carteira do VL paralelo do FMM VLC/VLBV.

Além disso, no que respeita a volatilidade mensal da carteira e a volatilidade
mensal da carteira do VL paralelo, devem ainda ser aplicadas as especificacdes
seguintes:

Deve ser utilizada a formula seguinte para determinar a volatilidade mensal, que é expressa
numa base anualizada:

T

m .2

T = T—1Z(r‘_rj
t=1

Em que:

Para o VLV, os retornos do fundo (rt) sdo os retornos mensais do VL por unidade de
participacdo ou acdo nos ultimos periodos T (n&o considerando comissdes de subscricdo
ou de resgate). Para o VLV e o0 VLBV, os retornos do fundo (rt) sdo retornos mensais do
VL paralelo por unidade de participacdo ou acéo.

m=12

Dependendo do intervalo, T=12 para o intervalo de um ano, T=24 para o intervalo de dois
anos e T=36 para o intervalo de trés anos

r é a média aritmética das taxas de retorno mensais, consoante aplicavel, do fundo nos
periodos T, de acordo com a seguinte férmula:

T
Z T‘t
t=1

~| =

Nos casos em que os dados disponiveis sobre os retornos ndo sejam suficientes para cobrir
um dado intervalo, o gestor ndo comunica quaisquer dados para este intervalo (p. ex., um
fundo com 18 meses de existéncia ndo deve comunicar a volatilidade mensal da carteira a
dois e a trés anos).
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Bloco 3 — Testes de esforcgo

5.2.17 Resultados dos testes de esfor¢go (campos A.5.1 a A.5.10)

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Além do campo A.5.10 sobre a proposta de plano de acdo em relacdo aos testes de
esforco, em que é permitido texto livre, as restantes informacdes a comunicar devem
ser constituidas por numeros, valores predeterminados ou nomes. Para 0 campo
A.5.10, a ESMA recomenda que a autoridade nacional competente autorize os gestores
de FMM a comunicarem as informacfes em inglés, o que permitiria aos grupos
multinacionais centralizar e harmonizar a comunicagéo de FFM.

Além disso, no que respeita aos campos A.5.1 a A.5.10, os gestores de FMM
devem preencher estes campos trimestralmente (mesmo nos trimestres em que
nado tenham sido realizados testes de esforco) e indicar a data em que foram
realizados os testes de esfor¢o cujos resultados sdo comunicados. Uma destas
datas deve ser o ultimo dia do segundo trimestre e outra deve ser o ultimo diado
ano. Caso tenham sido realizados varios testes de esfor¢co durante o periodo de
comunicacao, apenas o ultimo deve ser comunicado.

O formato dos resultados dos testes de esforgo a comunicar nos campos A.5.1 a A.5.10
é especificado pormenorizadamente nas orientagées da ESMA sobre cenarios de testes
de esforco nos termos do Regulamento FMM-.

Instrugdes para o preenchimento do modelo

Os gestores de FMM devem comunicar os resultados dos testes de esfor¢co de
acordo com o0s cenarios apresentados no quadro 1 do anexo 2 das presentes
orientagcbes e, depois, comunicar os valores correspondentes. Este quadro
estabelece todos os diferentes cenérios de testes de esfor¢o definidos nas
orientacbes da ESMA sobre cenarios de testes de esfor¢co nos termos do
Regulamento FMM e presta esclarecimentos quanto ao ambito das informacdes
a comunicar. Estes mecanismos assentam no pressuposto de que o modelo de
comunicacao dos resultados dos testes de esforco deve abranger os cenarios de testes
de esforgo estabelecidos nas orientacbes da ESMA sobre cenérios de testes de
esfor¢o, as quais serdo atualizadas uma vez por ano, a fim de ter em conta A mais
recente evolugcédo do mercado. Sempre que as orientacdes da ESMA sobre cenarios de
testes de esfor¢co sejam atualizadas com novos cenarios, deve ser acrescentado um
novo codigo de cendrio nesse quadro, com a indicagdo dos elementos a comunicar.

Salvo especificagcdo em contrario, os gestores devem comunicar valores
positivos.

A seguir, sdo apresentados alguns exemplos do acima exposto:

4 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-49-164 quidelines mmf_stress_tests draft final report.pdf
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- Caso LST-01 sobre o impacto em relacéo as alterac@es hipotéticas do nivel de
liguidez dos ativos detidos na carteira do FMM

No que respeita as alteracdes hipotéticas do nivel de liquidez dos ativos detidos na carteira
do FMM, o gestor do FMM deve comunicar o impacto sob a forma de percentagem do VL
comunicado.

- Caso CST-01 sobre o impacto em relagao as alteragcdes hipotéticas do nivel de
risco de crédito dos ativos detidos na carteira do FMM com base no teste de
esforco do diferencial de crédito

No gue respeita as alteracdes hipotéticas do nivel de risco de crédito dos ativos detidos na
carteira do FMM, o gestor do FMM deve comunicar o impacto sob a forma de percentagem
do VL comunicado.

- Caso CST-02 sobre o impacto em relacéo as alterac@es hipotéticas do nivel de
risco de crédito dos ativos detidos na carteira do FMM com base no teste de
esforco de concentragdo

No que respeita as alteragdes hipotéticas do nivel de risco de crédito dos ativos detidos na
carteira do FMM, o gestor do FMM deve comunicar o impacto sob a forma de percentagem
do VL comunicado.

- Caso FST-01 sobre o impacto em relagdo a alteragdo das taxas de cambio com
base no cenario «valorizacdo do euro em relacdo ao délar norte-americano»

No que respeita aos niveis de alteracéo das taxas de cambio para o cenério de valorizacao
do euro em relagdo ao dolar norte-americano, o gestor do FMM deve comunicar o impacto
sob a forma de percentagem do VL comunicado.

- Caso FST-02 sobre o impacto em relagdo a alteragdo das taxas de cambio com
base no cenério «desvalorizagdo do euro em relagcéo ao délar norte-americano»

No que respeita aos niveis de alteracdo das taxas de cambio para o cenario de
desvalorizacdo do euro em relacdo ao délar norte-americano, o gestor do FMM deve
comunicar o impacto sob a forma de percentagem do VL comunicado.

- Caso IST-01 sobre o impacto em relacdo as variagcGes hipotéticas das taxas de
juro

No que respeita aos niveis de alteragdo das taxas de juro, o gestor do FMM deve comunicar
0 impacto sob a forma de percentagem do VL comunicado.

- Caso SST-01 sobre o impacto em relagdo as alteracdes hipotéticas dos niveis
de aumento ou reducdo dos diferenciais entre os indices a que as taxas de juro
dos valores mobiliarios em carteira estao ligadas

No que respeita aos niveis de aumento ou reducao dos diferenciais entre os indices, o gestor
do FMM deve comunicar o impacto sob a forma de percentagem do VL comunicado.
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- Caso RST-01 sobre o impacto em relagdo aos niveis hipotéticos de resgate,
determinado como o resultado do teste de esforco inverso da liquidez

No que respeita ao teste de esfor¢co inverso da liquidez, o gestor do FMM deve comunicar o
impacto sob a forma de percentagem do VL comunicado.

- Caso RST-02 sobre o impacto em relacdo aos niveis hipotéticos de resgate,
determinado como o resultado do teste de esforgo de liquidez semanal

No que respeita ao teste de esforco de liquidez semanal, o gestor do FMM deve comunicar o
resultado sob a forma de uma percentagem indicativa da raz&o entre as saidas semanais
(denominador) e os ativos liquidos semanais (primeiro escaldo e total de escalbes;
numerador).

- Caso RST-03 sobre o impacto em relacdo aos niveis hipotéticos de resgate,
determinado como um teste de esfor¢go de concentragao

No que respeita ao teste de esforgo de concentragédo, o gestor do FMM deve comunicar o
resultado sob a forma de uma percentagem indicativa da razéo entre os seus dois principais
investidores (denominador) e os ativos liquidos semanais (primeiro escaldo e total de
escalbes; numerador).

- Caso MST-01 sobre o impacto em relacdo aos choques sistémicos
macroecondmicos hipotéticos que afetem o conjunto da economia,
determinado como o impacto combinado de todos os fatores no valor liquido
dos ativos

No que respeita ao impacto combinado de todos os fatores no valor liquido dos ativos, o
gestor do FMM deve comunicar o impacto sob a forma de percentagem do VL comunicado.

- Caso MST-02 sobre o impacto em relacdo aos choques sistémicos
macroeconémicos hipotéticos que afetem o conjunto da economia,
determinado como o impacto combinado de todos os fatores nos ativos liquidos
semanais

No que respeita ao impacto combinado de todos os fatores nos ativos liquidos semanais, o
gestor do FMM deve comunicar o resultado expresso numa percentagem indicativa da razao
entre as saidas semanais (denominador) e os ativos liquidos semanais (primeiro escalédo e
total de escalGes; numerador).

Além disso, o gestor do FMM deve comunicar o valor das saidas semanais calculado para o
cenério como «fator de base».

Instrucdes para determinar o impacto dos cenarios de testes de esforco

Liquidez (LST-01)

59. Para cada valor mobiliario relevante, os fatores de desconto devem ser aplicados ao
preco utilizado para a avaliacdo do fundo aguando da comunicacdo de informactes
(PregcoAv), em conformidade com o artigo 29.%, n.° 3, alinea a), em fungéo do seu tipo
e maturidade, a fim de obter um preco ajustado (PrecoAv,):
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PrecoAv,; = (1 — desconto de liquidez)  PrecoAv

O gestor do FMM deve estimar o impacto das potenciais perdas avaliando a carteira de
investimentos com base no preco ajustado obtido, PrecoAv,;, para determinar o VL em

situacao de esfor¢co e comunicar o impacto sob a forma de percentagem do VL comunicado:

Impacto do risco de liquidez dos ativos (%)

VL comunicado — VL em situacio de esforco 100
= *
VL comunicado

Exemplo:

O paragrafo seguinte apresenta um exemplo de avaliacdo de valores mobiliarios para
estimar o impacto de potenciais perdas devido a uma deterioragéo da liquidez do mercado.
Os gestores de FMM devem ter em consideracao os valores mobiliarios sujeitos a esforco
de liquidez, o seu perfil de notacdo e a sua maturidade residual. Importa notar que nem
todos os ativos estdo sujeitos a testes de esforco.

Para cada valor mobiliario relevante, o gestor deve aplicar o fator de desconto indicado nas
orientagdes, na formula

Avaliagio,;= (1 - desconto de liquidez) * preco de avaliagéo

Os exemplos seguintes aplicam os fatores de desconto de liquidez indicados nas
orientacdes sobre cenarios de testes de esforgo de 2019.

e Considere uma obrigacéo soberana alema, com um preco de avaliacdo de um euro
e uma maturidade residual inferior a trés meses. Aplicando a formula acima, o prego
de avaliacdo ajustado seria:

Avaliagio,=(1-0,6)*1=0,94

e Considere uma obrigacdo soberana com a notacdo A, com um prec¢o de avaliagdo
de trés euros e uma maturidade residual inferior a dois anos. Aplicando um fator de
desconto de liquidez ao seu preco de avaliacdo, o0 preco em situacdo de esforgo
seria:

Avaliagio,=(1-0,77)*3 = 0,69

e Considere uma obrigagdo emitida por uma empresa com notacdo AA com uma
maturidade residual inferior a um ano e um prec¢o de dois euros. Aplicando um fator
de desconto de liquidez ao seu preco de avaliacdo, o preco em situacdo de esforgo
seria:

Avaliagio,=(1-0,49)* 2 = 1,02
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e O teste de esforco de liquidez ndo é aplicivel a todos os ativos. Por exemplo, um
deposito com o valor de um euro teria um precgo de avaliacdo ajustado de um euro.
Nesses casos, 0 gestor deve calcular e comunicar o VL em situagéo de esforgco com base
nos precos de avaliacdo ajustados de todos os valores mobiliarios, depois de aplicar o
esforco de liquidez.

Por ultimo, com base no VL em situacéo de esfor¢o, o gestor deve calcular e comunicar o
impacto do risco de liquidez dos ativos, com base na seguinte férmula:

VL comunicado - VL em situaggo de esfor¢o

VL comunicado 100

Impacto do risco de liquidez dos ativos (%)=

Crédito
CST-01

60. Para cada valor mobiliario, os gestores de FMM devem aplicar o aumento do diferencial
comunicado pela ESMA e converter a alteracdo correspondente do diferencial numa
margem de avaliacdo. Os gestores de FMM devem comunicar o impacto das margens
de avaliagdo acumuladas sob a forma de percentagem do VL comunicado.

VL comunicado - VL em situacdo de esforgo

1
VL comunicado 00

Impacto do risco de crédito (%)=

Exemplo:

Nos casos em que o rendimento até ao vencimento de um titulo de divida for a soma do
diferencial de crédito do emitente e da taxa de swap para a mesma moeda € 0 mesmo
vencimento:

Rendimento obrigacdo = CreditSpreadBond + Swap taxa de juro

Por predefinicdo, a variagdo do valor de uma obrigacdo deve ser determinada como:

ACreditSpreadBond

%APrice = —DUR X
#APrice 1 + Yield

Em que %APrice é a variagao percentual do prego do valor mobiliario;
DUR ¢é a duracgéo, com base nos dados do gestor;
Yield é o rendimento do valor mobilidrio, com base nos dados do gestor;

ACreditSpreadBond é o choque comunicado pela ESMA.
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Os gestores de FMM devem:

1) Obter o parametro relevante publicado pela ESMA
e No caso de umaobrigacao de divida publica com uma maturidade residual de
um ano, o gestor deve obter os choques correspondentes no quadro do
cendrio: neste exemplo, consideramos que o0 choque a um ano para o
diferencial de crédito sobre esta obrigacéo € de +35 bp.
2) Obter o paréametro interno relevante
e Neste exemplo, o gestor considera que a duracdo € de um ano e que 0
rendimento é de 1 %.
%APrice = -1 x0'0035— 0,35 %
0APrice = 101 = -0, (
3) Determinar o VL em situag&o de esforgo
e Neste exemplo, o valor do valor mobiliario é 100. Por conseguinte a perda de
valor é 0,35.
e O calculo deve ser repetido para todos os valores mobiliarios da carteira em
situacéo de esforgo.
e O VL em situacéo de esforgo é a diferenca entre o VL comunicado e a soma
das perdas de valor:
VL em situagdo de esfor¢o = VL comunicado - ¥ Perdas de valor
4) Determinar o impacto
e Oimpacto acomunicar é
. o VL comunicado - VL em situa¢do de esforgo
Impacto do risco de crédito (%)= ;
VL comunicado
CST-02

61. Os gestores de FMM também devem simular o incumprimento das suas duas maiores
exposi¢cdes. O impacto dai decorrente para o VL deve entdo ser comunicado, sob a
forma de percentagem.
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VL comunicado - VL em situacgo de esforgo

VL comunicado 100

Impacto do risco de concentragio (%)=

Exemplo:
Os gestores de FMM devem:

1) Identificar as suas duas maiores exposicoes

e As exposi¢cbes indicadas no caso CST-02 referem-se a soma de todos o0s
instrumentos emitidos por uma Unica entidade e, quando relevante, dos
depdsitos constituidos junto da mesma instituicdo de crédito.

2) Determinar o VL em situacéo de esforco

e A garantia (ou qualquer outro elemento atenuante como, por exemplo,
derivados de crédito) recebida deve ser tida em conta. Se ndo existirem
pressupostos, o gestor avalia o valor da garantia.

Depois de considerar os efeitos da garantia, deve aplicar-se a seguinte perda dado o
incumprimento:

e Exposicdes prioritarias: 45 %;

e ExposicOes subordinadas: 75 %.

e Neste exemplo, o FMM tem um VL comunicado de 100 e duas exposi¢cdes
prioritarias de 10 e 15:

VL em situacio de esforco = VL comunicado — (10 * 45% + 15 * 45%)
VL em situacio de esforco = 100 — 11,25 = 88,75

5) Determinar o impacto
e O impacto a comunicar é:

VL comunicado - VL em situagdo de esforgo

Impacto do risco de concentragido (%)= VL comunicado

Taxas de cambio (FST-01; FST-02)

62. Os gestores de FMM devem utilizar os parametros publicados pela ESMA: choques
cambiais que correspondem a movimentos das taxas de cambio. Os gestores de FMM
devem reavaliar a sua carteira tendo em conta 0s novos parametros e exprimir o
impacto de cada fator de risco sob a forma de percentagem do VL comunicado. Sé deve
ser comunicado um «zero» no modelo de comunicacdo se um cendrio nao tiver
gualquer impacto.
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Exemplo:
Para cada cenéario, os gestores de FMM devem:

1) Obter o parametro relevante publicado pela ESMA

e O quadro apresenta a variacao relativa de moedas especificas.

e Um sinal positivo (negativo) do par EUR/USD significa uma valorizacao
(desvalorizacao) do euro em relacdo ao délar norte-americano.

2) Determinar a variacdo do preco

e Neste exemplo, o gestor detém um valor mobiliario denominado em USD, com
um valor de 100.

e O choque para o par EUR/USD é de +25 %, pelo que a variagdo do preco do
valor mobiliario denominado em USD é

. 100
% APrice = 100 -Ez -20

Em que %APrice é a variagao percentual do prego do valor mobiliario

e O gestor deve ter em contatodas as coberturas de risco existentes, com base
nos seus dados. Se néo existirem pressupostos, o gestor avalia a eficiéncia
da cobertura.

e O calculo deve ser repetido para todos os valores mobiliarios da carteira em
situacao de esforgo.

3) Determinar o VL em situacé&o de esforco

e O VL em situacdo de esforgo é a diferenca entre o VL comunicado e a soma
das variagdes de valor (perdas e ganhos):

VL em situagdo de esfor¢o = VL comunicado +- X Variagdes de valor

4) Determinar o impacto
¢ Oimpacto acomunicar é:

VL comunicado - VL em situagao de esforco

Impacto do risco cambial (%)= VL comunicado

Taxas de juro (IST-01)

63. Os gestores de FMM devem utilizar os parametros publicados pela ESMA: choques do
rendimento das taxas de juro que correspondem a movimentos das taxas de juro. Os
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gestores de FMM devem reavaliar a sua carteira tendo em conta 0s novos parametros
e exprimir o impacto de cada fator de risco sob a forma de percentagem do VL
comunicado. S6 deve ser comunicado um «zero» no modelo de comunicagdo se um
cenério ndo tiver qualquer impacto.

Exemplo:

Nos casos em que o rendimento até ao vencimento de um titulo de divida for a soma do
diferencial de crédito do emitente e da taxa de swap para a mesma moeda e 0 mesmo
vencimento:

Rendimento obrigacdo = CreditSpreadBond + Swap taxa de juro

Por predefinicdo, a variagdo do valor de uma obrigagdo deve ser determinada como:

Alnterest Rate SWAP

% APrice = -DUR X T+ Vield

Em que %APrice é a variagado percentual do preco do valor mobiliario;
DUR é a duragéo, com base nos dados do gestor;
Yield é o rendimento do valor mobiliario, com base nos dados do gestor;
Alnterest Rate SWAP é o choque comunicado pela ESMA.

Os gestores de FMM devem:

1) Obter o parametro relevante publicado pela ESMA

e No caso deumaobrigacdo denominada em euro com umamaturidade residual
de um ano, o gestor deve obter os choques correspondentes no quadro do
cenario: neste exemplo, consideramos que o choque a um ano para o
rendimento das taxas de juro sobre o euro é de +80 bp.

2) Obter o parametro interno relevante

e Neste exemplo, o gestor considera que a duracdo € de um ano e que 0O
rendimento é de 1 %.

,008
%APrice = -1 X 101 =-0,79 %
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3)

4)

Determinar o VL em situacéo de esforgo

Neste exemplo, o valor do valor mobiliario é 100. Por conseguinte a perda de
valor é 0,79.

O célculo deve ser repetido para todos os valores mobiliarios da carteira em
situacao de esforgo.

O VL em situacdo de esforgo é a diferenca entre o VL comunicado e a soma
das perdas de valor:

VL em situagdo de esfor¢o = VL comunicado - X Perdas de valor
Determinar o impacto

O impacto a comunicar é

VL comunicado - VL em situag¢io de esforgo

Impacto do risco de taxa de juro (%)= VL comunicado

Diferencial entre indices (SST-01)

64.

Os gestores de FMM devem utilizar os parametros publicados pela ESMA: choques do
rendimento das taxas de juro que correspondem a movimentos das taxas de juro. Os
gestores de FMM devem reavaliar a sua carteira tendo em conta 0s novos parametros
e exprimir o impacto de cada fator de risco sob a forma de percentagem do VL
comunicado. Se os cenarios de uma variagdo das taxas de juro e de um aumento ou
reducéo dos diferenciais entre os indices a que as taxas de juro dos valores mobiliarios
em carteira estdo ligadas tiverem o mesmo impacto, os gestores de FMM devem
comunicar o resultado apenas uma vez em (IST-01). S6 deve ser comunicado um
«zero» no modelo de comunicacao se um cenario nao tiver qualquer impacto.

Exemplo:

Ver IST-01

Nivel de resgate

RST-01

65.

O teste de esforco inverso da liquidez consiste nos seguintes passos:

Para cada ativo, os gestores de FMM devem determinar 0 montante transacionavel
semanal (incluindo os ativos que estdo a atingir a maturidade).
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e Os gestores de FMM devem determinar o montante transacionavel semanal maximo
suscetivel de ser liquidado, mantendo simultaneamente a conformidade da afetacéo
da carteira com os requisitos regulamentares (ver exemplos abaixo) do FMM («sem
gue ocorra uma distor¢éo da afetagéo da carteira»).

e O resultado & comunicado em % do VL.

Montante transacionavel semanal maximo
suscetivel de ser liquidado
sem distorcer a afetacdo da carteira
VL

Resultado (%) = * 100

Exemplo:
Os gestores de FMM devem:

1) Determinar o montante transacionavel semanal

e Os gestores de FMM identificam a percentagem da carteira do fundo
suscetivel de ser liqguidada no prazo de uma semana. Essa identificacédo deve
basear-se no mais curto periodo durante o qual uma posi¢cdo pode ser
razoavelmente liquidada pelo seu valor contabilistico, ou por um valor
proximo destes.

2) Determinar o montante transacionavel semanal maximo suscetivel de ser
liguidado sem distor¢céo da afetacdo da carteira
¢ Adimensao maxima das saidas que o fundo pode enfrentar numa semana sem que
haja distor¢cdo da afetacdo da carteira € determinada 1) pela soma dos montantes
transacionaveis semanais, e 2) pela capacidade do fundo para cumprir os requisitos
regulamentares.
¢ Neste contexto, 0s requisitos regulamentares devem incluir, no minimo:
o Diversificagéo (artigo 17.° do Regulamento FMM);
o Concentracdo (artigo 18.°do Regulamento FMM);
o Regras aplicaveis as carteiras dos FMM de curto prazo (artigo 24.° do
Regulamento FMM) e dos FMM normais (artigo 25.° do Regulamento
FMM), em especial a maturidade média ponderada (MMP) méaxima, a
duracdo média ponderada (DMP) maxima, os ativos com maturidade
diaria e os ativos com maturidade semanal.
e Por exemplo, se 50 % dos ativos de um FMM VLBV forem transacionaveis no prazo
de uma semana, mas a sua MMP exceder os 60 dias apds a venda de 30 %, o
gestor deve comunicar um valor de 30 %.

3) Determinar o impacto
e Oresultado acomunicar é

5 Orientac6es relativas aos deveres de reporte nos termos do artigo 3.°, n.° 3, alinea d), e do artigo 24.°, n.os 1, 2 e 4 da DGFIA
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Montante transacionavel semanal maximo
suscetivel de ser liquidado
sem distorcer a afetacdo da carteira

Resultado (%) = VL

RST-02

66. Os gestores de FMM devem aplicar o seguinte cenario de resgate em situacdo de
esforgo:

e O fundo recebe pedidos de resgate semanal liquido de 25 % dos investidores
profissionais e de 15 % dos investidores nao profissionais.

e O gestor do fundo determina os ativos com liquidez semanal disponiveis para fazer
face ao pedido de resgate, de acordo com o seguinte quadro:

Ativos Artigo CQs
Ativos a que se refere o artigo 17.°, n.° 7¢, que sejam de
elevada liquidez e que possam ser resgatados e liquidados
no prazo de um dia Gtil e tenham uma maturidade residual
de até 190 dias.

Dinheiro suscetivel de mobilizagdo, sem penalizacdo, | 24.° alinea e)

24.° alinea e) 1

mediante pré-aviso de cinco dias Uteis. 25.° alinea d)
PRNT;

Ativos com maturidade semanal. 24'0' aI[nea €)

25.° alinea d)
Acordos de revenda suscetiveis de resolugdo mediante | 24.°, alinea e)
pré-aviso de cinco dias Uteis. 25.° alinea d)
x 100 % = Ativos com liguidez semanal (escalédo 1)

i i (0] [o]

Ativos a que se refere o artigo 17.°, n.° 7, que possam ser 170 n.07 12

resgatados e liquidados no prazo de uma semana Uutil.
Instrumentos do mercado monetario ou unidades de

24.° alinea e)

participacdo ou acdes de outros FMM que possam ser o Alf 1,2
o . LA 25.9 alinea e)

resgatados e liguidados no prazo de cinco dias uteis.

TitularizagBes e papéis comerciais garantidos por ativos | 9.9 n.° 1, alinea 1

(ABCP) elegiveis. b)
x 85 % = Ativos com liquidez semanal (escaldo 2)

8Instrumentos do mercado monetario emitidos ou garantidos individual ou conjuntamente pela Unido, pelas administragdes
nacionais, regionais e locais dos Estados-Membros ou pelos seus bancos centrais, pelo Banco Central Europeu,
pelo Banco Europeu de Investimento, pelo Fundo Europeu de Investimento, pelo Mecanismo Europeu de
Estabilidade, pelo Fundo Europeu de Estabilidade Financeira, pela autoridade central ou pelo banco central de um
pais terceiro, pelo Fundo Monetario Internacional, pelo Banco Internacional de Reconstrugédo e Desenvolvimento,
pelo Banco de Desenvolvimento do Conselho da Europa, pelo Banco Europeu de Reconstrucéo e Desenvolvimento,
pelo Banco de Pagamentos Internacionais ou por qualquer outra organizagao ou instituicdo financeira internacional
relevante a que pertengam um ou mais Estados-Membros.
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O resultado € comunicado como a cobertura de saidas por ativos com liquidez semanal,
em %.

Ativos com liquidez semanal
*100

Resultado (%)= Saidas semanais

Exemplo:
Os gestores de FMM devem:

1) Determinar as saidas semanais

e O fundo recebe pedidos de resgate semanal liquido de 25 % dos investidores
profissionais e de 15 % dos investidores néo profissionais.

e Se metade da carteira for detida por investidores profissionais e a outra
metade for detida por investidores ndo profissionais, as saidas totais sao
iguais a: 50 % * 25 % + 50 % * 15 % = 20 %

2) Classificar os ativos no escaléo 1 e no escaléo 2:

Vencimento Escalao

Ativos Participagbes | CQS1 < 5 dias CQS2 | Escalao 1 >

Ativos a que
se refere o
artigo 17.°,
ne 77, que
sejam de
elevada
liquidez e
gque possam 15 8 1 2 9 1,7
ser
resgatados
e liquidados
no prazo de
um dia util e
tenham uma
maturidade

7 Instrumentos do mercado monetario emitidos ou garantidos individual ou conjuntamente pela Uniéo,
pelas administracdes nacionais, regionais e locais dos Estados-Membros ou pelos seus bancos
centrais, pelo Banco Central Europeu, pelo Banco Europeu de Investimento, pelo Fundo Europeu de
Investimento, pelo Mecanismo Europeu de Estabilidade, pelo Fundo Europeu de Estabilidade
Financeira, pela autoridade central ou pelo banco central de um pais terceiro, pelo Fundo Monetario
Internacional, pelo Banco Internacional de Reconstru¢cdo e Desenvolvimento, pelo Banco de
Desenvolvimento do Conselho da Europa, pelo Banco Europeu de Reconstrugcédo e Desenvolvimento,
pelo Banco de Pagamentos Internacionais ou por qualquer outra organizagdo ou instituicdo financeira
internacional relevante a que pertencam um ou mais Estados-Membros.
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residual de
até 190 dias.

3)

4)

Ativos: descricao do ativo;

Participacfes: o fundo detém 15 % da sua carteira em «ativos a que se refere
o artigo 17.°,n.°7, que sejam de elevada liquidez e que possam ser resgatados
e liguidados no prazo de um dia atil e tenham uma maturidade residual de até
190 dias», por exemplo, obrigacGes soberanas;

CQS 1: os instrumentos financeiros com notagdo CQS 1 representam 8 % da
carteira do fundo;

Vencimento <5 dias: 7 % da carteira tem uma notacéo inferior a CQS 1 (15-8),
dos quais 1 % vencem no prazo de 5 dias;

CQS 2: os instrumentos financeiros com notacdo CQS 2 (e prazo de
vencimento superior a 5 dias) representam 2 % da carteira do fundo;

Escaldo 1. os instrumentos financeiros com notacdo CQS 1 (8 %) e os
instrumentos financeiros com vencimento no prazo de 5 dias (1 %) sé&o
incluidos no escaldo 1 de ativos com liguidez semanal (8 % + 1 % = 9 %);
Escaldo 2: os instrumentos financeiros com notagcdo CQS 2 (2 %) séo
incluidos no escaléo 2 de ativos com liquidez semanal, com uma ponderagao
de 85 % (2 % * 85 % = 1,7 %)

Determinar o escaldo 1 e o escaldo 2

O escaldo 1 é a soma de todos os ativos classificados no escaléo 1.

O escaldo 2 é 85% da soma de todos os ativos nao elegiveis para
classificacdo no escaldo 1 mas classificados no escaléo 2.

Cada ativo s6 pode ser contabilizado uma vez.

Comunicar o resultado:

Os gestores de FMM devem comunicar dois resultados:

Escalao 1
Resultado (%)=

Safdas semanais

Escalio 1 + Escalio 2

Resultado (%) = —g Fqas semanais

RST-03

67. O

FMM enfrenta o resgate liquido dos seus dois principais investidores. O impacto do

teste de esforgo deve ser avaliado de acordo com a metodologia do teste de esforgo de
liquidez semanal.
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Ativos com liquidez semanal
Montante investido dos dois principais investidores

*

Resultado (%)=

Exemplo:

Os gestores de FMM devem:

1)

2)

3)

Determinar as saidas
Os dois principais investidores levantam 100 % dos seus investimentos

Determinar o escaldo 1 e o escaldo 2
Ver RST-02

Comunicar o resultado:
Os gestores de FMM devem comunicar dois resultados:

Escaldo 1
Montante investido dos dois principais investidores

Resultado (%)=

Escalao 1 + Escaldo 2

Resultado (%)= - : i :
(%) Montante investido dos dois principais investidores

Macro (MST-01; MST-02)

68. Os gestores devem:

Primeiro, determinar o impacto de um choque de mercado, através da combinacao de
diferentes parametros de risco (ver quadro);

Avaliar o impacto de um choque de resgate na sequéncia do choque de mercado. A
venda de ativos como resposta ao choque de resgate ira resultar em perdas
adicionais, conforme definido no teste de esforgo de liquidez;

Comunicar o resultado sob a forma de percentagem do VL;

Comunicar, sob a forma de percentagem das saidas, o valor dos ativos com liquidez
semanal ap6s o choque de mercado;

Comunicar o valor das saidas sob a forma de um elemento para memoria.

Fatores de risco Parametros utilizados na calibracéo

e Taxa de cambio ¢ EUR/USD etc.
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e Taxa de juro e Taxa de swap

Choque de e Crédito e Rendimento/diferenciais  de

mercado e Diferenciais entre os indices a| obrigacdes de divida publica
gue astaxas dejurodosvalores] e Rendimento/diferenciais de
mobiliarios em carteira estao obrigacBes de empresas
ligadas

Choque de ¢ Nivel de resgate e % de saidas

resgate e Liquidez dos ativos o Diferencial de oferta e procura

(fator de desconto)
e %doVL Ql:

Resultados o Ativos com liquidez
semanal/saidas

P/ memoéria e % de saidas Qz:

Os gestores de FMM devem:

1)

2)

3)

Determinar o impacto combinado dos fatores de risco (o choque de mercado)

Os gestores de FMM devem utilizar os seus modelos internos para determinar
0 impacto combinado de, no minimo: risco de crédito, risco de taxa de juro,
risco de cambio.

Quando os parametros comunicados pela ESMA séo idénticos aos utilizados
para os outros cenarios (p. ex., CST-01, FST-01, IST-01, SST-01), os resultados
nado devem ser agregados, umavez que o impacto combinado do choque néo
deve ter efeitos lineares.

Determinar as saidas

Os pedidos de resgate devem ser determinados sobre o VL apds o choque de
mercado, seguindo a metodologia RST-02.

No exemplo seguinte, o VL comunicado é 100, o choque de mercado é 10 e os
fundos registam uma taxa de saidas de 20 %:

Saidas = (100 - 10) * 20 % = 18

VL apds saidas =90 - 18 = 72

Determinar a cobertura pelos ativos do escaldo 1 e do escaldo 2. Ver RST-02.

Determinar o impacto da liquidez

O fundo vende ativos num ambiente de esforco, caracterizado por um
aumento do diferencial de oferta e procura, conforme descrito no teste de
esforco de liquidez (LST-01). Para cada valor mobiliario vendido, o gestor
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deve aplicar o fator de desconto indicado nas orientagc6es sobre cenérios de
testes de esforco.

e Apenas os ativos vendidos em resposta aos pedidos de resgate sdo afetados
pelo esforco de liquidez. No exemplo anterior, o valor dos ativos sujeitos ao
esfor¢co de liquidez € 18, enquanto o valor dos ativos néo afetados pelo
esforco de liquidez é 72.

e Para efeitos do cenéario Macro, pressupde-se que os FMM vendem os ativos
de forma proporcional em relagdo a sua carteira (sem distorgao).

e Para efeitos do teste de esforco, a perda é totalmente suportada pelos
restantes investidores (nédo pelos investidores que procedem aos resgates).

4) Determinar o VL em situacdo de esforco

e O impacto sobre o VL é o resultado do impacto combinado dos fatores de
risco, das saidas e do impacto de liquidez.

VL em situagio de esforgo = VL comunicado - choque de mercado - saidas - impacto de liquidez

5) Comunicar o resultado:

e Os gestores de FMM devem comunicar trés resultados:

VL comunicado-VL em situa¢io de esfor¢o

Impacto no VL (%)= VL comunicado

Escaldo 1

Liquidez semanal (%)= Saidas

Escaldo 1 + Escalao 2
Saidas

Liquidez semanal (%)=

69. As definicbes a utilizar no presente bloco 3 sdo as seguintes:

Graus de qualidade de crédito: Os graus de qualidade de crédito (CQS)
efetuam o mapeamento das avaliagdes de
crédito emitidas pelas instituicbes externas
de avaliacdo de crédito (ECAI). A
correspondéncia entre as avaliagbes de
crédito relevantes emitidas por uma ECAIl e
os graus da qualidade de crédito é
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Maturidade:

Preco de avaliacéo

Ativos com liquidez semanal

Montante transacionavel semanal:

especificada no Regulamento de Execugéo
(UE) 2016/1799¢.

Salvo especificagdo em contrario, 0s
gestores de FMM utilizam os fatores de risco
correspondentes a maturidade residual do
instrumento.

O preco de avaliacao refere-se a avaliacdo
de FMM definida no artigo 29.°, n.° 3, do
Regulamento FMM.

Para efeitos dos testes de esforco dos FMM,
0s ativos com liquidez semanal sdo a soma
dos ativos de elevada liquidez e dos ativos
com maturidade semanal. A metodologia
para determinar um ativo de elevada
liquidez é definida nas orientagbes sobre
cenarios de teste de esfor¢co nos termos do
Regulamento FMM.

Os gestores de FMM comunicam a
percentagem da carteira do fundo suscetivel
de ser liquidada no prazo de uma semana.
Essa identificacdo deve basear-se no mais
curto periodo durante o qual uma posi¢cao
pode ser razoavelmente liquidada pelo seu
valor contabilistico, ou por um valor proximo
deste®.

8https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?toc=0J:L:2016:275:TOC&uri=uriserv:0J.L_.2016.275.01.0003.01.POR.

® Orientaces relativas aos deveres de reporte nos termos do artigo 3.2, n.° 3, alinea d), e do artigo 24.°, n.os 1,2 e 4 da

DGEFIA.
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Bloco 4 — Informacdes sobre os ativos

5.2.18 Descri¢cdo dos ativos do instrumento do mercado monetario (campo
A.6.2), dos ativos da titularizagcdo ou do papel comercial garantido por ativos
elegivel (campo A.6.21), dos ativos da unidade de participacdo ou acédo de outro
FMM (campo A.6.61), dos ativos do depdsito ou dos ativos liquidos a titulo
acessorio (campo A.6.72) e dos ativos do acordo de recompra ou do acordo de
revenda (campo A.6.82)

70. O campo A.6.2 s0 deve ser preenchido se o codigo ISIN (campo A.6.3) e o cadigo
CFI (campo A.6.4) do instrumento do mercado financeiro ndo existirem. O campo
A.6.21 s06 deve ser preenchido se o cédigo ISIN (campo A.6.22) datitularizag&o ou
do papel comercial garantido por ativos ndo existir. O campo A.6.61 s6 deve ser
preenchido se o codigo ISIN (campo A.6.62) e o cddigo LEI (campo A.6.63) da
unidade de participacao ou acdo de outro FMM néo existirem. O campo A.6.72 s6
deve ser preenchido se o codigo ISIN (campo A.6.73) e o codigo CFl (campo
A.6.74) do depdsito ou dos ativos liquidos a titulo acesso6rio nao existirem. O
campo A.6.82 s6 deve ser preenchido se o cédigo ISIN (campo A.6.83) do acordo
de recompra ou do acordo de revenda néo existir.

5.2.19 CFl (se disponivel e se o ISIN ndo estiver disponivel) do instrumento do
mercado monetéario (campo A.6.4), do instrumento financeiro derivado (campo
A.6.43), da unidade de participacdo ou acao de outro FMM (campo A.6.64), do
depdsito ou dos ativos liquidos a titulo acessorio (campo A.6.74), do acordo de
recompra ou do acordo de revenda (Campo A.6.84) e do ativo a que se refere o
campo B.1.3

71. No que respeita ao cédigo CFl aindicar para os diferentes ativos (campos A.6.4,
A.6.43, A.6.64, A.6.84, B.1.3), em combinacdo com um codigo ISIN, o coédigo CFlI
deve ser indicado, uma vez que ambos sdo atribuidos simultaneamente pelas
agéncias nacionais de codificacdo. Se o instrumento néo tiver um ISIN, deve
também ser indicado um co6digo CFI, de acordo com a norma ISO 10962. Neste
caso, os dois primeiros carateres do cédigo CFl e o carater que representa a
categoria de ativos (se aplicavel para um determinado instrumento) devem ser
indicados (ou seja, esses carateres ndo podem ser «X», que representa um valor
ndo aplicavel ou indefinido). A fim de orientar as entidades responsaveis pela
comunicacdo na criagdo de um CFIl, a ESMA elaborou um mapa de cédigos CFlI
gue englobatodos os ativos elegiveis (anexo ). No que respeita ao coédigo CFl do
depodsito ou dos ativos liquidos a titulo acessorio (campo A.6.74), ndo deve ser
indicado nenhum cdédigo CFlI.

5.2.20 Pais do ativo (campos A.6.8, A.6.23, A.6.50, A.6.66, A.6.75, A.6.85)
72. Quando sdo comunicadas informacdes sobre a cobertura geografica dos

diferentes tipos de ativos, essas informacfes devem ser relativas ao dltimo dia
do periodo de comunicacao (se as informacdes ndo estiverem disponiveis nesse

36



73.

74.

75.

76.

77.

altimo dia, os gestores de FMM devem utilizar as ultimas informacdes disponiveis
sobre este topico). Os ativos que nao tenham uma cobertura geografica
predominante devem ser incluidos na categoria «supranacional/varias regides».

No que respeita a informacdo relativa ao patrocinador da titularizacéo e ao papel
comercial garantido por ativos elegivel (campo A.6.23), se ndo existir um
patrocinador, deve ser indicado o pais do cedente.

De acordo com o campo A.6.8, 0 pais de um instrumento do mercado monetario
€ 0 pais do seu emitente.

Em consonéncia com o0 acima exposto, no caso dos instrumentos financeiros
derivados (derivados OTC e derivados cotados), o pais do instrumento financeiro
derivado (campo A.6.50) deve ser o0 pais da sua contraparte. No entanto, no que
respeita aos derivados OTC compensados, o pais do instrumento financeiro derivado
(campo A.6.50) deve ser o pais da CCP (contraparte central).

No gue respeita aos depdsitos ou aos ativos liquidos a titulo acessério, o pais
(campo A.6.75), deve basear-se no domicilio da entidade na qual o depdsito estéa
constituido. Por exemplo, o domicilio de um depdsito em numerario em euro num
banco dos Estados Unidos deve ser os Estados Unidos.

No gue respeita aos acordos de recompra ou aos acordos de revenda, 0 pais
(campo A.6.85) deve ser o domicilio da contraparte do acordo de recompra ou do
acordo de revenda.

5.2.21 Cotacéo liquida do instrumento do mercado monetério (A.6.12 e A.6.13),
titularizacdo e papel comercial garantido por ativos elegivel (A.6.30 e A.6.31)

78.

No que respeita a cotacdo liquida do instrumento do mercado monetério (A.6.12
e A.6.13) e a titularizacdo e ao papel comercial garantido por ativos elegivel
(A.6.30 e A.6.31), estes campos devem ser sempre comunicados em termos
absolutos (em valores monetarios, ndo em percentagens). Os juros vencidos
(A.6.14, A. 6.15, A.6.32, A.6.33) e os valores de mercado totais (A.6.16, A.6.17,
A.6.34, A.6.35) devem ser sempre comunicados em termos absolutos (em valores
monetarios, ndo em percentagens).

5.2.22 Juros vencidos (A.6.14 e A.6.15), valor de mercado total do instrumento
do mercado monetario (A.6.16 e A.6.17) e método utilizado para avaliar o
instrumento do mercado monetério (A.6.18)

79.

No que respeita aos campos A.6.14 a A.6.18, se o gestor indicar que o método
utilizado para avaliar o instrumento do mercado monetario (A.6.18) € «com
recurso a um modelo» ou «custo amortizado», ndo deve preencher os campos
relacionados com a cotagdo liquida (A.6.12 e A.6.13) e os juros vencidos (A.6.14
e A.6.15) e, nesse caso, 0 valor de mercado total do instrumento do mercado
monetéario (A.6.16 e A.6.17) deve ser interpretado como sendo o valor total do
instrumento do mercado monetario. Se o gestor indicar que o método utilizado
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para avaliar o instrumento do mercado monetério (A.6.18) é «ao preco do
mercado», a soma dos campos A.6.13 (cotacdo liquida) e A.6.15 (juros vencidos)
deve ser igual ao campo A.6.17 (valor de mercado total).

5.2.23 Descric¢ao dos ativos da titularizacdo ou do papel comercial garantido por
ativos elegivel (campo A.6.21), coédigo LEI (campo A.6.24) e nome do
patrocinador (campo A.6.25)

80.

81.

No que respeita a descricdo dos ativos da titularizagcdo ou do papel comercial
garantido por ativos elegivel (campo A.6.21), os gestores devem comunicar o
identificador da titularizacéo, utilizando o formato «LEl do repositério de
titularizagdes», seguido de um hifen e de um identificador Unico da titularizagéo
gerado e atribuido pelo repositério de titularizagcbes. Este identificador é
obrigatorio, nomeadamente, para ativos classificados como «STS», conforme
mencionado no Regulamento 2017/1131.

Se atitularizagdo ou o papel comercial garantido por ativos elegivel n&o tiver um
patrocinador, os campos A.6.24 (LElI do patrocinador) e A.6.25 (Nome do
patrocinador) devem ser preenchidos, respetivamente, com o LElI e o home do
cedente.

5.2.24Tipo de contrato de derivados (campo A.6.39)

82.

Para preencher este campo, no que respeita ao tipo de contrato de derivados
(campo A.6.39), os gestores devem utilizar a seguinte tipologia de tipos de
contrato:

- CFDS» para contratos diferenciais

- «FORWS»> para contratos a prazo

- «FRAS» para contratos de garantia de taxas

- «FWOS» para operacgdes a prazo sobre um swap
- «FUTR» para futuros

- «FONS» para futuros sobre um swap

- «OPTN» para opcoes

- «OTHR» para outros

- «SWAP» para swaps

- «SWPT» para opcgdes sobre swaps
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5.2.25Nome do ativo subjacente (campo A.6.45)

83.

No que respeita ao nome do ativo subjacente (campo A.6.45), é possivel especificar
varios elementos, a fim de complementar os requisitos incluidos no regulamento de
execucao relativo a comunicacdo as autoridades competentes e no artigo 37.° do
Regulamento FMM. Se o instrumento financeiro derivado possuir um ISIN ou for um
indice, de acordo com o campo A.6.46, o campo A.6.45 ndo deve ser preenchido.No
caso de um ativo subjacente para o qual ndo exista nenhum ISIN e que ndo seja um
indice, os gestores de FMM devem indicar que o valor do campo A.6.46 ndo esta
disponivel.

5.2.26 Exposicdo do acordo de recompra ou do acordo de revenda (campos
A.6.91 e A.6.92)

84.

85.

86.

No que respeita a exposi¢cdo do acordo de recompra ou do acordo de revenda
(campos A.6.91 e A.6.92), a exposicdo a que se referem esses campos deve ser a
exposicao bruta.

No que respeita ao acordo de recompra, a exposi¢cdo bruta deve ser entendida
como o valor de mercado dos valores mobiliarios vendidos as contrapartes das
transacdes de recompra (em troca do dinheiro recebido), sem ter em conta
guaisquer efeitos de compensacao e sem considerar a garantia recebida a fim de
atenuar o risco de contraparte decorrente dessas transacdes.

No que respeita ao acordo de revenda, a exposi¢cdo bruta deve ser entendida
como o valor do montante pago as contrapartes das transagdes de revenda (em
troca dos valores mobiliarios adquiridos), sem ter em conta quaisquer efeitos de
compensacédo e sem considerar a garantia recebida a fim de atenuar o risco de
contraparte decorrente dessas transacgdes.

5.2.27 Procedimento de avaliacdo interna da qualidade de crédito (campos
A.6.19, A.6.37 e A.6.95)

87.

No que respeita a avaliacao da qualidade de crédito a que se referem os campos A.6.19,
A.6.37 e A.6.95, se ndo existir uma avaliacdo interna da qualidade de crédito para um
ativo especifico, deve indicar-se, no campo correspondente, «ndo aplicavel» (para
emitentes soberanos da UE) ou «ndo realizada».
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Bloco 5 — Informacdes sobre os passivos

5.2.28 Concentracao dos investidores (campo A.7.2)

88.

89.

90.

91.

No que respeita a concentracdo dos investidores (campo A.7.2), no caso dos FMM
com varias categorias de acdes ou unidades de participacéo, os gestores de FMM
devem ter em conta a percentagem dessas acdes ou unidades de participacdo em
relacdo ao VL do FMM, afim de poderem agregar as percentagens de investidores
profissionais e de investidores ndo profissionais do FMM. O total deve ser igual
a 100 %. Os totais dos campos A.7.3 e A.7.4 também devem ser iguais a 100 %.

No que respeita ao campo A.7.2, os gestores de FMM devem ainda especificar a
percentagem do VL relativa i) aos clientes profissionais e ii) aos clientes nao
profissionais (estimativa, na auséncia de informacOes precisas). Por
conseguinte, seria necessario preencher quatro campos: i) % do VL dos clientes
profissionais, que ndo é uma estimativa ii) % do VL dos clientes profissionais,
que é uma estimativa iii) % do VL dos clientes ndo profissionais, que nédo é uma
estimativa iv) % do VL dos clientes ndo profissionais, que é uma estimativa.

Devem ser incluidos dois subcampos adicionais correspondentes no campo do modelo
de comunicagéo a preencher pelo gestor de FFM, correspondentes ao campo A.7.2 do
regulamento de execucdao relativo a comunicacao as autoridades competentes.

Em especial, sdo fornecidas a seguir especificacdes sobre ataxonomiade grupos
de emitentes fornecida pelo Banco Central Europeu que corresponde as
categorias de emitentes a que se referem os campos A.6.7 e A.6.86:

- As categorias de emitentes «Soberano (UE)» e «Soberano (ndo pertencente a UE»),
em conjunto, correspondem ao grupo de emitentes «Administragdo Central» com o
codigo 1G2;

- As categorias de emitentes «Banco central da UE» e «Banco central ndo pertencente
a UE», em conjunto, correspondem ao grupo de emitentes «Banco Central» com o
cbdigo 1G1;

- As categorias de emitentes «Organismo publico nacional» e «Organismo publico da
UE (exceto organismo publico nacional)» e «Organismo publico ndo pertencente a
UE», em conjunto, correspondem ao grupo de emitentes «Empresa publica» com o
cbdigo 1G11;

- As categorias de emitentes «Organismo publico supranacional (UE)» e «Organismo
publico supranacional (ndo pertencente a UE)», em conjunto, correspondem ao
grupo de emitentes «Emitentes supranacionais» com o cédigo IG6;

- A categoria de emitentes «Instituicdo de crédito» corresponde aos grupos de
emitentes «Instituicdo de crédito (excluindo agéncias)», «Agéncia - outra entidade
exceto instituicdo de crédito» e «Agéncia - instituicdo de crédito» com os codigos
1G4, IG7 e IGS;
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A categoria de emitentes «Outras empresas financeiras» corresponde ao grupo de
emitentes «Sociedades financeiras que nao instituicdes de crédito» com o cédigo
1G9.

A categoria de emitentes «Empresas ndo financeiras» corresponde ao grupo de
emitentes «Empresas e outros emitentes» com o cédigo 1G3.

As categorias de emitentes «Banco central da UE» e «Banco central ndo pertencente
a UE», em conjunto, correspondem ao grupo de emitentes «Banco Central» com o
cbdigo 1G1.

5.2.29 Reparticdo por grupo de investidores (campo A.7.3) e reparticédo
geogréfica dos investidores por pais (campo A.7.4)

92. A soma das percentagens a que se refere o campo A.7.3 deve ser igual a 100 %.

93. A soma das percentagens a que se refere o campo A.7.4 também deve ser igual a
100 % e o gestor de um FMM deve especificar a percentagem do VL para a qual ndo é
possivel especificar um pais.

94. Os beneficiarios efetivos a que se referem os campos A.7.1 e A.7.3 devem ser
considerados ao nivel da entidade juridica e ndo ao nivel da empresa-mae.

95. Além disso, a lista seguinte indica o setor institucional da economia, em
conformidade com o manual do sistema europeu de contas (SEC) 2010, que
corresponde a cada grupo de investidores a que se refere o campo A.7.3:

O grupo de investidores «Empresas ndo financeiras» corresponde ao setor
«Sociedades nao financeiras» com o cédigo S.11

O grupo de investidores «Bancos» corresponde ao setor «Instituicdes financeiras
monetarias (IFM)» com o codigo S.12K

O grupo de investidores «<Empresas de seguros» corresponde ao setor «Sociedades
de seguros» com o cédigo S.128

O grupo de investidores «Outras instituicbes financeiras» corresponde ao setor
«Outras institui¢cdes financeiras» com o cédigo S.120

O grupo de investidores «Planos/fundos de pensdes» corresponde ao setor «Fundos
de pensdes» com o codigo S.129

O grupo de investidores «Administracdes publicas» corresponde ao setor
«Administragdes publicas» com o codigo S.13

O grupo de investidores «Outros organismos de investimento coletivo» corresponde
ao setor «Fundos de investimento, exceto FMM» com o cddigo S.124
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- O grupo de investidores «Familias» corresponde aos setores «Familias» e
«Instituicdes sem fins lucrativos ao servico das familias» com os cédigos S.14 e S.15

- O grupo de investidores «Desconhecido» corresponde ao setor «N&o especificado»
com o cadigo S.1N

- O grupo de investidores «Resto do mundo» com o codigo S.2 ndo pode ser
associado diretamente a lista de grupos de investidores a que se refere o campo
A.7.3.

5.2.30 Periodo de pré-aviso exigido pelos investidores (campo A.7.6)

96.

No que respeita ao campo A.7.6 do regulamento de execucdo relativo a
comunicacdo as autoridades competentes, se existirem varias categorias de
ativos ou unidades de participagéo, o periodo de pré-aviso comunicado deve ser
o da maior categoria de ativos (associada a maior percentagem do VL ou
equivalente). Além disso, os dias Uteis bancéarios devem ser tidos em conta ao
preencher o campo A.7.6 em «dias».

5.2.31 Regimes de liquidez (campo A.7.7)

97.

No campo A.7.7, o gestor de um FMM deve indicar se existem «Outros regimes
de gestdo de ativos iliquidos» em relagdo a este FMM. Se ndo existirem outros
regimes, deve introduzir «0» no campo «% do VL» relacionado com esse campo
especifico. Além disso, para efeitos do campo A.7.7, a expressao «suspensao da
negociacdo» pode ser entendida como «suspensao do resgate».

5.2.32Informagfes sobre os passivos do FMM: subscri¢cdes (A.7.9), resgates
(A.7.10), pagamentos aos investidores (A.7.11), taxa de cambio (A.7.12)

98.

99.

100.

101.

No que respeita as subscri¢des, adata de subscricdo ater em conta ao preencher
0o modelo de comunicacdo do FMM (A.7.9) deve ser a data da emissdo da
subscricdo do FMM e ndo a data em que o montante correspondente da
subscricéo é efetivamente pago ao FMM.

No gue respeita aos resgates, a data de resgate a ter em conta ao preencher o
modelo de comunicacdo do FMM (campo A.7.10) deve ser a data do resgate do
FMM e ndo a data em que o montante correspondente da subscricdo €
efetivamente pago pelo FMM. Além disso, os dividendos pagos aos investidores ndo
devem ser considerados como resgates para efeitos do campo A.7.10.

No que respeita aos pagamentos aos investidores a que se refere o campo A.7.11,
estes incluem os dividendos. Para evitar duvidas, no caso de acumulacdo de
categorias de acbdes, os rendimentos gerados durante o ano ndo devem ser
considerados como pagamentos aos investidores para efeitos do campo A.7.11.

No que respeita a taxa de cambio a que se refere o campo A.7.12, deve ser
comunicada a taxa de cambio no final do més correspondente a comunicacéo

42



dos campos A.7.8,A.7.9e A.7.11 ou, se ndo estiver disponivel nessadata, a Gltima
taxa de cambio anterior disponivel. Esta mesma taxa de cambio deve ser utilizada
ao preencher todos os campos A.7.8,A.7.9e A.7.11 em EUR.
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Bloco 6 — Informacdes sobre os VLBV

5.2.33Informacgbes a que se referem os campos B.1.4, B.1.5 (pre¢co quando se
regista a ocorréncia, utilizando o método do custo amortizado no que respeita
ao campo B.1.5), B.1.8 (divergéncia minima de preco entre os dois valores a que
se refere este campo), B.1.9 (durante o periodo mencionado no campo B.1.6, indicar
a divergéncia maxima de preco entre os dois valores) e a diferenca média entre o0s
dois valores a que se refere o campo B.1.7

102. No que respeita ao preco a que se referem os campos B.1.4 e B.1.5 (pre¢go quando
se regista a ocorréncia, utilizando o método do custo amortizado no que respeita
ao campo B.1.5), este preco deve ser expresso em EUR.

103. No que respeita a diferenca a que se referem os campos B.1.7, B.1.8 e B.1.9, os
valores devem ser expressos em pontos de base. Além disso, sempre que 0
gestor do FMM decida passar definitivamente do método do custo amortizado
para o método do custo ao pre¢co do mercado, o periodo mencionado no campo
B.1.6 deve terminar.
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Anexo

Anexo |10

Cdédigos CFl para os valores mobiliarios elegiveis

Letras

obrigatdrias
Categoria de do codigo
instrumento Grupo CFl aindicar
Veiculos de
investimento
coletivo E Fundos transacionados em bolsa (ETF) CE****
Veiculos de
investimento
coletivo F Fundos de fundos CRrrxx
Veiculos de
investimento | Fundos de investimento normalizados (vanilla)/Fundos
coletivo mutualistas Clrr*
Veiculos de
investimento
coletivo S Fundos de pensdes CSH***
Instrumentos de
divida Titulos garantidos por ativos DA****
Instrumentos de
divida Obrigacbes DB****
Instrumentos de
divida Certificados de depésito de instrumentos de divida DD****
Instrumentos de
divida Instrumentos estruturados (sem protecdo de capital) DE****
Instrumentos de
divida Titulos garantidos por créditos hipotecarios DG****
Instrumentos de
divida Obriga¢gdes municipais DIN****
Instrumentos de
divida Instrumentos estruturados (protecdo de capital) DS*r**

10A lista de codigos CFl pode ser alterada em caso de alteragéo da norma ISO 10962.
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Instrumentos de

divida Titulos de médio prazo DT****
Instrumentos de
divida Obrigacbes com direito de subscricéo DW*rxx
Instrumentos de
divida Instrumentos do mercado monetario DY****
Futuros Cabazes FEB***
Futuros Moedas FEC***
Futuros Divida FED***
Futuros Futuros FEF***
Futuros indices FEx*
Futuros Taxas de juro FEN***
Futuros Opcbes FFO***
Futuros Swaps FEW***
Opcdes ndo
cotadas e opcoes
cotadas
complexas Divisas estrangeiras HE****
Opcdes nao
cotadas e opcgoes
cotadas
complexas Taxas HR****
Contratos a prazo | F Divisas estrangeiras JFrrx
Contratos a prazo | R Taxas JR****
Opcdes cotadas Cabazes (compra) ocC*B**
Opcdes cotadas

Cabazes (venda) OoP*B**
Opcdes cotadas

Cabazes (outros) OM*B**
Opcdes cotadas

Divisas (compra) oc*Cc*
Opcdes cotadas

Divisas (venda) OP*C**
Opcdes cotadas

Divisas (outras) OM*C**
Opcdes cotadas

Divida (compra) OC*D**
Opcdes cotadas

Divida (venda) OP*D**
Opcdes cotadas

Divida (outras) OM*D**
Opcdes cotadas

Futuros (compra) OC*F**
Opcdes cotadas

Futuros (venda) OP*F**
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OpcOes cotadas

Futuros (outros) OM*F**
Opcdes cotadas

indices (compra) OCHI**
OpcOes cotadas

indices (venda) OP*|**
Opcdes cotadas

indices (outros) OM*[**
Opcodes cotadas

Taxas de juro (compra) OC*N**
OpcOes cotadas

Taxas de juro (venda OP*N**
Opcdes cotadas

Taxas de juro (outras) OM*N**
OpcOes cotadas

Opcdes (compra) OC*O**
Opcdes cotadas

Opcdes (venda) OP*O**
Opcdes cotadas

Opcdes (outras) OM*O**
Opcdes cotadas

Swaps (compra) OC*W**
Opcdes cotadas

Swaps (venda) OP*W**
Opcdes cotadas

Swaps (outras) OM*W**
Swaps Divisas estrangeiras SF****
Swaps Taxas SR****
Operacéao de
financiamento Acordos de recompra L R****
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Anexo Il

Quadro 1

USO REGULAR DA ESMA

impacto da Nenhuma
Base do saida no Impacto da vulnerabilidade
Cédigo do valor Impactono |primeiro saida no total [Fatorde |Valorde Comentdrio ou plano de agdo
Fator de risco cendrio Data da posi¢do [liquido VL escaldo de escalées |base entrada adicional proposto
Saidas
semanais
decorrentes das Especifica o plano
saidas mensais de agdo que é
Saidas em comparagdo proposto pelo
semanais com os ativos conselho de
decorrentes das [com liquidez administracdo
saidas mensais |semanal depois de um teste
Ovalor em comparagdo |disponiveis, de esforgo ter
liquido com os ativos considerados Valor revelado uma
constante é com liquidez como a soma utilizado vulnerabilidade. Em
utilizado semanal dos ativos de como base [Especifica que caso de inexisténcia
como base % do VL que disponiveis, elevada para ovalorndo Quaisquer de
para o corresponde considerados liquidez e dos |calcularos |estd informagdes vulnerabilidades,
Data de realizagdo [cendrio do aos efeitos de [como ativos de [ativos com efeitos do [disponivel adicionais sobre o |comunicar «Nenhum
do ultimo teste de |[teste de um cenario de |elevada maturidade teste de para esse resultado do teste |elemento de
esforgo esforgo? esforgo liquidez semanal esforgo cenario de esforgo vulnerabilidade».
Liquidez LST-01
Crédito CST-01
Crédito CST-02
Taxa de cambio FST-01
Taxa de cambio FST-02
Taxa de juro I1ST-01
Nivel de resgate RST-01
Nivel de resgate RST-02
Nivel de resgate RST-03
Diferencial entre
indices SST-01
Macro MST-01
Macro MST-02

48




