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Zakres stosowania

Kto?

1. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do wiasciwych organow i FRP oraz
zarzgdzajacych FRP w rozumieniu rozporzgdzenia w sprawie FRP.
Co?

2. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie w odniesieniu do art. 37 rozporzgdzenia w
sprawie FRP oraz formatu sprawozdan =z zalgcznika do rozporzadzenia
wykonawczego dotyczgcego sprawozdawczosci.

Kiedy?

3. Niniejsze wytyczne stosuje sie po uptywie dwéch miesiecy od daty publikacji
wytycznych na stronie internetowej ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE.



II. Odniesienia do przepisow, skroty i definicje

Odniesienia do przepiséw

rozporzgdzenie w
sprawie ustanowienia
ESMA

rozporzgdzenie w

sprawie FRP

rozporzadzenie
wykonawcze dotyczgce

sprawozdawczosci

Skroty
ESMA

UE

FRP

1Dz.U. L3312z 15.12.2010, s. 84.
2Dz.U. L1697z 30.6.2017r.,s. 8.
3Dz.U. L 119 z 15.5.2018, s. 5.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego  Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE?

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy

rynku pienieznego?

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2018/708 z dnia
17 kwietnia 2018 r. ustanawiajgce wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu stosowanego przez
zarzgdzajgcych funduszami rynku pienieznego przy
przekazywaniu wlasciwym organom informacji zgodnie z
art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) 2017/1131

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych

Unia Europejska

Fundusz rynku pienieznego



Il.  Cel

4. Niniejsze wytyczne opierajg sie na art. 16 ust. 1 rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ESMA. Celem niniejszych wytycznych jest ustanowienie spdéjnych,
wydajnych i skutecznych praktyk nadzorczych oraz zapewnienie powszechnego,
jednolitego i spoOjnego stosowania art. 37 rozporzadzenia w sprawie FRP oraz
rozporzgdzenia wykonawczego dotyczacego sprawozdawczoéci. W szczegdlnoSci
celem jest zapewnienie wytycznych dotyczgcych tresci pél formatu sprawozdan
zawartego w  zalgczniku  rozporzgdzenia  wykonawczego  dotyczgcego
sprawozdawczosci.



V.

Obowigzki w zakresie zapewnienia zgodnosci z
przepisami i sprawozdawczosci

4.1 Status wytycznych

5. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA wtasciwe

organy i uczestnicy rynku finansowego muszg dofozy¢ wszelkich staran, aby
zastosowac sie do niniejszych wytycznych. Witasciwe organy, do ktérych odnoszg sie
niniejsze wytyczne, powinny zastosowac sie do nich poprzez odpowiednie wigczenie
ich do swoich krajowych ram prawnych lub nadzorczych, rowniez w przypadku, gdy
poszczegodlne wytyczne sg skierowane gtéwnie do uczestnikoéw rynkéw finansowych.
W takim przypadku wiasciwe organy powinny w ramach sprawowanego nadzoru
zadbac o to, aby uczestnicy rynku finansowego przestrzegali wytycznych.

4.2 Wymogi sprawozdawcze (odnoszace sie do wiasciwych

organow)

6. W terminie dwoch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie ESMA we

wszystkich jezykach urzedowych UE wiasciwe organy, do ktérych niniejsze wytyczne
majg zastosowanie, muszg zawiadomié¢ ESMA, czy (i) stosujg wytyczne, (ii) nie stosujg
wytycznych, ale zamierzajg zastosowac sie do nich lub (iii) nie stosujg wytycznych i
nie zamierzajg sie do nich zastosowac. W przypadku niezastosowania sie do
wytycznych wtasciwe organy muszg réwniez przekaza¢é ESMA w terminie dwoch
miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie ESMA we wszystkich jezykach
urzedowych UE informacje o powodach niestosowania sie do wytycznych. Szablon
zawiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA. Po wypetnieniu szablonu
nalezy przekaza¢ go do ESMA.



V. Specyfikacje dotyczace formatu sprawozdan zgodnie z
art. 37 rozporzadzenia w sprawie FRP

5.1 Zasady ogolne

7.

5.1.1

10.

5.1.2

11.

12.

13.

Niniejsza czes¢ obejmuje ogdlne zasady, ktére majg zastosowanie do catosci
przekazywania informacji przez FRP. Zawiera ona dodatkowe wskazowki dotyczace
przekazywania informaciji i okreséw sprawozdawczych, a takze procedury pierwszego
sprawozdania.

Przekazywanie informacji i okresy sprawozdawcze

Okresy sprawozdawcze sg dostosowane do transeuropejskiego zautomatyzowanego
btyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (TARGET).

Kalendarz TARGET oraz okresy sprawozdawcze powinny konczy¢ sie w
ostatnim dniu marca, czerwca, wrzesnia i grudnia kazdego roku. Oznacza to, ze
FRP w ramach dorocznych obowigzkow sprawozdawczych powinny skfadaé
sprawozdania raz w roku wedtug stanu na ostatni dzien grudnia. FRP w ramach
kwartalnych obowigzkow sprawozdawczych powinny sktada¢ sprawozdania kwartalne
wedtug stanu na ostatni dzieh marca, czerwca, wrzesnia i grudnia.

Jezeli ostatni dzien okresu sprawozdawczego w danej jurysdykcji sktadajgcego
sprawozdanie FRP przypada na dzien wolny od pracy i dla danego dnia nie sg
dostepne dane, FRP powinien wykorzysta¢ informacje z dnia bezposrednio
poprzedzajgcego taki dzien wolny od pracy, dla ktérego informacje sg dostepne, przy
czym dniem sprawozdawczym pozostaje ostatni dzien okresu sprawozdawczego
zgodnie z kalendarzem TARGET. We wszystkich tych przypadkach zarzgdzajacy FRP
powinni ztozy¢ sprawozdanie wilasciwym organom FRP do 30 dni po zakonczeniu
odpowiedniego kwartatu/roku.

Procedura pierwszego sprawozdania

Moze sie zdarzy¢, ze zarzadzajacy FRP nie maja do przekazania zadnych
informacji na temat FRP. W takiej sytuacji zarzadzajacy FRP powinni mimo
wszystko przekazaé witasciwym organom krajowym, ze nie sg dostepne zadne
informacje, wykorzystujac w tym celu wiasciwe pole.

Pierwsze sprawozdanie powinno obejmowaé¢ okres od daty uzyskania
zezwolenia przez FRP (doktadnej daty) do konca okresu sprawozdawczego.

Zarzadzajacy FRP powinni przekazywac¢ informacje wtasciwym organom krajowym
jeden raz w okresie sprawozdawczym za caty okres sprawozdawczy. Przykladowo
zarzadzajacy FRP podlegajacy obowigzkom sprawozdawczym w trybie rocznym
powinni sktada¢ swoim wtasciwym organom krajowym jedno sprawozdanie za kazdy
rok (okres roczny kazdorazowo konczgcy sie w dniu 31 grudnia danego roku).
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Zarzagdzajacy FRP podlegajgcy obowigzkom sprawozdawczym w trybie kwartalnym
powinni sktada¢ swoim wtasciwym organom krajowym jedno sprawozdanie za kazdy
kwartat.

5.1.3 Procedury obowiazujagce w sytuacji zmiany czestotliwosci skladania
sprawozdan przez FRP lub zmiany w przekazywaniu informacji

14. W odniesieniu do progéw, o ktdrych mowa w art. 37 ust. 1 rozporzadzenia w
sprawie FRP, tgczna wartos¢ zarzadzanych aktywéw uwazana jest na potrzeby
formatu sprawozdania za rowna wartosci aktywoéw netto (NAV), zgodnie z polem
A4 (A41 i A4.2). Co wiecej, wartos¢ aktywéw netto (NAV) powinna by¢
poddana pomiarowi, gdy dostepne sa odpowiednie dane w ujeciu kwartalnym
(ostatni dzien kwartatu).

15. Zgodnie z art. 37 ust. 1 rozporzadzenie w sprawie FRP w przypadku FRP, ktérego
zarzgdzane aktywa ogétem nie przekraczajg wartosci 100 000 000 EUR, zarzadzajacy
FRP sktada sprawozdanie organowi wtasciwemu dla FRP co najmniej raz w roku. W
takiej sytuacji zarzgdzajgcy FRP moze jednak réwniez sktada¢ sprawozdanie raz na
kwartat.

16. W celu ustalenia obowigzku sprawozdawczego zarzgdzajgcy FRP muszg sprawdzic¢
co kwartat wartos¢ aktywow netto (NAV) FRP na ostatni dzien kazdego z trzech
pierwszych kwartatow:

(i) jezeli na zakonczenie danego kwartatu warto$¢ aktywoéw netto (NAV) FRP wynosita
ponizej progu 100 000 000 EUR, zarzgadzajgcy nie ma obowigzku skfadania
sprawozdania;

(ii) jezeli na zakonczenie rozwazanego kwartatu wartos¢ aktywéw netto (NAV) FRP jest
rowna lub przekracza prog 100 000 000 EUR, zarzgadzajgcy ma obowigzek ztozy¢
sprawozdanie za okres obejmujgcy wszystkie ostatnie kwartaty nieobjete
sprawozdaniem;

(i) Zarzagdzajgcy ma obowigzek na koniec roku ziozyé sprawozdanie obejmujgce
wszystkie kwartaty nieobjete uprzednio sprawozdaniami.

Zarzadzajgcy FRP wraz z rokiem sprawozdawczym powinien podac¢ okres sprawozdawczy,
dla ktérego przedkiada format sprawozdania. Okres sprawozdawczy okresla sie, podajgc
kwartat, od ktérego rozpoczyna sie okres sprawozdawczy i w ktéorym konczy sie okres
sprawozdawczy. Zasady te sg wdrazanie zgodnie z réznymi mozliwosciami opisanymi w tabeli
ponizej:

e nrog A 0 e] 100 000 000 R na ko

Scenariusz 1 powyzej powyzej powyzej powyzej/ponizej
Obowigzek OdIlkw.dol | OdIlkw.doll | OdIll kw.dolll | Od IV kw. do IV
sprawozdawczy kw. kw. kw. kw.
Scenariusz 2 powyzej powyzej ponizej powyzej/ponizej
Obowigzek Od I kw.dol | Od Il kw. do Il

sprawozdawczy kw. kw. Il b, 6o D13




Scenariusz 3 powyzej ponizej | powyzej powyzej/ponizej
Obowigzek Od | kw. do | Od IV kw. do IV
sprawozdawczy kw. Sl @o LS kw.
Scenariusz 4 powyzej ponizej | ponizej powyzej/ponizej
Obowigzek Od | kw. do |

sprawozdawczy kw. Ol 6 /L3

Scenariusz 5 ponizej powyzej powyzej powyzej/ponizej
Obowigzek Od 1l kw. do 1l | Od IV kw. do IV
sprawozdawczy Calllen, 0o L kw. kw.
Scenariusz 6 ponizej | powyzej ponizej powyzej/ponizej
Obowigzek

SOy Od | kw. do Il kw. Od 11l kw. do IV kw.
Scenariusz 7 ponizej | ponizej powyzej powyzej/ponizej
Obowigzek Od IV kw. do IV
sprawozdawczy Cafllers @D (LS kw.
Scenariusz 8 ponizej | ponizej | ponizej powyzej/ponizej
Obowigzek

sprawozdawczy Od | kw. do IV kw.

5.1.4 Kurs wymiany EBC (o ktorym mowaw polach A.4.1, A.6.12, A.6.16, A.6.30,
A.6.34,A.6.52, A.6.54, A.6.56,A.6.67,A.6.70,A.6.80,A.6.91, A.6.93,A.6.97,B.1.11,
B.1.13)

17.W polach A.4.1, A.6.12, A.6.16, A.6.30, A.6.34, A.6.52, A.6.54, A.6.56, A.6.67, A.6.70,
A.6.80, A.6.91, A.6.93, A.6.97, B.1.11, oraz B.1.13 rozporzadzenia wykonawczego
dotyczgcego sprawozdawczosci okreslono, ze jezeli walutg bazowg nie jest EUR,
stosowanym kursem wymiany jest kurs EBC (na koniec danego kwartatu).

18. Referencyjny kurs walutowy euro jest podawany przez EBC w postaci stosunku
waluty bazowej do euro (np. 1 EUR = 129,04 JPY na dzien 29 czerwca 2018 r.).
Zatem wartos$¢ w polach podanych w walucie bazowej nalezy podzieli¢ przez taki
kurs. Przyktadowo jezeli na koniec Il kw. 2018 r. (w ostatnim dniu sesyjnym 29
czerwca 2019 r.) wartos¢ aktywédw netto (NAV) funduszu jest wyrazona w JPY i wynosi
150 mld jenéw japonskich (warto$¢ podana w polu A.4.2), warto$¢ do podania w polu
A.4.1 wyniesie 150 mid / 129,04 = 1,162 mld EUR (zaokraglone do 103).

5.1.5 Pola obowigzkowe i opcjonalne

19. Informacje oznaczone jako
a. obowigzkowe — musza by¢ przekazywane przez wszystkich zarzadzajacych
FRP.

b. opcjonalne — powinny byé przekazywane przez zarzagdzajacego FRP, chyba
ze w danym momencie dana informacja regulacyjna nie ma zastosowania
do danego FRP.

c. warunkowe — sa powigzane z inng informacjg (flagami) w formacie
sprawozdania. Jezeli w polu w postaci flagi udzielono odpowiedzi ,tak”,
nalezy podaé¢ odpowiednie informacje warunkowe. Jezeli jednak w polu w
postawi flagi udzielono odpowiedzi ,,nie”, podanie odpowiedniej odpowiedzi

warunkowej nie jest konieczne.
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5.1.6

20.

5.1.7

Komentarz na temat przekazywanej informacji

W bazie danych dotyczacych FRP zdefiniowana jest lista rozwijana pél, w
ktorych zarzadzajacy FRP moze zamiesci¢ uzyteczne komentarze. Taka lista
zostanie uwzgledniona w formacie elektronicznym wypelnianym przez
zarzadzajacych. Zarzgdzajgcy powinni skorzystaé z listy rozwijanej pol, aby umiescic
takie komentarze.

Znaczenie symbolu ,,%” (pola A.4.5, A.4.6, A.4.7, A.4.8,A.4.9,A.4.10, A.5.1

do A5.9, A71, A7.2, A73, A7.4, A7.7) i korzystanie z cyfry ,0” przy
wypetnianiu formatu sprawozdania

21.

22.

23.

W odniesieniu do réznych pdl (pola A.4.7, A.7.2, A.7.3, A.7.4), gdzie konieczne
jest podanie wartosci procentowej, ktéra tacznie ma dawaé sume 100%,
zarzadzajacy powinni dopilnowaé, aby suma podanych wartosci procentowych
(w odpowiednich przypadkach) wynosita 100%. Wartosci procentowe nalezy
podawaé w postaci liczb od 0 do 100. Przyktadowo 53% nalezy przedstawic¢ jako
53 (a nie 0,53). To samo dotyczy pola A.4.7, ktére nie zawiera symbolu ,,%” w
kolumnie ,zgtaszane dane” rozporzadzenia wykonawczego dotyczacego
sprawozdawczosci.

Wiasciwe organy powinny odrzuci¢ wszelkie sprawozdania, w ktérych suma
zgloszonych wartosci procentowych (w stosownych przypadkach) nie wynosi
100%.

Ponadto jezeli zarzadzajacy FRP stosuje cyfre ,,0”, aby wypelnié¢ jedno z pél
formatu sprawozdania FRP, powinno to oznaczaé¢ jedynie wartos¢ cyfry 0 i nic
innego (nie moze oznaczaé¢ np. ,nie podaje sie”, ,nieistotne” czy tez ,nie
dotyczy” lub ,,brak dostepnych danych”).

11



5.2 Bloki (zbiory poél)

24. W niniejszej czesci przedstawiono specyfikacje dotyczgce kazdego z bloku pdl w
formacie sprawozdania i omoéwiono poszczegdlne pola dotyczgce konkretnego
zagadnienia, przytaczajgc wskazéwki, jak nalezy wypetni¢ poszczegolne pola. Bloki
sg ustrukturyzowane w taki sposoéb, aby funkcjonowaty niezaleznie od siebie.

Blok 1 — charakterystyka FRP

5.2.1 Panstwo czlonkowskie, w ktérym FRP uzyskat zezwolenie (pole A.1.9)

25. Pole A.1.9 zawiera liczbe pojedynczg (,,panstwo cztonkowskie”), natomiast pole
A.1.10 zawiera liczbe mnoga (,,panstwa czionkowskie”). Liczba pojedyncza
odzwierciedla sytuacje unijnego FRP, ale nie FRP innego niz unijny, w ktérej to
sytuacji ten sam FRP moze mie¢ kilka wtasciwych organéw (np. FRP AFI
wprowadzany do obrotu w UE w kilku panstwach cztonkowskich bez paszportu,
por. art. 2 ust. 17 lit. ¢) ppkt (i) rozporzadzenia MMF). Panstwo czlonkowskie,
ktore w tym przypadku nalezy poda¢ w polu A.1.9, to panstwo czionkowskie
wilasciwego organu, w ktérym skladane jest sprawozdanie.

26. Jezeli chodzi o panstwo cztonkowskie, w ktérym FRP uzyskat zezwolenie (pole A.1.9),
w konkretnym przypadku funduszu rynku pienieznego innego niz unijny, dla ktérego
moze istnie¢ kilka organdw wtasciwych, wszystkie te panstwa czionkowskie nalezy
poda¢ w polu A.1.9. Nalezy zauwazy¢, ze te same informacje o konkretnym FRP
przekazywane roznym krajowym organom wiasciwym powinny by¢ identyczne.

5.2.2 Panstwa cztonkowskie, w ktérych FRP jest wprowadzany do obrotu (pole
A.1.10)

27.Jezeli chodzi o panstwa cztonkowskie, w ktorych FRP uzyskat zezwolenie (pole
A.1.10), w polu A.1.10 nalezy poda¢ wszystkie odpowiednie panstwa cztonkowskie (w
stosownych przypadkach), a w przypadku FRP, ktory nie jest wprowadzany do obrotu
w zadnym panstwie cztonkowskim, nalezy wskaza¢, ze chodzi o panstwo spoza UE.

5.2.3 Data rozpoczecia dziatalnosci (pole A.1.11)

28.Data rozpoczecia dziatalnosci FRP, o ktérej mowa w polu A.1.11, to data
pierwszego obliczenia wartosci aktywéw netto (NAV) FRP. Jezeli FRP istniat
wczesniej i uzyskal zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez FRP na
podstawie rozporzadzenia w sprawie FRP, za date rozpoczecia dziatalnosci

12



524

29.

30.

31.

5.2.5

przyjmuje sie date pierwszego obliczenia NAV tego funduszu jako FRP (zgodnie
z rozporzadzeniem w sprawie FRP).

Waluta bazowa FRP (pole A.1.12)

Waluta bazowa FRP podana w polu A.1.12 powinna by¢ taka sama jak wskazana
w prospekcie FRP. Jezeli FRP sktada si¢ z réznych kategorii udziatow, ktoére
réznia sie pod wzgledem waluty bazowej, walutag bazowa podana w polu A.1.12
jest waluta bazowa wskazana w referencyjnej dokumentacji ksiegowej danego
FRP.

Ponadto, jezeli chodzi o walute bazowag FRP (pole A.1.12) —w szczegd6linym przypadku
walut o kilku kodach (np. walut onshore/offshore, jak chinski renminbi — CNY/CNH),
nalezy zauwazy¢, ze instrumenty nalezy podawac¢ z zastosowaniem jednego kodu
waluty (onshore, w tym przypadku CNY jako kod z oficjalnej listy ISO) i przeliczy¢ na
EUR wedtug obowigzujgcego kursu (np. instrumenty denominowane w CNH nalezy
poda¢ z kodem waluty CNY i przeliczy¢ na EUR wedlug obowigzujgcego kursu
EUR/CNY).

Wreszcie jezeli walutg bazowg FRP jest euro, nie nalezy wypetniaé pol: A.4.2, A.6.13,

A.6.15, A.6.17, A.6.31, A.6.33, A.6.35, A.6.53, A.6.55, A.6.57, A.6.68, A.6.71, A.6.81,
A.6.92, A.6.94, A.6.98,B.1.12,iB.1.14.

FRP powigzane dla FRP, ktorym obrét odbywa sie¢ wylacznie poprzez

pracownicze programy oszczednosciowe (pola A.3.1-A.3.4)

32.

33.

Zarzadzajacy FRP powinni traktowaé powigzane FRP tego samego
podstawowego FRP oddzielnie. Nie nalezy przedstawia¢ informacji na temat
powiazanych FRP jednego podstawowego FRP w jednym sprawozdaniu w
sposoéb taczny (tj. nie nalezy tworzy¢ jednego sprawozdania zawierajgcego
wszystkie informacje o powigzanych FRP i ich podstawowym FRP
(podstawowych FRP)).

Przekazujac informacje o powigzanych FRP, zarzadzajacy FRP powinni okresli¢
podstawowy FRP, w ktory inwestuje kazdy z powigzanych FRP, ale nie powinni
schodzi¢ na poziom portfela inwestycyjnego funduszu podstawowego. W
stosownych przypadkach zarzadzajagcy FRP powinni réwniez przedstawic
szczegotowe informacje o inwestycjach na szczeblu powigzanego FRP, takich
jak inwestycje w instrumenty pochodne.

34. Ponadto w odniesieniu do pola A.3.1 — ,Jezeli FRP spetnia warunki okreslone w art. 16

ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/1131, prosze wskazac, czy FRP jest funduszem
podstawowym czy powigzanym [wybierz jedng opcje]” — nalezy doda¢ wartos¢ NONE,
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5.2.6

35.

36.

5.2.7

37.

5.2.8

38.

39.

5.2.9

40.

jezeli fundusz nie jest funduszem powigzanym ani podstawowym. Zostanie to dodane
w formacie sprawozdania, ktéry zarzgdzajgcy FRP bedg musieli uzupemic.

Kategorie udziatéw (pola A.3.5 do A.3.7)

W odniesieniu do FRP o réznych kategoriach udzialdbw denominowanych w
réznych walutach (pole A.3.7), zarzadzajacy FRP powinien podaé wszystkie
rézne waluty réznych kategorii udzialéw, wskazujac, jaka waluta jest powigzana
z okreslong kategorig udziatow.

Ponadto w odniesieniu do kodu ISIN réznych kategorii udziatéw (pole A.3.6), z
uwagi na powigzanie z polem A.7.5, zarzadzajacy FRP powinni okresli¢, ktora
kategoria udziatow lub jednostek uczestnictwa FRP jest najwiekszg ze
wspomnianych w polu A.3.6.

Potaczenie FRP (pole A.3.8)

Zarzadzajacy potaczonymi FRP powinni zlozyé ostatnie sprawozdanie FRP
wlasciwemu organowi krajowemu nie pézniej niz 30 dni po zakonczeniu
kwartatu, w ktéorym doszto do potaczenia FRP.

Likwidacja FRP (pole A.3.9)

Proces likwidacji moze przebiega¢ réznie w zaleznosci od rodzaju FRP oraz
jurysdykcji FRP. W zaleznosci od sytuacji ostatnie sprawozdanie moze nie
zawiera¢ zadnych informacji (jezeli wszystkie pozycje FRP zostaly
zlikwidowane) albo tez moze by¢ petne. De facto w niektdrych przypadkach FRP,
w odniesieniu do ktorego wszczete zostaje postepowanie likwidacyjne
(postepowanie administracyjne), nie jest juz zarzadzany przez zarzadzajacego,
a likwidacja prowadzona jest przez likwidatora. W takiej sytuacji zarzadzajacy
FRP przedstawia wtasciwym organom krajowym danego FRP sprawozdanie
dotyczace FRP, zanim likwidator przejmie odpowiedzialnos¢ za likwidacje FRP.

Zarzadzajacy FRP powinien ztozy¢ ostatnie sprawozdanie FRP nie p6zniej niz 30
dni od zakonnczenia kwartatu, w ktérym FRP zostat zlikwidowany lub postawiony
w stan likwidacji.

Zmiana zarzadzajgcego FRP

Jezeli zarzadzajacy FRP zmienia sie w okresie miedzy dwoma dniami
sprawozdawczymi, byly zarzadzajacy FRP nie powinien przekazywaé zadnych
informacji na koniec okresu sprawozdawczego. Informacje na koniec okresu
sprawozdawczego powinien przekazaé¢ nowy zarzadzajacy FRP, ktéry w swoim
sprawozdaniu uwzglednia calo$¢é okresu na podstawie informacji przekazanych
mu przez poprzedniego zarzadzajacego FRP.

5.2.10 Cofniecie zezwolenia dla FRP
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41. Zarzadzajgcy FRP powinni ztozy¢ ostatnie sprawozdanie FRP nie p6zniej niz 30
dni po zakonczeniu kwartatu, w ktérym cofnieto zezwolenie dla FRP.

5.2.11Udzielenie zezwolenia dla FRP ze wzgledu na zmiane strategii
istniejgcego funduszu niebedacego FRP

42.Jezeli zarzadzajacy funduszem uzyska zezwolenie dla FRP na podstawie
rozporzadzenia w sprawie FRP na potrzeby tego konkretnego funduszu ze
wzgledu na zmiane strategii, zarzadzajacy takiego nowego FRP na koniec
okresu sprawozdawczego przekazuje informacje za okres od daty uzyskania
przez fundusz zezwolenia dla FRP do zakonczenia okresu sprawozdawczego.

5.2.12 FRP parasolowe

43. Jezeli FRP ma postaé¢ AFI parasolowego z kilkoma subfunduszami, informacje
wilasciwe dla FRP nalezy przedstawia¢ na szczeblu subfunduszy.

44, Struktura prawna FRP nie ma wptywu na czestotliwos¢ sktadania sprawozdan przez
FRP. Kazdy FRP, czy to bedgcy subfunduszem FRP parasolowego, czy tez nie, na
potrzeby obowigzkéw sprawozdawczych jest traktowany oddzielnie (réwniez jezeli
chodzi o czestotliwos¢ sprawozdan).
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Blok 2 — Wskazniki portfela

5.2.13 Profil ptynnosci portfela (pole A.4.7)

45. Zarzadzajacy FRP powinni podawa¢ ujeta procentowo czesé portfela funduszu,
ktéra moze by¢ uptynniona w normalnych warunkach rynkowych w kazdym z
okreslonych okresow ptynnosci. Suma powinna wynosi¢ 100%.

46. Jezeli poszczegdlne pozycje sa waznymi skladowymi tej samej transakciji,
zarzadzajacy FRP powinni pogrupowaé¢ wszystkie te pozycje wedlug okresu
plynnosci, uwzgledniajgc poziom ptynnosci najmniej ptynnej grupy.

47.Zarzagdzajagcy FRP przy podawaniu informacji dotyczgcych ptynnosci portfela powinni
przyja¢ podejscie konserwatywne. Zarzgdzajgcy FRP powinni wzig¢é pod uwage
opOznienia zwigzane z wptywem naleznos$ci ze sprzedazy na rachunek gotowkowy,
jezeli ma to wiekszy niz znikomy wptyw na profil ptynnosci FRP.

5.2.14 Zyski ogotem (pole A.4.8)

48.W odniesieniu do pola A.4.8 rozporzadzenia wykonawczego dotyczacego
sprawozdawczosci wartos¢ zyskow ogotem nalezy podaé jako zysk netto.
Zarzadzajacy FRP podaje zyski ogotem najbardziej reprezentatywnej kategorii
udziatow zgodnie z definicjg w polu A.4.9. Podstawa ustalenia zakresu zyskéw
ogotem, ktore nalezy podaé, powinna by¢é data koncowa okresu
sprawozdawczego.

5.2.15Wynik najbardziej reprezentatywnej kategorii udziatéw (pole A.4.9)

49.Zgodnie z polem A.49 rozporzadzenia  wykonawczego dotyczgcego
sprawozdawczo$ci zarzadzajgcy FRP podaje wynik za rok kalendarzowy najbardziej
reprezentatywnej kategorii udziatbw. Podstawg okreslenia zakresu jest rok
kalendarzowy. Oznacza to, ze nalezy podac¢ te samg wartos$¢ dla wszystkich kwartatéw
roku dla N-1, N-2 i N-3.

50.W odniesieniu do pola A.4.9 rozporzgdzenia wykonawczego dotyczgcego
sprawozdawczos$ci, ktére to pole dotyczy wyniku za rok kalendarzowy najbardziej
reprezentatywnej kategorii udziatébw, za najbardziej reprezentatywng kategorie
udziatéw nalezy uznawaé kategorie udzialow powigzang z najwiekszg czescig
NAV na koniec okresu sprawozdawczego, chyba ze szczegdlne okolicznosci
uzasadniaja wybor innej kategorii udzialtéw. Ponadto nie nalezy podawaé¢ zadnych
danych, jezeli data rozpoczecia dziatalnosci FRP przypada wczesniej niz 12 miesiecy
przed datg konca okresu sprawozdawczego.

5.2.16 Miesieczna zmiennos¢ portfela i miesiegczna zmiennos¢ portfela
kalkulacyjnej NAV (o ile ma zastosowanie) (pole A.4.10)

51. Po pierwsze w odniesieniu do (pola A.4.10) kalkulacyjng NAV nalezy rozumie¢
jako ,NAV przypadajagcg na jednostke uczestnictwa lub udziat obliczang na
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podstawie art. 30”, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 i art. 32 ust. 4 rozporzgdzenia
w sprawie FRP. Podawanie miesiecznej zmiennosci portfela kalkulacyjnej NAV
nie ma znaczenia dla FRP o zmiennej NAV, ktérych zarzadzajacy powinni
podawaé jedynie miesieczng zmiennosé¢ NAV przypadajaca na jednostke
uczestnictwa lub udzial. Zarzadzajagcy FRP o stalej NAV/FRP o niskiej
zmiennosci NAV powinni podawaé¢ jedynie miesieczng zmiennosé portfela
kalkulacyjnej NAV FRP o statej NAV/FRP o niskiej zmiennosci.

52. Ponadto w odniesieniu do miesiecznej zmiennosci portfela i miesiecznej
zmiennosci portfela kalkulacyjnej NAV nalezy stosowaé réwniez nastepujace
specyfikacje:

Nalezy stosowac nastepujgcy wzér na obliczenie miesiecznej zmiennosci, wyrazonej w ujeciu
rocznym:

T
m
or = r— 12(1} —1")2
=1

Gdzie:

Dla zmiennej NAV zwrot z funduszu (rt) to miesieczne zwroty z NAV na jednostke
uczestnictwa lub udziat, obliczone dla ostatnich T okreséw (bez uwzglednienia optat z tytutu
subskrypcji i umorzen). W odniesieniu do statej NAV i niskiej zmiennosci NAV (rt) stanowig
miesieczne zwroty z kalkulacyjnej NAV na jednostke uczestnictwa lub udziat.

m=12

W zaleznosci od zakresu T=12 dla zakresu 1 roku, T=24 dla zakresu dwoch lat i T=36 dla
zakresu trzech lat

r to $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu, stosownie do przypadku, z funduszu
przez T okresOw zgodnie z nastepujgcym wzorem:

T
Z r‘t
t=1

Jezeli dostepne dane dotyczgce zwrotdéw nie wystarczajg na ujecie catego zakresu,
zarzgdzajgcy nie podaje zadnych danych dla danego zakresu (np. dla funduszu, ktory
istnieje od 18 miesiecy, nie podaje sie miesiecznej zmiennosci portfela dla okresu 2 lat ani 3
lat).

F=

| =
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Blok 3 — Testy warunkow skrajnych

5.2.17 Wyniki testow warunkéw skrajnych (pola A.5.1-A.5.10)

53. Poza polem A.5.10, ktére dotyczy proponowanego planu dziatania w zwigzku z testami
warunkéw skrajnych, gdzie dozwolony jest tekst dowolny, pozostate informacje nalezy
podawaé¢ w wartosciach liczbowych, wartosciach z géry ustalonych lub z uzyciem
nazw. W przypadku pola A.5.10 ESMA zaleca, aby krajowy organ wiasciwy zezwolit
zarzadzajgcym FRP na podawanie informacji w jezyku angielskim, co pozwoli grupom
wielonarodowym na scentralizowanie i ujednolicenie sprawozdawczosci FRP.

54. Ponadto w odniesieniu do p6l A.5.1-A.5.10 zarzadzajgcy FRP powinni wypetniaé
te pola co kwartat (nawet jezeli w danym kwartale nie przeprowadzano testow
warunkow skrajnych) oraz wskaza¢ date przeprowadzenia testow warunkéw
skrajnych, ktérych wyniki podaja. Jedng z tych dat powinien by¢ ostatni dzien Il
kw., a drugg ostatni dzien roku. Jezeli w okresie sprawozdawczym
przeprowadzono kilka testow warunkéw skrajnych, nalezy poda¢ wytacznie date
ostatniego z nich.

55. Format przedstawiania wynikéw testow warunkéw skrajnych w polach A.5.1-A.5.10
omowiono szczegétowo w Wytycznych ESMA dotyczacych scenariuszy testow
warunkow skrajnych na podstawie rozporzgdzenia w sprawie FRP-.

Instrukcja wypetniania [formularza]

56. Zarzadzajacy FRP powinni poda¢ wyniki testow warunkow skrajnych zgodnie ze
scenariuszami przedstawionymi w zataczniku 2 do niniejszych wytycznych —
tabela 1, a nastepnie podaé odpowiednie wartosci. W tabeli 1 zalacznika 2
przedstawiono wszystkie scenariusze testéw warunkéw skrajnych okreslone w
Wytycznych ESMA dotyczacych scenariuszy testow warunkéw skrajnych na
podstawie rozporzadzenia w sprawie FRP, w ktérych to wytycznych zawarto
wyjasnienia dotyczace zakresu przekazywanych informacji. Mechanizm ten
opiera sie na zatozeniu, ze format sprawozdania na potrzeby podawania wynikéw
testow warunkow skrajnych musi obejmowac scenariusze testow warunkéw skrajnych
przewidziane w Wytycznych ESMA dotyczgcych scenariuszy testéw warunkéw
skrajnych, ktére bedg poddawane przeglgdowi co roku w celu uwzglednienia ostatnich
zdarzen rynkowych. Jezeli Wytyczne ESMA dotyczgce scenariuszy warunkow
skrajnych sg aktualizowane o nowy scenariusz testu warunkow skrajnych, w tabeli
wskazujgcej elementy, ktore nalezy podaé, nalezy doda¢ nowy kod scenariusza.

57. Jezeli nie okreslono inaczej, zarzadzajgcy powinni podawaé¢ wartosci dodanie.

4 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-49-164 quidelines mmf_stress_tests draft final report.pdf

18



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-49-164_guidelines_mmf_stress_tests_draft_final_report.pdf

58. Niektére przyktady ilustrujgce powyzsze zasady przedstawiono ponizej:
- Scenariusz LST-01 dotyczacy wptywu w zwigzku z hipotetycznymi zmianami
poziomu ptynnosci aktywow znajdujacych sie w portfelu FRP

W odniesieniu do hipotetycznych zmian poziomu ptynnosci aktywéw znajdujgcych sie w
portfelu FRP, zarzadzajgcy FRP powinien poda¢ wptyw wyrazony jako procent
sprawozdawczej NAV.

- Scenariusz CST-01 dotyczacy wptywu w zwigzku z hipotetycznymi zmianami
poziomu ryzyka kredytowego aktywow znajdujacych sie w portfelu FRP na
podstawie testu warunkéw skrajnych pod katem spreadu kredytowego

W odniesieniu do hipotetycznych zmian poziomu ryzyka kredytowego aktywéw
znajdujgcych sie w portfelu FRP, zarzadzajgcy FRP powinien podac wptyw wyrazony jako
procent sprawozdawczej NAV.

- Scenariusz CST-02 dotyczacy wplywu w zwigzku z hipotetycznymi zmianami
poziomu ryzyka kredytowego aktywow znajdujacych sie w portfelu FRP na
podstawie testu warunkéw skrajnych pod katem koncentracji

W odniesieniu do hipotetycznych zmian poziomu ryzyka kredytowego aktywéw
znajdujacych sie w portfelu FRP, zarzgdzajgcy FRP powinien poda¢ wptyw wyrazony jako
procent sprawozdawczej NAV.

- Scenariusz FST-01 dotyczacy wplywu w zwiazku ze zmiang kursu wymiany
(kursu walutowego) na podstawie scenariusza ,,aprecjacja EUR wzgledem USD”

W odniesieniu do zmiany kursu walutowego przy scenariuszu aprecjacji EUR wzgledem
USD zarzadzajgcy FRP powinien poda¢ wptyw wyrazony jako procent sprawozdawczej
NAV.

- Scenariusz FST-02 dotyczacy wplywu w zwigzku ze zmiang kursu wymiany
(kursu walutowego) na podstawie scenariusza ,,deprecjacja EUR wzgledem
usD”

W odniesieniu do zmiany kursu walutowego przy scenariuszu deprecjacji EUR wzgledem
USD zarzadzajgcy FRP powinien podaé¢ wptyw wyrazony jako procent sprawozdawczej
NAV.

- Scenariusz IST-01 dotyczacy wplywu w zwigzku z hipotetycznymi zmianami stop
procentowych

W odniesieniu do zmiany poziomu stép procentowych zarzgdzajgcy FRP powinien podacé
wptyw wyrazony jako procent sprawozdawczej NAV.
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- Scenariusz SST-01 dotyczacy wplywu w zwigzku z hipotetycznymi zmianami
poziomu zwiekszenia lub zmniejszenia sie spreadow w przypadku indekséw, z
ktorymi powigzane sg stopy procentowe papieréw wartosciowych portfela

W odniesieniu do zmiany poziomu zwiekszenia lub zmniejszenia sie spreadow w
przypadku indeksow zarzgadzajgcy FRP powinien podaé wptyw wyrazony jako procent
sprawozdawczej NAV.

- Scenariusz RST-01 dotyczacy wplywu w zwigzku z hipotetycznymi zmianami
poziomOw umarzania mierzonego na podstawie odwrotnego testu warunkow
skrajnych pod katem ptynnosci

W odniesieniu do odwrotnego testu warunkow skrajnych pod katem ptynnosci
zarzadzajgcy FRP powinien poda¢ wptyw wyrazony jako procent sprawozdawczej NAV.

- Scenariusz RST-02 dotyczacy wplywu w zwigzku z hipotetycznymi zmianami
poziombéw umarzania mierzonego na podstawie odwrotnego testu warunkow
skrajnych pod katem ptynnosci tygodniowej

W odniesieniu do testu warunkéw skrajnych pod katem ptynnosci tygodniowej
zarzagdzajacy FRP powinien poda¢ wynik w postaci wartosci procentowej okreslajgcej
stosunek miedzy tygodniowymi wyptywami (mianownik) a aktywami o tygodniowej
ptynnosci (pierwsza kategoria i fgczna kategoria; licznik).

- Scenariusz RST-03 dotyczacy wpltywu w zwigzku z hipotetycznymi zmianami
pozioméw umarzania mierzonego na podstawie testu warunkéw skrajnych pod
katem koncentracji

W odniesieniu do testéw warunkéw skrajnych pod kgtem koncentracji zarzgdzajgcy FRP
powinien podawac¢ wynik w postaci wartosci procentowej okreslajgcej stosunek miedzy
umorzeniami 2 gtéwnych inwestorow (mianownik) a aktywami o tygodniowej ptynnosci
(pierwsza kategoria i fgczna kategoria; licznik).

- Scenariusz MST-01 dotyczacy wplywu w zwigzku z hipotetycznym wstrzagsem
makrosystemowym wplywajagcym na calosé¢ gospodarki mierzonego jako
potaczony wptyw wszystkich czynnikéw na wartos¢ aktywow netto

W odniesieniu do potgczonego wptywu wszystkich czynnikéw na wartos¢ aktywéw netto
zarzgdzajgcy FRP powinien poda¢ wptyw wyrazony jako procent sprawozdawczej NAV.

- Scenariusz MST-02 dotyczacy wplywu w zwigzku z hipotetycznym wstrzagsem
makrosystemowym wplywajacym na calo$¢ gospodarki mierzonego jako
potaczony wptyw wszystkich czynnikéw na aktywa o tygodniowej ptynnosci

W odniesieniu do potgczonego wplywu wszystkich czynnikdw na aktywa o tygodniowej
ptynnosci, zarzgdzajgcy FRP powinien podawac wyniki wyrazone jako procent okreslajgcy
stosunek tygodniowych wyptywéw (mianownik) i aktywéw o tygodniowej ptynnosci
(pierwsza kategoria i fgczna kategoria; licznik).

Ponadto zarzgdzajgcy FRP powinien zgtosi¢ wartos¢ wyptywow tygodniowych obliczonych
dla scenariusza jako ,czynnik sktadowy”.
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Instrukcje dotyczgce obliczenia wptywu scenariuszy testow warunkow skrajnych

Plynnos¢ (LST-01)

59. W odniesieniu do kazdego odpowiedniego zbywalnego papieru wartosciowego w celu
uzyskania ceny skorygowanej wspofczynniki dyskontujgce nalezy zastosowaé
wzgledem ceny wykorzystanej do wyceny funduszu w czasie wypetniania obowigzku
sprawozdawczego (VCena) zgodnie z art. 29 ust. 3 lit. a), stosownie do rodzaju
papieru i terminu zapadalnosci (VCenagyqrygowana):

VCenagyorygowana = (1 — dyskonto z tytutu braku ptynnosci) * VCena

Zarzadzajgcy FRP powinni oszacowaé wptyw potencjalnych strat, dokonujac wyceny portfela
inwestycyjnego po otrzymanej cenie skorygowanejVCenagyorygowana, aby okreslic NAV w

warunkach skrajnych oraz podaé ten wptyw wyrazony jako procent sprawozdawczej NAV:

Sprawozdawcza NAV-NAV w warunkach skrajnych

*1
Sprawozdawcza NAV 00

Wplyw ryzyka ptynnos$ci aktywoéw (%)=

Przyktad:

W kolejnych akapitach przedstawiono przyktad, jak oszacowac¢ wartos¢ papierow
wartosciowych w celu oszacowania wptywu potencjalnych strat z uwagi na pogorszenie sie
ptynnosci rynkowej. Zarzadzajgcy FRP powinien uwzglednic¢ papiery wartosciowe podatne
na warunki skrajne w obszarze ptynnosci, ich profil ratingowy oraz okres zapadalno$ci.
Nalezy przy tym zauwazy¢, ze nie wszystkie aktywa podlegajg testowi warunkéw skrajnych.

W odniesieniu do kazdego odpowiedniego papieru warto$ciowego zarzgdzajgcy powinien
zastosowac potrgcenie przewidziane w wytycznych zgodnie ze wzorem;

Wycenagorygowana = (1 — dyskonto z tytutu braku ptynnosci) = warto$¢ w wycenie

W podanych przyktadach zastosowano potrgcenia za brak ptynnosci przewidziane w
wytycznych dotyczacych scenariuszy testéw warunkow skrajnych z 2019 r.

e Rozwazmy niemiecka obligacje skarbowg o warto$ci w wycenie na poziomie 1 euro
i pozostatym okresie zapadalnosci wynoszgcym ponizej 3 miesiecy. Skorygowana
warto$¢ w wycenie obliczona z zastosowaniem powyzszego wzoru bedzie wyglagdaé
nastepujgco:

Wycenasyorygowana = (1-06)*1=094

e Rozwazmy niemieckg obligacje skarbowg o ratingu A, wartosci w wycenie na
poziomie 3 euro i pozostatym okresie zapadalnosci wynoszgcym ponizej 2 lat. Jezeli
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do wartosci w wycenie zastosujemy potrgcenie za brak plynnosci, cena w
warunkach skrajnych bedzie wyglgda¢ nastepujgco:

Wycenagyorygowana = (1 —0,77) x 3 = 0,69

e Rozwazmy obligacje korporacyjng o ratingu AA, pozostatym okresie zapadalnosci
wynoszgcym mniej niz 1 rok, ktorej cena to 2 euro. Jezeli do wartosci w wycenie
zastosujemy potrgcenie za brak ptynnosci, cena w warunkach skrajnych bedzie
wygladac nastepujgco:

Wycenagyorygowana = (1 —0,49) x 2 = 1,02

e Test warunkéw skrajnych nie ma zastosowania do wszystkich aktywow.
Przyktadowo skorygowana wartos¢ w wycenie depozytu o wartosci 1 euro bedzie
wynosi¢ 1 euro.

Zarzgdzajgcy powinien zatem obliczy¢ i poda¢ NAV w warunkach skrajnych na podstawie
skorygowanej wartos$ci z wyceny wszystkich papierow wartosciowych po zastosowaniu
scenariusza warunkéw skrajnych w obszarze ptynnosci.

Wreszcie na podstawie NAV w warunkach skrajnych zarzgdzajgcy powinien obliczy¢ i
podac¢ wpltyw ryzyka ptynnosci aktywow na podstawie nastepujgcego wzoru:

Sprawozdawcza NAV- NAV w warunkach skrajnych
*

100
Sprawozdawcza NAV

Wpltyw ryzyka ptynnosci aktywéw (%) =

Kredyt
CST-01

60. W odniesieniu do kazdego papieru wartoSciowego zarzgdzajgcy FRP powinni
stosowa¢ wzrost spreadu podany przez ESMA. W odniesieniu do kazdego papieru
wartosciowego zarzgdzajgcy FRP powinni przeliczy¢ odpowiednig zmiane spreadu na
redukcje wartosci w wycenie. Zarzgdzajgcy FRP powinni przedstawi¢ wptyw tgcznych
redukcji wartosci w wycenie wyrazony jako procent sprawozdawczej NAV.

Sprawozdawcza NAV-NAV w warunkach skrajnych

1
Sprawozdawcza NAV 00

Wplyw ryzyka kredytowego (%)=

Przyktad:
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Jezeli rentownos¢ do wykupu danego papieru wartosciowego stanowi sume spreadu
kredytowego emitenta i stopy swap dla tej samej waluty i okresu zapadalnosci:

Rentownos¢ obligacji = SpreadKredytowyObligacji + stopa procentowa SWAP

Domyslnie zmiana wartosci obligacji obliczana jest w nastepujacy sposob:

ASpreadKredytowyObligacji
%ACena = —DUR X P Y Y Chiad

1 + Rentownosé

Gdzie %ACena to procentowa zmiana ceny papieru wartosciowego;
DUR to okres trwania na podstawie danych zarzadzajgcego;

Rentownos¢ to zysk z papieru wartosciowego na podstawie danych
zarzgdzajgcego;

ASpreadKredytowyObligacji to wstrzgs podany przez ESMA.

Od zarzadzajgcych FRP oczekuje sie:

1) Znalezienia odpowiedniego parametru opublikowanego przez ESMA

e W przypadku obligacji skarbowych o rezydualnym terminie zapadalnosci
wynoszacym 1 rok zarzadzajacy powinien ujaé¢ odpowiednie wstrzasy w tabeli
scenariusza: w tym przyktadzie przyjmujemy, ze roczny wstrzas w odniesieniu
do spreadu kredytowego danej obligacji wynosi +35pb.

2) Znalezienia odpowiedniego parametru wewnetrznego
e W tym przykladzie zarzadzajacy uwaza, ze okres trwania wynosi 1 rok, a zysk:
1%

0,0035
%ACena = —1 X 101 = —0,35%

3) Dokonania pomiaru NAV w warunkach skrajnych

e W tym przykladzie wartos¢ papieru wartosciowego wynosi 100. Strata
wartosci wynosi zatem 0,35.

e Obliczenie nalezy powtérzy¢ dla wszystkich papieréow wartosciowych w
warunkach skrajnych z danego portfela

¢ NAV w warunkach skrajnych to réznica miedzy sprawozdawcza NAV a sumg
strat wartosci:

NAV w warunkach skrajnych = Sprawozdawcza NAV — X Straty wartosci
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4) Obliczenia wptywu
o Wplyw, ktéry nalezy podaé, to:

Sprawozdawcza NAV-NAV w warunkach skrajnych

Wptyw ryzyka kredytowego (%)= Sprawozdawcza NAV

CST-02

61. Zarzadzajgcy FRP powinni dokona¢ réwniez symulacji niedotrzymania zobowigzan z
tytutu dwoéch gtownych ekspozyciji. Woéwczas podaje sie wynikajgcy z tego wptyw na
NAV, wyrazone jako procent:

w K tracji (%)= Sprawozdawcza NAV-NAV w warunkach skrajnych *100
plyw ryzyka koncentracji (%)= Sprawozdawcza NAV
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Przyktad:
Od zarzadzajgcych FRP oczekuje sie:

1) Okreslenia dwéch gtéwnych ekspozycji

e Ekspozycje, o ktorych mowa w CST-02, to suma wszystkich instrumentow
wyemitowanych przez jeden podmiot oraz — w stosownych przypadkach —
depozytow w tej samej instytucji kredytowe;j.

2) Dokonania pomiaru NAV w warunkach skrajnych

o Nalezy wzigé pod uwage uzyskane zabezpieczenie (lub inne czynniki
ograniczajace, np. kredytowe instrumenty pochodne). Jezeli nie ma zatozen,
zarzadzajacy szacuje wartos¢ zabezpieczenia.

Po uwzglednieniu skutkow zabezpieczenia, zastosowanie ma nastepujgca strata z tytutu
ewentualnego niedotrzymania zobowigzan:

e Ekspozycje uprzywilejowane: 45%;

o Ekspozycje podporzadkowane: 75%.

e W tym sprawozdawcza NAV FRP wynosi 100, a FRP ma 2 ekspozycje
uprzywilejowane na poziomie 10i 15:
NAV w warunkach skrajnych = Sprawozdawcza NAV — (10 * 45% + 15 * 45%)
NAV w warunkach skrajnych = 100 — 11,25 = 88,75

3) Obliczenia wplywu

o Wplyw, ktéry nalezy podaé, to:

Sprawozdawcza NAV-NAV w warunkach skrajnych
Sprawozdawcza NAV

Wplyw ryzyka koncentracji (%)=

Kursy walutowe (FST-01; FST-02)

62. Zarzadzajagcy FRP powinni zastosowa¢ parametry opublikowane przez ESMA:
Wstrzgsy, ktére odpowiadajg zmianom kurséw walutowych. Zarzadzajacy FRP
powinni dokonaé przeszacowania portfela z uwzglednieniem nowych parametrow i
wyrazi¢ wptyw kazdego z czynnikow ryzyko jako procent sprawozdawczej NAV. ,Zero”
w formacie sprawozdania nalezy podawac¢ jedynie wowczas, gdy scenariusz nie ma
Zzadnego wptywu.

Przyktad:

Dla kazdego scenariusza od zarzgdzajgcych FRP oczekuije sie:
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1) Znalezienia odpowiedniego parametru opublikowanego przez ESMA

e Tabela zawiera zmiany wzgledne wybranych walut.

e Znak plus (minus) przy EUR/USD oznacza aprecjacje (deprecjacje) EUR
wzgledem USD.

2) Dokonania pomiaru zmiany ceny

o W tym przykladzie zarzadzajacy posiada papier wartosciowy denominowany
w USD o wartosci 100.

e Wstrzas EUR/USD wynosi +25%, zatem zmiana ceny papieru wartosciowego
denominowanego w USD wynosi:

AC = 100 100 _ 20
ena = 125

Gdzie ACena to zmiana ceny papieru wartosciowego

e Zarzadzajacy powinien uwzgledni¢ calos$é istniejaceqgo zabezpieczenia
(hedgingu) na podstawie danych zarzadzajacego. Jezeli nie ma zatozen,
zarzadzajacy szacuje wartos$¢ zabezpieczenia.

o Obliczenie nalezy powtoérzy¢ dla wszystkich papierow wartosciowych w
warunkach skrajnych z danego portfela.

3) Dokonania pomiaru NAV w warunkach skrajnych
e NAV w warunkach skrajnych to réznica miedzy sprawozdawczg NAV a suma
zmian wartosci (straty i zysk):

NAV w warunkach skrajnych = Sprawozdawcza NAV + — X Zmiany wartosci

4) Obliczenia wplywu
e Wplyw, ktéry nalezy podag, to:

Sprawozdawcza NAV-NAV w warunkach skrajnych
Sprawozdawcza NAV

Wplyw ryzyka walutowego (%)=

Stopy procentowe (IST-01)

63. Zarzadzajgcy FRP powinni zastosowaC parametry opublikowane przez ESMA:
Wstrzgsy oprocentowania, ktore odpowiadajg zmianom stop procentowych.
Zarzadzajagcy FRP powinni dokona¢ przeszacowania portfela z uwzglednieniem
nowych parametrow i wyrazi¢ wptyw kazdego z czynnikdw ryzyko jako procent
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sprawozdawczej NAV. ,Zero” w formacie sprawozdania nalezy podawaé jedynie
wowczas, gdy scenariusz nie ma zadnego wptywu.

Przyktad:

Jezeli rentownos¢ do wykupu danego papieru wartosciowego stanowi sume spreadu
kredytowego emitenta i stopy swap dla tej samej waluty i okresu zapadalnosci:

Zysk z obligacji = SpreadKredytowyObligacji + stopa procentowa SWAP

Domyslnie zmiana wartosci obligacji obliczana jest w nastepujgcy sposob:

AStopa procentowa SWAP

%ACena = —DUR X 1+ Zysk

Gdzie %ACena to procentowa zmiana ceny papieru wartosciowego;
DUR to okres trwania na podstawie danych zarzadzajgcego;
Zysk to zysk z papieru wartosciowego na podstawie danych zarzadzajgcego;
ASWAP stép procentowych to wstrzags podany przez ESMA.

Od zarzadzajgcych FRP oczekuje sie:

1) Znalezienia odpowiedniego parametru opublikowanego przez ESMA

e W przypadku obligacji denominowanych w euro o rezydualnym terminie
zapadalnosci wynoszacym 1 rok zarzadzajacy powinien uja¢ odpowiednie
wstrzasy w tabeli scenariusza: w tym przykiadzie przyjmujemy, ze roczny
wstrzas w odniesieniu do oprocentowania danej obligacji wynosi +80pb.

2) Znalezienia odpowiedniego parametru wewnetrznego
e W tym przykladzie zarzagdzajacy uwaza, ze okres trwania wynosi 1 rok, a zysk
-1%

0,008
%ACena = —1 X 101 = —0,79%
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3) Dokonania pomiaru NAV w warunkach skrajnych

e W tym przykladzie wartosé¢ papieru wartosciowego wynosi 100. Strata
wartosci wynosi zatem 0,79.

e Obliczenie nalezy powtérzy¢ dla wszystkich papieréw wartosciowych w
warunkach skrajnych z danego portfela.

e NAV w warunkach skrajnych to réznica miedzy sprawozdawczg NAV a suma
strat wartosci:

NAV w warunkach skrajnych = Sprawozdawcza NAV — X Straty wartosci

4) Obliczenia wplywu
o Wplyw, ktéry nalezy podag, to:

Sprawozdawcza NAV-NAV w warunkach skrajnych
Sprawozdawcza NAV

Wplyw ryzyka stép procentowych (%)=

Spread w przypadku indekséw (SST-01)

64. Zarzadzajacy FRP powinni zastosowa¢ parametry opublikowane przez ESMA:
Wstrzasy oprocentowania, ktére odpowiadajg zmianom stép procentowych.
Zarzadzajgcy FRP powinni dokonaé przeszacowania portfela z uwzglednieniem
nowych parametrow i wyrazi¢ wplyw kazdego z czynnikéw ryzyko jako procent
sprawozdawczej NAV. Jezeli scenariusze zmiany stép procentowych oraz
zwiekszenie lub zmniejszenie sie spreaddéw w przypadku indekséw, z ktorymi
powigzane sg stopy procentowe papieréw wartosciowych portfela, powodujg taki sam
wplyw, zarzgdzajgcy FRP podajg wynik tylko raz w ramach (IST-01). ,Zero” w formacie
sprawozdania nalezy podawac jedynie wowczas, gdy scenariusz nie ma zadnego
wptywu.

Przyktad:

Zob. IST-01

Poziom umarzania
RST-01

65. Odwrotny test warunkéw skrajnych dotyczgcy ptynnosci sktada sie z nastepujgcych
krokow:

e Dla kazdego sktadnika aktywow zarzadzajgcy FRP muszg dokonac obliczenia
tygodniowej kwoty podlegajgcej obrotowi (w tym aktywdw zapadalnych).
e Zarzadzajgcy FRP muszg dokonaC obliczenia maksymalnej tygodniowej kwoty
podlegajgcej obrotowi, ktdérg mozna uplynni¢ jednocze$nie nadal zapewniajac
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zgodnos¢ alokacji portfela ze wszystkimi wymogami regulacyjnymi FRP
(zob. przyktady ponizej) (,bez zaktdcenia alokacji portfela”).
e Wynik jest podawany jako % NAV.

Maksymalna kwota podlegajaca obrotowi tygodniowo,
ktéra mozna uptynnic
bez zakldcenia alokacji portfela
NAV

Wynik (%) = * 100

Przyktad:
Od zarzadzajgcych FRP oczekuje sie:

1) Dokonania pomiaru tygodniowej wartosci zbywalnych aktywow

e Zarzadzajacy FRP okreslaja, jaka czesé portfela funduszu mozna uptynnié w ciggu
tygodnia. Przypisanie to powinno opiera¢ si¢ na najkrétszym mozliwym okresie, w ktérym
moze racjonalnie dojs¢ do uptynnienia po wartosci ksiegowej lub zblizonej do niej®.

2) Oszacowania maksymalnej tygodniowej wartosci zbywalnych aktywéw, ktéra mozna
uptynnié bez zakidécenia alokacji portfela

e Maksymalna wielkos¢ odptywéw, z jakimi fundusz moze mie¢ do czynienia w ciggu jednego
tygodnia bez zaktécenia alokacji portfela, okreslana jest wedtug (1) sumy kwot podlegajgcych
obrotowi w ciggu tygodnia; oraz (2) zdolnosci funduszy do spetnienia wymogow regulacyjnych.

o W tym celu wymogi regulacyjne obejmujg w szczegdolnosci co najmniej:

o dywersyfikacje (art. 17 rozporzadzenia w sprawie FRP);

o koncentracje (art. 18 rozporzadzenia w sprawie FRP);

o przepisy dotyczace portfela krétkoterminowych FRP (art. 24 rozporzadzenia w
sprawie FRP) i standardowych FRP (art. 25 rozporzadzenia w sprawie FRP), w
szczegolnosci maksymalny s$redni wazony termin zapadalnosci (WAM),
maksymalny sredni wazony okres trwania (WAL), aktywa o jednodniowym terminie
zapadalnosci i aktywa o tygodniowym terminie zapadalnosci.

o Przyktadowo jezeli 50% aktywow FRP o niskiej zmiennosci NAV jest zbywalnych w ciggu
tygodnia, a $redni wazony termin zapadalnosci (WAM) zaczyna przekracza¢ 60 dni po
sprzedazy 30%, zarzgdzajacy powinien podac¢ 30%.

3) Obliczenia wplywu

o Wplyw, ktéry nalezy podag, to:

Maksymalna tygodniowa wartos¢ zbywalnych aktywow,

ktora mozna uptynnic
bez zakiécenia alokacji portfela

Wynik (%) = NAV

5 Definicje znalez¢ mozna w Wytycznych dotyczgcych obowigzkow sprawozdawczych na podstawie art. 3 ust. 3 lit. d) i art. 24
ust. 1, 2 i 4 dyrektywy w sprawie ZAFI
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RST-02

66. Zarzadzajgcy FRP powinni stosowac¢ nastepujgcy test warunkéw skrajnych pod kgtem
umorzenia:

e Fundusz otrzymuje zlecenia umorzenia tygodniowego netto od 25% inwestorow
profesjonalnych i 15% inwestoréw detalicznych.

e Zarzadzajgcy FRP dokonuje obliczenia aktywéw o tygodniowej ptynnosci w celu
realizacji zlecen umorzenia zgodnie z nastepujgca tabela:

Aktywa art. CQSs
Aktywa, o ktérych mowa w art. 17 ust. 7%, charakteryzujgce
sie duzg ptynnoscig, ktére mozna umorzyc¢ i rozliczy¢ w art. 24 lit. e) 1
ciggu jednego dnia roboczego i ktérych rezydualny termin ' ‘
zapadalnosci wynosi do 190 dni.
Srodki pieniezne, ktére mozna wycofaé za uprzednim art. 24 lit. e)
wypowiedzeniem w terminie pieciu dni roboczych bez kary. art. 25 lit. d)
Aktywa o tygodniowym terminie zapadalnosci :2' ég :::E S;
Umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, Kktore art. 24 it e)
mozna rozwigza¢ za uprzednim wypowiedzeniem w art. o5 Iit. d)
terminie pieciu dni roboczych ' '
x100% = Aktywa o tygodniowej ptynnosci (kategoria 1)
Aktywa,’p ktqrycr] mowa w art. 17 ust. 7_, ktére mozna art. 17 ust. 7 12
umorzy¢ i rozliczy¢ w ciggu jednego tygodnia roboczego
Instrumenty rynku pienieznego lub jednostki lub udziaty .
) ) . o o : art. 24 lit. e)
innych FRP, ktére mozna umorzy¢ i rozliczy¢ w ciggu . 1,2
o7 . art. 25 lit. e)
pieciu dni roboczych.
Kwalifikowalne  sekurytyzacije i papiery dluzne | art. 9 ust. 1 lit. 1
przedsiebiorstw zabezpieczone aktywami (ABCP). b)

x85% = aktywa o tygodniowej ptynnosci (kategoria 2)

Wynik podawany jest jako pokrycie wyptywoéw przez aktywa o tygodniowej ptynnosci
wyrazone w %.

8 Instrumenty rynku pienigznego emitowane lub gwarantowane odrebnie lub wspolnie przez Unie, organy administracji krajoweyj,
regionalnej i lokalnej badz bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Fundusz Inwestycyjny, Europejski Mechanizm Stabilnosci, Europejski Instrument
Stabilno$ci Finansowej, instytucje administracji centralnej lub bank centralny parstwa trzeciego, Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy, Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych lub inng odpowiednig miedzynarodows instytucje lub
organizacje finansowa, ktérej cztonkiem jest jedno lub wiecej panstw cztonkowskich.
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Aktywa o tygodniowej ptynnosci
*

Wynik (%) = 100

Odptywy tygodniowe

Przyktad:
Od zarzadzajgcych FRP oczekuje sie:

1) dokonania pomiaru odptywow tygodniowych

e Fundusz otrzymuje zlecenia umorzenia tygodniowego netto od 25%
inwestoréw profesjonalnych i 15% inwestorow detalicznych.

o Jezeli potowa portfela jest w posiadaniu inwestoréw profesjonalnych, a
potowa — inwestorow detalicznych, odplywy ogétem wynosza: 50%* 25% +
50%* 15% = 20%

2) zaklasyfikowania aktywéw do kategorii 1i kategorii 2:

Zawartos | CQS | Zapadalnos | CQS | Kategoria | Kategori

Aktywa ¢ portfela 1 ¢ <5 dni 2 1 a2
Aktywa, 0

ktérych mowa w

art. 17 ust. 77,

charakteryzujac

e sie duzg

ptynnoscia,

ktére mozna

umorzyc¢ i

rozliczy¢ w 15 8 1 2 9 1.7

ciggu jednego
dnia roboczego i
ktérych
rezydualny
termin
zapadalnosci
wynosi do 190
dni.

o Aktywa: opis aktywoéw;
o Zawartosé portfela: 15% portfela stanowig ,,aktywa, o ktérych mowa w art. 17
ust. 7, charakteryzujace sie duzg ptynnoscia, ktére mozna umorzyé¢ i rozliczy¢

7 Instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane odrebnie lub wspélnie przez Unie,
organy administracji krajowej, regionalnej i lokalnej bgdZz bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Fundusz Inwestycyjny,
Europejski Mechanizm Stabilno$ci, Europejski Instrument Stabilno$ci Finansowej, instytucje
administracji centralnej lub bank centralny panstwa trzeciego, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy,
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych lub inng odpowiednig miedzynarodowg instytucje
lub organizacje finansowa, ktorej cztonkiem jest jedno lub wiecej panstw cztonkowskich.
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w ciggu jednego dnia roboczego i ktorych rezydualny termin zapadalnosci
wynosi do 190 dni”, przyktadowo — obligacje skarbowe;

e CQQ 1: instrumenty finansowe o ratingu CQS 1 stanowig 8% portfela
funduszu;

e Zapadalnosé < 5 dni 7% portfela ma rating ponizej CQS 1 (15-8), z czego 1%
portfela ma termin zapadalnosci ponizej 5 dni;

e CQS 2: instrumenty finansowe o ratingu CQS 2 i zapadalnosci > 5 dni stanowia
2% portfela funduszu;

e Kateqgoria 1: instrumenty finansowe o ratingu CQS 1 (8%) oraz instrumenty
finansowe o zapadalnosci do 5 dni (1%) naleza do kategorii 1 aktywoéw o
tygodniowej ptynnosci (8%+1%=9%);

e Kategoria 2: instrumenty finansowe o ratingu CQS 2 (2%) naleza do kategorii
2 aktywoéw o tygodniowej ptynnosci, o wadze 85% (2%*85%=1,7%)

3) dokonania pomiaru kategorii 1 i kategorii 2

¢ Kategoria 1to suma wszystkich aktywow zaklasyfikowanych do kategorii 1.

e Kateqoria 2 to 85% sumy wszystkich aktywow nieklasyfikujacych sie do
kategorii 1, ale zaklasyfikowanych do kategorii 2.

o Kazdy sktadnik aktywéw moze by¢ uwzgledniony tylko raz.

4) podania wyniku:

e Zarzadzajacy FRP musza podac¢ 2 wyniki:

Kategoria 1
Odptywy tygodniowe

Wynik (%) =

Kategoria 1 + Kategoria 2
Wynik (%) = 8 &

Odptywy tygodniowe

RST-03

67. RFP ma do czynienia z umorzeniem netto swoich dwoch gtéwnych inwestorow. Wptyw
testu warunkow skrajnych nalezy ocenic, stosujgc metodyke testu warunkow skrajnych
dotyczacego ptynnosci tygodniowe;.

Aktywa o tygodniowej ptynnosci
%
Kwota zainwestowana przez dwéch gtéwnych inwestoréw

Wynik (%) = 100
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Przyktad:

Od zarzadzajgcych FRP oczekuje sie:

1) dokonania pomiaru odptywow

e 2 gtéwnych inwestoréw wycofuje 100% swoich inwestycji

2) dokonania pomiaru kategorii 1i kategorii 2
e Zob. RST-02

3) podania wyniku:
e Zarzadzajacy FRP musza podac¢ 2 wyniki:

Wynik (%) =

Wynik (%) =

Kategoria 1

Kategoria 1 + Kategoria 2

Kwota zainwestowana przez dwé6ch gtéwnych inwestorow

Kwota zainwestowana przez dwo6ch gtéwnych inwestorow

Makro (MST-01; MST-02)

68. Zarzadzajgcy powinni:

e po pierwsze — dokona¢ pomiaru wplywu wstrzgsu rynkowego tgczacego rdézne
parametry ryzyka (zob. tabela);
e dokonac oceny wplywu wstrzgsu zwigzanego z umorzeniem po wstrzgsie rynkowym.

Aktywa sprzedane w odpowiedzi

na wstrzgs umorzeniowy bedg skutkowacé

dodatkowymi stratami, zdefiniowanymi w tescie warunkéw skrajnych dotyczgcym

ptynnosci;

o podac¢ wynik wyrazony jako procent NAV;
e poda¢ warto$¢ aktywow o tygodniowej ptynnosci po wstrzgsie rynkowym wyrazong
jako procent odptywdw;

poda¢ wartos¢ odptywow jako pozycje uzupetniajgce.

Czynniki ryzyka

Parametry stosowane do kalibracji

Wstrzas
rynkowy

o Kurs walutowy

e EUR/USD itp.

e Stopa procentowa

o Kredyt

e Spread w przypadku
indeksow, z ktorymi
powigzane sg stopy
procentowe papieréw|

wartosciowych portfela

e Stopa swap

e Oprocentowanie/spready
obligacji rzgdowych

e Oprocentowanie/spready
obligacji korporacyjnych
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Wstrzas
umorzeniowy

e Poziom umarzania e % wyplywow

o Plynnosé aktywow e Robznica pomiedzy ceng
kupna a ceng sprzedazy
(wspotczynnik dyskontujgcy)

o e % NAV Q1:
Wyniki o Aktywa o] tygodniowej
ptynnosci/wyptywy
Pozycja e % wyplywoéw Q2

uzupetniajgca

Od zarzadzajgcych FRP oczekuje sie:

1)

2)

3)

dokonania pomiaru tgcznego wptywu czynnikéw ryzyka (wstrzagsu rynkowego)
Zarzadzajacy FRP powinni korzysta¢ z wlasnych modeli wewnetrznych w celu
dokonania pomiaru lacznego wptywu co najmniej: ryzyka kredytowego,
ryzyka stop procentowych, ryzyka walutowego.

Jezeli parametry podane przez ESMA s3 identyczne jak parametry stosowane
w innych scenariuszach (np. CST-01, FST-01, IST-01, SST-01), wyniki nie
powinny by¢ zgrupowane, poniewaz tagczny wptyw wstrzagséw powinien dawa¢
nielinearne skutki.

dokonania pomiaru odptywow

Whnioski 0 umorzenie nalezy mierzy¢ wzgledem NAV po wstrzgsie rynkowym
zgodnie z metodykg przewidziang dla RST-02.

W podanym ponizej przyktadzie sprawozdawcza NAV wynosi 100, wstrzgs rynkowy
— 10, a poziom odptywoéw srodkéw — 20%.
Odptywy = (100 — 10) * 20% = 18

NAV po odptywach =90 — 18 =72
dokonania pomiaru pokrycia aktywami z kategorii 1 i kategorii 2. Zob. RST-02.
dokonania pomiaru wptywu ptynnosci

Fundusz sprzedaje aktywa w sSrodowisku warunkéw skrajnych,
charakteryzujgcym sie rozszerzeniem réznicy pomiedzy ceng ofertowa kupna
a ceng sprzedazy w tescie warunkéw skrajnych dotyczacym ptynnosci (LST-
01). W odniesieniu do kazdego sprzedanego papieru wartosciowego
zarzadzajacy powinien zastosowaé potracenie przewidziane w wytycznych
dotyczacych testow warunkéw skrajnych.

Jedynie aktywa sprzedawane w reakcji na wnioski o umorzenie pozostaja pod
wpltywem warunkéw skrajnych zwigzanych z plynnoscia. W poprzednim
przyktadzie wartos$¢é aktywow objetych testem warunkow skrajnych pod katem
ptynnosci wynosita 18, a wartos¢ aktywéw niepodlegajacych warunkom
skrajnym zwigzanym z plynnosciag wynosita 72.
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¢ Na potrzeby scenariusza makroekonomicznego zaktada sie, ze FRP dokonuje
sprzedazy aktywow proporcjonalnie do portfela (brak zakiécen).

o Na potrzeby testu warunkéw skrajnych strate ponoszg w catosci pozostali
inwestorzy (a nie inwestorzy umarzajacy).

4) dokonania pomiaru NAV w warunkach skrajnych

o Oddziatywanie na NAV wynika ze wstrzasu rynkowego, odptywow i wstrzasu
ptynnosciowego.

NAV w warunkach skrajnych
= Sprawozdawcza NAV — wstrzas rynkowy — odpltywy
— wplyw plynnosci

5) podania wyniku:
o Zarzadzajacy FRP muszg poda¢ 3 wyniki:

Sprawozdawcza NAV — Warunki skrajne NAV

Wot NAV (%) =
pltyw na (%) Sprawozdawcza NAV

Pt ¢ tveodni %) Kategoria 1

nn niow = —

ynnos¢ tygodniowa (% Odpt

Kategoria 1 + Kategoria 2
% odptywéw

Plynnosc¢ tygodniowa (%) =

69. Definicje stosowane na potrzeby omawianego bloku 3:

Stopnie jakoSci kredytowey: Stopnie  jakosci kredytowej (CQS)
przedstawiajg ocene kredytowg wydawang
przez  zewnetrzne instytucje  oceny
wiarygodnosci kredytowej (ECAI).
Zaleznos¢ miedzy odpowiednimi ocenami
kredytowymi wydanymi przez ECAI a
krokami jakosci kredytowej okreslono w
ROZPORZADZENIU WYKONAWCZYM
KOMISJI (UE) 2016/1799¢:

Termin zapadalnosci: Jezeli nie okreslono inaczej, zarzadzajgcy
FRP stosuje czynniki ryzyka odpowiadajgce

8https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?2uri=CELEX:32016R1799&from=PL
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1799&from=PL

rezydualnemu  terminowi  zapadalnosci

instrumentu.

Cena z wyceny Cena z wyceny oznacza wartos¢ FRP
okreslong w art. 29 ust. 3 rozporzgdzenia w
sprawie FRP.

Aktywa o tygodniowej ptynnoSci Na potrzeby testéw warunkéw skrajnych

FRP aktywa o tygodniowej plynnosci sg
sumg aktywéw o wysokim stopniu ptynnosci
i aktywow o tygodniowym terminie
zapadalnosci. Metode pomiaru aktywéw o
wysokim stopniu ptynnosci okreslono w
Wytycznych  dotyczgcych  scenariuszy
testow warunkéw skrajnych na podstawie
rozporzadzenia w sprawie FRP.

Maksymalna tygodniowa wartos¢ Zarzadzajgcy FRP podajg, jakg czesé

zbywalnych aktywow: portfela funduszu mozna zlikwidowa¢ w
ciggu tygodnia. Przypisanie to powinno
opieraC sie na najkrétszym mozliwym
okresie, w ktérym moze racjonalnie dojs¢ do
likwidacji po wartosci ksiegowej lub zblizonej
do nieje.

¢ Wytyczne dotyczgce obowigzkéw sprawozdawczych na podstawie art. 3 ust. 3 lit. d) i art. 24 ust. 1, 2 i 4 dyrektywy w sprawie
ZAFI|
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Blok 4 — Informacje o aktywach

5.2.18 Opis sktadnika aktywoéw bedacego instrumentem rynku pienieznego (pole
A.6.2), kwalifikowalng sekurytyzacja lub papierem diuznym przedsiebiorstw
zabezpieczonym aktywami (pole A.6.21), jednostka uczestnictwa lub udziatem
w innym FRP (pole A.6.61), depozytem lub pomocniczymi aktywami ptynnymi
(pole A.6.72) oraz umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub umowg z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (pole A.6.82)

70.Pole A.6.2 nalezy wypetni¢ jedynie woéwczas, gdy nie istnieje kod ISIN
(pole A.6.3) ani CFI (pole A.6.4) instrumentu rynku pienieznego. Pole A.6.21
nalezy wypetni¢ jedynie wéwczas, gdy nie istnieje kod ISIN (pole A.6.22) danej
sekurytyzaciji lub papieru dtuznego przedsiebiorstw zabezpieczonego aktywami.
Pole A.6.61 nalezy wypetni¢ jedynie wéwczas, gdy nie istnieje kod ISIN (pole
A.6.62) ani LEI (pole A.6.63) danej jednostki uczestnictwa lub udzialu w innym
FRP. Pole A.6.72 nalezy wypelni¢ jedynie wowczas, gdy nie istnieje kod ISIN
(pole A.6.73) ani CFIl (pole A.6.74) depozytu lub pomocniczych aktywéw. Pole
A.6.82 nalezy wypelni¢ jedynie wéwczas, gdy nie istnieje kod ISIN (pole A.6.83)
danej umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub umowy z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.

5.2.19 Kod CFIl (jesli jest dostepny i jezeli kod ISIN nie jest dostepny)
instrumentu rynku pienieznego (pole A.6.4), finansowego instrumentu
pochodnego (pole A.6.43), jednostki uczestnictwa lub udziatlu w innym FRP
(pole A.6.64), depozytu lub pomocniczych aktywow piynnych (pole A.6.74),
umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub umowy z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu (pole A.6.84) oraz sktadnika aktywow, o ktéorym mowa
w polu B.1.3.

71. Jezeli chodzi o kod CFIl, ktoéry nalezy podaé¢ dla ré6znych aktywéw (pole A.6.4,
A.6.43, A.6.64, A.6.84, B.1.3) w potaczeniu z kodem ISIN, nalezy podaé¢ kod CFl,
poniewaz obydwa s3a przypisywane réwnolegle przez krajowe agencje
numerujace. Jezeli instrument nie posiada kodu ISIN, nalezy réwniez poda¢ kod
CFI zgodnie z norma ISO 10962. W tym przypadku nalezy podaé przynajmniej
dwa pierwsze znaki kodu CFl i znak oznaczajacy kategorie aktywow (jezeli ma to
zastosowanie dla danego instrumentu) (tj. znakami tymi nie moze by¢ ,,X”, ktére
oznacza ,nie dotyczy” lub nieoznaczong wartos¢). Aby poméc jednostkom
sprawozdawczym w generowaniu CFl, ESMA przedstawita zasady regulujace
nadawanie kodu CFl obejmujace wszystkie kwalifikujgce sie aktywa (zatacznik
1). Jezeli chodzi o kod CFl dla depozytu lub pomocniczych aktywéw ptynnych
(pole A.6.74), nie nalezy podawa¢ kodu CFI.
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5.2.20 Panstwo emitenta aktywéw (pola A.6.8, A.6.23, A.6.50, A.6.66, A.6.75,

72.

73.

74.

75.

76.

77

A.6.85)

Podajac informacje na temat geograficznego skoncentrowania roéznych
rodzajow aktywow, nalezy podawaé informacje wedtug stanu na ostatni dzien
okresu sprawozdawczego (jezeli informacje dla tego ostatniego dnia nie sg
dostepne, zarzadzajacy FRP powinni wykorzystaé¢ ostatnie dostepne informacje
na dany temat). Aktywa, ktére nie maja okreslonego obszaru geograficznego,
powinny by¢é uwzglednione w kategorii ,regiony ponadnarodowe/wiele
regionéw”.

W przypadku kwalifikowalnej sekurytyzacji Iub papieru dluznego
przedsiebiorstw zabezpieczonego aktywami (pole A.6.23), jezeli nie istnieje
jednostka sponsorujaca, nalezy podaé panstwo jednostki inicjujacej.

W polu A.6.8 panstwem instrumentu rynku pienieznego jest panstwo emitenta
instrumentu rynku pienieznego.

Zgodnie z powyzszym w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych
(bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i gieldowych)
panstwem finansowego instrumentu pochodnego (pole A.6.50) powinno by¢é
panstwo kontrahenta finansowego instrumentu pochodnego. Niemniej jednak w
przypadku rozliczonych finansowych instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym panstwem finansowego instrumentu
pochodnego (pole A.6.50) powinno by¢ panstwo kontrahenta centralnego.

W przypadku depozytu lub pomocniczych aktywéw plynnych panstwo (pole
A.6.75) nalezy ustali¢ na podstawie siedziby podmiotu, w ktérym ztozono
depozyt. Przyktadowo siedzibg dla depozytu gotéwkowego w euro zlozonego w
banku amerykanskim powinny by¢é Stany Zjednoczone.

.W przypadku umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub umowy z

otrzymanym przyrzeczeniem odkupu panstwem (pole A.6.85) powinna byé
siedziba kontrahenta umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub umowy
z otrzymanym przyrzeczeniem.

5.2.21Cena czysta instrumentu rynku pienieznego (pole A.6.12 i A.6.13),
kwalifikowalnej sekurytyzacji lub papieréw dluznych przedsiebiorstw
zabezpieczonych aktywami (pole A.6.30i A.6.31)

78.

Jezeli chodzi o cene¢ czystg instrumentu rynku pienieznego (pole A.6.12i A.6.13),
kwalifikowalnej sekurytyzacji lub papieréw dluznych przedsigbiorstw
zabezpieczonych aktywami (pole A.6.30 i A.6.31) pola te nalezy zawsze
uzupetniaé, podajac wartos¢ bezwzgledng (wartos¢ pieniezng, a nie wartos¢
procentowg). Réwniez naliczone odsetki (A.6.14, A.6.15, A.6.32, A.6.33) oraz
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catkowita wartos¢ rynkowg (A.6.16, A.6.17, A.6.34, A.6.35) nalezy podawac¢ w
ujeciu bezwzglednym (w wartosci pienieznej, a nie wartosci procentowej).

5.2.22 Naliczone odsetki (A.6.14 i A.6.15), catkowita wartoS¢ rynkowa
instrumentu rynku pienieznego (A.6.16 i A.6.17) oraz metoda stosowana do
wyceny instrumentu rynku pienieznego (A.6.18)

79.Jezeli chodzi o pola A.6.14-A.6.18, jezeli zarzadzajagcy wskaze, ze metoda
stosowang do wyceny instrumentu rynku pienieznego (A.6.18) jest ,,wycena
wediug modelu” lub ,koszt zamortyzowany”, nie powinien wypelniaé poél
dotyczacych ceny czystej (A.6.12i A.6.13) i naliczonych odsetek (A.6.14 i A.6.15),
a catkowita wartos¢ rynkowa instrumentu rynku pienieznego (A.6.16 i A.6.17)
nalezy rozumieé¢ w tym przypadku jako catkowita warto$¢ rynkowg instrumentu
rynku pienieznego. Jezeli zarzadzajacy okresla, ze metoda stosowang do
wyceny instrumentu rynku pienieznego (A.6.18) jest ,wycena wedlug wartosci
rynkowej”, suma pol A.6.13 (cena czysta) i A.6.15 (naliczone odsetki) powinna
byé réwna polu A.6.17 (catkowita wartos¢ rynkowa instrumentu rynku
pienieznego).

5.2.230pis skitadnika aktywéw bedacego kwalifikowalng sekurytyzacjg lub
papierem diuznym przedsiebiorstw zabezpieczonym aktywami (pole A.6.21), LEI
(pole A.6.24) i nazwa jednostki sponsorujacej (pole A.6.25)

80. Jezeli chodzi o opis sktadnika aktywéw bedacego kwalifikowalng sekurytyzacja
lub papierem dtuznym przedsigbiorstw zabezpieczonym aktywami (pole A.6.21),
zarzadzajacy powinni podaé identyfikator sekurytyzacji, stosujac format ,,LEIl
repozytorium sekurytyzacji’, nastepnie dywiz, a nastepnie niepowtarzalny
identyfikator dla sekurytyzacji wygenerowany i przypisany przez repozytorium
sekurytyzacji. Jest to identyfikator obowigzkowy, w szczegélnosci dla aktywow
klasyfikowanych jako sekurytyzacje proste, przejrzyste i standardowe (STS), o
ktérych mowa w rozporzadzeniu 2017/1131.

81.Jezeli kwalifikowalna sekurytyzacja lub papier dtuzny przedsiebiorstw
zabezpieczony aktywami nie posiada jednostki sponsorujacej, pola A.6.24 (LEI
jednostki sponsorujacej) i A.6.25 (nazwa jednostki sponsorujacej) nalezy
wypetnié¢ z wykorzystaniem — odpowiednio — LEI i nazwy jednostki inicjujacej.

5.2.24 Rodzaj umowy na instrument pochodny (pole A.6.39)

82. Aby wypetni¢ to pole dotyczace rodzaju umowy na instrument pochodny (pole
A.6.39), zarzadzajacy powinien postugiwaé sie¢ nastepujaca klasyfikacja
rodzajow umowy:

- ,CFDS” dla kontraktu réznic kursowych

- ,FORW” dla kontraktéw terminowych typu forward
- ,FRAS” dla kontraktéw terminowych typu forward na stope procentowg

- ,FWOS” dla kontraktéw terminowych typu forward na swap
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- ,FUTR” dla kontraktéw terminowych typu future

- ,FONS” dla kontraktéw terminowych typu future na swap
- ,OPTN” dla opcji

- ,OTHR” dla innych

- .SWAP” dla swapow

- ,SWPT” dla opcji na swapy

5.2.25 Nazwa instrumentu bazowego (pole A.6.45)

83. Jezeli chodzi o nazwe instrumentu bazowego (pole A.6.45) mozliwe jest okreslenie
szeregu elementéw w celu uzupetnienia wymogow zawartych w rozporzgdzeniu
wykonawczym dotyczgcym sprawozdawczosci i art. 37 rozporzadzenia w sprawie
FRP. Jezeli pochodny instrument finansowy posiada ISIN lub jest indeksem, zgodnie
z polem A.6.46, wowczas nie nalezy wypetnia¢ pola A.6.45.W przypadku instrumentu
bazowego, dla ktorego nie istnieje ISIN i ktory nie jest indeksem, zarzgdzajacy FRP
powinni wskazac¢, ze wartosc pola A.6.46 nie jest dostepna.

5.2.26 Ryzyko zwigzane z umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub
umowa3 z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (pole A.6.91 i A.6.92)

84.W odniesieniu do ryzyka zwigzanego z umowg z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu lub umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (pole A.6.91 i A.6.92)
ryzyko, o ktérym mowa w tych polach, nalezy poda¢ jako ekspozycje brutto.

85. Jezeli chodzi o umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, ekspozycje brutto
nalezy rozumie¢ jako wartosé¢ rynkowa papieréw wartosciowych sprzedanych
kontrahentom transakcji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (w zamian za
otrzymane s$rodki pieniezne), bez uwzgledniania efektu kompensacji i bez
uwzgledniania zabezpieczenia uzyskanego w celu ograniczenia ryzyka
kontrahenta wynikajgcego z takich transakciji.

86. Jezeli chodzi o umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, ekspozycje brutto
nalezy rozumie¢ jako wartosé srodkéw pienieznych wptaconych kontrahentom
transakcji z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (w zamian za zakupione
papiery wartosciowe), bez uwzgledniania efektu kompensacji i bez
uwzgledniania zabezpieczenia uzyskanego w celu ograniczenia ryzyka
kontrahenta wynikajacego z takich transakcji.

5.2.27 Procedura wewnetrznej oceny kredytowej (pola A.6.19, A.6.37 i A.6.95)

87. Jezeli chodzi o ocene kredytowa, o ktorej mowa w polach A.6.19, A.6.37 1 A.6.95, jezeli
dla konkretnego sktadnika aktywow nie istnieje wewnetrzna ocena kredytowa, nalezy
w odpowiednim polu uwzgledni¢ ,nie dotyczy” (dla unijnych emitentow obligaciji
skarbowych) lub ,nie przeprowadza si¢”.
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Blok 5 — Informacje o zobowigzaniach

5.2.28 Koncentracja inwestorow (pole A.7.2)

88. Jezeli chodzi o koncentracje inwestoréw (pole A.7.2), w przypadku FRP z
kilkoma kategoriami jednostek uczestnictwa lub udziatéw, zarzadzajacy FRP
powinni rozwazy¢ procent tych jednostek uczestnictwa lub udziatéw w stosunku
do NAV FRP, aby moéc zsumowaé¢ procentowy udzial inwestorow
profesjonalnych i inwestorow detalicznych w FRP. Suma powinna wynosi¢
100%. Suma z po6l A.7.3 i A.7.4 réwniez powinna wynosi¢ 100%.

89. Jezeli chodzi o pole A.7.2, zarzadzajacy FRP powinien réwniez okresli¢ wartos¢
procentowg NAV odnoszaca sie do i) klientéw profesjonalnych i ii) inwestoréw
detalicznych, przyjmujac wartosé szacunkowa. Do uzupetnienia sg zatem cztery
pola: i) % NAV przypadajacy na klientow profesjonalnych, ktory nie jest
wartoscig szacunkowa; ii) % NAV przypadajacy na klientéw profesjonalnych,
ktéry jest wartoscia szacunkowaq; iii) % NAV przypadajacy na klientéw
detalicznych, ktéry nie jest wartoscia szacunkowa; ii) % NAV przypadajacy na
klientéw detalicznych, ktory jest wartoscig szacunkowa.

90.W polu formatu sprawozdania uzupetnianym przez zarzadzajgcego FRP
odpowiadajgcym polu A.7.2 rozporzgdzenia wykonawczego dotyczgcego
sprawozdawczo$ci nalezy uwzgledni¢ dwa odpowiednie dodatkowe pola podrzedne.

91.W szczegoblnosci ponizej znajduje sie dalsze doprecyzowanie, ktéra grupa
emitenta zgodnie z taksonomia Europejskiego Banku Centralnego odpowiada
kategorii emitenta, o ktorej mowa w polach A.6.7 i A.6.86:

- Kategorie emitentéw ,panstwo (UE)” i ,panstwo (spoza UE)” odpowiada ,rzgdowi
centralnemu” z kodu 1G2;

- Kategorie emitentéw ,bank centralny z UE” i ,bank centralny spoza UE” odpowiadajg
,bankowi centralnemu” z kodu 1G1;

- Kategorie emitentéow ,krajowy organ publiczny”, ,organ publiczny UE (z wyjatkiem
krajowych organdéw publicznych)” i ,organ publiczny spoza UE” odpowiadajg ,podmiotowi
prawa publicznego” z kodu IG11;

- Kategorie emitentéw ,ponadnarodowy organ publiczny (UE)” oraz ,ponadnarodowy organ
publiczny (inny niz UE)” odpowiadajg ,emitentowi ponadnarodowemu” z kodu IG6;

- Kategoria emitentdw ,instytucja kredytowa” odpowiada ,instytucji kredytowej (z wyjgtkiem
agenciji)’, ,agencji niebedacej instytucjg kredytowg” i ,agencji bedacej instytucja kredytowg”
z kodéw 1G4, IG7 i I1G8;

- Kategoria emitenta ,inne instytucje finansowe” odpowiada ,przedsigebiorstwom
finansowym innym niz instytucje kredytowe” z kodu |G9; oraz
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- Kategoria emitenta ,przedsiebiorstwa niefinansowe” odpowiada ,emitentom
korporacyjnym i pozostatym emitentom” z kodu 1G3.

- Kategorie emitentéw ,bank centralny UE” i ,bank centralny spoza UE” odpowiada
.pbankowi centralnemu” z kodu 1G1.

5.2.29 Podziat wedtug grup inwestoréw (pole A.7.3) i podziat geograficzny
inwestorow w podziale na panstwa (pole A.7.4)

92. Suma wartosci procentowych, o ktérych mowa w polu A.7.3, powinna wynosi¢ 100%.

93. Suma wartosci procentowych, o ktérych mowa w polu A.7.4, powinna réwniez wynosi¢
100%, a zarzgdzajgcy FRP powinien wskaza¢ wyrazong w procentach czes¢ NAV, dla
ktérej nie mozna wskazac panstwa.

94. Wiascicieli rzeczywistych, o ktéorych mowa w polach A.7.1 i A.7.3, nalezy
rozumie¢ na poziomie podmiotu prawnego, a nie na poziomie spoftki
dominujacej.

95. Ponadto ponizej przedstawiono wykaz wskazujacy, ktore sektory gospodarki
instytucjonalnej zgodnie z podrecznikiem Europejskiego Systemu Rachunkow
(2010) odpowiada grupie inwestoréw, o ktérej mowa w polu A.7.3:

- Grupa inwestorow ,przedsiebiorstwa niefinansowe” odpowiada ,przedsiebiorstwom
niefinansowym” z kodu S11.

- Grupa inwestoréw ,banki” odpowiada ,monetarnym instytucjom finansowym” z kodu
S12K.

- Grupa inwestoréw ,instytucje ubezpieczeniowe” odpowiada ,instytucjom
ubezpieczeniowym” z kodu S128.

- Grupa inwestorow , pozostate instytucje finansowe” odpowiada ,pozostatym
instytucjom finansowym” z kodu S120.

- Grupa inwestorow ,programy/fundusze emerytalne” odpowiada ,funduszom
emerytalnym” z kodu S129.

- Grupa inwestorow ,sektor instytucji rzadowych i samorzgdowych” odpowiada
~Sektorowi instytucji rzadowych i samorzadowych” z kodu S13.

- Grupa inwestoréw ,inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania” odpowiada
»<funduszom inwestycyjnym niebedgcym funduszami rynku pienieznego” z kodu S124.

- Grupa inwestoréow ,gospodarstwa domowe” odpowiada ,gospodarstwom domowym i
instytucjom niekomercyjnym dziatajgcym na rzecz gospodarstw domowych” z kodu S14
i S15.

- Grupa inwestoréw ,nieznane” odpowiada ,nieokreslonym” z kodu S1N.
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»Zagranica” z kodu S2 nie moze by¢ wigzana bezposrednio z grupg inwestoréw, o
ktérych mowa w polu A.7.3.

5.2.30 Wyprzedzenie wymagane na potrzeby umorzenia przez inwestorow (pole
A.7.6)

96.Jezeli chodzi o pole A.7.6 rozporzadzenia wykonawczego dotyczacego
sprawozdawczosci, jezeli istnieje kilka kategorii udziatéw lub jednostek
uczestnictwa, podane wyprzedzenie powinno byé wyprzedzeniem najwiekszej
kategorii udziatdw (powigzanym z najwigksza procentowg czescig NAV).
Ponadto, podajac dni w polu A.7.6 (w dniach), nalezy bra¢ pod uwage dni
robocze.

5.2.31 Mechanizmy zwigzane z ptynnoscia (pole A.7.7)

97. W polu A.7.7 zarzadzajacy FRP ma wskaza¢, czy w zwigzku z danym FRP istnieja
»inne mechanizmy postepowania na potrzeby zarzadzania aktywami
nieptynnymi”. Jezeli takie mechanizmy nie istnieja, zarzadzajagcy FRP wpisuje
»0” w polu ,,% NAV” powigzanym z tym konkretnym polem. Ponadto na potrzeby
pola A.7.7 sformutowanie ,zawieszenie obrotu” mozna rozumie¢ jako ,zawieszenie
umorzenia”.

5.2.32Informacje o zobowigzaniach FRP: subskrypcje (A.7.9), umorzenia
(A.7.10), ptatnosci na rzecz inwestoréw (A.7.11), kurs wymiany (A.7.12)

98. Jezeli chodzi o subskrypcje, datg subskrypcji, ktérg nalezy bra¢ pod uwage,
wypetniajagc format sprawozdania FRP (pole A.7.9), powinna by¢ data emis;ji
udziatu FRP, a nie dzien, w ktérym odpowiednia kwota udziatu zostata faktycznie
wptacona FRP.

99. Jezeli chodzi o umorzenia, data umorzenia, ktéra nalezy bra¢ pod uwage,
wypetniajagc formularz sprawozdania FRP (pole A.7.9), powinna by¢ data
umorzenia udzialu FRP, a nie dzien, w ktérym odpowiednia wartos¢ udziatu
zostala faktycznie zaptacona przez FRP. Co wiecej, dywidendy wyptacane
inwestorom nie powinny by¢ uwazane na potrzeby pola A.7.10 za umorzenia.

100. Jezeli chodzi o ptatnosci na rzecz inwestorow, ptatnosci na rzecz inwestorow,
o ktérych mowa w polu A.7.11, obejmuja dywidendy. Dla uniknigcia watpliwosci
zaznacza sie, ze w przypadku tgczenia kategorii udziatéw, zysk wygenerowany w
trakcie roku nie powinien by¢ uwazany na potrzeby pola A.7.11 za ptatnosci na rzecz
inwestorow.

101. Jezeli chodzi o kurs wymiany, o ktérym mowa w polu A.7.12, podawany kurs
wymiany powinien by¢é kursem wymiany obowigzujagcym na koniec miesigca
odpowiadajgcego polom A.7.8, A.7.9 i A.7.11, a jezeli kurs nie jest dostepny dla
takiej daty - ostatnim poprzedzajagcym dostgpnym kursem wymiany.
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Wypetniajac w EUR wszystkie pola A.7.8, A.7.9 i A.7.11, nalezy uwzglednia¢ ten
sam kurs wymiany.
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Blok 6 — Informacje o niskiej zmiennosci NAV

5.2.33Informacje o cenach, o ktorych mowa w polach B.1.4, B.1.5 (cena, kiedy
zdarzenie miato miejsce; wycena wedtug metody kosztu zamortyzowanego w
odniesieniu do pola B.1.5), B.1.8 (minimalna réznica cen pomiedzy dwoma
wartosciami, o ktérej mowa w polu B.18), B.1.9 (maksymalna réznica cen
pomiedzy dwoma wartosciami w okresie wskazanym w polu B.1.6) oraz srednia
réznica pomiedzy dwoma wartosciami, o ktérej mowa w polu B.1.7.

102. Jezeli chodzi o cene z pél B.1.4 i B.1.5 (cena, kiedy zdarzenie miato miejsce;
wycena wedtug metody kosztu zamortyzowanego w odniesieniu do pola B.1.5),
waluta, w ktérej nalezy poda¢ cene, jest EUR.

103. Jezeli chodzi o réznice, o ktérej mowa w polach B.1.7, B.1.8 i B.1.9, nalezy
poda¢ wartosé liczbowa wyrazong w punktach bazowych. Ponadto jezeli
zarzadzajacy FRP postanowi definitywnie zmieni¢ metode z metody kosztu
zamortyzowanego na wycene wedilug wartosci rynkowej, okres, o ktérym
mowa w polu B.1.6, powinien dobiec konca.
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VI. Zalacznik

Zatacznik I'°

Kody CFI dla kwalifikowalnych papieréw wartosciowych

Obowiazkowe
litery kodu
Kategoria CFl, ktére
instrumentu Grupa nalezy poda¢
Przedsiebiorstwa
zbiorowego
inwestowania Fundusz inwestycyjny typu ETF CE****
Przedsiebiorstwa
zbiorowego
inwestowania F Fundusz zarzadzajacy CRrx**
Przedsigbiorstwa
zbiorowego | Standardowe fundusze inwestycyjne/ fundusze
inwestowania wspolnego inwestowania (vanilla) Clrrex
Przedsiebiorstwa
zbiorowego
inwestowania S Fundusze emerytalne CSrx**
Instrumenty
dluzne Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami DA****
Instrumenty
dtuzne Obligacje DB****
Instrumenty
dluzne Kwity depozytowe instrumentéw dtuznych DD****
Instrumenty Instrumenty bedace wynikiem sekurytyzacji (bez ochrony
dluzne kapitatu) DE****
Instrumenty
dluzne Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami DG****
Instrumenty
dluzne Obligacje komunalne DIN****

0L ista kodéw CFl moze zmienia¢ sie w przypadku zmiany normy ISO 10962.
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Instrumenty
dtuzne

Instrumenty bedace wynikiem sekurytyzacji (z ochrong

kapitatu)

DS****

Instrumenty
diuzne

Papiery diuzne srednioterminowe

DT***)\'

Instrumenty
dtuzne

Obligacje z warrantem

DW****

Instrumenty
diuzne

Instrumenty rynku pienieznego

DY****

Kontrakty
terminowe typu
future

KoszykKi

FEB***

Kontrakty
terminowe typu
future

Waluty

FFC*

Kontrakty
terminowe typu
future

Dtuzne

FFD***

Kontrakty
terminowe typu
future

Kontrakty terminowe typu future

FEF*

Kontrakty
terminowe typu
future

Indeksy

I

Kontrakty
terminowe typu
future

Stopy procentowe

FEN**

Kontrakty
terminowe typu
future

Opcje

FFO®*

Kontrakty
terminowe typu
future

Swapy

FRW#r

Opcje
nienotowane i
notowane opcje
ztozone

Waluty obce

H F****

Opcje
nienotowane i
notowane opcje
zlozone

Stopy

H R****

Kontrakty
terminowe typu
forward

F Waluty obce

J F****

Kontrakty
terminowe typu
forward

R Stopy

J R****

Opcje notowane

Koszyki (kupno)

OC*B**
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Opcje notowane

Koszyki (sprzedaz) OP*B**
Opcje notowane

Koszyki (inne) OM*B**
Opcje notowane

Waluty (kupno) oc*C**
Opcje notowane

Waluty (sprzedaz) OP*C**
Opcje notowane

Waluty (inne) OM*C**
Opcje notowane

Dtuzne (kupno) OC*D**
Opcje notowane

Dtuzne (sprzedaz) OP*D**
Opcje notowane

Dtuzne (inne) OM*D**
Opcje notowane

Kontrakty terminowe typu futures (kupno) OC*F**
Opcje notowane

Kontrakty terminowe typu futures (sprzedaz) OP*F**
Opcje notowane

Kontrakty terminowe typu futures (inne) OM*F**
Opcje notowane

Indeksy (kupno) OC*|**
Opcje notowane

Indeksy (sprzedaz) OP*[**
Opcje notowane

Indeksy (inne) OM*|**
Opcje notowane

Stopa oprocentowania (kupno) OCH*N**
Opcje notowane

Stopa oprocentowania (sprzedaz) OP*N**
Opcje notowane

Stopa oprocentowania (inne) OM*N**
Opcje notowane

Opcje (kupno) OC*O**
Opcje notowane

Opcje (sprzedaz) OP*O**
Opcje notowane

Opcje (inne) OM*O**
Opcje notowane

Swapy (kupno) OCHW**
Opcje notowane

Swapy (sprzedaz) OP*W**
Opcje notowane

Swapy (inne) OM*W**
Swapy Waluty obce SErxxx
Swapy Stopy SR****
Transakcje
finansowania Repo L R****
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Tabela 1

Zalacznik Il
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Podstawa Wptyw Wptyw Brak podatnosci
wartosci pierwszej ogolnej na zagrozenia lub
Kod aktywow  |Wptyw na kategorii kategorii Czynnik |Wartos¢ Uwaga zaproponowaneg
Czynnik ryzyka scenariusza |Data pozycji netto NAV odptywu odptywu sktadowy |niedostepna |dodatkowa |o planu dziatania
Tygodniowe
odptywy
wynikajace z Okresla plan
miesiecznych dziatania
Tygodniowe odptywow w zaproponowany
odptywy zestawieniu z przez organ
wynikajace z dostepnymi zarzadzajacy po
miesiecznych aktywami o Wartos$¢ stwierdzeniu
Czy stata odptywdéw w tygodniowej zastosowa podatnosci na
wartos¢ zestawieniu z ptynnosci, na jako zagrozenia wskutek
aktywow dostepnymi ujetymi jako sktadowa przeprowadzenia
netto jest aktywami o suma aktywow [na testu warunkéw
stosowana % NAV, ktory tygodniowej o wysokiej potrzeby |[Okresla, ze Wszelkie skrajnych. W razie
Data jako odpowiada ptynnosci, ptynnosci i obliczenia |dana warto$¢ |dodatkowe [braku podatnosci na
przeprowadzenia podstawa skutkom ujetymi jako aktywow o skutkéw nie jest informacje o |zagrozenia podaje
ostatniego testu testu scenariusza aktywa o tygodniowym testu dostepna dla |wyniku testu |sie informacje ,Brak
warunkdéw skrajnych [warunkow warunkéw wysokiej terminie warunkéw [danego warunkéw podatnosci na
(na dzien) skrajnych? skrajnych ptynnosci zapadalnosci skrajnych |scenariusza skrajnych zagrozenia”.
Ryzyko ptynnosci LST-01
Ryzyko kredytowe CST-01
Ryzyko kredytowe CST-02
Ryzyko walutowe FST-01
Ryzyko walutowe FST-02
Ryzyko stopy
procentowej IST-01
Ryzyko zwiaz. z
poziomem umorzen RST-01
Ryzyko zwiaz. z
poziomem umorzen RST-02
Ryzyko zwigz. z
poziomem umorzen RST-03
Ryzyko spreadu miedzy
indeksami SST-01 A
T
Ryzyko
makroekonomiczne MST-01
Ryzyko
makroekonomiczne MST-02




UZYTEK ZWYKLY ESMA
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