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Ambito de aplicacién
¢A quién son aplicables?

1. Las presentes directrices se aplican a las autoridades competentes y FMM y gestores
de FMM en el sentido del Reglamento sobre FMM.

¢Qué es lo que se aplica?
2. Las presentes directrices se aplican en relacién con el articulo 37 del Reglamento
FMM y el modelo de presentacién del anexo del Reglamento de Ejecucién sobre la
presentacion de informacion.

¢, Cuando son aplicables?

3. Las presentes directrices se aplicaran transcurridos dos meses desde su fecha de
publicacién en el sitio web de la ESMA en todas las lenguas oficiales de la UE.



Referencias legislativas, abreviaturas y definiciones

Referencias legislativas

Reglamento ESMA

Reglamento FMM

Reglamento de Ejecucion
sobre la presentacion de
informacién

Abreviaturas
ESMA

UE

FMM

1 DO L 331 de 15.12.2010, p. 84.
2DO L 169 de 30.6.2017, p. 8.
DO L 119 de 15.5.2018, p. 5.

Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea
una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea
de Valores y Mercados), se modifica la Decision
n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/77/CE de la
Comisiont

Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre fondos del mercado
monetario?

Reglamento de Ejecucion (UE) 2018/708 de la Comision, de
17 de abril de 2018, por el que se establecen normas
técnicas de ejecucion en relacién con el modelo que deben
utilizar los gestores de fondos del mercado monetario al
informar a las autoridades competentes, tal como establece
el articulo 37 del Reglamento (UE) 2017/1131 del
Parlamento Europeo y del Consejo®

Autoridad Europea de Valores y Mercados

Unién Europea

Fondos del mercado monetario



lll.  Objeto

4. Las presentes directrices estan basadas en el articulo 16, apartado 1, del Reglamento
ESMA. Los objetivos de las presentes directrices son establecer practicas de
supervision coherentes, eficaces y efectivas y garantizar la aplicacion comun,
uniforme y coherente del articulo 37 del Reglamento FMM y del Reglamento de
Ejecucion sobre la presentacion de informacion. En particular, tienen como objetivo
ofrecer orientacion sobre los contenidos en los ambitos del modelo de presentacién
incluido en el anexo del Reglamento de Ejecucion sobre la presentacion de
informacion.



V.

5.

Obligaciones de cumplimiento y de informacién

4.1 Categoria de las directrices

Con arreglo al articulo 16, apartado 3, del Reglamento de la ESMA, las autoridades
competentes y los participantes en los mercados financieros haran todo lo posible para
atenerse a estas directrices. Las autoridades competentes sujetas a la aplicacion de
las presentes directrices deberdn darles cumplimiento mediante su incorporacion a
sus marcos juridicos o de supervision nacionales segun corresponda, incluso en
aquellos casos en los que determinadas directrices estén dirigidas fundamentalmente
a los participantes en los mercados financieros. En tales casos, las autoridades
competentes deberan garantizar mediante su supervision que los participantes en los
mercados financieros cumplan con las directrices.

4.2 Requisitos de informacion (especificos para las autoridades

competentes)

En el plazo de dos meses a partir de la fecha de publicacion de las directrices en todas
las lenguas oficiales de la UE en el sitio web de la ESMA, las autoridades competentes
sujetas a la aplicacion de las presentes directrices deberan notificar a la ESMA si i)
cumplen, ii) no cumplen, pero tienen intencion de cumplir, o iii) no cumplen y no tienen
intencion de cumplir las directrices. En caso de incumplimiento, las autoridades
competentes también deberan notificar a la ESMA, en un plazo de dos meses a partir
de la fecha de publicacién de las directrices en el sitio web de la ESMA en todas las
lenguas oficiales de la UE, las razones por las que no cumplen las directrices. En el
sitio web de la ESMA se encuentra disponible un modelo para estas notificaciones.
Una vez cumplimentado el modelo, se transmitira a la ESMA.



V. Especificaciones sobre el modelo de presentacion en
virtud del articulo 37 del Reglamento sobre FMM

5.1 Principios generales

5.1.1

10.

5.1.2

11.

12.

13.

Esta seccion incluye los principios generales que se aplican a toda la informacion de
los FMM. Ofrece mas orientaciones sobre la presentacion de informacion y los
periodos de referencia, asi como el procedimiento para el primer informe.

Periodos de referencia y plazos de presentacién

Los periodos de referencia se ajustan al sistema automatizado transeuropeo de
transferencia urgente para la liquidacion bruta en tiempo real (TARGET).

El calendario de transferencia urgente (TARGET) y los periodos de referencia
deberan terminar el Gltimo dia de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada
ano. Esto significa que los FMM sujetos a obligaciones de presentacion de informacion
anual deberan informar una vez al afio en el Ultimo dia de diciembre. Los FMM sujetos
a obligaciones de presentaciéon de informacion trimestral deberan informar con
periodicidad trimestral en el ultimo dia de marzo, junio, septiembre y diciembre.

Si el dltimo dia del periodo de referencia en la jurisdiccion de un FMM que debe
presentar informacion es un dia festivo y no se dispone de datos para esa fecha, el
FMM debera utilizar la informacion del ultimo dia inmediatamente anterior del que se
dispone informacion, pero la fecha de presentacién seguira siendo el ultimo dia del
periodo de referencia segun el calendario TARGET. En todos estos casos, los
gestores de FMM pueden enviar el informe a la autoridad competente del FMM hasta
treinta dias después del final del trimestre o afio correspondiente.

Procedimiento para el primer informe

Puede haber casos en los que los gestores de FMM no tienen ninguna
informacién que presentar sobre FMM. En este escenario, los gestores de FMM
deberan aun asi facilitar un informe a sus autoridades nacionales competentes
en el que se indigue que no se dispone de informacién, haciendo uso para ello
de un campo especifico.

El primer informe debera abarcar el periodo desde la fecha de autorizacion del
FMM (fecha exacta) hasta el final del periodo de referencia.

Los gestores de FMM deberan presentar informacién a sus autoridades nacionales
competentes solo una vez por periodo de referencia en la que se abarque dicho
periodo por completo. Por ejemplo, los gestores de FMM sujetos a obligaciones de
presentacion de informacion anual deberan remitir solo un informe a sus autoridades
nacionales competentes por cada periodo anual (periodo anual que siempre termina
el 31 de diciembre de ese afio concreto). Los gestores de FMM sujetos a obligaciones
de presentacion de informacion trimestral deberan remitir solo un informe a sus
autoridades nacionales competentes por cada periodo trimestral.



5.1.3

14.

15.

16.

(i)

(ii)

Procedimientos cuando los gestores de FMM estan sujetos a una nueva
frecuencia de presentaciéon de informacibn o a cambios en su
presentacién de informacion.

Con respecto a los umbrales a gue se refiere el articulo 37, apartado 1, del
Reglamento FMM, se considera que el valor total de los activos gestionados, a
efectos del modelo de presentacidn, es igual al patrimonio neto, segun el campo
A.4(A.4.1y A.4.2). Ademds, debera calcularse patrimonio neto cuando los datos
correspondientes estén disponibles con periodicidad trimestral (Gltimo dia del
trimestre).

De conformidad con el articulo 37, apartado 1, del Reglamento FMM, para un FMM
que gestione activos (igual al patrimonio neto, segun el parrafo anterior) por un total
no superior a los 100 000 000 EUR, el gestor del FMM remitira informacion a la
autoridad competente en relacién con el FMM con periodicidad, como minimo, anual.
En este caso, el gestor del FMM puede, no obstante, remitir informacién con
periodicidad trimestral.

Para determinar su obligacion de presentacién de informacion, los gestores de FMM
deben verificar trimestralmente el patrimonio neto del FMM el ultimo dia de cada uno
de los tres primeros trimestres:

Si al final del trimestre considerado patrimonio neto del FMM es inferior al umbral de
100 000 000 EUR, el gestor no tiene obligacién de presentar informacion.

Si al final del trimestre considerado el patrimonio neto del FMM es superior o igual al
umbral de 100 000 000 EUR, el gestor tiene obligacion de remitir un informe sobre el
periodo que abarque los ultimos trimestres sobre los que no se ha presentado
informacion.

(iii) El gestor tiene la obligacién de informar a finales de afio sobre el periodo que abarque

los dltimos trimestres sobre los que no se ha presentado informacion.

Junto con el afio de referencia, el gestor del FMM debe informar sobre el periodo de referencia
del modelo de presentacion que se remite. El periodo de referencia esta definido por el
trimestre en el que empieza el periodo de referencia y por el trimestre en el que termina el
periodo de referencia. Estos principios se aplican segun las distintas posibilidades que se
describen en el siguiente cuadro:



Prueba del umbral de 100 000 000 EUR del patrimonio neto al final del

trimestre

| 0mn | v | 13 [ T4 |
Hipotesis 1 superior superior superior superior / inferior
Obligacion de informacion delTlal Tl del T2 al T2 del T3al T3 del T4 al T4
Hipotesis 2 superior superior inferior superior / inferior
Obligacion de informacion delTlalT1l del T2 al T2 del T3 al T4
Hipotesis 3 superior inferior superior superior / inferior
Obligacion de informacion delTlalT1 del T2 al T3 del T4 al T4
Hipotesis 4 superior inferior | inferior superior / inferior
Obligacion de informacion del Tl alT1 del T2 al T4
Hipotesis 5 inferior superior superior superior / inferior
Obligacion de informacion del T1 al T2 del T3al T3 del T4 al T4
Hipotesis 6 inferior | superior inferior superior / inferior
Obligacion de informacion del T1 al T2 del T3 al T4
Hipotesis 7 inferior I inferior superior superior / inferior
Obligacion de informacion del T1al T3 del T4 al T4
Hipétesis 8 inferior | inferior | inferior superior / inferior
Obligacion de informacion del T1al T4

5.1.4 Tipo de cambio del BCE (a que se refieren los campos A.4.1, A.6.12,
A.6.16, A.6.30, A.6.34, A.6.52, A.6.54, A.6.56, A.6.67, A.6.70, A.6.80, A.6.91,
A.6.93, A.6.97,B.1.11, B.1.13)

17. Los campos A.4.1, A.6.12, A.6.16, A.6.30, A.6.34, A.6.52, A.6.54, A.6.56, A.6.67,
A.6.70, A.6.80, A.6.91, A.6.93, A.6.97, B.1.11 y B.1.13 del Reglamento de ejecucién
sobre la presentacion de informacion especifican que si la moneda de base no es EUR
se utilizara el del BCE (a finales del trimestre).

18. El BCE expresa los tipos de cambio de referencia del euro como moneda de
base frente al euro (por ejemplo, expresado como 1 EUR = 129,04 JPY, a 29 de
junio de 2018). Por tanto, el valor de estos campos en moneda de base debera
dividirse por este tipo. Por ejemplo, si, a final del T2 de 2018 (ultimo dia hébil el 29
de junio de 2018), el patrimonio neto del fondo se expresa en JPY y tiene un valor de
150 000 millones de yenes japoneses (valor comunicado en el campo A.4.2), el valor
gue debe comunicarse en el campo A.4.1 seria 150 000 millones / 129,04 = 1 162
millones de EUR (redondeado aqui a 1073).

5.1.5 Campos obligatorios vs. facultativos
19. La informacion sefialada como
a. obligatoria debera ser presentada por todos los gestores de FMM.

b. facultativa debera ser presentada por los gestores de FMM, excepto si esta
informacién normativa no se aplica a este FMM concreto en este momento
especifico.

10



5.1.6

20.

5.1.7

21.

22.

23.

c. condicional estd vinculada a otra informacion (sefiales) del modelo de
presentacion. Si estas sefiales se contestan con «Si», debe presentarse la
informacién condicional correspondiente. Sin embargo, si estas sefales se
contestan con «No», no debera presentarse la informacién condicional
correspondiente.

Comentario sobre un elemento presentado

En el contexto de la base de datos de FMM se define una lista desplegable con
los campos en los que el gestor del FMM puede suministrar comentarios utiles.
Estalista se incluird en el modelo de Tl que deberan completar los gestores. Los
gestores deberan utilizar esta lista desplegable de campos para incluir estos
comentarios.

Significado del formato «%» (campos A.4.5, A.4.6, A4.7, A48, A4.9,
A.4.10,A51aAb59 A7.1, A72, A.7.3 A7.4, A7.7)y uso de la cifra «0O»
al completar el modelo de presentacién.

En los distintos campos (campos A.4.7, A.7.2, A.7.3, A.7.4) en los que los
porcentajes deben presentarse de forma que sumen el 100 %, los gestores
deberan garantizar que la suma de los porcentajes presentados (en su caso) sea
igual al 100 %. Los porcentajes deben presentarse como numeros entre 0y 100.
Por ejemplo, 53 % debe presentarse como 53 (y no como 0,53). Este también es
el caso del campo A.4.7, que no incluye el término «%» en la columna «datos
presentados» del Reglamento de Ejecucidon sobre la presentacion de
informacion.

Las autoridades competentes deberan rechazar los informes en que la suma de
los porcentajes presentados (en su caso) no sea igual al 100 %.

Ademas, cuando el gestor de un FMM utilice la cifra «0» para completar uno de
los campos del modelo de presentacion del FMM, significara solo el valor de la
cifra (0) y nada mas (como «no presentacidén», «no relevante», «no aplica» o «no
se dispone de informacion»).

5.2 Bloques (grupos de campos)

24,

Esta seccion incluye especificaciones sobre cada bloque de campos del modelo de
presentacion y se refiere a los campos relevantes en relacion con un tema particular,
y ofrece orientacidn sobre como rellenarlos. Los bloques estan estructurados para ser
independientes entre si.

11



Blogue 1 — caracteristicas del FMM

5.2.1

25.

26.

5.2.2

27.

5.2.3

28.

5.24

29.

30.

Estado miembro en el que el FMM est4 autorizado (campo A.1.9)

El campo A.1.9 se refiere a la forma singular («<Estado miembro»), mientras que
el campo A.1.10 se refiere a la forma plural («<Estados miembros»). La forma
singular refleja el caso de un FMM de la UE, pero no el caso de un FMM de fuera
de la UE, parael que el mismo FMM puede tener varias autoridades competentes
(por ejemplo, un FMM FIA de fuera de la UE que se comercializa en la UE en
varios Estados miembros sin pasaporte [véase el articulo 2, apartado 17, letra
c), inciso i), del Reglamento FMM]. El Estado miembro que debe presentarse en
ese caso en el campo A.1.9 es el Estado miembro de la autoridad competente a
la que remite el informe.

En cuanto al Estado miembro en el que el FMM esté autorizado (campo. A.1.9), en el
caso concreto de un FMM de fuera de la UE para el que podria haber varias
autoridades competentes, deben presentarse todos estos Estados miembros en el
campo A.1.9. Debe sefalarse que la misma informacién sobre un FMM especifico
presentada a distintas autoridades nacionales competentes debera ser idéntica.

Estados miembros en los que se comercializa el FMM (campo A.1.10)

En cuanto a los Estados miembros en los que se comercializa el FMM (campo.
A.1.10), deben presentarse todos los Estados miembros de que se trate en el campo
A.1.10. (en su caso) y en el caso concreto de un FMM que no se comercializa en
ningln Estado miembro, debera indicarse «no europeo».

Fecha de inicio (campo A.1.11)

La fecha de inicio de un FMM a que se refiere el campo A.1.11 es lafecha en la
que se calcula el primer valor liquidativo del FMM. Si el FMM es un fondo
preexistente al que se le ha concedido la autorizacién de FMM en el marco del
reglamento FMM, esta fecha de inicio debera ser la fecha en que se calcula el
primer valor liquidativo de este fondo como FMM (en virtud del reglamento
FMM).

Moneda de base del FMM (campo A.1.12)

Lamonedade base del FMM presentada en el campo A.1.12 debera ser lamisma
alaindicada en el folleto del FMM. Si un FMM esta formado por distintas clases
de acciones gue difieren respecto de su moneda de base, la moneda de base
que debe incluirse en el campo A.1.12 es la moneda de base que se especifica
en los documentos contables de referencia del FMM.

Ademas, en cuanto a la moneda de base del FMM (campo A.1.12), en el caso
particular de monedas con distintos codigos (por ejemplo, monedas territoriales y
extraterritoriales, como en el caso del renminbi chino, con CNY y CNH), debe
sefialares que los instrumentos deben presentarse con un Unico cédigo de la moneda
(la territorial, CNY en este caso; codigos de la lista oficial ISO) y convertirse a EUR all
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31.

5.2.5

32.

33.

34.

5.2.6

35.

36.

5.2.7

37.

tipo aplicable (por ejemplo, los instrumentos denominados en CNH deben presentarse
con el codigo de moneda CNY y convertidos a EUR al tipo EUR/CNY aplicable).

Por dltimo, si la moneda de base del FMM es el euro, no deben completarse los
campos A.4.2, A.6.13, A.6.15, A.6.17, A.6.31, A.6.33, A.6.35, A.6.53, A.6.55, A.6.57,
A.6.68, A.6.71, A.6.81, A.6.92, A.6.94, A.6.98, B.1.12 y B.1.14.

FMM subordinados de FMM comercializados Unicamente a través de
planes de ahorro de empleados (campos A.3.1 a A.3.4)

Los gestores de FMM deben tratar los FMM subordinados del mismo fondo
principal de forma individual. No deberan agregar toda la informacion sobre
FMM subordinados del mismo fondo principal en un informe Unico (es decir, un
informe que agrupe toda lainformacién sobre los FMM subordinados y sus FMM
principales).

Cuando presenten lainformacion sobre los FMM subordinados, los gestores de
FMM deberan identificar el FMM principal en el que invierte cada subordinado,
pero no debera examinar las tenencias de los FMM principales. Cuando proceda,
los gestores de FMM deberan presentar también informacion detallada sobre las
inversiones realizadas a escala del FMM subordinado, como inversiones en
instrumentos financieros derivados.

Ademas, en relacion al campo A.3.1 —si el FMM cumple los requisitos del articulo 16,
apartado 5 del Reglamento FMM, indicar si el FMM es un fondo principal o
subordinado [Seleccionar unol— debe afiadirse el valor NINGUNO cuando el fondo
no sea ni principal ni subordinado. Esto se afadir4 al modelo de presentacion que los
gestores de FMM tendran que completar.

Clases de acciones (campos A.3.5a A.3.7)

Con respecto a los FMM con distintas clases de acciones denominadas en
monedas diferentes (campo A.3.7), el gestor del FMM debera presentar todas las
monedas de las distintas clases de acciones, indicando qué moneda esta
relacionada con qué clase de acciones.

Ademas, con respecto al ISIN de las distintas clases de acciones (campo A.3.6),
dada lainteraccién con el campo A.7.5, los gestores de FMM deberan identificar
qué clase de acciones o participaciones del FMM es la mayor dentro de la lista
mencionada en el campo A.3.6.

Fusion de un FMM (campo A.3.8)
Los gestores de FMM fusionados deberan remitir el Gltimo informe del FMM a

sus autoridades nacionales competentes a mas tardar treinta dias después del
final del trimestre en el que el FMM se ha fusionado.
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5.2.8

38.

39.

5.2.9

40.

Liquidacién de un FMM (campo A.3.9)

Los procesos de liquidacién pueden variar segun el tipo de FMM gestionados y
la jurisdiccién del FMM. Dependiendo de las situaciones, el dltimo informe
podria no contener informacién (cuando todas las posiciones del FMM han sido
liquidadas) o el informe podria estar completo. De hecho, en algunos casos, un
FMM que inician un procedimiento de liquidacion (procedimiento
administrativo) deja de estar gestionado por el gestor y es un liquidador quien
lleva a cabo la liquidacion. En este caso, el gestor del FMM debe remitir un
informe a las autoridades nacionales competentes del FMM sobre el FMM antes
de que el liguidador asuma la responsabilidad de la liquidacion del FMM.

Los gestores de FMM deberan remitir el dltimo informe del FMM a mas tardar
treinta dias después del final del trimestre en el que el FMM se haliquidado o ha
iniciado un proceso de liquidacion.

Cambio del gestor de un FMM

Cuando el gestor de un FMM cambia entre dos fechas de presentacion de
informacién, el antiguo gestor del FMM no deberad presentar ninguna
informacién al final del periodo de referencia. En su lugar, lainformacién debera
ser presentada por el nuevo gestor del FMM al final de periodo de referencia,
abarcando todo el periodo sobre labase de lainformacién proporcionada por el
anterior gestor del FMM.

5.2.10 Revocacién de la autorizacién de un FMM

41.

Los gestores de FMM deberan remitir el ultimo informe del FMM a mas tardar
treinta dias después del final del trimestre en el que se ha revocado la
autorizacion del FMM.

5.2.11 Concesion de la autorizacién a un FMM debido a un cambio de estrategia

42.

de un fondo no FMM existente.

Cuando se concede al gestor de un fondo la autorizacién de un FMM de
conformidad con el Reglamento FMM para el propdsito de ese fondo especifico,
debido a cambios en su estrategia, la informacién debera presentarse
comenzando en la fecha en que el fondo obtiene su autorizacién FMM por el
gestor de este nuevo FMM al final del periodo de referencia que abarque ese
periodo completo.

5.2.12 FMM paraguas

43.

Si un FMM tiene la forma de un FIA paraguas con varios compartimentos, la
informacién especifica del FMM deberd presentarse a escala de los
compartimentos.
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44. La frecuencia de presentacion de informacion de un FMM no se ve afectada por la
estructura juridica del FMM. Cada FMM, sean o no compartimentos de los mismos
FMM paraguas, debe ser tratado por separado a efectos de las obligaciones de
informacion (incluida la frecuencia de presentacion de informacion).
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Bloque 2 — Indicadores de cartera

5.2.13 Perfil de liquidez de la cartera (campo A.4.7)

45.

46.

47.

Los gestores de FMM deberan presentar el porcentaje de la cartera del fondo
que es capaz de ser liguidada en condiciones normales del mercado dentro de
cada uno de los periodos de liquidacion especificados. El total deberé ser igual
al 100%.

Si las posiciones individuales son partes contingentes importantes del mismo
sector, los gestores de FMM deberan agrupar todas estas posiciones en el
periodo de liquidacidn de la parte menos liquida.

Los gestores de FMM deberan adoptar un enfoque conservador cuando presenten
informacion sobre la liquidez de la cartera. Los gestores de FMM deberan tener en
cuenta el retardo hasta tener los ingresos de la venta disponibles en una cuenta de
caja si tiene un efecto no despreciable en el perfil de liquidez del FMM.

5.2.14 Rendimiento acumulado (campo A.4.8)

48.

En cuanto al campo A.4.8 del Reglamento de Ejecucidon sobre la presentacion
deinformacion, lacifradel rendimiento acumulado que debe presentarse debera
ser el rendimiento neto. El gestor de un FMM presentara el rendimiento
acumulado de la clase de acciones mas representativas, tal como se define en
el campo A.4.9. La base para definir el intervalo del rendimiento acumulado que debe
presentarse debera ser la fecha de finalizacion del periodo de referencia.

5.2.15 Rendimiento de la clase de acciones mas representativa (campo A.4.9)

49.

50.

De conformidad con el campo A.4.9 del Reglamento de Ejecucion sobre la
presentacion de informacion, el gestor de un FMM presentara el rendimiento del afio
natural de la clase de acciones mas representativa. La base para definir el intervalo
es el afio natural. Esto significa que debera presentarse el mismo valor para todos los
trimestres del afio en los afios N-1, N-2 y N-3.

Con respecto al campo A.4.9 del Reglamento de Ejecucion sobre la presentacion de
informacion sobre el rendimiento durante el afio natural de la clase de acciones mas
representativa, deberd entenderse por clase de acciones mas representativa la
asociada con el porcentaje mas alto del valor liquidativo al final del periodo de
referencia, a menos que circunstancias especificas justifiquen la seleccién de
otra clase de acciones. Ademas, no deberan presentarse datos cuando la fecha de
inicio del FMM es inferior a doce meses antes de la fecha de finalizacion del periodo
de referencia.
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5.2.16 Volatilidad mensual de la cartera y volatilidad mensual de la cartera del
valor liquidativo paralelo (cuando proceda) (campo A.4.10)

51. Primero, con respecto al campo A.4.10, el valor liquidativo paralelo debera
entenderse como el «valor liquidativo de cada accion o participacion [...] de
conformidad con el articulo 30» a que se refieren los articulos 31, apartado 4,y
32, apartado 4, del Reglamento FMM. La presentacion de la volatilidad mensual
de la cartera del valor liquidativo paralelo no es relevante para los FMM de valor
liquidativo variable, cuyos gestores deberan presentar solo la volatilidad
mensual de la cartera de cada accién o participacién. Los gestores de FMM de
valor liquidativo constante o valor liquidativo de baja volatilidad deberéan
presentar solo la volatilidad mensual de la cartera del valor liquidativo paralelo
del FMM de valor liquidativo constante o valor liquidativo de baja volatilidad.

52. Ademas, respecto ala volatilidad mensual de la carteray la volatilidad mensual
de la cartera del valor liquidativo paralelo, deberan aplicarse las siguientes
especificaciones:

Debera utilizarse la siguiente formula de la volatilidad mensual, expresada en base
anualizada:

T
m >
o= T = 12(?’: -7
t=1

Donde:

Para el valor liquidativo variable, el rendimiento del fondo (rt) es el rendimiento mensual del
valor liquidativo de cada accion o participacion calculado para los ultimos periodos T (sin
considerar las tasas de suscripcion y reembolso). Para el valor liquidativo constante y el valor
liquidativo de baja volatilidad, (rt) es el rendimiento mensual del valor liquidativo paralelo de
cada accion o participacion.

m=12

Dependiendo del intervalo, T=12 para el intervalo de 1 afio, T = 24 para el intervalo de 2 afios
y T=36 para el intervalo de 3 afios.

r es el significado aritmético de las tasas de retorno mensuales, segin proceda, del fondo
durante T periodos, de conformidad con la siguiente férmula:

T
Z T‘t
t=1

En los casos en que los datos disponibles sobre el rendimiento no sean suficientes para
abarcar un intervalo determinado, el gestor no presentara ningun dato para este intervalo (por
ejemplo, un fondo que existe solo desde hace 18 meses no debera presentar la volatilidad
mensual de la cartera ni de 2 ni de 3 afios).

=

~| =
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Bloque 3 — Pruebas de resistencia

5.2.17 Resultados de las pruebas de resistencia (campos A.5.1y A.5.10)

53.

54.

55.

Salvo en el campo A.5.10 sobre el plan de accién propuesto en relacion con las
pruebas de resistencia, en el que se permite texto libre, el resto de la informacion que
debe presentarse debera consistir en cifras, valores predeterminados o nombres. Para
el campo A.5.10, la ESMA recomienda que la autoridad nacional competente permita
a los gestores de FMM presentar la informacion en inglés, lo que permitiria a los
grupos multinacionales centralizar y armonizar su informacién sobre FMM.

Ademas, con respecto alos campos A.5.1aA.5.10, los gestores de FMM deberan
completar estos campos con periodicidad trimestral (incluso en los trimestres
en los que no se han realizado pruebas de resistencia) e indicar la fecha en que
se llevaron a cabo las pruebas de resistencia de los resultados que presentan.
Una de estas fechas deberé ser el altimo diadel T2y la otra el tltimo dia del afio.
Cuando se hayan realizado varias pruebas de resistencia durante el periodo de
referencia, solo debera presentarse informacion sobre la tltima.

El formato de los resultados de las pruebas de resistencia que deben presentarse en
los campos A.5.1 a A.5.10 se especifican con mas detalle en las Directrices de la
ESMA para los escenarios de pruebas de resistencia en virtud del Reglamento FMM+,

Instrucciones para completar el modelo

56.

57.

Los gestores de FMM deberan presentar los resultados de las pruebas de
resistencia segun los escenarios presentados en el anexo 2 de estas directrices,
cuadro 1, y presentar después los valores correspondientes. El cuadro 1 del
anexo 2 establece todos los diferentes escenarios de pruebas de resistencia
definidos en las Directrices de la ESMA sobre los escenarios utilizados para las
pruebas de resistencia en virtud del Reglamento FMM y ofrece aclaraciones
sobre el ambito de lainformacién que debe remitirse. Este mecanismo se basa en
la hipétesis de que el modelo de presentacion de los resultados de las pruebas de
resistencia debe abarcar los escenarios de pruebas de resistencia establecidos en las
Directrices de la ESMA sobre los escenarios utilizados para las pruebas de resistencia
que seran revisadas anualmente con el objetivo de tomar en consideracion las dltimas
evoluciones del mercado. Cuando las Directrices de la ESMA sobre los escenarios
utilizados para las pruebas de resistencia se actualizan con un nuevo escenario,
debera afiadirse un nuevo codigo de escenario en el cuadro de forma que se indique
gué elementos deben presentarse.

Salvo disposicion en contrario, los gestores deberan presentar valores
positivos.

4 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-49-164 quidelines_mmf_stress_tests draft final report.pdf.
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58. Algunos ejemplos de lo anterior se describen a continuacion:

- Caso LST-01 sobre el efecto de cambios hipotéticos en el nivel de liquidez de
los activos mantenidos en la cartera del FMM.

Respecto a los cambios hipotéticos en el nivel de liquidez de los activos mantenidos en la
cartera del FMM, el gestor del FMM debera presentar el efecto como porcentaje del
patrimonio neto notificado.

- Caso CST-01 sobre el efecto de cambios hipotéticos en el nivel de riesgo de
crédito de los activos mantenidos en la cartera del FMM sobre la base de las
pruebas de resistencia al diferencial de crédito.

Respecto al efecto de cambios hipotéticos en el nivel de riesgo de crédito de los activos
mantenidos en la cartera del FMM, el gestor del FMM deber& presentar el efecto como
porcentaje del patrimonio neto notificado.

- Caso CST-02 sobre el efecto de cambios hipotéticos en el nivel de riesgo de
crédito de los activos mantenidos en la cartera del FMM sobre la base de las
pruebas de resistencia a la concentracion.

Respecto al efecto de cambios hipotéticos en el nivel de riesgo de crédito de los activos
mantenidos en la cartera del FMM, el gestor del FMM debera presentar el efecto como
porcentaje del patrimonio neto notificado.

- Caso FST-01 sobre el efecto de variacion de los tipos de cambio sobre la base
del escenario «apreciaciéon del EUR frente al USD».

Respecto a los niveles de cambio de los tipos de cambio para el escenario de la apreciacion
del EUR frente al USD, el gestor del FMM debera presentar el efecto como porcentaje del
patrimonio neto notificado.

- Caso FST-02 sobre el efecto de variacion de los tipos de cambio sobre la base
del escenario «depreciaciéon del EUR frente al USD».

Respecto a los niveles de cambio de los tipos de cambio para el escenario de la depreciacion
del EUR frente al USD, el gestor del FMM debera presentar el efecto como porcentaje del
patrimonio neto notificado.

- Caso IST-01 sobre el efecto de cambios hipotéticos de los tipos de interés.

Respecto a los niveles de cambio de los tipos de interés, el gestor de FMM debera presentar
el efecto como porcentaje del patrimonio neto notificado.

- Caso SST-01sobre el efecto de cambios hipotéticos de los niveles de ampliacidn
o reduccién de los diferenciales entre indices a los que estén vinculados los
tipos de interés de los valores de la cartera.

Respecto a los niveles de ampliacién o reduccion de los diferenciales entre indices, el gestor
del FMM debera presentar el efecto como porcentaje del patrimonio neto notificado.
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- Caso RST-01 sobre el efecto de niveles hipotéticos de reembolso medidos como
el calculo de la prueba de resistencia de liquidez inversa.

Respecto a la prueba de resistencia de liquidez inversa, el gestor de FMM debera presentar
el efecto como porcentaje del patrimonio neto notificado.

- Caso RST-02 sobre el efecto de niveles hipotéticos de reembolso medidos como
el calculo de la prueba de resistencia de liquidez semanal.

Respecto a la prueba de resistencia de liquidez semanal, el gestor de FMM debera presentar
el resultado como porcentaje, indicando el coeficiente entre los flujos de salida semanales
(denominador) y los activos liquidos semanales (primera division y division total; numerador).

- Caso RST-03 sobre el efecto de niveles hipotéticos de reembolso medidos como
una prueba de resistencia a la concentracién.

Respecto a la prueba de resistencia a la concentracion, el gestor de FMM deber& presentar
el resultado como porcentaje, indicando el coeficiente entre los reembolsos de dos principales
inversores (denominador) y los activos liquidos semanales (primera divisién y division total;
numerador).

- Caso MST-01 sobre el efecto de impactos macrosistémicos hipotéticos que
afectan a la economia en su conjunto, medidos como el efecto combinado de
todos los factores sobre el patrimonio neto.

Respecto al efecto combinado de todos los factores sobre el valor liquidativo, el gestor de
FMM debera presentar el efecto como porcentaje del patrimonio neto notificado.

- Caso MST-02 sobre el efecto de impactos macrosistémicos hipotéticos que
afectan a la economia en su conjunto, medidos como el efecto combinado de
todos los factores sobre los activos liquidos semanales.

Respecto al efecto combinado de todos los factores sobre los activos liquidos semanales, el
gestor de FMM deberé presentar el resultado como porcentaje, indicando el coeficiente entre
los flujos de salida semanales (denominador) y los activos liquidos semanales (primera
division y division total; numerador).

Ademas, el gestor de FMM debera presentar el valor de los flujos de salida semanales
calculados para el escenario como «el factor de entradax.
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Instrucciones para calcular los efectos de los escenarios de pruebas de resistencia

Liquidez (LST-01)

59. Para cada valor negociable pertinente, los factores de descuento deberan aplicarse al
precio utilizado en la valoracién del fondo en el momento de la presentacion de
informacion(VPrice), de conformidad con el articulo 29, apartado 3, letra a), segun su
tipo y vencimiento, para calcular un precio ajustado (VPrice,g;):

VPrice,q; = (1 — descuento por liquidez) = VPrice

El gestor de FMM debera estimar el impacto de las pérdidas potenciales mediante la
valoracion de la cartera de inversion al precio ajustado calculado, VPrice,q;, para determinar
el patrimonio neto sometido a resistencia y presentar el efecto como porcentaje del patrimonio
neto notificado:

Efecto del riesgo de liquidez del activo (%)

Patrimonio neto notificado — Patrimonio neto sometido a resistencia 100
= *
Patrimonio neto notificado

Ejemplo:

Los siguientes parrafos ofrecen un ejemplo de como evaluar valores para estimar el efecto
de pérdidas potenciales debidas a un deterioro de la liquidez del mercado. El gestor de un
FMM considerara los valores sujetos a pruebas de resistencia de liquidez, sus perfiles de
calificacion y sus vencimientos restantes. Debe sefalarse que no todos los activos estan
sujetos a pruebas de resistencia.

Para cada valor relevante, el gestor debera aplicar el factor de descuento que se ofrecen
en la orientacién de la férmula.

Valoracion,gj = (1 — descuento por liquidez)  Precio de valoracion

Los siguientes ejemplos aplican factores de descuento de liquidez de las Directrices para
los escenarios de prueba de resistencia de 2019.

e Consideremos el bono soberano aleméan, con un precio de valoracion de 1 euro y
un vencimiento restante inferior a 3 meses. Si se aplica la férmula anterior, el precio
de valoracién ajustado seria:

Valoracion,;j = (1-10,6) 1 = 0,94

e Consideremos un bono soberano con calificacion A, con un precio de valoracion de
3 euros y un vencimiento restante inferior a 2 afios. Si se aplica un factor de
descuento de liquidez a su precio de valoracion, su precio sometido a resistencia
seria:
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Valoracion,qj = (1-0,77)*3 =10,69

e Consideremos un bono de empresa con un vencimiento restante inferior a 1 afio y
un precio de 2 euros. Si se aplica un factor de descuento de liquidez a su precio de
valoracién, su precio sometido a resistencia seria:

Valoracion,qj = (1-0,49) %2 =1,02

e Las pruebas de resistencia de liqguidez no se aplican a todos los activos. Por
ejemplo, un depdsito con un valor de 1 euro, tendria un precio de valoraciéon
ajustado de 1 euro.

El gestor deberia entonces calcular y presentar el patrimonio neto sometido a resistencia
sobre la base de los precios de valoracion ajustados de todos los valores, tras aplicar las
pruebas de resistencia de liquidez.

Por ultimo, sobre la base del patrimonio neto sometido a resistencia, el gestor debera
calcular y presentar el efecto del riesgo de liquidez del activo, segun la siguiente férmula

Efecto del riesgo de liquidez del activo (%)

Patrimonio neto notificado — patrimonio neto sometido a resistencia 100
= *
Patrimonio neto notificado

Crédito
CST-01

60. Para cada valor, los gestores de FMM deberan aplicar el aumento del diferencial
comunicado por ESMA. Para cada valor, los gestores de FMM deberan traducir el
cambio correspondiente del diferencial en un recorte. Los gestores de FMM deberan
presentar el efecto de los recortes acumulados en porcentaje del valor liquidativo
notificado.

Efecto del riesgo de crédito (%)

Patrimonio neto notificado — Patrimonio neto sometido a resistencia 100
= *
Patrimonio neto notificado
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Ejemplo:

Cuando el rendimiento en el momento del vencimiento de un titulo de deuda determinado
es la suma del diferencial de crédito del emisor y el tipo permuta financiera de la misma
moneda y el mismo vencimiento:

Rendimiento del bono = BonoDiferencialCrédito + SWAP del tipo de interés
Por defecto, el cambio del valor del bono se calculara como:

ACreditSpreadBond
1+ Yield

%APrice = —DUR X

Donde %APrice es el cambio porcentual en el precio del valor.
DUR es la duracion, segun los datos del gestor.
Yield es el rendimiento del valor, segun los datos del gestor.

ACreditSpreadBond es el impacto comunicado por ESMA.
Se espera que los gestores de FMM:

1) Hallen el parametro relevante publicado por ESMA.

e Para un bono del Estado con un vencimiento residual de 1 afio, el gestor
deberd utilizar los impactos correspondientes del cuadro de escenarios: en
este ejemplo, consideramos que el impacto de 1 afio sobre el diferencial de
crédito en este bono es +35pb.

2) Hallen el parametro interno relevante.
e En este ejemplo, el gestor halla que laduracién es 1 afio y el rendimiento 1 %.

] 0,0035
%APrice = —1 X 101 = —0,35%

3) Calculen el patrimonio neto sometido a resistencia.

e En este ejemplo, el valor del titulo es 100. La pérdida de valor es por tanto
0,35.

e El célculo debera repetirse para todos los valores sometidos a resistencia en
la cartera.

e El patrimonio neto sometido a resistencia es la diferencia entre el patrimonio
neto notificado y la suma de las pérdidas de valor:

Patrimonio neto sometido a resistencia
= Patrimonio neto notificado — X Pérdidas de valor

4) Calculen el efecto.
e El efecto que debe presentarse es

Efecto del riesgo de crédito (%)
Patrimonio neto notificado — patrimonio neto sometido a resistencia

Patrimonio neto notificado
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CST-02

61. Los gestores de FMM deberan también simular el impago de sus dos principales
exposiciones. El efecto resultante en el patrimonio neto seria presentado entonces,
expresado como porcentaje:

Efecto del riesgo de concentracion (%)

Patrimonio neto notificado — patrimonio neto sometido a resistencia
= *

= 100
Patrimonio neto notificado

Ejemplo:
Se espera que los gestores de FMM:

1) Identifiquen sus dos principales exposiciones.

e Las exposiciones mencionadas en CST-02 se refieren a la suma de todos los
instrumentos emitidos por un Unico organismo y, cuando proceda, los
depdésitos realizados con la misma entidad de crédito.

2) Calculen el patrimonio neto sometido a resistencia.

e Debera considerarse la garantia (o cualquier otra limitaciéon del riesgo, p. €j.
derivados de crédito) recibida. Si no hay hipoétesis, el gestor evalta el valor de
la garantia.

Tras considerar los efectos de la garantia, debera aplicarse la siguiente pérdida en caso de
impago:

e Exposiciones preferentes: 45 %;

e Exposiciones subordinadas: 75 %.

e En este ejemplo, el FMM tiene un patrimonio neto notificado de 100 y 2
exposiciones preferentes de 10y 15:

Patrimonio neto sometido a resistencia
= Patrimonio neto notificado — (10 * 45% + 15 * 45%)
Valor liquidativo sometido a resistencia = 100 — 11,25 = 88,75

5) Midan el efecto
e El efecto que debe presentarse es:

Efecto del riesgo de concentracién (%)
Patrimonio neto notificado — Patrimonio neto sometido a resistencia

Patrimonio neto notificado
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Tipos de cambio (FST-01; FST-02)

62.

Los gestores de FMM deberan utilizar los parametros publicados por ESMA: Las
perturbaciones del tipo de cambio corresponden a movimientos de los tipos de cambio.
Los gestores de FMM deberan revaluar su cartera teniendo en cuenta los nuevos
parametros y expresar el impacto de cada factor de riesgo como porcentaje del
patrimonio neto notificado. Solo debera presentarse un «cero» en el modelo de
presentacién si el escenario no tiene ningun efecto.

1)

2)

3)

4)

Ejemplo:

Para cada escenario, se espera que los gestores de FMM:

Hallen el parametro relevante publicado por ESMA.

El cuadro recoge el cambio relativo de monedas seleccionadas.

Un signo positivo (negativo) en larelacion EUR/USD significa una apreciacion
(depreciacion) del EUR frente al USD.

Calculen el cambio en el precio.

En este ejemplo, el gestor mantiene un valor denominado en USF con un valor
de 100.

La perturbacién al EUR/USD es de +25 %, por tanto, el cambio en el precio del
valor denominado en USD es

APrice = 100 100— 20
rice = 125

Donde APrice es el cambio porcentual en el precio del valor.

El gestor deberd considerar todas las coberturas existentes, segun los datos
del gestor. Si no hay hipoétesis, el gestor evalla la eficiencia de la cobertura.
El calculo deberéa repetirse para todos los valores sometidos a resistencia en
la cartera.

Calculen el patrimonio neto sometido a resistencia.
El patrimonio neto sometido a resistencia es la diferencia entre el patrimonio
neto notificado y la suma de los cambios de valor (pérdidas y ganancias):

Patrimonio neto sometido a resistencia
= Patrimonio neto notificado + — X Cambios de valor

Calculen el efecto.
El efecto que debe presentarse es:
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Efecto del riesgo de tipo de cambio (%)
Patrimonio neto notificado — Patrimonio neto sometido a resistencia

Patrimonio neto notificado

Tipos de interés (IST-01)

63. Los gestores de FMM deberan utilizar los parametros publicados por ESMA: Las
perturbaciones del rendimiento del tipo de interés corresponden a movimientos de los
tipos de interés. Los gestores de FMM deberan revaluar su cartera teniendo en cuenta
los nuevos parametros y expresar el impacto de cada factor de riesgo como porcentaje
del patrimonio neto notificado. Solo deber& presentarse un «cero» en el modelo de
presentacion si el escenario no tiene ningun efecto.

Ejemplo:

Cuando el rendimiento en el momento del vencimiento de un titulo de deuda determinado
es la suma del diferencial de crédito del emisor y el tipo permuta financiera de la misma
moneda y el mismo vencimiento:

Rendimiento del bono = BonoDiferencialCrédito + SWAP del tipo de interés
Por defecto, el cambio del valor del bono se calculara como:

AInterest Rate SWAP

%APrice = —DUR X
#APrice 1+ Yield

Donde %APrice es el cambio porcentual en el precio del valor.
DUR es la duracién, segun los datos del gestor.
Yield es el rendimiento del valor, segun los datos del gestor.
Alnterest Rate SWAP es la perturbacién comunicada por ESMA.

Se espera que los gestores de FMM:

1) Hallen el parametro relevante publicado por ESMA.

e Paralos bonos denominados en EUR con un vencimiento residual de 1 afio,
el gestor debera utilizar los impactos correspondientes del cuadro de
escenarios: en este ejemplo, consideramos que el impacto de 1 afio sobre el
rendimiento de tipos de interés es +80pb.

2) Hallen el parametro interno relevante.
e En este ejemplo, el gestor halla que laduracion es 1 afio y el rendimiento 1 %.

) 0,008
%APrice = —1 X 101 = —0,79 %
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3) Calculen el patrimonio neto sometido a resistencia.

e En este ejemplo, el valor del titulo es 100. La pérdida de valor es por tanto
0,79.

e El célculo debera repetirse para todos los valores sometidos a resistencia en
la cartera.

e El patrimonio neto sometido a resistencia es la diferencia entre el patrimonio
neto notificado y la suma de las pérdidas de valor:

Patrimonio neto sometido a resistencia
= Patrimonio netonotificado — X Pérdidas de valor

4) Calculen el efecto.
o El efecto que debe presentarse es

Efecto del riesgo de tipos de interés (%)
Patrimonio neto notificado — Patrimonio neto sometido a resistencia

Patrimonio neto notificado

Diferencial entre indices (SST-01)

64. Los gestores de FMM deberan utilizar los pardmetros publicados por ESMA: Las
perturbaciones del rendimiento del tipo de interés corresponden a movimientos de los
tipos de interés. Los gestores de FMM deberan revaluar su cartera teniendo en cuenta
los nuevos parametros y expresar el impacto de cada factor de riesgo como porcentaje
del patrimonio neto notificado. Si los escenarios de un cambio de los tipos de interés
y la ampliacién o reduccion de los diferenciales entre indices a los que estén
vinculados los tipos de interés de los valores de la cartera tienen el mismo efecto, los
gestores de FMM presentaran el resultado solamente una vez en (IST-01). Solo
debera presentarse un «cero» en el modelo de presentacion si el escenario no tiene
ningun efecto.

Ejemplo:

Véase IST-01.
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Nivel de reembolso
RST-01
65. La prueba de resistencia de liquidez inversa comprende los siguientes pasos:

e Para cada activo, los gestores de FMM deberan calcular el importe negociable
semanal (incluidos los activos con vencimiento).

e Los gestores de FMM deberan calcular el importe negociable maximo semanal que
puede liquidarse manteniendo la asignacion de la cartera en linea con los requisitos
normativos (véanse los siguientes ejemplos) de FMM («sin distorsionar la asignacion
de la cartera»).

e Elresultado se presenta en % del patrimonio neto.

Importe negociable maximo semanal
que puede liquidarse
sin distorsionar la asignacion de la cartera
*

Resultados (%) = Patrimonio neto

100

Ejemplo:
Se espera que los gestores de FMM:

1) Calculen el importe negociable semanal.

e Los gestores de FMM deben identificar el porcentaje de la cartera del fondo
gue puede liquidarse en una semana. Dicha asignacion deberia basarse en el
periodo mas corto durante el que dicha posicién podria liquidarse
razonablemente a o cerca de su valor contables.

2) Evaluen el importe negociable maximo semanal que puede liquidarse sin
distorsionar la asignacién de la cartera.
¢ El tamafio maximo de flujos de saluda al que el fondo puede hacer frente en una
semana sin distorsionar la asignacion de la cartera se determina mediante 1) la
suma de los importes negociables semanales; y 2) la capacidad del fondo de
cumplir los requisitos normativos.
e Para estos fines, los requisitos normativos deberan incluir, sin limitacién, al menos:
o diversificacion (articulo 17 del Reglamento sobre FMM);
o concentracion (articulo 18 del Reglamento sobre FMM);
o normas aplicables ala carteradelos FMM a corto plazo (articulo 24 del
Reglamento sobre FMM) y los FMM estandar (articulo 25 del
Reglamento sobre FMM), en particular, el vencimiento medio

5 Guidelines on reporting obligations under Articles 3(3)(d) and 24(1), (2) and (4) of the AIFMD.
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3)

ponderado maximo, la vida media ponderada maxima, activos con
vencimiento diario y activos con vencimiento semanal.
Por ejemplo, si el 50 % de los activos de FMM de patrimonio neto de baja volatilidad
son comercializables en una semana, pero su vencimiento medio ponderado
aumenta a niveles superiores al de 60 dias después de vender el 30 %, el gestor
deberé& informar del 30 %.
Calculen el efecto.
El resultado que debe presentarse es

Importe negociable maximo semanal
que puede liquidarse
sin distorsionar la asignacion de la cartera
Patrimonio neto

Resultados (%) =

66.

RST-02

Los gestores de FMM deberan aplicar el siguiente escenario de reembolsos sometidos
a resistencia:

El fondo recibe peticiones de reembolso semanales del 25 % de los inversores
profesionales y del 15 % de los inversores minoristas.

El gestor del fondo debera calcular los activos liquidos disponibles semanalmente
para satisfacer las peticiones de reembolso segun el siguiente cuadro:

Nivel de
Activo Articulo calidad
crediticia
Activos mencionados en el articulo 17, apartado 7¢, que son
altamente liquidos y pueden reembolsarse y liquidarse en
PR L . 24 e) 1
el plazo de un dia habil y tienen un vencimiento residual de
hasta 190 dias.
Efectivo que puede retirarse previo aviso de cinco dias 24 e)
habiles sin sancién. 25 d)
Activos con vencimiento semanal 24 €)
25 d)
Acuerdos de recompra inversa que pueden terminarse 24 e)
previo aviso de cinco dias habiles 25 d)
x 100 % = Activos con vencimiento semanal (division 1)

8 Instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados individual o conjuntamente por la Unién, las administraciones

nacionales, regionales o locales de los Estados miembros o sus bancos centrales, el Banco Central Europeo, el Banco Europeo

de Inversiones, el Fondo Europeo de Inversiones, el Mecanismo Europeo de Estabilidad, la Facilidad Europea de Estabilidad

Financiera, la administracion central o el banco central de un tercer pais, el Fondo Monetario Internacional, el Banco Internacional

para la Reconstruccion y el Desarrollo, el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa, el Banco Europeo para la Reconstruccion

y el Desarrollo, el Banco de Pagos Internacionales o cualquier otra entidad financiera u organizacién internacional relevantes a

las que pertenezcan uno o varios Estados miembros.
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Activos mencionados en el articulo 17, apartado 7, que
pueden reembolsarse y liquidarse en el plazo de una | 17, apartado 7 1,2
semana habil.

Instrumentos del mercado monetario 0 participaciones o

acciones de otros FMM que pueden reembolsarse y 3‘51' g; 1,2
liquidarse en el plazo de cinco dias habiles.
Titulizaciones y pagarés de titulizacion aptos. 9, apartado 1), 1

letra b)

x 85 % = Activos con vencimiento semanal (division 2)

El resultado se presenta como la cobertura de los flujos de salida por los activos liquidos
semanales, en %.

Resultados (%) Activos liquidos semanales 100
= *
esuitados Lo Flujos de salida semanales

Ejemplo:
Se espera que los gestores de FMM:

1) Calculen los flujos de salida semanales.
e Elfondorecibe peticiones de reembolso semanales del 25 % de los inversores
profesionales y del 15 % de los inversores minoristas.

o Silamitad de la cartera esta en poder de inversores profesionales y la mitad
en poder de inversores minoristas, los flujos totales de salida son iguales a:
50 %* 25 % + 50 %* 15 % = 20 %

2) Clasifiquen los activos en la division 1y la division 2:

Vencimiento Division

Activo Tenencias | CQS1 < 5dias CQS2 | Division 1 >

Activos

mencionados en
el articulo 17,
apartado 77, que
son altamente
liquidos y pueden
reembolsarse vy
liquidarse en el

15 8 1 2 9 17

" Instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados individual o conjuntamente por la Unidn, las administraciones
nacionales, regionales o locales de los Estados miembros o sus bancos centrales, el Banco Central Europeo, el Banco Europeo
de Inversiones, el Fondo Europeo de Inversiones, el Mecanismo Europeo de Estabilidad, la Facilidad Europea de Estabilidad
Financiera, la administracion central o el banco central de un tercer pais, el Fondo Monetario Internacional, el Banco Internacional
para la Reconstruccion y el Desarrollo, el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa, el Banco Europeo para la Reconstruccion
y el Desarrollo, el Banco de Pagos Internacionales o cualquier otra entidad financiera u organizacién internacional relevantes a
las que pertenezcan uno o varios Estados miembros.
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plazo de un dia
hébil y tienen un
vencimiento
residual de hasta
190 dias.

3)

4)

Activos: descripcién del activo;

Tenencias: el fondo posee el 15 % de su cartera en «Activos mencionados en
el articulo 17, apartado 7, que son altamente liqguidos y pueden reembolsarse
y liquidarse en el plazo de un dia habil y tienen un vencimiento residual de
hasta 190 dias», por ejemplo, bonos del Estado;

COS 1: los instrumentos financieros con una calificacion de CQS 1
representan el 8 % de la cartera del fondo;

Vencimiento <5 dias: El 7 % de la cartera tiene una calificacién inferior a CQS
1 (15-8), del cual el 1 % de la cartera vence en 5 dias.

CQS 2: los instrumentos financieros clasificados como CQS 2 (y vencimiento
> 5 dias) representan el 2 % de la cartera del fondo;

Division 1: los instrumentos financieros con una calificacion de CQS 1 (8 %) y
los instrumentos financieros con vencimientos en 5 dias (1 %) se incluyen en
la divisién 1 de los activos liqguidos semanales (8 % + 1 % = 9 %);

Division 2: los instrumentos financieros con una calificacién de CQS 2 (2 %)
se incluyen en la division 2 de los activos liquidos semanales, con una
ponderacion del 85 % (2 % * 85 % = 1,7 %)

Calculen la division 1y la division 2.

Division 1 es la suma de todos los activos clasificados en la divisién 1.
Division 2 es el 85 % de la suma de todos los activos no elegibles para la

division 1, pero clasificados en la division 2.
Cada activo solo puede contabilizarse una vez.

Presenten el resultado:
Los gestores de FMM tienen que presentar dos resultados:

Division 1

R l 0, =
esultados (%) Flujos de salida semanales

Division 1 + Division 2

Resultados (%) =
esultados (%) Flujos de salida semanales

31




RST-03

67.

El FMM se enfrenta al reembolso neto de sus dos principales inversores. El efecto de
la prueba de resistencia debera evaluarse seglin la metodologia de pruebas de
resistencia de liquidez semanal.

Activos liquidos semanales
Resultados (%) = - - — - * 100
Importe invertido de los dos principales inversores

1)

2)

3)

Ejemplo:

Se espera que los gestores de FMM:

Calculen los flujos de salida.
Los dos principales inversores retiran el 100 % de sus inversiones.

Calculen la divisién 1y la division 2.
Véase RST-02.

Presenten el resultado:
Los gestores de FMM deberan presentar dos resultados:

Division 1

Resultados (%) =
(%) Importe invertido de los dos principales inversores

Division 1 + Division 2

Resultados (%) = - - - :
(%) Importe invertido de los dos principales inversores

Macro (MST-01; MST-02)

68.

Los gestores deberan:

Primero, calcular el efecto de una perturbacion del mercado combinando distintos
parametros de riesgo (véase el cuadro).

Evaluar el efecto de una perturbacién de reembolso después de una perturbacion del
mercado. Los activos vendidos en repuesta a la perturbacion de reembolso resultaran
en pérdidas adicionales, como se define en la prueba de resistencia de liquidez.
Presentar el resultado como porcentaje del patrimonio neto.

Presentar el valor de los activos liquidos semanales después de la perturbacion del
mercado como porcentaje de los flujos de salida.

Presentar el valor de los flujos de salida como partida pro memoria.
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Factores de riesgo Pardmetros utilizados para |

calibracion
e Tipo de cambio e EUR/USD, etc.
e Tipo de interés e Tipo permuta financiera
Perturbacion e Crédito e Rendimiento / diferenciales
del mercado e Diferenciales entre indices a de la deuda soberana
los que estén vinculados los| e Rendimiento / diferenciales
tipos de interés de los valores de los bonos de empresa
de la cartera
, ¢ Nivel de reembolso e % de flujos de salida
Perturbaciones e Liquidez del activo e Diferenciales entre los

de reembolso

precios de compra y venta
(factor de descuento)

e % del patrimonio neto Q1:
Resultados e Activos liquidos / flujos de
salida semanales
Pro memoria e % de flujos de salida Q2:

Se espera que los gestores de FMM:

1)

2)

Calculen el efecto combinado de los factores de riesgo (la perturbacion del
mercado).

Los gestores de FMM deberan utilizar sus modelos internos para calcular el
efecto combinado de al menos: el riesgo de crédito, el riesgo de tipo de
interés, el riesgo de tipo de cambio.

Cuando los parametros comunicados por ESMA son idénticos alos utilizados
en otros escenarios (por ejemplo, CST-01, FST-01, IST-01, SST-01), los
resultados no deberan ser la adicion, ya que el efecto combinado de las
perturbaciones debera tener efectos no lineales.

Calculen los flujos de salida.

Las solicitudes de reembolso deberan calcularse sobre el patrimonio neto tras la
perturbacion del mercado, siguiendo la metodologia RST-02.

En el siguiente ejemplo, el patrimonio neto notificado es 100, la perturbacién del
mercado es 10 y los fondos experimentan una tasa de flujos de salida del 20 %:

Flujos de salida = (100 — 10) * 20 % = 18
Valor liquidativo después de flujos de salida = 90 — 18 = 72

Calculen lacoberturade los activos de ladivision 1y ladivisiéon 2. Véase RST-
02.
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3)

4)

5)

Calculen el efecto sobre la liquidez.

El fondo vende activos en un entorno de tension caracterizado por una
ampliacién del diferencial de precios comprador y vendedor caracterizado por
la prueba de resistencia de la liquidez (LST-01). Para cada valor vendido, el
gestor debera aplicar el factor de descuento que se ofrece en las directrices
sobre la prueba de resistencia.

Solo los activos vendidos en respuesta a las solicitudes de reembolso estan
afectados por laprueba deresistencia de liquidez. En los ejemplos anteriores,
el valor de los activos sujetos a la prueba de resistencia de liquidez es 18,
mientras que el valor de los activos no afectados por la prueba de resistencia
de liquidez es 72.

A efectos del escenario macro, se asume que los FMM venden activos prorrata
a sus carteras (sin distorsion).

A efectos de la prueba de resistencia, las pérdidas corren integramente a
cargo de los inversores restantes (no de los inversores).

Calculen el patrimonio neto sometido a resistencia.

El impacto sobre el patrimonio neto es el resultado del efecto combinado de
los factores de riesgo, los flujos de salida y el efecto sobre la ligquidez.

Patrimonio netosometido a resistencia
= Patrimonio neto notificado — perturbacion del mercado
— flujos de salida — efecto sobre la liquidez

Presenten el resultado:

Los gestores de FMM deberan presentar tres resultados:

Efecto sobre el Patrimonio neto (%)

Patrimonio neto notificado — Patrimonio neto sometidos a resistencia

Patrimonio neto notificado

Division 1

Liquidez semanal (%) = Flujos de salida

Divisiéon 1 + Divisién 2
Flujos de salida

Liquidez semanal (%) =
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69. En este bloque 3 deben utilizarse las siguientes definiciones:

Niveles de calidad crediticia:

Vencimiento:

Precio de valoracion

Activos liquidos semanales

Importe negociable semanal:

Los niveles de calidad crediticia cartografian las
evaluaciones de crédito emitidas por las agencias
externas de calificacién crediticia (ECAI). La
correspondencia entre las evaluaciones de crédito
pertinentes emitidas por una ECAI y los niveles de
calidad de crédito se especifican en el
REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2016/1799
DE LA COMISIONE,

Salvo disposicion de lo contrario, los gestores de
FMM utilizaran factores de riesgo que
correspondan al vencimiento residual del
instrumento.

El precio de valoracién se refiere a la valoracién de
los FMM definida en el articulo 29, apartado 3, del
Reglamento FMM.

Para las pruebas de resistencia de FMM, los activos
liguidos semanales son la suma de los activos
altamente liquidos y los activos con vencimiento
semanal. La metodologia para calcular activos
altamente liquidos se define en las Directrices
sobre los escenarios utilizados para las pruebas de
resistencia en virtud del Reglamento FMM.

Los gestores de FMM deben presentar el
porcentaje de la cartera del fondo que puede
liquidarse en una semana. Dicha asignacion
deberia basarse en el periodo mas corto durante el
que dicha posicion podria liquidarse
razonablemente a o cerca de su valor contable®.

8 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:32016R1799&from=EN

9 Guidelines on reporting obligations under Articles 3(3)(d) and 24(1), (2) and (4) of the AIFMD.

35


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:32016R1799&from=EN
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/11/2014-869.pdf?download=1

Blogue 4 — Informacion sobre los activos

5.2.18 Descripcion de los activos del instrumento del mercado monetario

70.

(campo A.6.2), la titulizacion o el pagaré de titulizacién aptos (campo
A.6.21), la participaciéon o accion de otro FMM (campo A.6.61), el depdsito
o los activos liquidos accesorios (campo A.6.72) y el pacto de recompra
0 pacto de recompra inversa (campo A.6.82).

El campo A.6.2 deberd completarse solo si no existe cédigo ISIN (campo A.6.3)
0 CFI (campo A.6.4) del instrumento del mercado monetario. EIl campo A.6.21
deberd completarse solo si no existe codigo ISIN (campo A.6.22) de la
titulizaciéon o el pagaré de titulizacién. El campo A.6.61 deberd completarse solo
si no existe codigo ISIN (campo A.6.62) o LEI (campo A.6.63) de la accién o
participacion de otro FMM. El campo A.6.72 deberad completarse solo si no existe
codigo ISIN (campo A.6.73) o CFl (campo A.6.74) del depdsito o activo accesorio.
El campo A.6.82 deberd completarse solo si no existe coédigo ISIN (campo A.6.83)
del pacto de recompra o pacto de recompra inversa.

5.2.19 CFI (en caso de que no se disponga del cédigo ISIN y esté disponible) del

71.

instrumento del mercado monetario (campo A.6.4), el instrumento
financiero derivado (campo A.6.43), la accién o participacion de otro FMM
(campo A.6.64), el depdsito o los activos liguidos accesorios (campo
A.6.74), el pacto de recompra o el pacto de recompra inversa (campo
A.6.84) y activo a que se refiere el campo B.1.3.

En cuanto al cédigo CFl que debe proporcionarse para los distintos activos
(campos A.6.4, A.6.43,A.6.64, A.6.84, B.1.3), en combinacion con un ISIN, debera
proporcionarse el CFl, ya que ambos son asighados al mismo tiempo por las
agencias nacionales de codificacion. Si el instrumento no posee un ISIN, debera
presentarse también un cédigo CFI, de conformidad con lanorma ISO 10962. En
este caso, deberan proporcionarse al menos los dos primeros caracteres del
codigo CFl y el caracter que represente la clase de activos (si procede para un
instrumento dado) (es decir, estos caracteres no pueden ser «X», que representa
no procede o valor no definido). Para orientar a las entidades que declara
informacién, ESMA ha recopilado un inventario del cédigo CFl que engloba
todos los activos admisibles (anexo ). En cuanto al c6digo CFl de depésitos y
activos liquidos complementarios (campo A.6.74), no debera proporcionarse
ningun codigo CFI.

5.2.20 Pais del activo (campos A.6.8, A.6.23, A.6.50, A.6.66, A.6.75, A.6.85)

72.

Al presentar informacion sobre el alcance geogréfico de los distintos tipos de
activos, deberéd presentarse la informacion del ultimo dia del periodo de
referencia (si no esta disponible la informacidn de ese ultimo dia, los gestores
de FMM deberan utilizar la altima informacion disponible sobre este tema). Los
activos que no tienen un alcance geografico predominante deberan incluirse en
la categoria «supranacional / multiples regionesx».

36



73.

74.

75.

76.

77.

En cuanto alas titulaciones y pagarés de titulizacion aptos (campo A.6.23), si no
existe promotor, se indicara el pais de la entidad originadora.

De conformidad con el campo A.6.8, el pais de un instrumento de mercado
monetario es el pais del emisor de dicho instrumento.

En linea con lo anterior, los instrumentos financieros derivados (derivados
extrabursatiles y cotizados), el pais del instrumento financiero derivado (campo
A.6.50) sera el pais de la contraparte del instrumento financiero derivado. Sin
embargo, para instrumentos financieros derivados extrabursatiles compensado, el
pais del instrumento financiero derivado (campo A.6.50) debera ser el pais de la ECC.

En cuando al depésito o los activos liguidos accesorios, el pais (campo A.6.75)
debera basarse en el domicilio de la entidad en la que el depdsito esté
depositado. Por ejemplo, el domicilio de un depdsito en efectivo en euros en un
banco estadounidense debera ser Estados Unidos.

En cuanto a los pactos de recompra o pactos de recompra inversa, el pais
(campo A.6.85) deberé ser el domicilio de la contraparte del pacto de recompra
0 pacto de recompra inversa.

5.2.21 Precio excupon de los instrumentos del mercado monetario (A.6.12 y

78.

A.6.13), titulizaciones y pagarés de titulizacién aptos (A.6.30y A.6.31).

En cuanto al precio excupo6n de los instrumentos del mercado monetario (A.6.12
y A.6.13), titulizaciones y pagarés de titulizacion aptos (A.6.30 y A.6.31), estos
campos deberdn presentarse siempre en términos absolutos (en valores
monetarios, no en porcentajes). Los intereses devengados (A.6.14, A. 6.15,
A.6.32, A.6.33) y valores totales de mercado (A.6.16, A.6.17, A.6.34, A.6.35)
también deberan presentarse siempre en términos absolutos (en valores
monetarios, no en porcentajes).

5.2.22 Intereses devengados (A.6.14 y A.6.15), valor total de mercado de los

79.

instrumentos del mercado monetario (A.6.16 y A.6.17) y el método
utilizado para fijar el precio de los instrumentos del mercado monetario
(A.6.18).

Con respecto a los campos A.6.14 a A.6.18, si el gestor indica que el método
utilizado para fijar el precio de los instrumentos del mercado monetario (A.6.18)
es «valoracion segln modelo» 0 «coste amortizado», no deberd completar los
campos relativos al precio excupo6n (A.6.12 y A.6.13) e intereses devengados
(A.6.14 y A.6.15), y el valor total de mercado de los instrumentos del mercado
monetario (A.6.16 y A.6.17) debera entenderse en ese caso como el valor total
del instrumento del mercado monetario. Si el gestor indica que el método
utilizado para fijar el precio del instrumento del mercado monetario (A.6.18) es
«valoracion segin modelo», la suma de los campos A.6.13 (precio excupon) y
A.6.15 (intereses devengados) deberd ser igual al campo A.6.17 (valor total de
mercado).
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5.2.23 Descripcion de los activos de las titulizaciones y pagarés de titulizacion

80.

81.

aptos (campo A.6.21), LEI (campo A.6.24) y nombre del promotor (campo
A.6.25).

Respecto a la descripcion de los activos de las titulizaciones y pagarés de
titulizacién aptos (campo A.6.21), los gestores deberan presentar el identificador
de la titulizacién utilizando el formato «repositorio de titulizaciones LEl»,
después un guién y un identificador Unico para la titulizacion generado y
asignado por el repositorio de titulizaciones. Este es un identificador
obligatorio, en particular para los activos clasificados como «simples,
transparentes y normalizadas» tal como se menciona en el Reglamento
2017/1131.

Si la titulizacion o el pagaré de titulizacién apto no tiene promotor, el campo
A.6.24 (LEI del promotor) y A.6.25 (nombre del promotor) deberdn completarse
utilizando respectivamente el LEl y el nombre de la entidad originadora.

5.2.24 Tipo de contrato del contrato de derivados (campo A.6.39).

82.

Para completar este campo, respecto al tipo de contrato del contrato de
derivados (campo A.6.39), los gestores deberan utilizar la siguiente tipologia de
tipos de contratos:

- «<CFDS» para contrato por diferencias.

- «kFORW para contratos a plazo.

- «kFRAS» para contrato a plazo sobre tipos de interés.

- kFWOS»: contratos a plazo sobre una permuta financiera.

- «<FUTR» para futuros.

- «kFONS» para futuros sobre una permuta financiera

- «<OPTN» para opciones.

- «<OTHR» para otros.

- «<SWAP» para permutas financieras.

- «<SWPT» para opciones sobre una permuta financiera.
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5.2.25 Nombre del subyacente (campo A.6.45).

83.

Respecto al nombre del subyacente (campo A.6.45), puede especificarse un nimero
de elementos para complementar los requisitos incluidos en el Reglamento de
Ejecucion sobre la presentacion de informacion y el articulo 37 del Reglamento FMM.
Si el instrumento financiero derivado tiene un cédigo ISIN o es un indice, de
conformidad con el campo A.6.46, no debera completarse el campo A.6.45. En el caso
de subyacentes para los que no existe un cédigo ISIN y que no son indices, los
gestores de FMM deberan indicar que el valor del campo A.6.46 no esté disponible.

5.2.26 Exposicion del pacto de recompra o del pacto de recompra inversa

84.

85.

86.

(campos A.6.91y A.6.92).

Respecto ala exposiciéon del pacto derecompra o del pacto de recomprainversa
(campos A.6.91y A.6.92), laexposicidon alaque se refieren estos campos debera
ser la exposicion bruta.

Respecto al pacto de recompra, la exposicion bruta debera entenderse como el
valor de mercado de los valores vendidos alas contrapartes de la operacion con
pacto de recompra (a cambio del efectivo recibido), sin tener en cuenta los
efectos netos y sin considerar la garantia recibida con el objetivo de mitigar el
riesgo de contraparte derivado de estas operaciones.

En cuanto al pacto de recompra inverso, la exposicién bruta debera entenderse
como el valor del efectivo pagado a las contrapartes de operaciones de
recompra inversas (a cambio de los valores adquiridos), sin tener en cuenta los
efectos netos y sin considerar la garantia recibida con el objetivo de mitigar el
riesgo de contraparte derivado de estas operaciones.

5.2.27 Procedimiento de evaluacion crediticia interna (campos A.6.19, A.6.37 y

87.

A.6.95).

Respecto a la evaluacion crediticia a que hacen referencia los campos A.6.19, A.6.37
y A.6.95, si no existe una evaluacion crediticia interna para un activo concreto, debera
incluirse en el campo correspondiente «no procede» (para emisores soberanos de la
UE) o0 «no realizada».
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Blogue 5 — Informacion sobre los pasivos

5.2.28 Concentracion de inversores (campo A.7.2)

88. Con respecto alaconcentracion de inversores (campo A.7.2), paralos FMM con
varias clases de participaciones o acciones, los gestores de FMM deberan
considerar el porcentaje de estas participaciones o acciones en relacion con el
patrimonio neto del FMM con el objetivo de poder agregar los porcentajes de
inversores profesionales e inversores minoristas en el FMM. El total deberé& ser
igual a 100 %. Los totales en los campos A.7.3 y A.7.4 también deberan ser
iguales a 100 %.

89. Respecto al campo A.7.2, el gestor de FMM debera también especificar el
porcentaje del patrimonio neto tanto sobre i) clientes profesionales como ii)
inversores minoristas, que es una estimacion. Habria que completar por tanto
cuatro campos: i) % del patrimonio neto de clientes profesionales, que no es
una estimacion; ii) % del patrimonio neto de clientes profesionales, que es una
estimacion; iii) % del patrimonio neto de clientes minoristas, que no es una
estimacion; iv) % del patrimonio neto de clientes minoristas, que es una
estimacion.

90. Deberan incluirse dos subcampos adicionales en el campo del modelo de
presentacion a completar por el gestor de FMM correspondiente al campo A.7.2 del
Reglamento de Ejecucidn sobre la presentacion de informacion.

91. En particular, a continuacién, se ofrece mas informacion sobre qué taxonomia
de categorias de emisores, conforme al Banco Central Europeo, se corresponde
con la categoria del emisor a que se refieren los campos A.6.7 y A.6.86:

- Las categorias de emisor «Soberano (UE)» y «Soberano (no UE)» se corresponden con
el codigo IG2 «Administracién Central».

- Las categorias de emisor «Banco Central de la UE» y «Banco Central no perteneciente
a la UE» se corresponden con el codigo IG1 «Bancos centrales.

- Las categorias de emisor «Organismo publico nacional» y «Organismo publico de la UE
(exceptuados organismos publicos nacionales)» se corresponden con el codigo 1G11
«Sociedad publica».

- Las categorias de emisor «Organismo publico supranacional (UE)» y «Organismo publico
supranacional (distintos de los de la UE)» se corresponden con el codigo IG6 «Organismos
supranacionales».

- Las categorias de emisor «Entidad de crédito» se corresponde con el codigo IG 4
«Entidades de crédito (excluidos los institutos publicos de financiacién que son entidades
de crédito)», el codigo IG7 «Institutos publicos de financiacion que no son entidades de
crédito» y el codigo IG8 «Institutos publicos de financiacion que son entidades de crédito».
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- La categoria de emisor «Otras sociedades financieras» se corresponde con el cédigo 1G9
«QOtras sociedades financieras que no son entidades de crédito».

- La categoria de emisor «Sociedades no financieras» se corresponde con el cédigo 1G3
«Empresas y otros emisores».

- Las categorias de emisor «Banco Central de la UE» y «Banco Central no perteneciente
a la UE» se corresponden con el codigo IG1 «Bancos centrales».

5.2.29 Desglose de las categorias de inversor (campo A.7.3) y Desglose

92.

93.

94.

95.

geografico de los inversores por pais (campos A.7.4)
La suma de los porcentajes a que se refiere el campo A.7.3 debera ser igual a 100 %.

La suma de los porcentajes a que se refiere el campo A.7.4 también deberé ser igual
a 100 %, y el gestor de FMM deberé especificar el porcentaje del patrimonio neto para
el gue no puede especificarse ningun pais.

Los propietarios efectivos mencionados en los campos A.7.1y A.7.3. deberan
considerarse a escala de la entidad juridicay no a escala de la sociedad matriz.

Ademas, la siguiente lista indica qué sector institucional de la economia,
conforme el manual del sistema europeo de cuentas 2010 (SEC), se corresponde
con la categoria de inversor a que se refiere el campo A.7.3:

La categoria de inversor «Sociedades no financieras» se corresponde con el cédigo
S11 «Sociedades no financieras».

La categoria de inversor «Bancos» se corresponde con el cédigo S12K «instituciones
financieras monetarias».

La categoria de inversor «Compafiias de seguros» se corresponde con el codigo S128
«Compafiias de seguros».

La categoria de inversor «Otras entidades financieras» se corresponde con el S120
«Otras entidades financieras».

La categoria de inversor «Planes o fondos de pensiones» se corresponde con el codigo
S129 «Fondos de pensiones».

La categoria de inversor «Administraciones publicas» se corresponde con el cédigo
S13 «Administraciones publicas».

La categoria de inversor «Organismos de inversion colectiva» se corresponde con el
codigo S124 «Fondos de inversion no monetarios».

La categoria de inversor «Hogares» se corresponde con los codigos S14 y S15
«Hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares».
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La categoria de inversor «Desconocido» se corresponde con el cédigo S1IN «Sin
especificar».

El cddigo S2 «Resto del mundo» podria no vincularse directamente con la lista de
categorias de inversor a que se refiere el campo A.7.3.

5.2.30 Plazo de preaviso que exigen los inversores (campo A.7.6)

96.

Con respecto al campo A.7.6 del Reglamento de Ejecucidon sobre la presentacion
de informacidn, si existen multiples clases de participaciones o acciones, el
plazo de preaviso presentado deberd ser el de la clase de activo mas grande
(asociada con el porcentaje de patrimonio neto méas alto o similar). Ademas,
deberan tenerse en cuenta los dias habiles bancarios cuando se complete el
campo A.7.6 en «<nUmero de dias».

5.2.31 Dispositivos de liquidez (campo A.7.7)

97.

En el campo A.7.7, el gestor del FMM debe indicar si existen «Otros dispositivos
de gestion de activos iliquidos» en relacion con este FMM. Si no existen dichos
dispositivos, el gestor del FMM debera incluir «0» en el campo «% del patrimonio
neto» relacionado con ese campo especifico. Ademas, a efectos del campo A.7.7,
los términos «suspensién de negociacién» pueden entenderse como «suspension de
reembolso».

5.2.32 Informacion sobre los pasivos del FMM: suscripciones (A.7.9),

98.

99.

reembolsos (A.7.10), pagos a los inversores (A.7.11), tipo de cambio
(A.7.12)

Con respecto a las suscripciones, la fecha de suscripcién que debe tenerse en
cuenta al completar el modelo de presentacion del FMM (campo A.7.9) debera
ser lafecha en la que se emite la accion del FMM, y no la fecha en que se abona
realmente al FMM la cantidad correspondiente de la accion.

Con respecto a los reembolsos, la fecha de reembolso que debe tenerse en
cuenta al completar el modelo de presentacion del FMM (campo A.7.10) debera
ser la fecha en la que se reembolsa la accion del FMM, y no la fecha en que el
FMM abona realmente la cantidad correspondiente de la accién. Ademas, los
dividendos abonados a los inversores no deberan considerarse como reembolsos a
efectos del campo A.7.10.

100. Con respecto a los pagos a los inversores, estos pagos a que se refiere el

campo A.7.11 incluyen dividendos. Con el fin de evitar cualquier duda, en el caso
de clases de acciones acumulativas, la renta generada en el curso del afio no debera
considerarse como pagos a los inversores a efectos del campo A.7.11.
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101. Con respecto al tipo de cambio al que se refiere el campo A.7.12, este tipo de
cambio presentado deberd ser el tipo de cambio al final del mes
correspondiente a la presentacion de resultados de los campos A.7.8, A.79y
A.7.11 o, si no se dispone del mismo en esa fecha, el dltimo tipo de cambio
anterior disponible. Deberd utilizarse este mismo tipo de cambio para
completar en EUR los campos A.7.8, A.79y A.7.11.
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5.2.33

102.

103.

Informacidén sobre el precio a que se refieren los campos B.1.4, B.1.5
(precio cuando sucede el evento, utilizando el método del coste
amortizado con respecto a B.1.5), B.1.8 (desviacién minima del precio
entre los dos valores a que se refiere el campo B.1.8), B.1.9 (Para el
periodo mencionado en el campo B.1.6, indiquese la desviacion maxima
del precio entre los dos valores) y la diferencia media entre los dos
valores a que se refiere el campo B.1.7.

Respecto al precio a que se refieren los campos B.1.4y B.1.5. (precio cuando
sucede el evento, utilizando el método del coste amortizado con respecto a
B.1.5), la moneda en que debe expresarse el precio debera ser EUR.

Respecto a la diferencia a que se refieren los campos B.1.7, B.1.8 y B.1.9, las
cifras deberan expresarse en puntos basicos. Ademas, cuando el gestor del
FMM decida cambiar definitivamente el activo del método del coste amortizado
al método de coste «valoracion segun modelo», deber& terminar el periodo
mencionado en el campo B.1.6.
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VI. Anexo

Anexo |10

Cédigos CFl para valores aptos

Letras
obligatorias del
codigo CFl que
Categoria de deben
instrumento Grupo proporcionarse

Organismos de
inversion
colectiva E Fondos cotizados CE****

Organismos de
inversion
colectiva F Fondos de fondos CRrx*x

Organismos de
inversion | Fondos de inversion o fondos mutuales estandar
colectiva (vainilla) Cx**

Organismos de
inversion
colectiva S Fondos de pensiones CSrr**

Instrumentos de
deuda Bonos de titulizacién de activos DA****

Instrumentos de
deuda Obligaciones DB****

Instrumentos de
deuda Certificados de depésito de instrumentos de deuda DD****

Instrumentos de
deuda Instrumentos estructurados (sin protecciéon de capital) | DE****

Instrumentos de
deuda Bonos de titulizacién hipotecaria DG****

Instrumentos de
deuda Obligaciones de corporaciones locales DIN****

10| a lista de cédigos CFI puede evolucionar en caso de modificaciones en la norma I1SO 10962.
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Instrumentos de

deuda Instrumentos estructurados (proteccién de capital) DS*x**
Instrumentos de

deuda Pagarés a medio plazo DT****
Instrumentos de

deuda Bonos con derecho a compra de bonos DW\xxx*
Instrumentos de

deuda Instrumentos del mercado monetario DY****
Futuros Cestas FEB***
Futuros Monedas FFEC***
Futuros Deuda FFED***
Futuros Futuros FEF***
Futuros indices FFI*+*
Futuros Tipos de interés FEN***
Futuros Opciones FFO***
Futuros Permutas financieras FRW***
Opciones

negociables

complejas y no

negociables Divisas HF****
Opciones

negociables

complejas y no

negociables Tipos HR****
Contratos a

plazo F Divisas N il
Contratos a

plazo R Tipos JRF***
Opciones

negociables Cestas (compra) OC*B**
Opciones

negociables Cestas (venta) OP*B**
Opciones

negociables Cestas (otro) OM*B**
Opciones

negociables Monedas (compra) OC*C**
Opciones

negociables Monedas (venta) OP*C**
Opciones

negociables Monedas (otro) OM*C**
Opciones

negociables Deuda (compra) OC*D**
Opciones

negociables Deuda (venta) OP*D**
Opciones

negociables Deuda (otro) OM*D**
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Opciones

negociables Futuros (compra) OCH*F**
Opciones

negociables Futuros (venta) OP*F**
Opciones

negociables Futuros (otro) OM*F**
Opciones

negociables indices (compra) OC*|**
Opciones

negociables indices (venta) OP*[**
Opciones

negociables indices (otro) OM*[**
Opciones

negociables Tipos de interés (compra) OCH*N**
Opciones

negociables Tipos de interés (venta) OP*N**
Opciones

negociables Tipos de interés (otro) OM*N**
Opciones

negociables Opciones (compra) OC*O**
Opciones

negociables Opciones (venta) OoP*O**
Opciones

negociables Opciones (otro) OM*O**
Opciones

negociables Permutas financieras (compra) OC*W**
Opciones

negociables Permutas financieras (venta) OP*W**
Opciones

negociables Permutas financieras (otro) OM*W**
Permutas

financieras Divisas SE****
Permutas

financieras Tipos SR****
Operaciones de

financiacién Operaciones con compromiso de recompra («repos») L R****
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Anexo I

Cuadro 1

Hecto en los

flujos de Hecto en los
valor Hecto en el (salida de la flujos de salida sin vulnerabilidad
Codigo del |Fechadela liquidative |valor primera de la division (Factor de |Yalor no Observacdones |o plan de accion
Factor de riesgo escenario  |posicdn como base (liquidativo division total entrada disponible adicionales propuesto
Flujos desalida
semanales
derivados de [os
flujos desalida Especifica 2| plan de
Flujos desalida [mensuales gccidn propuesto
semanales comparados con porelconsejo de
derivados de los |los activos administracidntras
flujos desalida |liquidos una prueba de
mensuales semanales resistencia que puso
A5 utiliza &l comparados con (disponibles, Walor de manifiesto
wWalor los activos considerados utilizado alzuna
liquidativo liquidos como lasumade |como «ulnerabilidad. En
constante B delwalor semanales los activos antrada Especifica que |[Cualquierotra casode que no
Fechaenquese |comobase liquidativo que |disponibles, altamente para esewalorno informacidn exista ninguna
realizd la utima |para el corresponde @ |considerados liquidos ¥ los calcularlos [estd adicionalsobre  |wulnerabilidad,se
prusba de escenariode |(los efectos de  |comolos activos |activos con efectos de disponible el resultado de la |presenta ©5in
resistencia prucha de un es cenario altamente wWencimiento laprueba de |paraese prucha de elemento de
(hastalafecha) |resistencia? |deresistencia. |liquidos. semanal. resistencia. |escenario. resistencia. wulnerabilidad».
Liquidez LST-01
Crédito CST-01
Credito CST-02
Tipo de cambio FST-01
Tipo de cambio F5T-02
Tipo de interés IST-01
Mivel de reembolso |RST-01
Hivel de reembolso |RST-02
Hivel de reembolso [RST-03
Diferencial entre
indices SST-01
Macro MST-01
Macro MS5T-02
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USO REGULAR DE LA ESMA
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