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1. Taikymo sritis
Kam skirtos Sios gairés?

1. Sios gairés taikomos kompetentingoms institucijoms, pinigy rinkos fondams ir pinigy
rinkos fondy valdytojams, kaip apibrézta Pinigy rinkos fondy (toliau— PRF)
reglamente:.

Apie ka Sios gairés?

2. Sios gairés taikomos atsizvelgiant | PRF reglamento 28 straipsnj ir jose nustatomi
bendri testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy pamatiniai parametrai, kurie
turi bati jtraukti | PRF arba PRF valdytojy pagal minétg straipsnj atliekamus testavimus
nepalankiausiomis sglygomis.

Nuo kada taikomos Sios gairés?

3. Sios gairés taikomos praéjus dviem ménesiams nuo jy paskelbimo ESMA svetainéje
visomis oficialiosiomis ES kalbomis (dél raudona spalva pazyméty daliy pazymétina,
kad kitos gairiy dalys jau taikomos nuo PRF reglamento 44 ir 47 straipsniuose nurodyty
daty).

12017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1131 dél pinigy rinkos fondy (OL L 169,
2017 6 30, p. 8).
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2. Paskirtis

4. Siy gairiy paskirtis — uztikrinti bendra, vienoda ir nuosekly PRF reglamento
28 straipsnio nuostaty taikymg. Visy pirma, ir kaip nurodyta PRF reglamento
28 straipsnio 7 dalyje, jose nustatyti bendri testavimo nepalankiausiomis saglygomis
scenarijy pamatiniai parametrai, kuriais reikia remtis atliekant testavimag
nepalankiausiomis sglygomis, atsizvelgiant j PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalyje
nurodytus veiksnius:

a) hipotetinius PRF portfelyje turimo turto likvidumo lygio pokycius;

b) hipotetinius PRF portfelyje turimo turto kredito rizikos lygio pokycius, jskaitant kredito
jvykius ir reitingy jvykius;

¢) hipotetinius palikany normy ir valiuty kursy pokycius;
d) hipotetinius iSpirkimo lygius;

e) hipotetinj indeksy, su kuriais susietos portfelio vertybiniy popieriy palikany normos,
skirtumy padidéjimg ar sumazéjima;

f) hipotetinius makrolygio sisteminius sukrétimus, turingius jtakos visai ekonomikai.

5. Pagal PRF reglamento 28 straipsnio 7 dalj Sios gairés bus atnaujinamos bent kartg per
metus, atsizvelgiant j naujausius pokyc€ius rinkoje. 2019 m. pirmiausia bus atnaujintas
Siy gairiy 4.8 skirsnis, kad PRF valdytojai turéty informacijos, kuri jiems yra reikalinga
atitinkamiems ataskaity $ablono, nurodyto PRF reglamento 37 straipsnyje, laukeliams
uzpildyti, kaip nustatyta Komisijos jgyvendinimo reglamente (ES) 2018/7082. Si
informacija apima specifikacijas, susijusias su Siame 4.8 skirsnyje minétais testavimo
nepalankiausiomis sglygomis tipais ir jy kalibravimu.

2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=CELEX%3A32018R0708.
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3. Gairiy laikymasis ir pareiga pranesti

3.1 Gairiy statusas

6. Pagal ESMA reglamento 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos ir finansy
rinkos dalyviai privalo déti visas pastangas, siekdami laikytis Siy gairiy.

7. Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos S8ios gairés, turéty jy laikytis
jtraukdamos jas | savo nacionalinés teisés ir (arba) priezilros sistemas, jskaitant
atvejus, kai konkregios gairés visy pirma skirtos finansy rinky dalyviams. Siuo atveju
vykdydamos priezitrg kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad finansy rinky
dalyviai laikytysi gairiy.

3.2 Pareigai pranesti taikomi reikalavimai

8. Per du ménesius nuo gairiy paskelbimo ESMA svetainéje visomis oficialiosiomis ES
kalbomis dienos kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, privalo
pranesti ESMA, ar jos i) laikosi, ii) nesilaiko, bet ketina laikytis, arba iii) nesilaiko ir
neketina laikytis gairiy.

9. Jei gairiy nesilaikoma, kompetentingos institucijos taip pat privalo per du ménesius nuo
gairiy paskelbimo ESMA svetainéje visomis ES oficialiosiomis kalbomis dienos
pranesti ESMA, dél kokiy priezasciy jos nesilaiko gairiy.

10. PraneSimy 8ablong galima rasti ESMA svetainéje. UZpildytas Sablonas perduodamas
ESMA.
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4. Testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy pagal
PRF reglamento 28 straipsnj gairés (Finansy rinkos
dalyviai neprivalo pateikti 4.1-4.7 skirsniuose nurodyty
testavimo nepalankiausiomis salygomis rezultaty)

4.1 Tam tikry bendry PRF testavimo nepalankiausiomis saglygomis
scenarijy ypatumy gairés

Sidlomy testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy jtakos PRF mastas

11. Pagal PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalj reikalaujama, kad PRF taikyty ,patikimus
testavimo nepalankiausiomis sglygomis procesus, siekiant nustatyti galimus jvykius ar
bdsimus ekonominiy salygy pokycius, galinCius turéti neigiamos jtakos PRF*.

12. Dél to tikslig sgvokos ,jtaka PRF* reikSme galima aiskinti jvairiai, pavyzdziui, kad tai:

- poveikis portfeliui arba PRF grynajai turto vertei;

- poveikis minimaliai dienos arba savaités termino likvidziojo turto, nurodyto PRF
reglamento 24 straipsnio c—h punktuose ir 25 straipsnio c—e punktuose, sumai;

- poveikis PRF valdytojo gebéjimui jvykdyti investuotojy paraiskas iSpirkti
investicinius vienetus ar akcijas;

- poveikis skirtumui tarp investicinio vieneto arba akcijos pastovios grynosios turto
vertés ir investicinio vieneto arba akcijos grynosios turto vertés (kaip konkreciai
paminéta PRF reglamento 28 straipsnio 2 dalyje, kalbant apie grynosios turto
vertés PRF ir maZo kintamumo grynosios turto vertés PRF);

- poveikis valdytojo gebejimui laikytis jvairiy PRF reglamento 17 straipsnyje nustatyty
diversifikavimo taisykliy.

13. PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalies formuluoté turéty apimti jvairias galimas
apibréztis. Pagal PRF reglamento 28 straipsnyje  nurodytus testavimo
nepalankiausiomis sglygomis scenarijus pirmiausia turéty bati tikrinamas jvairiy PRF
reglamento 28 straipsnio 1 dalyje iSvardyty veiksniy poveikis Sioms abiem sritims: i)
portfeliui arba PRF grynajai turto vertei ir ii) PRF likvidumo grupei (-éms) ir (arba) PRF
valdytojo gebéjimui patenkinti investuotojy paraiSkas iSpirkti investicinius vienetus ar
akcijas. Sis platus aigkinimas atitinka AIFVD nustatytg testavimo nepalankiausiomis
salygomis sistema, kuri pagal direktyvos 15 straipsnio 3 dalies b punktg ir 16 straipsnio
1 dalj apima abi Sias sritis. Todél Siy gairiy 4.2—4.7 skirsniuose nustatytos specifikacijos
taikomos testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijams abiem pirmiau
paminetais aspektais.
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14.

Kalbant apie likviduma, pazymétina, kad likvidumo rizika gali kilti dél: i) dideliy
iSpirkimy, ii) turto likvidumo pablogéjimo arba iii) abiejy veiksniy poveikio.

Istoriniai ir hipotetiniai scenarijai

15.

16.

17.

18.

19.

Pagal abu testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijus, kai testuojama i) PRF
portfelio arba grynoji turto verté ir i) PRF likvidumo grupé (-és) ir (arba) PRF valdytojo
gebéjimas patenkinti investuotojy paraiSkas iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas,
valdytojai galéty remtis 4.2—4.7 skirsniuose nurodytais veiksniais pagal istorinj ir
hipotetinj scenarijus.

Pagal istorinius scenarijus atkuriami ankstesnio jvykio arba kriziy parametrai ir
ekstrapoliuojama, kokj poveikj jie baty padare dabartiniam PRF portfeliui.

Pagal istorinius scenarijus valdytojai turéty kaitalioti laikotarpius taip, kad galéty jvertinti
keletg scenarijy, o gauti testavimo nepalankiausiomis sglygomis rezultatai nebaty
pernelyg stipriai priklausomi nuo dirbtinai apibrézto laikotarpio (pavyzdziui, vieno mazy
palikany normy laikotarpio ir kito dideliy palikany normy laikotarpio). Pavyzdziui, j kai
kuriuos daznai taikomus scenarijus jtraukiamos 2001 m. didelés rizikos obligacijos
(angl. junk bonds), 2007 m. blsto paskoly hipotekos (angl. subprime mortgages),
2009 m. Graikijos krizé ir 2015 m. Kinijos vertybiniy popieriy rinkos gridtis.
Priklausomai nuo modelio, Sie scenarijai gali apimti nepriklausomus arba tarpusavyje
susijusius sukretimus.

Pagal hipotetinius scenarijus vertinamas numatomas konkretus jvykis arba krize,
atsizvelgiant j nustatytus tokio jvykio arba krizés parametrus ir prognozuojamg poveikj
PRF. Hipotetiniy scenarijy pavyzdZzZiai apima scenarijus, pagrjstus ekonominiais ir
finansiniais sukrétimais, 3alies arba verslo rizika (pavyzdZiui, suverenios valstybés
bankrotas arba Ukio sektoriaus Zlugimas). Dél Sio tipo scenarijaus gali prireikti sudaryti
visy pakitusiy rizikos veiksniy suvestine, koreliacijos matricg ir nurodyti pasirinktg
finansinés elgsenos modelj. Siam tipui taip pat priklauso tikimybiniai scenarijai,
grindZiami netiesioginiu kintamumu.

Tai gali bati vieno veiksnio arba daugelio veiksniy scenarijai. Veiksniai gali nekoreliuoti
(fiksuotos pajamos, nuosavas kapitalas, sandorio $alis, uZsienio valiuta, kintamumas,
koreliacija ir pan.) arba koreliuoti — priklausomai nuo naudojamos koreliacijos lentelés,
tam tikras sukrétimas gali paveikti visus rizikos veiksnius.



« esma

Bendras testavimas nepalankiausiomis salygomis

20. Be to, tam tikromis aplinkybémis valdytojai gali keliems skirtingiems PRF arba net
visiems valdytojo valdomiems PRF taikyti bendro testavimo nepalankiausiomis
sglygomis scenarijus. Pavyzdziui, pagal bendrus rezultatus baty galima vertinti arba
matyti bendrg visy valdytojo tam tikroje pozicijoje turimy PRF turto suma ir galimg keliy
tos pozicijos portfeliy pardavimo vienu metu poveikj, jei iSkilty likvidumo krizé.

AtvirkStinis testavimas nepalankiausiomis salygomis

21. Be Siame skirsnyje aptarty testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, taip pat
gali bdti naudinga jtraukti atvirkStinj testavimg nepalankiausiomis salygomis.
Atvirkstinio testavimo nepalankiausiomis sglygomis paskirtis — taikyti PRF testavimo
nepalankiausiomis sglygomis scenarijy iki zZlugimo momento, jskaitant momentg, kai
baty pazZeistos PRF reglamente, pavyzdziui, 37 straipsnio 3 dalies a punkte, nustatytos
norminés ribos. Taip PRF valdytojui baty sudarytos galimybés jgyti kitg priemone, kuria
naudodamasis jis galéty istirti visus pazeidZiamumo aspektus, uzkirsti kelig rizikai ir jg
pasalinti.

Siy gairiy 4.2—4.7 skirsniuose nurodyty jvairiy veiksniy ir investuotojy paraisky i$pirkti
investicinius vienetus ar akcijas derinys

22. Visus 4.2—-4.7 skirsniuose paminétus veiksnius reikéty testuoti keliais iSpirkimo lygiais.
Tai nereiskia, kad valdytojai i§ pradziy neturéty jy testuoti atskirai (nederindami su
testavimu atskirais iSpirkimo lygiais), kad galéty nustatyti atitinkamg poveikj. 4.2—
4.7 skirsniuose paminéty jvairiy veiksniy derinimo su investuotojy paraiSkomis iSpirkti
investicinius vienetus ar akcijas galimybés iSsamiau aptariamos kiekviename i§ minéty
skirsniy.

23. Siuo atzvilgiu gali bati reikalingos tam tikros hipotezés dél valdytojo elgsenos tenkinant
prasymus iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas.

24. Priedélyje pateikiamas praktinis vieno galimo jgyvendinimo varianto pavyzdys.

Testavimas nepalankiausiomis sglygomis pastovios grynosios turto vertés PRF ir mazo
kintamumo grynosios turto vertés PRF atveju

25. PRF reglamento 28 straipsnio 2 dalyje nurodyta, kad be 28 straipsnio 1 dalyje
nustatyty testavimo nepalankiausiomis salygomis kriterijy pagal jvairius scenarijus
pastovios grynosios turto vertés PRF ir mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF

9
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atveju reikety jvertinti skirtumg tarp investicinio vieneto arba akcijos pastovios
grynosios turto vertés ir grynosios turto vertés. Vertinant §j skirtumg ir jeigu PRF
valdytojas mano, kad tai bty naudinga papildoma informacija, taip pat gali bGti svarbu
jvertinti 4.2—4.7 skirsniuose nurodyty susijusiy veiksniy poveikj fondo portfelio arba
grynosios turto vertés kintamumui.

4.2-4.7 skirsniuose paminéty veiksniy sarasas néra iSsamus

26.

27.

4.2-4.7 skirsniuose nurodyti veiksniai reiSkia batiniausius reikalavimus. Tikimasi, kad
valdytojas pritaikys metodg atsizvelgdamas j savo PRF ypatumus ir papildys jj bet
kokiais veiksniais ar reikalavimais, kurie, jo manymu, yra naudingi atliekant testavimg
nepalankiausiomis salygomis. Kity veiksniy, j kuriuos baty galima atsizvelgti,
pavyzdZiai apima atpirkimo sandoriy palikany normg, jeigu PRF yra reikdmingas tos
rinkos dalyvis.

Apskritai valdytojas turéty parengti keletg jvairaus nepalankumo lygio scenarijy,
kuriuose baty aptariami visi svarbds veiksniai (kitaip tariant, tai reiskia, kad reikéty atlikti
ne vien atskirg kiekvieno veiksnio testavimg nepalankiausiomis sglygomis, taip pat Zr.
Siy gairiy 4.2—4.7 skirsnius).

4.2 Testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, susijusiy su
hipotetiniais PRF portfelyje esancio turto likvidumo lygio pokydiais,
gairés

28.

29.

Dél PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalies a punkte nurodyto turto likvidumo lygio
pokyciy pazymeétina, kad valdytojai galéty atsizvelgti j Siuos parametrus:

sidlomos ir praSomos kainos skirtuma;

prekybos masta;

turto termino pobdd;;

antrinéje rinkoje veikian&iy sandorio Saliy skai€iy. Tai reiksty, kad nepakankamg

turto likviduma gali sukelti su antrinémis rinkomis susijusios problemos, taciau
nepakankamas likvidumas gali taip pat bati susijes su turto terminu.

Valdytojas taip pat galéty apsvarstyti galimybe taikyti testavimo nepalankiausiomis
sglygomis scenarijy, j kurj bty jtrauktas krastutinio likvidumo trakumo dél ypac didelio
iSpirkimo jvykis, t.y. likvidumo testavimas nepalankiausiomis sglygomis bty

10
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derinamas su sidlomos ir praSsomos kainos skirtumu, jj padauginus i§ tam tikro
koeficiento, kartu darant prielaidg dél tam tikro grynosios vertés turto iSpirkimo lygio.

4.3 Bendry testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, susijusiy
su hipotetiniais PRF portfelyje turimo turto kredito rizikos lygio
pokyciais, jskaitant kredito jvykius ir reitingo jvykius, gairés

30. Dél 28 straipsnio 1 dalies b punkte nurodyty turto kredito rizikos lygio pokyc€iy
pazymétina, kad gairés dél Sio veiksnio neturéty biti pernelyg norminancios, nes
kredito kainy skirtumai didéja arba mazéja dazniausiai dél sparciai kintanciy rinkos
salygy.

31. Taciau valdytojai, pavyzdziui, galéty atsizvelgti j:

- konkretaus portfelio uztikrinimo priemoniy pozicijy reitingo sumazéjimg arba
jsipareigojimy nejvykdyma, kuriy kiekvienas rodo atitinkamas PRF portfelio
pozicijas;

- didziausios portfelio pozicijos jsipareigojimy nejvykdyma ir portfelyje turimo turto
reitingy sumazéjima;

- lygiagrecius kredito kainy skirtumy pokycius tam tikru viso portfelyje turimo turto
lygmeniu.

32. Atliekant tokj testavimg nepalankiausiomis sglygomis, kai kinta turto kredito rizikos
lygis, taip pat bty svarbu atsizvelgti j tokio testavimo nepalankiausiomis sglygomis
poveikj atitinkamo turto kredito kokybés jvertinimui pagal PRF reglamento
19 straipsnyje apradytg metoda.

33. Derindamas jvairius veiksnius, valdytojas turéty derinti PRF portfelyje turimo turto
kredito rizikos lygio pokycius ir nustatytus iSpirkimo lygius. Valdytojas galéty apsvarstyti
galimybe taikyti testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, j kurj buty jtrauktas
krastutinis neaiSkumo dél rinkos dalyviy mokumo sukeltas nepalankiausiy salygy
jvykis, dél kurio padidéty rizikos priedas bei pakisty kokybé. Pagal tokj testavimo
nepalankiausiomis sglygomis scenarijy bty derinami tam tikros procentinés portfelio
dalies jsipareigojimy nejvykdymas ir didéjantys kainy skirtumai, kartu bdty daroma
prielaida dél tam tikros grynosios turto vertés iSpirkimo normos.
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34

. Valdytojas taip pat galéty apsvarstyti galimybe taikyti testavimo nepalankiausiomis
sglygomis scenarijy, pagal kurj derinamas tam tikros procentinés portfelio dalies
jsipareigojimy nejvykdymas ir trumpalaikiy palikany normy padidéjimas bei tam tikra
grynosios turto vertés iSpirkimo norma.

4.4 Bendry testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, susijusiy
su hipotetiniais palikany normy ir valiutos kursy pokyciais, gairés

35

36.

. Dél PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalies ¢ punkte nurodyty palikany normy ir valiuty
keitimo kursy pokyciy lygio pazymetina, kad valdytojai galéty atlikti tam tikro lygio
lygiagreCiy pokyCiy testavimg nepalankiausiomis saglygomis. Tiksliau tariant,
priklausomai nuo konkretaus savo strategijos pobidzio, valdytojai galéty atsizvelgti |:

trumpalaikiy paltkany normy padidéjima, kai kartu padidéja 1 ir 3 ménesiy izdo
vekseliy normos ir daromos prielaidos del tam tikros i$pirkimo normos;

laipsniska ilgalaikiy vyriausybés obligacijy paltkany padidéjimag;

lygiagrety ir (arba) nelygiagrety paltkany normos kreivés pokytj, dél kurio pakisty
trumpalaiké, vidutiné ir ilgalaiké palikany norma;

valiuty kursy pokycius (baziné valiuta, palyginti su kitomis valiutomis).

Valdytojas taip pat galéty apsvarstyti galimybe taikyti testavimo nepalankiausiomis
salygomis scenarijy, pagal kurj bty derinamas krastutinio palikany normy padidéjimo
jvykis, trumpalaikiy pallkany normy padidéjimas ir tam tikra iSpirkimo norma.
Valdytojas taip pat galéty taikyti palikany normy ir (arba) kredito kainy skirtumy
matrica.

4.5 Testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, susijusiy su

hipotetiniais iSpirkimo lygiais, gairés

37.Dél PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalies d punkte nurodyty iSpirkimo lygiy

pazymétina, kad valdytojai galéty apsvarstyti galimybe atlikti testavimg
nepalankiausiomis sglygomis, vadovaudamiesi istoriniais arba hipotetiniais iSpirkimo
lygiais arba tuo, kad iSpirkimas sudaro tam tikrg maksimalig procentine grynosios turto
vertés dalj, arba tuo, kad svarbiausi investuotojai naudojasi iSpirkimo atsisakymo budu
galimybe (angl. opt-out redemption option).

38.] iSpirkimo testavimg nepalankiausiomis sglygomis reikéty jtraukti konkrecias

priemones, kuriomis PRF turi teise naudotis pagal jsteigimo sglygas (pavyzdZziui,
iSpirkimo apribojimus (angl. gates) ir iSpirkimo praneSimus (angl. redemption notice)).
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39.

40.

41.

42.

43.

ISpirkimy modeliavimg reikéty kalibruoti, remiantis jsipareigojimy (t.y. kapitalo)
stabilumo analize, o ji priklauso nuo investuotojo pobidzio (ar investuotojas yra
institucinis, neprofesionalusis investuotojas, privatus bankas ir pan.) ir jsipareigojimy
koncentracijos. Apibréziant iSpirkimo scenarijus, reikéty atsizvelgti j konkrecius
jsipareigojimy ypatumus ir ciklinius iSpirkimo pokycius. Taciau jsipareigojimus ir
iSpirkimg galima testuoti jvairiais budais. Reik8mingy iSpirkimo scenarijy pavyzdziai
apima: i) jsipareigojimy procentinés dalies iSpirkimg, ii) didziausiam kada nors
uzregistruotam iSpirkimui lygy iSpirkima, iii) iSpirkima, remiantis investuotojo elgsenos
modeliu.

|sipareigojimy procentinés dalies iSpirkimg galima apibrézti, remiantis grynosios turto
vertés apskaiCiavimo periodiSkumu, bet kurio iSpirkimo pranesimo laikotarpiu ir
investuotojy pobtdZiu.

Pazymétina, kad norint likviduoti pozicijas taip, kad portfelio paskirstymas nebuty
iSkraipytas, reikia taikyti vadinamajj dalies atskyrimo (angl. slicing) metoda, pagal kurj
parduodama ta pati kiekvienos ruSies turto (arba kiekvienos likvidumo klasés turto,
jeigu turtas skirstomas pagal likvidumg — jis taip pat vadinamas skirstymu | rizikos
grupes) procentiné dalis, uzuot pirmiausia pardavus likvidziausig turtg. Apibréziant ir
jgyvendinant testavimg nepalankiausiomis salygomis, reikéty atsizvelgti j tai, ar
taikomas skaidymo, ar, priesingai, ,krioklio* metodas (t. y. pirmiausia parduodamas
likvidziausias turtas), ir tai nurodyti.

Jeigu investicinius vienetus iSperka didziausias (-i) investuotojas (-ai), 0 ne nustatoma
dirbtiné procentiné i8pirkimo dalis, kaip pirmiau nurodytu atveju, valdytojai,
naudodamiesi informacija apie PRF investuotojy baze, galéty patikslinti testavimg
nepalankiausiomis sglygomis. Budtent scenarijai, pagal kuriuos numatoma, kad
investicinius vienetus iSpirks didzZiausi investuotojai, turéty bati kalibruojami, remiantis
fondo jsipareigojimy koncentracija ir PRF valdytojo bei pagrindiniy investuotojy rySiais
(ir tuo, kiek kiekvieno investuotojo elgsena yra laikoma kintancia).

Valdytojai taip pat galéty taikyti testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijus,
pagal kuriuos iSpirkimas yra lygus didZiausiam kada nors registruotam panasiy PRF
grupés arba valdytojo valdomy fondy iSpirkimui (geografiniu poziariu arba pagal fondo
ragj). Taciau praeityje registruotas didzZiausias iSpirkimas nebdtinai yra patikimas
blogiausio iSpirkimo, kuris gali susiklostyti ateityje, rodiklis.
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44. Priedélyje pateikiamas praktinis vieno galimo jgyvendinimo varianto pavyzdys.

4.6 Bendry testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, susijusiy
su hipotetiniu indeksy, su kuriais susietos portfelio vertybiniy popieriy
palikany normos, skirtumy padidejimu ar sumazéjimu, gairés

45. Dél PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalies e punkte nurodyto hipotetinio indeksy, su
kuriais susietos portfelio vertybiniy popieriy palikany normos, skirtumy padidéjimo ar
sumazeéjimo pazymetina, kad valdytojai galéty atsizvelgti | jvairiy sektoriy, kuriuose
turimos PRF portfelio pozicijos, kainy skirtumy padidéjimg ir jvairy akcininky paraidky
iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas padaugéjimag. Valdytojai visy pirma galéty
atsizvelgti j kainy skirtumy didéjimo augima.

4.7 Bendry testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, susijusiy
su makrolygio sisteminiais sukrétimais, turinCiais jtakos visai
ekonomikai, gairés

46. Dél PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalies f punkte nurodyty hipotetiniy makrolygio
sisteminiy sukrétimy, turin€iy jtakos visai ekonomikai, pazymétina, kad Sios srities
gairés neturéty bati norminancios, nes hipotetiniy makrolygio sisteminiy sukretimy
pasirinkimas labai priklausys nuo paskiausiy jvykiy rinkoje.

47. TaCiau ESMA mano, kad valdytojai galéty remtis nepalankiu BVP scenarijumi.
Valdytojai taip pat galéty atkurti praeityje patirtus makrolygio sisteminius sukrétimus,
turéjusius jtakos visai ekonomikai.

48. Tokiy pasauliniy testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy pavyzdziai, j kuriuos
valdytojas galéty atsizvelgti, pateikiami priedélyje.
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4.8 Papildomy bendry pamatiniy testavimo nepalankiausiomis
sglygomis scenarijy (kuriy rezultatus reikéty j traukti | PRF reglamento
37 straipsnio 4 dalyje nurodytg ataskaitos $ablong, nustatymo gairés)

49.

48.1

50.

Poveikis, susijes su turto likvidumo rizika (%) =

Be testavimo nepalankiausiomis sglygomis, kurj PRF valdytojai atlieka atsizvelgdami j
Siy gairiy 4.1-4.7 skirsnius, PRF valdytojai turéty taikyti toliau nurodytus bendrus
pamatinius testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijus, kuriy rezultatus reikéty
jtraukti j PRF reglamento 37 straipsnio 4 dalyje nurodytg ataskaity Sablona.

Likvidumo lygio poky¢iai

Dél PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalies a punkte nurodyto turto likvidumo lygio
pokyciy pazymétina, kad:

PRF valdytojai turéty taikyti gairiy 5 skirsnyje nurodytus diskonto koeficientuss, kad
parodyty likvidumo priemoky padidéjimg dél rinkos likvidumo sglygy pablogéjimo pagal
nepalankiausiy salygy scenarijy.

Kiekvieno atitinkamo perleidziamojo vertybinio popieriaus atveju diskonto koeficientas
turéty bati taikomas kainai, kuri fondo vertinimo metu buvo naudojama teikiant
ataskaitas (VPrice) pagal 29 straipsnio 3 dalies a punktg, atsizvelgiant j jy rasj ir
terming, siekiant gauti pakoreguotg kaing (VPrice,g;):

VPrice,q; = (1 — likvidumo nuolaida) * VPrice

Likvidumo nuolaidos poveikis turéty bati vertinamas atsizvelgiant j §j turtg: valstybés
obligacijas, jmoniy obligacijas, komercinius dokumentus, turtu uztikrintus komercinius
vekselius ir reikalavimus atitinkancias pakeitimo vertybiniais popieriais priemones.
PRF valdytojas turéty jvertinti galimy nuostoliy poveikj apskaiiuodamas investicijy
portfelj pagal pakoreguotg kaing, VPrice,q;, kad nustatyty gryngjg turto verte
nepalankiausiomis sglygomis ir apskai€iuoty poveikj, kuris iSreiSkiamas kaip procentiné
grynosios turto vertés, apie kurig praneSama, dalis:

GTV, apie kuria pranesama - GTV nepalankiausiomis salygomis
GTV, apie kuria pranesama

3 Diskonto koeficientas kalibruojamas pagal sitlomy ir prasomy kainy skirtumus.
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Pastabos.
Ypatingg demes;j reikéty atkreipti j §j turta:

Kalibravimo nuostatos pateikiamos gairiy 5 skirsnyje.

Salies lygmeniu iSskaidytas valstybés obligacijas;

jmoniy obligacijas, atskirai nurodant bent jau investicinio reitingo ir didelio
pajamingumo priemones;

komercinius dokumentus, turtu uztikrintus komercinius vekselius ir reikalavimus
atitinkancias pakeitimo vertybiniais popieriais priemones.

4.8.2

51.

1)

52.

Kredito rizikos poveikis (%) =

2)

53.

Kredito rizikos lygio pokytis

Dél PRF portfeliuose laikomo turto, jskaitant kredito jvykius ir reitingy jvykius, kredito
rizikos lygio pokyCio pagal PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalies b punkta,
pazymétina, kad:

Kredito kainy skirtumo testavimas nepalankiausiomis sglygomis

PRF valdytojai kredito kainy skirtumo poveikj turéty jvertinti atsizvelgdami | Sias
specifikacijas:

dél kiekvienos risSies vertybiniy popieriy — turéty bati taikomas gairiy 5 skirsnyje
nurodytas kainy skirtumo padidéjimas;

dél kiekvienos rasies vertybiniy popieriy — atitinkamas kainy skirtumo pokytis turéty bati
nustatomas atsizvelgiant j jvertinimg mazesne nei rinkos verte;

reikéty apskaiciuoti bendrg jvertinimy mazesne nei rinkos kaina, iSreikSty procentine
grynosios turto vertés, apie kurig praneSama, dalimi, poveikj.

GTV, apie kurig pranesama - GTV nepalankiausiomis salygomis
GTV, apie kuriag pranesama

Koncentracijos testavimas nepalankiausiomis sglygomis

PRF valdytojai taip pat turéty imituoti savo dviejy pagrindiniy pozicijy jsipareigojimy
nejvykdyma. Tuomet turéty bati apskaiCiuojamas atsirades poveikis grynajai turto
vertei, kuris iSreiSkiamas procentine dalimi:
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GTV, apie kurig praneSama - GTV nepalankiausiomis sglygomis
GTV, apie kurig pranesama

Koncentracijos rizikos poveikis (%) =

Pastabos.

Koncentracijos rizikos scenarijus priklauso nuo pozicijos charakteristiky. Reikéty
atsizvelgti j gautg uztikrinimo priemone (arba bet kokias kitas priemones, pavyzdziui,
kredito iSvestines finansines priemones). Jeigu uztikrinimo priemonés néra arba jei jkaito
nepakanka pozicijai padengti, turéty bati taikomi tokie nuostoliai dél jsipareigojimy
nejvykdymo:

e Didesnio prioriteto pozicijos: 45 %
e Subordinuotos pozicijos: 75 %

Kalibravimo nuostatos pateikiamos gairiy 5 skirsnyje.

4.8.3 Palukany normy ir valiuty keitimo kursy pokyc€iy lygiai ir indeksy, su
kuriais susietos portfelio vertybiniy popieriy palikany normos, skirtumy
padidéjimo ar sumazéjimo lygiai

54. Kalbant apie PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalies ¢ punkte nurodytus palikany
normy ir valiuty keitimo kursy pokyc¢ius, pazymétina, kad PRF valdytojai, remdamiesi
gairiy 5 skirsnyje nurodytais parametrais, turéty taikyti toliau nurodytus nepalankiy
rinkos saglygy parametrus, ir naudoti a) palikany normy sukrétimy, atitinkanciy
palikany normy pokyc€ius, rinkos parametrus, ir b) uzsienio valiutos keitimo kurso
Suolius, atitinkancius valiuty keitimo kursy pokycius.

1) Palikany normy lygio pokydciai

55. Kalbant apie palikany normy lygio pokycius, pazymétina, kad PRF valdytojai turéty
naudoti tokig pat visy tam tikra valiuta iSreik$ty priemoniy orientacine palikany normos
kreive, o orientaciné palikany norma turéty bati suderinta su priemonés likutiniu
terminu. Kintamuyjy palikany normy priemonés gali bati sutartimi susietos su konkrecia
orientacine norma — tokiu atveju laikoma, kad Si norma juda lygiagreciai su orientacine
palikany norma. Jei lenteléje nepateikiamas terminas, atitinkantis priemonés likutinj
terming, PRF valdytojai lenteléje (pavyzdziui, artimiausias) turéty naudoti tinkamiausig
parametra.

2) Valiuty keitimo kursy lygio pokyciai
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56. Kalbant apie valiuty keitimo kursy lygio pokycCius, pazymétina, kad, atliekant
skaiCiavimus, turéty bati naudojami du scenarijai: EUR vertés padidéjimas JAV dolerio
atzvilgiu; EUR nuvertéjimas JAV dolerio atzvilgiu.

3) Indeksy, su kuriais susietos portfelio vertybiniy popieriy palikany normos, skirtumy
padidejimo ar sumaZzéjimo lygiai

57. Kalbant apie kainy skirtumo, su kuriuo susietos vertybiniy popieriy portfelio vertybiniy
popieriy palikany normos, platinimo ar mazinimo lygius, nurodytus PRF reglamento
28 straipsnio 1 dalies a punkte, pazymétina, kad PRF valdytojai turéty taikyti
nepalankiy rinkos sglygy parametrus pagal Sias specifikacijas:

o PREF valdytojai turéty naudoti gairiy 5 skirsnyje nurodytus parametrus.

o Kai priemonés néra susietos su konkre€iu indeksu, PRF valdytojai naudoja orientacine
paltikany normos kreive, kuri taikoma kei€iant palikany normy scenarijy.

o Jei lenteléje nepateikiamas terminas, atitinkantis priemonés likutinj terming, PRF
valdytojai lenteléje (pavyzdziui, artimiausias) turéty naudoti tinkamiausig parametra.

4) Rezultatai

58. PRF valdytojai turéty jvertinti savo portfelj atskirai atsizvelgdami j naujus parametrus:
palikany normas, valiuty keitimo kursus, lyginamasias palikany normas. Kiekvieno
rizikos veiksnio poveikj jie turéty iSreiksti kaip grynosios turto vertés procentine dal;
atlikdami skai€iavimus pagal Sig formule:

GTV, apie kurig pranesama - GTV nepalankiausiomis saglygomis

Rizikos veiksnio poveikis (%) = GTV, apie Kurig pranesama

Pastabos.

Kalibravimo nuostatos pateikiamos gairiy 5 skirsnyje.
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4.8.4 Ispirkimo lygiai

59. Kalbant apie PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalies d punkte nurodytus iSpirkimo
lygius, pazymétina, kad PRF valdytojai turéty taikyti Siuos iSpirkimo nepalankiausiomis
salygomis scenarijus: atvirkstinis likvidumo testavimas nepalankiausiomis sglygomis,
savaités termino likvidumo testavimas nepalankiausiomis sglygomis ir koncentracijos
testavimas nepalankiausiomis sglygomis.

1) Atvirkstinis likvidumo testavimas nepalankiausiomis sglygomis

60. Atvirkstinis likvidumo testavimas nepalankiausiomis sglygomis apima Siuos etapus:

o dél kiekvieno turto PRF valdytojai turéty jvertinti savaités termino parduodamg sumg
(jskaitant termino turtg).

e PRF valdytojai turéty jvertinti didziausig savaités termino parduodamg suma, kurig
galima likviduoti, kai portfelio asignavimai vis dar atitinka visus PRF reguliavimo
reikalavimus ir néra iSkraipomi portfelio asignavimai.

Didziausia savaitiné parduodama suma,
kurig galima likviduoti
neiskraipant portfelio asignavimy
Grynoji turto verté

Rezultatas (%) =

Pastabos.

e Su kiekvienu turtu susijusi savaitiné parduodama suma grindZiama valdytojo
atliktu fondo portfelio, kurj galima likviduoti per vieng savaite, vertinimu. Toks
priskyrimas turéty bati pagrjstas trumpiausiu laikotarpiu, per kurj tokig pozicijg
baty pagrjstai galima likviduoti jos balansine verte arba jai artima verte“.

e Maksimalds netenkamy pinigy srautai, su kuriais gali susidurti fondas per vieng
savaite neiSkraipant portfelio asignavimy, nustatomas pagal 1) savaitine
parduodamg sumg ir 2) fondo pajégumus atitikti reguliavimo reikalavimus.

o Siais tikslais reguliavimo reikalavimy sgrasas néra ribotas, tadiau turéty apimti
bent jau:

o diversifikavimg (PRF reglamento 17 straipsnis);
o koncentracijg (PRF reglamento 18 straipsnis);

4 Apibréztis pateikiama Gairése dél ataskaity teikimo pagal AIFVD 3 straipsnio 3 dalies d punkto ir 24 straipsnio 1, 2 ir 4 daliy
reikalavimus.
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Kalibravimo nuostatos pateikiamos gairiy 5 skirsnyje.

o trumpalaikiy investicijy PRF portfelio taisykles (PRF reglamento
24 straipsnis) ir standartiniy PRF portfelio taisykles (PRF reglamento
25 straipsnis), visy pirma maksimaly vidutinj svertinj terming (angl. WAM),
maksimalig vidutine sverting trukme (angl. WAL), dienos termino turtg ir
savaités termino turta.

PavyzdZiui, jeigu 50 proc. mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF galima
parduoti per savaite, taciau jo vidutinis svertinis terminas pailgéja 30 proc. per
60 dieny nuo pardavimo, valdytojas turéty pranesti apie Sj 30 proc. rodiklj.

2) Savaités termino likvidumo testavimas nepalankiausiomis sglygomis

61. Atliekant savaitinj likvidumo testavimg nepalankiausiomis sglygomis, jvertinami fondo

pajégumai padengti netenkamy pinigy srautus naudojant prieinamg savaitinj likvidyjj
turtg, kurj sudaro labai likvidaus turto suma ir savaités termino turtas, ir Sis testavimas
apima Siuos etapus:

PRF valdytojai turéty taikyti nepalankiy salygy iSpirkimo scenarijy, kai fondas gauna
gryngjj savaités iSpirkimg nuo 25 proc. profesionaliyjy investuotojy ir 15 proc.
neprofesionaliyjy investuotoju;

PRF valdytojai turéty jvertinti turimg savaités termino likvidyjj turta, kad patenkinty

iSpirkimo prasymus pagal Sig lentele:

Turtas Straipsnis | Kredito kokybés zingsnis
PRF reglamento 17 straipsnio 7 dalyje nurodytas turtas®
yra labai likvidus gali bati iSpirktas ir uz jj gali bati | 24 straipsnio 1
atsiskaityta per vieng darbo diena, o jo likutinis terminas e punktas
ne ilgesnis kaip 190 dieny.
24 straipsnio
Grynieji pinigai, kuriuos galima atsiimti i$ anksto apie tai e punktas
pranesus prieS penkias darbo dienas nemokant baudos. | 25 straipsnio
d punktas
24 straipsnio
Savaités termino turtas 2e pun_ktas_
5 straipsnio
d punktas
24 straipsnio
Atvirkstinio atpirkimo sandoriai, kuriuos galima nutraukti e punktas
i$ anksto praneSus prie$ penkias darbo dienas. 25 straipsnio
d punktas

5 Pinigy rinkos priemonés, kurias atskirai ar drauge iSleido arba garantavo Sajunga, valstybiy nariy nacionalinés,
regioninés ir vietos valdzios institucijos arba centriniai bankai, Europos Centrinis Bankas, Europos investicijy
bankas, Europos investicijy fondas, Europos stabilumo mechanizmas, Europos finansinio stabilumo fondas,
treCiosios valstybés centrinés valdzios institucija ar centrinis bankas, Tarptautinis valiutos fondas, Tarptautinis
rekonstrukcijos ir plétros bankas, Europos Tarybos vystymo bankas, Europos rekonstrukcijos ir plétros bankas,
Tarptautiniy atsiskaitymy bankas ar bet kuri kita atitinkama tarptautiné finansy jstaiga ar organizacija, kuriai

priklauso viena ar daugiau valstybiy nariy.

20



esma

X 100 proc. = savaités termino likvidusis
turtas (1 grupe)
PRF reglamento 17 straipsnio 7 dalyje nurodytas turtas, 17 straipsnio
kuris gali bati iSpirktas ir padengtas per vieng darbo 7daﬁs 1,2
savaite.
Pinigy rinkos priemonés arba kity PRF investiciniai 24 straipsnio
. . , . - o G TR e punktas
vienetai ar akcijos, kuriuos jie gali i$pirkti ir atsiskaityti uz S 1,2
) X . 25 straipsnio
juos per penkias darbo dienas.
e punktas
Reikalavimus atitinkanCios pakeitimo vertybiniais | 9 straipsnio
popieriais priemonés ir turtu uztikrinti komerciniai 1 dalies 1
vekseliai (angl. ABCP). b punktas

x 85 proc. = savaités termino likvidusis
turtas (2 grupé)

e PRF valdytojai turéty apskaiCiuoti netenkamy pinigy srauty sumos procentine dalj,

remdamiesi savaités termino likvidziuoju turtu pagal Sig formule:

Savaités termino likvidusis turtas

Rezultatas (%) = — — :
(%) Savaités netenkamy pinigy srautai

Pastabos.

e Savaités termino likvidusis turtas klasifikuojamas j dvi grupes (1 ir 2 grupes) pagal
ju kategorijg ir kredito kokybe. CQS reiskia kredito kokybés Zingsnius (angl. Credit
Quality Steps), kaip nustatyta KOMISIJOS JGYVENDINIMO REGLAMENTE (ES)
2016/1799e.

e Savaités termino likvidziojo turto suma bus iSreikSta iSpirkimo sukrétimo
procentine dalimi. Pavyzdziui, jeigu fondas atlaiko 30 proc. iSpirkimo sukrétimg
turédamas 20 proc. 1 grupés likvidZiojo turto ir 45 proc. viso savaités termino
likvidZiojo turto (1 ir 2 grupés), tuomet valdytojas turéty pranesti apie santykj
(savaités termino likvidusis turtas) / (savaités netenkamy pinigy srautai):

o 20 proc. / 30 proc.= 67 proc. (1 grupe) ir

o 45 proc. /30 proc. = 150 proc. (1 ir 2 grupés).

e Svarbu pazymeéti, kad bet kurios klasés turto likvidumg visada galima tinkamai
patikrinti. Jeigu kyla kokiy nors abejoniy dél vertybiniy popieriy likvidumo, PRF
valdytojai neturéty jy jtraukti j savaités termino likvidyjj turta.

Kalibravimo nuostatos pateikiamos gairiy 5 skirsnyje.

3) Koncentracijos testavimas nepalankiausiomis sglygomis

5 https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LT/TXT/?toc=0J%3AL%3A2016%3A275%3ATOC&uri=uriserv%3A0J.L_.2016.275.01.0003.01.LIT.
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62.

Koncentracijos testavimas nepalankiausiomis sglygomis yra scenarijus, kai PRF du
pagrindiniai jo investuotojai pateikia paraidkas iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas.
Testavimo nepalankiausiomis sglygomis poveikis turéty bati vertinamas pagal savaités
termino likvidumo testavimo nepalankiausiomis sglygomis metodika.

Savaités termino likvidusis turtas

Rezultatas (%) = — — P—
(%) Dviejy pagrindiniy investuotojy investuota suma

Pastaba.
Kalibravimo nuostatos pateikiamos gairiy 5 skirsnyje.

4.8.5

63.

Makrolygio sisteminiai sukrétimai, turintys jtakos visai ekonomikai

Kalbant apie PRF reglamento 28 straipsnio 1 dalies f punkte nurodyty makrolygio
sisteminiy sukrétimy, turinCiy jtakos visai ekonomikai, nustatyma, pazymétina, kad
PRF valdytojai turéty imtis Siy priemoniy:

iSmatuoti rinkos sukrétimo, kuris apima skirtingus rizikos parametrus, poveikj pagal
toliau pateiktg lentele;

jvertinti iSpirkimo sukrétimo poveikj po rinkos sukrétimo. Turtas, kuris parduodamas
reaguojant j iSpirkimo sukrétimg, sukels papildomy nuostoliy, kaip apibrézta pagal
likvidumo testavimg nepalankiausiomis sglygomis;

apskaiciuoti rezultata, kuris iSreiSkiamas grynosios turto vertés procentine dalimi;
apskaiciuoti savaités termino likvidZiojo turto po rinkos sukrétimo verte, kuri ireiSkiama
procentine netenkamy pinigy srauty dalimi.

Rizikos veiksniai Kalibravimui naudojami parametrai
e Valiuty keitimo kursas e EUR/JAV doleris ir pan.
e Palikany norma e Apsikeitimo sandoriy palikany
norma
Rinkos e Kreditas
sukrétimas e Vyriausybés obligacijy
e Indeksy, su kuriais susietos pajamingumas / pajamingumo
portfelio vertybiniy popieriy skirtumas

paltkany normos, skirtumas
e |moniy obligacijy
pajamingumas / pajamingumo
skirtumas

ISpirkimo (proc.)
sukrétimas

e |8pirkimo lygis ¢ Netenkamy pinigy srautai

e Turto likvidumas
e Sitlomos ir praSomos kainos
skirtumas (diskonto koeficientas)
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Rezultatai

e  Grynoji turto verté (proc.)

e Savaités termino likvidusis
turtas / netenkamy pinigy srautai

Informacinis e Netenkamy pinigy srautai
pranesimas (proc.)

Pastabos.
Pagal scenarijy numatytos Sios aplinkybes:

PRF poveikj turi sukrétimas, kuris apima neigiamg valiuty keitimo kursy sukrétimag
ir padidéjusias palikany normas, jskaitant apsikeitimo sandoriy palikany normas,
vyriausybés obligacijy pajamingumg ir jmoniy obligacijy pajamingumg. Kredito
rizika yra jtraukta | pajamingumo sukrétimg. PRF valdytojai turéty naudoti savo
vidaus modelius, kad jvertinty bendrg poveikj. Sukrétimo kalibravimas yra
pagristas ESMA ir ESRV pateiktu makroscenarijumi, kuris apima kituose
scenarijuose numatytus sukrétimus.

Gresiant rinkos sukrétimui, investuotojai kreipiasi dél iSpirkimo. Netenkamy pinigy
srautai apskaic¢iuojami panaS$iai pagal iSpirkimo scenarijy darant skirtumg tarp
profesionaliyjy ir neprofesionaliyjy investuotojy, t.y. 5 proc. neprofesionaliyjy
investuotojy ir 25 proc. profesionaliyjy investuotojy.

Siekdamas patenkinti paraiSkas iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas, fondas
parduoda turtg nepalankiausiomis sglygomis, kurioms badingas sidlomy ir
praSsomy kainy skirtumas, kaip apibldinta pagal likvidumo testavimg
nepalankiausiomis sglygomis. Atliekant testavimg nepalankiausiomis sglygomis,
visus nuostolius padengia like investuotojai (o ne iSperkantys investuotojai).
Poveikis grynajai turto vertei yra rinkos sukrétimo, netenkamy pinigy srauty ir
likvidumo sukrétimo rezultatas.

Poveikis likvidumui apskai€iuojamas naudojant savaités termino likvidumo
testavimo nepalankiausiomis sglygomis metodika.

Kalibravimo nuostatos pateikiamos gairiy 5 skirsnyje.
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5. 2019 m. kalibravimas

64. Kitame skirsnyje pateikiamas 2019 m. PRF testavimo nepalankiausiomis saglygomis
kalibravimas, apie kurio rezultatus turi bdti praneSama pagal PRF reglamento
37 straipsnj ir kurie iSsamiai aprasomi 4.8 skirsnyje.

65. Jeigu valdytojams reikalingas Siame skirsnyje nenurodytas parametras, jie gali
perziaréti nepalanky scenarijy ESRV svetainéje’.

https://lwww.esrb.europa.eu/mppa/stress/shared/pdf/esrb.stress _test190402 EIOPA _insurance~c5c¢17193da.en.pdf?172d96eff
093abh8ed90c18efd3cf979f.
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5.1.

Scenarijaus taikymo sritis

Testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, susijusiy su hipotetiniais PRF portfelyje
esancio turto likvidumo lygio poky¢iais, bendri pamatiniai parametrai

PRF reglamentas

Likvidumas

. : . . Tipinis turtas - .
Reikalavimus atitinkantis turtas Nepalankios sglygos Parametrai
- Indélio sertifikatas (CD) Taip 3 lentelé
- Komercinis vekselis (CP) Taip 3 lentelé
(a) pinigy rinkos priemonés . ] e u . . . . .
- Vyriausybés obligacijos, izdo ir savivaldybiy vekseliai Taip 1,2 lentelé
- Jmoniy obligacijos Taip 3 lentelé
(b) reikalavimus atitinkangios pakeitimo vertybiniais | -~ Reikalavimus atitinkancios pakeitimo vertybiniais Taip 3 lentelé
popieriais priemonés ir turtu uztikrinti komerciniai popieriais priemones
vekseliai (angl. ABCP) - Turtu uZtikrinti komerciniai vekseliai (angl. ABCP) Taip 3 lentelé
(c) indéliai kredito jstaigose - Indéliai, i$ kuriy terminuotieji indéliai Ne
- ISvestinés finansinés priemonés, kuriomis Ne
(d) iSvestinés finansinés priemonés prekiaujama reguliuojamoje rinkoje
- ISvestinés finansinés priemonés, kuriomis Ne
prekiaujama ne birzoje
(e) atpirkimo sandoriai - Atpirkimo sandoriai Ne
atvirkstinio atpirkimo sandoriai - Atvirkstinio atpirkimo sandoriai e
tvirkstinio atpirki doriai Atvirkstini irki doriai N
Rezultaty
ekstrapoliacija
(9) kity PRF investiciniai vienetai ar akcijos. - Kity PREF iSleistos akcijos. Taip kity PRF
iSleistoms
akcijoms.
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1 lentelé 2 lentelé

. L|ky-|dumo dls_kon_to. koef|.C|entas o vals.typesv Likvidumo diskonto koeficientas — valstybés obligacijos pagal reitinga
obligacijos pagal likutinj terming — orientacinés Salys S .

(proc.) ir likutinj termina (proc.)
3mén. 6mén. 1metai 1,5mety 2 metai 3mén. 6mén. 1metai 15mety 2 metai
DE 0,06 0,14 0,20 0,20 0,20 AAA 0,05 0,09 0,18 0,19 0,20
ES 0,23 0,44 0,70 0,72 0,75 AA 0,07 0,18 0,32 0,42 0,53
FR 0,05 0,10 0,19 0,24 0,30 A 0,13 0,25 0,70 0,72 0,75
IT 0,47 0,62 0,63 0,64 0,65 BBB 0,47 0,55 0,70 0,72 0,75
Zemiau BBB arba

NL 0,04 0,04 0,15 0,18 0,20 nereitinguota 0.61 0.72 0.82 0.94 0.98

3 lentelé
Likvidumo diskonto koeficientas — jmoniy obligacijos pagal reitingq ir likutinj
terming
(proc.)
3 mén. 6mén. 1metai 15mety 2 metai
AAA 0,15 0,28 0,56 0,60 0,64
AA 0,23 0,56 1,02 1,35 169
A 043 0.79 2,24 2,32 2,40
BBB 1.50 177 2,24 2,32 2,40
Zemiau BBB arba 1,96 2.30 2,91 2,95 2,99
nereitinguota
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5.2.

Testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, susijusiy su hipotetiniais PRF portfelyje

turimo turto kredito rizikos lygio pokyc¢iais, jskaitant kredito jvykius ir reitingo jvykius, bendri

pamatiniai parametrai

Scenarijaus taikymo sritis

Kreditas Kred_itas
PRF reglamentas o Kredito kainy skirtumai (2 pagrlncvhnes sandorio
Tipinis turtas Salys)
Reikalavimus atitinkantis turtas Nepalankios sglygos | Parametrai Neﬁ;'}?;;(slos Parametrai
- Indélio sertifikatas (CD) Taip 5 lentelé Taip 6 lentelé
- Komercinis vekselis (CP) Taip 5 lentelé Taip 6 lentelé
a) pinigy rinkos priemonés - i : igaciios, izdo i
(a) pinigy P Vyriausybeés obligacijos, izdo ir Taip 4 lentelé Taip 6 lentelé
savivaldybiy vekseliai
- Imoniy obligacijos Taip 5 lentelé Taip 6 lentelé
(b) re_|[<aIaV|mus _at_ltl_nkanc_|os_ _ - Relkglgwmus gtlt_m.kan(_:los pa.ke|t|mo Taip 5 lentele Taip 6 lentele
pakeitimo vertybiniais popieriais vertybiniais popieriais priemonés
priemonés ir turtu uztikrinti - Turtu uztikrinti komerciniai vekseliai Tai 5 lentele Tai 6 lentele
komerciniai vekseliai (angl. ABCP) (angl. ABCP) P P
(c) indéliai kredito jstaigose - Indéliai, i$ kuriy terminuotieji indéliai Ne Ne
- ISvestinés finansinés priemonés,
kuriomis prekiaujama reguliuojamoje Ne Ne
(d) iSvestinés finansinés priemonés rinkoje
- ISvestinés finansinés priemonés,
C o . Ne Ne
kuriomis prekiaujama ne birZoje
(e) atpirkimo sandoriai - Atpirkimo sandoriai Ne Ne
(f) atvirkstinio atpirkimo sandoriai - Atvirkstinio atpirkimo sandoriai Ne Ne
Rezultaty Rezultaty
. . e . ekstrapoliacija ekstrapoliacija
(9) Kity PRE Investicinial vienetaiar | _ it pRF isleistos akcijos. Taip kity PRF Taip kity PRF
10S. iSleistoms iSleistoms
akcijoms. akcijoms.
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4 lentelé. Vyriausybés obligacijy kredito kainy

skirtumy sukrétimai

Kredito kainy skirtumas pagal likutinj terming — vyriausybés obligacijos (baziniai punktai)

Geografiné vietové Salis 3mén. | 6mén. | 1 metai | 2 metai
ES Austrija 12 13 16 20
ES Belgija 11 12 14 22
ES Kroatija 3 3 3 4
ES Kipras 49 55 71 71
ES Cekija 85 95 125 125
ES Danija 12 13 16 17
ES Suomija 8 8 9 13
ES Prancuzija 13 14 17 23
ES Vokietija 5 5 5 5
ES Graikija 67 75 98 114
ES Vengrija 69 77 101 121
ES Airija 56 62 81 84
ES Italija 58 65 85 102
ES Latvija 3 3 3 19
ES Lietuva 9 9 11 24
ES Malta 24 26 33 41
ES Nyderlandai 9 10 12 15
ES Lenkija 85 95 125 125
ES Portugalija 23 25 31 66
ES Rumunija 23 26 32 48
ES Slovakija 21 23 30 34
ES Slovenija 35 39 50 58
ES Ispanija 65 73 95 113
ES Svedija 42 46 60 60
ES Jungtiné Karalysté 38 42 54 79
Eurozona (svertiniai
Eurozona (svertiniai vidurkiai) | vidurkiai) 25 27 35 42
ES (svertiniai vidurkiai) ES (svertiniai vidurkiai) 30 33 42 44
EEE (jskaitant
EEE Sveicarija) 30 33 42 44
Jungtinés Amerikos
JAV Valstijos 44 48 61 75
JP Japonija 85 95 127 141
Kitos iSsivys€iusios Kitos iSsivyscéiusios
ekonomikos 3alys ekonomikos Salys 42 52 77 78
Besiformuojanéios
Besiformuojancios rinkos rinkos 50 85 161 161
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5 lentelé. Imoniy obligacijos ir turtu uztikrinto vertybinio popieriaus kredito kainy skirtumai (visi

iSpirkimo terminai)

Jmoniy kredito kainy skirtumai (baziniai punktai)

- . - Finansiskai . - Uitikriptgs
Reitingas Nefinansinis Finansinis vertybinis
apsaugotas g
popierius
AAA 39 44 57 76
AA 40 52 63 96
A 41 113 124 116
BBB 66 163 180 160
BB 78 188 204 208
B 91 213 234 238
Zemiau B arba nereitinguota 103 237 269 270

6 lentelé. Nuostolis dél
jsipareigojimy nejvykdymo

Nuostolis dél jsipareigojimy

nejvykdymo(proc.)

Didesnio prioriteto
pozicija

45

Subordinuota pozicija

75
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5.3.

pokyciais, bendri pamatiniai parametrai

Scenarijaus taikymo sritis

Testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, susijusiy su hipotetiniais palikany normy

PRF reglamentas

PN

Tipinis turtas (Paliikany normos apsikeitimo sandoris)
Reikalavimus atitinkantis turtas Nepalankios salygos Parametrai
- Indélio sertifikatas (CD) Taip 6, 7 lentelés
- Komercinis vekselis (CP) Taip 6, 7 lentelés
a) pinigy rinkos priemonés - i : igaciios. izdo i i i
() pinigy P Vyrla_us_ybes obligacijos, izdo ir savivaldybiy Taip 6. 7 lentelés
vekseliai
- Imoniy obligacijos Taip 6, 7 lentelés
(b) reikalavimus atitinkangios pakeitimo - Rgikglgvim_us atitipkanéios pakeitimo vertybiniais Taip 6, 7 lentelés
vertybiniais popieriais priemonés ir turtu uztikrinti popieriais priemones
komerciniai vekseliai (angl. ABCP) - Turtu uztikrinti komerciniai vekseliai (angl. ABCP) Taip 6, 7 lentelés
(c) indéliai kredito jstaigose - Indéliai, i$ kuriy terminuotieji indéliai Taip 6, 7 lentelés
- ISvestinés finansinés priemonés, kuriomis . .
o L . . Taip 6, 7 lentelés
. L - . . prekiaujama reguliuojamoje rinkoje
(d) iSvestinés finansinés priemonés N L - . . -
- ISvestinés finansinés priemonés, kuriomis . .
.. e s Taip 6, 7 lentelés
prekiaujama ne birZoje
(e) atpirkimo sandoriai - Atpirkimo sandoriai Ne
(f) atvirkstinio atpirkimo sandoriai - Atvirkstinio atpirkimo sandoriai Taip 6, 7 lentelés
Rezultaty
(g9) kity PRF investiciniai vienetai ar akcijos. - Kity PREF iSleistos akcijos. Taip ekstrapoliacija kity PRF
iSleistoms akcijoms.
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6 lentelé. Apsikeitimo sandoriy paliikany normy sukrétimai

Paliikany normos pelningumo sukrétimai

absoliutieji pokyc¢iai (baziniai punktai)

1
mén | 3mén | 6 mén | 1 meta | 2 meta
Geografiné vietové Salis Aprasymas [ i
ES Euro zona EUR (euro) apsikeitimo sandoriy palikany norma 53 53 60 80 71
Kroatiia HRK (Kroatijos kunos) apsikeitimo sandoriy pallikany
ES ‘ norma 53 | 53 60 80 71
ES Cekija CZK (Cekijos kronos) apsikeitimo sandoriy palikany norma | -4 -4 -4 -5 3
ES Danija DKK (Danijos kronos) apsikeitimo sandoriy palikany norma | 53 53 60 80 71
Venariia HUF (Vengrijos forinto) apsikeitimo sandoriy paltkany
ES gl norma 74 | 74 83 111 | 119
ES Lenkija PLN (Lenkijos zloto) apsikeitimo sandoriy palikany norma 25 25 28 37 53
Rumunija RON (Rumunijos léjos) apsikeitimo sandoriy palikany
ES norma 153 153 172 229 217
Svediia SEK (Svedijos kronos) apsikeitimo sandoriy palikany
ES J norma 26 | 26 30 40 55
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Jungtiné GBP (Britanijos svaro) apsikeitimo sandoriy palikany

ES Karalysté norma 98 98 110 146 130
NOK (Norvegijos kronos) apsikeitimo sandoriy palikany

Likusios Europos Salys Norvegija norma 20 20 22 30 39

Likusios Europos 3alys Rusija RUB (Rusijos rublio) apsikeitimo sandoriy palikany norma | 122 122 137 183 184
CHF (Sveicarijos franko) apsikeitimo sandoriy paliikany

Likusios Europos 3alys Sveicarija norma 31 31 35 46 54

Likusios Europos Salys Turkija TRY (Turkijos liros) apsikeitimo sandoriy paliikany norma 197 197 221 295 307
CAD (Kanados dolerio) apsikeitimo sandoriy palldkany

Siaurés Amerika Kanada norma 46 46 51 68 70

Siaurés Amerika JAV USD (JAV dolerio) apsikeitimo sandoriy palikany norma 93 93 105 140 125
Australija ir Ramusis AUD (Australijos dolerio) apsikeitimo sandoriy palikany

vandenynas Australija norma 33 33 37 50 62

Piety ir Centriné Amerika Cile CLP (Cilés peso) apsikeitimo sandoriy palikany norma 206 206 232 309 376
COP (Kolumbijos peso) apsikeitimo sandoriy pallkany

Piety ir Centriné Amerika Kolumbija norma 162 162 183 243 276
MXN (Meksikos peso) apsikeitimo sandoriy pallkany

Piety ir Centriné Amerika Meksika norma 245 245 276 368 360

Azija Kinija CNY (Kinijos juanio) apsikeitimo sandoriy palikany norma 13 13 14 19 17
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HKD (Honkongo dolerio) apsikeitimo sandoriy palikany

Azija Honkongas norma 208 208 235 313 320

Azija Indija INR (Indijos rupijos) apsikeitimo sandoriy palikany norma 263 263 296 395 394

Azija Japonija JPY (Japonijos jenos) apsikeitimo sandoriy palikany norma 9 9 10 14 19
KRW (Piety Koréjos vono) apsikeitimo sandoriy paltkany

Azija Koréja norma 134 134 150 200 209
MYR (Malaizijos ringito) apsikeitimo sandoriy palikany

Azija Malaizija norma 90 90 101 134 153
SGD (Singapiro dolerio) apsikeitimo sandoriy palikany

Azija Singapiiras norma 116 116 130 173 176

Azija Tailandas THB (Tailando bato) apsikeitimo sandoriy palikany norma | 164 164 184 245 257
ZAR (Piety Afrikos rando) apsikeitimo sandoriy palikany

Afrika Piety Afrika norma 10 10 11 14 25
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7 lentelé. Apsikeitimo sandoriy paliikany normos sukrétimai (numatytosios vertés j 6 lentele nejtrauktoms Salims)

Palukany normos pelningumo sukrétimai

absoliutieji poky¢iai (baziniai punktai)

1
Geografiné vietové Aprasymas mén. | 3mén. | 6 mén. | 1 metai | 2 metai
ES Numatytoji verté j 6 lentele nejtrauktoms Salims 59 59 66 89 88
t(itos iSsivysCiusios - ekonomikos Numatytoji verté j 6 lentele nejtrauktoms Salims
Salys 39 39 44 59 66
Kitos besiformuojancios rinkos Numatytoji verté j 6 lentele nejtrauktoms Salims 231 231 260 346 363
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5.4.

kursy poky¢iais, bendri pamatiniai parametrai

Scenarijaus taikymo sritis

Testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, susijusiy su hipotetiniais valiuty keitimo

PRF reglamentas

Tipinis turtas

Valiuty keitimo kursas
(EUR vertés padidéjimas)

Valiuty keitimo kursas
(EUR vertés sumazéjimas)

Reikalavimus atitinkantis turtas Nepalankios salygos | Parametrai Neﬁ;'}?;;(slos Parametrai
- Indélio sertifikatas (CD) Taip 8 lentelé Taip 9 lentelé
- Komercinis vekselis (CP) Taip 8 lentelé Taip 9 lentelé
a) pinigy rinkos priemonés - i : igaciios. izdo i
(a) pinigy p Vyriausybes obligacijos, izdo ir Taip 8 lentelé Taip 9 lentels
savivaldybiy vekseliai
- Imoniy obligacijos Taip 8 lentelé Taip 9 lentelé
(b) re!KaIaV|mus &.ltl'tll’.\kanCI.OS. . - Relkzlzlle.avllmus z_atlt_lnlkanc;los pa.kemmo Taip 8 lentelé Taip 9 lentele
pakeitimo vertybiniais popieriais vertybiniais popieriais priemonés
priemoneés ir turtu uztikrinti - Turtu uztikrinti komerciniai vekseliai Tai 8 lentele Tai 9 lentele
komerciniai vekseliai (angl. ABCP) (angl. ABCP) P P
(c) indéliai kredito jstaigose - Indéliai, i$ kuriy terminuotieji indéliai Taip 8 lentelé Taip 9 lentelé
- ISvestinés finansinés priemonés,
kuriomis prekiaujama reguliuojamoje Taip 8 lentelé Taip 9 lentelé
(d) iSvestinés finansinés priemonés rinkoje
- ISvestings finansinés priemones, Taip 8 lentele Taip 9 lentele
kuriomis prekiaujama ne birZoje
(e) atpirkimo sandoriai - Atpirkimo sandoriai Ne Ne
(f) atvirkstinio atpirkimo sandoriai - Atvirkstinio atpirkimo sandoriai Taip 8 lentelé Taip 9 lentelé
Rezultaty Rezultaty
: . PSR : ekstrapoliacija ekstrapoliacija
(g)k kity PRF investiciniai vienetai ar |y, pRF isleistos akcijos. Taip kity PRF Taip kity PRF
axclos. iSleistoms iSleistoms
akcijoms. akcijoms.
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8 lentelé

Valiuty keitimo kurso Suoliai (EUR vertés padidéjimas JAV dolerio atzvilgiu)

santykiniai poky¢iai (proc.)

Valiutos keitimo kurso

Geografiné vietové Aprasymas pavadinimas Suolis

ES USDBGN sudaro 1 USD uz x BGN (Bulgarijos levas) USDBGN -25,4
ES EURCZK sudaro 1 EUR uz x CZK (Cekijos krona) EURCZK -2,2

ES EURGBP sudaro 1 EUR uz x GBP (Didziosios Britanijos svaras) EURGBP 11,1
ES EURHRK sudaro 1 EUR uz x HRK (Kroatijos kuna) EURHRK 0,1

ES EURHUF sudaro 1 EUR uz x HUF (Vengrijos forintai) EURHUF -5,2

ES USDNOK sudaro 1 USD uz x NOK (Norvegijos krona) USDNOK -23,2
ES EURPLN sudaro 1 EUR uz x PLN (Lenkijos zlotas) EURPLN -1,5

ES EURRON sudaro 1 EUR uz x RON (Rumunijos léja) EURRON 0,0

ES EURRSD sudaro 1 EUR uz x RSD (Serbijos dinaras) EURRSD -1,9

ES USDSEK sudaro 1 USD uz x SEK (Svedijos krona) USDSEK -25,4
Likusios Europos Salys EURCHF sudaro 1 EUR uz x CHF (Sveicarijos frankas) EURCHF 3,7

Likusios Europos Salys EURRUB sudaro 1 EUR uz x RUB (Rusijos rublis) EURRUB 10,1
Likusios Europos $alys EURTRY sudaro 1 EUR uz x TRY (Turkijos lira) EURTRY 13,5
Siaurés Amerika USDCAD sudaro 1 USD uz x CAD (Kanados doleris) USDCAD -13,0
Siaurés Amerika EURUSD sudaro 1 EUR uz x USD (JAV doleris) EURUSD 254
Australija ir Ramusis vandenynas | AUDUSD sudaro 1 USD uz x AUD (Australijos doleris) AUDUSD 17,5
Australija ir Ramusis vandenynas | NZDUSD sudaro 1 USD uZ x NZD (Naujosios Zelandijos doleris) NZDUSD 18,0
Piety ir Centriné Amerika USDARS sudaro 1 USD uz x ARS (Argentinos pesas) USDARS -0,8
Piety ir Centriné Amerika USDBRL sudaro 1 USD uz x BRL (Brazilijos realas) USDBRL -12,2
Piety ir Centriné Amerika USDMXN sudaro 1 USD uzZ x MXN (Meksikos pesas) USDMXN -7,9
Azija USDCNY sudaro 1 USD uz x CNY (Kinijos juanio Zenminbi) USDCNY -0,7
Azija USDHKD sudaro 1 USD uz x HKD (Honkongo doleris) USDHKD -0,1
Azija USDINR sudaro 1 USD uz x INR (Indijos rupija) USDINR -2,5
Azija USDJPY sudaro 1 USD uz x JPY (Japonijos jena) USDJPY -8,7
Azija USDKRW sudaro 1 USD uz x KRW (Piety Koréjos vonas) USDKRW -2,1
Azija USDMYR sudaro 1 USD uz x MYR (Malaizijos ringitas) USDMYR -2,3
Azija USDSGD sudaro 1 USD uz x SGD (Singapdro doleris) USDSGD -10,4
Azija USDTHB sudaro 1 USD uz x THB (Tailando batas) USDTHB -2,3
Afrika USDZAR sudaro 1 USD uz x ZAR (Piety Afrikos randas) USDZAR -14,0
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9 lentelé

Valiuty keitimo kurso Suoliai (EUR vertés sumazéjimas JAV dolerio atzvilgiu)

santykiniai poky¢iai (proc.)

Valiutos keitimo kurso

Geografiné vietové Aprasymas pavadinimas Suolis
ES USDBGN sudaro 1 USD uz x BGN (Bulgarijos levas) USDBGN 17,0
ES EURCZK sudaro 1 EUR uz x CZK (Cekijos krona) EURCZK 2,4
ES EURGBP sudaro 1 EUR uz x GBP (Didziosios Britanijos svaras) EURGBP -6,5
ES EURHRK sudaro 1 EUR uz x HRK (Kroatijos kuna) EURHRK -0,4
ES EURHUF sudaro 1 EUR uz x HUF (Vengrijos forintai) EURHUF 4,0
ES USDNOK sudaro 1 USD uz x NOK (Norvegijos krona) USDNOK 17,7
ES EURPLN sudaro 1 EUR uz x PLN (Lenkijos zlotas) EURPLN 3,6
ES EURRON sudaro 1 EUR uz x RON (Rumunijos I&ja) EURRON 0,8
ES EURRSD sudaro 1 EUR uz x RSD (Serbijos dinaras) EURRSD -1,5
ES USDSEK sudaro 1 USD uz x SEK (Svedijos krona) USDSEK 184
Likusios Europos Salys EURCHF sudaro 1 EUR uz x CHF (Sveicarijos frankas) EURCHF -3,6
Likusios Europos Salys EURRUB sudaro 1 EUR uz x RUB (Rusijos rublis) EURRUB -9,6
Likusios Europos Salys EURTRY sudaro 1 EUR uz x TRY (Turkijos lira) EURTRY -5,56
Siaurés Amerika USDCAD sudaro 1 USD uz x CAD (Kanados doleris) USDCAD 8,9
Siaurés Amerika EURUSD sudaro 1 EUR uz x USD (JAV doleris) EURUSD -17,0
Australija ir Ramusis vandenynas | AUDUSD sudaro 1 USD uz x AUD (Australijos doleris) AUDUSD -13,3
Australija ir Ramusis vandenynas | NZDUSD sudaro 1 USD uZ x NZD (Naujosios Zelandijos doleris) NZDUSD -13,6
Piety ir Centriné Amerika USDARS sudaro 1 USD uz x ARS (Argentinos pesas) USDARS 1,3
Piety ir Centriné Amerika USDBRL sudaro 1 USD uZ x BRL (Brazilijos realas) USDBRL 9,1
Piety ir Centriné Amerika USDMXN sudaro 1 USD uZ x MXN (Meksikos pesas) USDMXN 7,1
Azija USDCNY sudaro 1 USD uz x CNY (Kinijos juanio Zenminbi) USDCNY 0,4
Azija USDHKD sudaro 1 USD uz x HKD (Honkongo doleris) USDHKD 0,1
Azija USDINR sudaro 1 USD uz x INR (Indijos rupija) USDINR 2,3
Azija USDJPY sudaro 1 USD uz x JPY (Japonijos jena) USDJPY 4,5
Azija USDKRW sudaro 1 USD uz x KRW (Piety Koréjos vonas) USDKRW 3,0
Azija USDMYR sudaro 1 USD uz x MYR (Malaizijos ringitas) USDMYR 15
Azija USDSGD sudaro 1 USD uz x SGD (Singapiro doleris) USDSGD 6,1
Azija USDTHB sudaro 1 USD uz x THB (Tailando batas) USDTHB 1,6
Afrika USDZAR sudaro 1 USD uz x ZAR (Piety Afrikos randas) USDZAR 14,4
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5.5.

Testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, susijusiy su hipotetiniu indeksy, su kuriais

susietos portfelio vertybiniy popieriy palikany normos, skirtumy padidéjimu ar sumazéjimu, bendri

pamatiniai parametrai

Scenarijaus taikymo sritis

PRF reglamentas

Tipinis turtas

(Paliikany normos a

PN

psikeitimo sandoris)

Reikalavimus atitinkantis turtas Nepalankios salygos Parametrai
- Indélio sertifikatas (CD) Taip 6, 7 lentelés
- Komercinis vekselis (CP) Taip 6, 7 lentelés
(a) pinigy rinkos priemonés - Vyriausybés obligacijos, izdo ir savivaldybiy Tai 6 7 lentelés
vekseliai P ’
- Imoniy obligacijos Taip 6, 7 lentelés
(b) reikalavimus atitinkangios pakeitimo - Re:ikglgvim.us atitipkanéios pakeitimo vertybiniais Taip 6, 7 lentelés
vertybiniais popieriais priemonés ir turtu uztikrinti | POPI€Nals priemones
komerciniai vekseliai (angl. ABCP) - Turtu uztikrinti komerciniai vekseliai (angl. ABCP) Taip 6, 7 lentelés
(c) indéliai kredito jstaigose - Indéliai, i$ kuriy terminuotieji indéliai Taip 6, 7 lentelés
- ISvestinés finansinés priemonés, kuriomis . .
o L . . Taip 6, 7 lentelés
o s o . . prekiaujama reguliuojamoje rinkoje
(d) iSvestinés finansinés priemonés N L o : . S
- ISvestinés finansinés priemonés, kuriomis . .
.. L. Taip 6, 7 lentelés
prekiaujama ne birZoje
(e) atpirkimo sandoriai - Atpirkimo sandoriai Ne
() atvirkstinio atpirkimo sandoriai - Atvirkstinio atpirkimo sandoriai Taip 6, 7 lentelés
Rezultaty
(9) kity PRF investiciniai vienetai ar akcijos. - Kity PREF iSleistos akcijos. Taip ekstrapoliacija kity PRF

iSleistoms akcijoms.
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5.6.

bendri pamatiniai parametrai

Scenarijaus taikymo sritis

Testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijy, susijusiy su hipotetiniais iSpirkimo lygiais,

ISpirkimas
ISpirkimas (savaités termino ISpirkimas
PRF reglamentas (atvirkstinis likvidumas likvidumas (2 pagrindiniai
Tipinis turtas nepalankiausiomis sglygomis) nepalankiausiomis investuotojai)
sglygomis)
Reikalavimus Nepalankios . Nepalankios .| Nepalankios .
" . Parametrai Parametrai Parametrai
atitinkantis turtas sglygos sglygos salygos
- Indélio sertifikatas (CD) Taip |sivertinimas Taip 10, 11 lentelés Taip 10 lentele
. - Komercinis vekselis (CP) Taip |sivertinimas Taip 10, 11 lentelés Taip 10 lentelé
(a) pinigy rinkos ori bés obliaach
priemonés - vynausybes obligaclos, | 1 i |sivertinimas Taip 10, 11 lentelés Taip 10 lentelé
izdo ir savivaldybiy vekseliai
- Imoniy obligacijos Taip |sivertinimas Taip 10, 11 lentelés Taip 10 lentele
(b) reikalavimus - Reikalavimus atitinkancios
atitinkancios pakeitimo | pakeitimo vertybiniais Taip |sivertinimas Taip 10, 11 lentelés Taip 10 lentele
vertybiniais popieriais | popieriais priemonés
priemones ir turtu - Turtu uztikrinti komerciniai
uztikrinti komerciniai vekseliai (angl. ABCP) Taip Jsivertinimas Taip 10, 11 lentelés Taip 10 lentelé
vekseliai (angl. ABCP) 9
.(C) |.ndeI|a| kredito . Indgllal, .IS..k.um.J - Taip |sivertinimas Taip 10, 11 lentelés Taip 10 lentelé
jstaigose terminuotieji indéliai
- ISvestinés finansinés
prler_nor_les, kurlomls . . Taip |sivertinimas Taip 10, 11 lentelés Taip 10 lentelé
. - prekiaujama reguliuojamoje
(d) iSvestinés L
) o . . rinkoje
finansinés priemonés “ N .
- I3vestinés finansinés
priemonés, kuriomis Taip |sivertinimas Taip 10, 11 lentelés Taip 10 lentelé
prekiaujama ne birZoje
(e) atpirkimo sandoriai | - Atpirkimo sandoriai Taip Jsivertinimas Ne 10, 11 lentelés Ne 10 lentelé
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(f) atvirkstinio - Atvirkstinio atpirkimo

atpirkimo sandoriai sandoriai Taip Jsivertinimas Taip 10, 11 lentelés Taip 10 lentelé
(9) kity PRF
investiciniai vienetai ar | - Kity PRF iSleistos akcijos. Taip |sivertinimas Taip 10, 11 lentelés Taip 10 lentelé
akcijos.
10 lentelé 11 lentelé
Kredito
Turtas Straipsnis | kokybés Grynieji netenkamy pinigy srautai (proc.)
Zingsnis
17 straipsnio 7 dalyje[1] nurodytas turtas, kuris yra labai 24 straipsnio Profesionalusis
likvidus gali bati iSpirktas ir uz jj gali bati atsiskaityta per vieng e punktas 1 investuotojas 25
darbo dieng, o jo likutinis terminas ne ilgesnis kaip 190 dieny
24 straipsnio
e punktas Neprofesionalusis 15
Grynieji pinigai, kuriuos galima atsiimti i$ anksto apie tai 25 straipsnio investuotojas
pranesus prie$ penkias darbo dienas nemokant baudos. d punktas
24 straipsnio
e punktas
25 straipsnio
Savaités termino turtas d punktas
24 straipsnio
e punktas
Atvirktinio atpirkimo sandoriai, kuriuos galima nutraukti i$ 25 straipsnio
anksto pranesus prie$ penkias darbo dienas. d punktas
x 100 proc. = savaités termino likvidusis turtas (1 grupé)
17 straipsnio 7 dalyje nurodytas turtas, kuris gali bati iSpirktas | 17 straipsnio
A , . ; 1,2
ir uz jj gali bati atsiskaityta per vieng darbo savaite. 7 dalis
24 straipsnio
1,2
e punktas
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* @sSma
Pinigy rinkos priemonés arba kity PRF investiciniai vienetai ar
akcijos, kuriuos jie gali iSpirkti ir uz jas atsiskaityti per penkias

25 straipsnio

darbo dienas. e punktas
Reikalavimus atitinkancios pakeitimo vertybiniais popieriais 9 itgﬂﬁzg'o
priemonés ir turtu uztikrinti komerciniai vekseliai (angl. ABCP) b punkias

x 85 proc. = savaités termino likvidusis turtas (2 grupé)
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5.7. Testavimo nepalankiausiomis salygomis scenarijy, susijusiy su makrolygio sisteminiais
sukrétimais, turinéiais jtakos visai ekonomikai, bendri pamatiniai parametrai

Scenarijaus taikymo sritis

PRF reglamentas
Reikalavimus atitinkantis turtas

Tipinis turtas

Makrolygis

Nepalankios sglygos

Parametrai

- Indélio sertifikatas (CD)

Taip

1,2,3,4,5,6,7,8, 10,

11 lentelés
- Komercinis vekselis (CP) Taip L2, 3’111’|§;]t%|é73’ 810,
(a) pinigy rinkos priemonés - Vyriausybés obligacijos, izdo ir savivaldybiy Tai 1,2,3,4,5,6,7,8, 10,
vekseliai P 11 lentelés
] i1 obligacii Tai 1,2,3,4,5,6,7,8,10,
Jmoniy obligacijos p 11 lentelés
(b) reikalavimus atitinkanGios pakeitimo - Re_lkglgwmps at|t|pkan0|os pakeitimo vertybiniais Taip 1,2, Sii’lér’ﬁtzlgé 8, 10,
vertybiniais popieriais priemonés ir turtu uztikrinti popieriais priemones 12345678 10
komerciniai vekseliai (angl. ABCP) - Turtu uztikrinti komerciniai vekseliai (angl. ABCP) Taip . ilyleﬁtevléé T
T P T . . . 1,2,34,5,6,7,8, 10,
(c) indéliai kredito jstaigose - Indéliai, i8 kuriy terminuotieji indéliai Taip 11 lentelés
- ISvestinés finansinés priemonés, kuriomis Tai 1,2,3,4,5,6,7,8, 10,
o L . . . prekiaujama reguliuojamoje rinkoje P 11 lentelés
(d) iSvestinés finansinés priemonés - Lo o . . S
- ISvestinés finansinés priemonés, kuriomis Tai 1,2,3,4,5,6,7,8, 10,
prekiaujama ne birZoje P 11 lentelés
L .. L . 1,2,3,4,5,6,7,8, 10,
(e) atpirkimo sandoriai - Atpirkimo sandoriai Ne 11 lentelés
() atvirkstinio atpirkimo sandoriai - Atvirkstinio atpirkimo sandoriai Taip 12,3456 7,8 10,
11 lentelés
(9) kity PRF investiciniai vienetai ar akcijos. - Kity PREF i8leistos akcijos. Taip 1,2,3,4,56, 7,810,

11 lentelés
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6. Priedélis

A.

Testavimo nepalankiausiomis salygomis pavyzdys, kuriame derinami jvairis 4.2—
4.7 skirsniuose nurodyti veiksniai ir investuotojy paraiSkos iSpirkti investicinius vienetus ar
akcijas.

Toliau pateiktas vienas praktinis pavyzdys, kaip galima jgyvendinti skirsnj ,Jvairiy 4.2—
4.7 skirsniuose nurodyty veiksniy ir investuotojy paraiSky iSpirkti investicinius vienetus ar

akcijas derinimas®.

Toliau pateiktoje lenteléje jvertinti PRF patirti nuostoliai iSpirkimo arba nepalankiausiy rinkos
salygy (kredito arba palGkany normos sukrétimy) atveju.

Pirmas scenarijus: 25 bp kredito priedo sukrétimas

Antras scenarijus: 25 bp palikany normos sukrétimas

Trys didZiausi Labai stabilds
investuotojai investuotojai
25 proc.
(25 proc) (15 proc.)
}
1
ISpirkimai | 0% | 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
Pradinis 2bp |3bp |5bp |6bp [8bp |9bp |11bp |12b
portfelis Y p Y p p p p p
Pirmas
scenarijus 7bp |9bp |13 bp | 18 bp | 24 bp 45 bp | 66 bp
Antras oy labp |6bp |9bp |12b 28 b
scenarijus P P P P P P
Vidutiné
svertiné
trukmeé 105 | 117 | 131 149 169 192 219 249 290 320
(WAL,
dienomis)

Sio testavimo nepalankiausiomis sglygomis pavyzdyje parodyta, kad dél trijy didZiausiy
investuotojy (25 proc. grynojo turto) jvykdyto iSpirkimo (trumpalaikio pinigy rinkos fondo)
vidutiné svertiné trukme virSyty normine 120 dieny riba, dél to jprastomis sglygomis buaty
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prarasta apie 2—3 bp portfelio. Dél tokio paties lygio suminiy iSpirkimy, kai kredito priedas

padideja 25 bp, baty patirtas apie 13—-18 bp nuostolis.

B.

Investuotojo elgesio modeliu pagrjstas iSpirkimy, atsizvelgiant j jsipareigojimy pasiskirstymg pagal
investuotojo kategorijg, pavyzdys. Tai reiSkia kiekvieno tipo investuotojo elgesio modeliavimg ir PRF

jsipareigojimy struktdros nustatyma, remiantis modeliavimu.

Investuotojy klasifikavimo ir Rekordiniai Sio pobudzio
ju elgsenos modeliavimo investuotojo iSpirkimai
pavyzdys (pateikti skaiciai

néra tikri). Investuotojo tipas

Per Per vieng savaite Per vieng
vieng meénesj
dieng

Stambus institucinis 25 % 75 % 100 %
investuotojas

Grupés subjektas 20 % 40 % 40 %
(bankas, draudimo

jmoné, sava jmoné)

Investicinis fondas 20 % 65 % 100 %
Smulkusis institucinis 10 % 25 % 40 %
investuotojas

Privaciy banky 15% 40 % 75 %
tinklas

Neprofesionalusis 5% 10 % 20 %
investuotojas su

tarpininku A

Neprofesionalusis 7% 15 % 20 %
investuotojas su

tarpininku B

Sio pobidzio investuotojo i$pirkimai nepalankiausiomis sglygomis

Stambus institucinis 75 %
investuotojas
Grupés subjektas 0 %
(bankas, draudimo (pagal
jmoné, sava jmoné)  susitarimg su
AMC)
Investicinis fondas 65 %
Smulkusis institucinis 25 %
investuotojas
Privaciy banky 40 %
tinklas
Neprofesionalusis 10 %
investuotojas su
tarpininku A
Neprofesionalusis 15 %
investuotojas su
tarpininku B
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Norédamas atlikti tokio pobtdZio modeliavima, valdytojas, i$ dalies remdamasis istoriniais iSpirkimais,
turi daryti prielaidas dél kiekvieno pobudzZio investuotojo elgsenos. Pirmiau pateiktame pavyzdyje
valdytojas pazymeéjo, kad, iSkilus sunkumams, mazmeniniai investuotojai, kurie investavo per tarpininkg
A, ne taip greitai pasitraukia, taiau vieng ménesj jy elgsena buvo tokia pati kaip investuotojy, kurie
investavo per tarpininkg B. Siame fiktyviame pavyzdyje parodyta, kokj klasifikavimg valdytojas gali
taikyti, remdamasis turimais duomenimis apie PRF sipareigojimus ir savo investuotojy elgseng.

C.

66. Pasauliniy testavimo nepalankiausiomis salygomis scenarijy pavyzdziai, kuriuos
valdytojas galéty taikyti:
67.

i. Lehman Brothers*” jvykis, sukalibruojant visus svarbius veiksnius likus vienam ménesiui iki
Sios jmonés Zlugimo;

ii. A) scenarijus, pagal kurj derinami Sie trys veiksniai: i) lygiagretus palikany normos pokytis
X, i) kredito kainy skirtumy pokytis y ir iii) iSpirkimo sukrétimas z;

ii. B) scenarijus, pagal kurj derinami Sie trys veiksniai: i) lygiagretus palikany normos pokytis
X, i) kredito kainy skirtumy pokytis y ir iii) iSpirkimo sukrétimas z. Kintamieji x, y ir z yra blogiausi fondo
per paskutiniuosius 12 ménesiy savarankiskai registruoti rodikliai ir (arba) patirti pokyciai.
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