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1. Kohaldamisala

Kellele?

1. Neid suuniseid kohaldatakse rahaturufondide maaruses : maaratletud péadevate
asutuste, rahaturufondide ja rahaturufondide valitsejate suhtes.

Mis?

2. Neid suuniseid kohaldatakse seoses rahaturufondide mé&éruse artikliga 28 ning
nendega kehtestatakse stressitestide stsenaariumide Uhtsed vordlusparameetrid, mis
tuleb vastavalt kdnealusele artiklile rahaturufondide v&i rahaturufondide valitsejate
korraldatavates stressitestides arvesse vétta.

Millal?

3. Suuniseid kohaldatakse kahe kuu méddumisel kuupaevast, mil suunised avaldatakse
ESMA veebilehel kdigis ELi ametlikes keeltes (see kehtib punasega margistatud osade
kohta; suuniste muid osi kohaldatakse alates rahaturufondide maaruse artiklites 44 ja
47 nimetatud kuupdevadest).

!Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta maarus (EL) 2017/1131 rahaturufondide kohta (ELT L 169, 30.6.2017,
Ik 8).
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2. Eesmark

4. Suuniste eesmark on tagada rahaturufondide méaaruse artikli 28 satete thine, Uhtne ja
jarjepidev kohaldamine. Eelkdige, nagu on satestatud rahaturufondide méaaruse
artikli 28 10ikes 7, kehtestatakse suunistega stressitestide stsenaariumide Uhtsed
vordlusparameetrid, mida tuleb stressitestides arvesse vétta ja mis hdlmavad
rahaturufondide maéruse artikli 28 16ikes 1 loetletud jargmisi tegureid:

a) hupoteetilised muutused rahaturufondi investeeringute portfellis hoitava vara
likvildsustasemes;

b) hupoteetilised muutused rahaturufondi investeeringute portfellis hoitava vara
krediidiriski tasemes, sealhulgas krediidi- ja reitingusiindmused;

c) hiipoteetilised likumised intressimaéarades ja vahetuskurssides;
d) hiipoteetilised tagasivétmistasemed;

e) nende indeksite vahe hipoteetiline laienemine vdi kitsenemine, millega on seotud
investeeringute portfelli vaartpaberite intressiméarad,;

f) hiipoteetilised slsteemsed makromajanduslikud Sokid, mis mojutavad kogu
majandust.

5. Kooskdlas rahaturufondide maaruse artikli 28 16ikega 7 ajakohastatakse k&éesolevaid
suuniseid vahemalt kord aastas, vottes arvesse viimaseid turuarenguid. 2019. aastal
ajakohastatakse suuniste punkti 4.8, et rahaturufondide valitsejatel oleks
rahaturufondide maaruse artiklis 37 nimetatud aruandevormi vastavate véljade
taitmiseks vajalik teave, mida on tapsustatud komisjoni rakendusmaaruses
(EL) 2018/7082. See teave hdlmab punktis 4.8 nimetatud stressitestide tllpide ja
nende kalibreerimist kirjeldust.

2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/?uri=CELEX%3A32018R0708
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3. Jargimis- ja aruandluskohustus

3.1 Suuniste staatus

6. Kooskdlas ESMA maaruse artikli 16 I16ikega 3 peavad padevad asutused ja finantsturu
osalised tegema koik endast oleneva, et neid suuniseid jargida.

7. Padevad asutused, kellele suuniseid kohaldatakse, peaksid suuniseid jargima,
kasutades neid oma riiklikes digus- ja/v0i jarelevalveraamistikes, nagu asjakohane, sh
juhul, kui teatud suunised on suunatud peamiselt finantsturu osalistele. Sel juhul
peaksid padevad asutused jarelevalve kaudu tagama, et finantsturu osalised jargivad
suuniseid.

3.2 Aruandlusnduded

8. Padevad asutused, kellele neid suuniseid kohaldatakse, peavad kahe kuu jooksul
alates suuniste avaldamisest ESMA veebilehel kdigis ELi ametlikes keeltes ESMA-le
teatama, kas nad i) jargivad suuniseid, ii) ei jargi suuniseid, kuid kavatsevad jargima

hakata, vai iii) ei jargi suuniseid ega kavatse neid jargida.

9. Mittejargimise korral peavad padevad asutused kahe kuu jooksul péarast seda, kui
suunised on avaldatud ESMA veebilehel kbigis ELi ametlikes keeltes, teatama ESMA-
le suuniste mittejargimise pdhjused.

10. Teate vorm on ESMA veebilehel. Taidetud vorm tuleb edastada ESMA-le.
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4. Suunised rahaturufondide maaruse artikli 28 kohaste
stressitestide stsenaariumide kohta (finantsturu osalised

el

pea allpool punktides 4.1-4.7 osutatud stressitestide

tulemusi teatama)

4.1 Suunised rahaturufondide stressitestide stsenaariumide teatavate
uldtunnuste kohta

Ettendhtud stressitestide stsenaariumide rahaturufondidele avalduva mdju ulatus

11.

12.

13.

Rahaturufondide maaruse artikli 28 l6ikes 1 ndutakse, et rahaturufondidel oleksid
,2usaldusvaarsed stressitestimise protsessid, mis tuvastavad voimalikke sindmusi ja
majandustingimuste tulevasi muutusi, mis vdivad rahaturufondi ebasoodsalt
mojutada®“.

See jatab rahaturufondi mdjutamise tapse tdhenduse tdlgendamiseks ruumi, nagu
naiteks:

mdju rahaturufondi portfellile vdi puhasvaartusele,

moju paevase vOi nadalase tahtajaga likviidsete varade minimaalsele kogusele,
millele viidatakse rahaturufondide maaruse artikli 24 punktides c—h ning artikli 25
punktides c—e,

moju rahaturufondi valitseja vbimele taita investorite tagasivétmistaotlusi,

mdju erinevusele osaku voi aktsia pusiva puhasvaartuse ning osaku voi aktsia
puhasvaartuse vahel (nagu on seoses rahaturufondide pusiva puhasvaartuse ning
vahevolatiilse puhasvaartusega s6naselgelt mainitud rahaturufondide maaruse
artikli 28 16ikes 2),

mdju valitseja vBimele jargida erinevaid hajutamise eeskirju, nagu on satestatud
rahaturufondide maéruse artiklis 17.

Rahaturufondide maéruse artikli 28 16ike 1 sdnastus peaks hdlmama erinevaid
vOimalikke maaratlusi. Eelkdige peaksid rahaturufondide méaéaruse artiklis 28 viidatud
stressitestide stsenaariumid testima rahaturufondide maéruse artikli 28 [6ikes 1
loetletud erinevate tegurite mdéju nii i) rahaturufondi portfellile vdi puhasvaartusele kui
ka ii) rahaturufondi likviidsuse tahtajaklassi(de)le ja/vdi rahaturufondi valitseja vdimele
taita investorite tagasivotmistaotlusi. Selline lai tdlgendus on kooskdlas stressitestimise
raamistikuga alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate direktiivis (AIFMD), mis
hélmab mdlemat tdhendust artikli 15 16ike 3 punktis b ja artikli 16 16ikes 1. Allpool
punktides 4.2—4.7 esitatud kirjeldusi kohaldatakse seetdttu mdlemat eespool nimetatud
aspekti kasitlevatele stressitestide stsenaariumidele.
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14. Likviidsusega seoses tuleb markida, et likviidsusrisk voib tuleneda jargmisest: i)

markimisvaarsed tagasivétmised, ii) varade vahenenud likviidsus, voi iii) nende kahe
kombinatsioon.

Ajaloolised stsenaariumid ja hiipoteetilised stsenaariumid

15.

16.

17.

18.

19.

Stressitestide stsenaariumides i) rahaturufondi portfelli vdi puhasvaartuse kohta ja ii)
rahaturufondi likviidsuse téhtajaklassi(de) ja/vdi rahaturufondi valitseja vGime kohta
taita investorite tagasivotmistaotlusi voiksid valitsejad kasutada punktides 4.2—-4.7
nimetatud tegureid ning lahtuda ajaloolistest ja hipoteetilistest stsenaariumidest.

Ajaloolised stsenaariumid taasesitavad varasema siindmuse vai kriisi parameetrid ning
ekstrapoleerivad mdju, mis neil oleks olnud rahaturufondi praegusele portfellile.

Ajalooliste stsenaariumide kasutamisel peaksid valitsejad muutma ajavahemikke, et
téodelda mitmeid stsenaariume ning valtida selliseid stressitestide tulemusi, mis liialt
sbltuvad juhuslikust ajavahemikust (nt ks vaikse intressiméédraga ja teine suure
intressimdaraga periood). Moni levinum stsenaarium on nditeks seotud
rampsvolakirjadega 2001. aastal, kbrge riskisusega hiipoteeklaenudega 2007. aastal,
Kreeka kriisiga 2009. aastal ning Hiina aktsiaturu kokkuvarisemisega 2015. aastal.
Need stsenaariumid vOivad mudelist olenevalt sisaldada so6ltumatuid VvoOi
korrelatsioonis Sokke.

Hupoteetiliste stsenaariumide eesméark on konkreetse sindmuse vOi  Kriisi
ennustamine, kehtestades oma parameetrid ja ennustades sindmuse mdju
rahaturufondile. Hupoteetiliste stsenaariumide naited hélmavad stsenaariume, mis
pbhinevad majandus- ja finantsSokil, riigi voi aririskil (nt suverdanse riigi pankrot voi
toostussektori krahh). Selline stsenaarium v8ib nbuda kdigi muutunud riskitegurite
kogumi (riskin&idiku), korrelatsioonimaatriksi ja finantskaitumise mudeli valiku loomist.
Samuti h8lmab see tdenaosuslikke stsenaariume, mis pdhinevad eeldataval
volatiilsusel.

Taolised stsenaariumid vdivad olla the- vbi mitmetegurilised. Tegurid vbivad olla
mittekorreleeruvad (fikseeritud tulumaar, omakapital, vastaspool, valuutaturg,
volatiilsus, korrelatsioon jne) vdi korreleeruvad: konkreetne Sokk voib levida kdigile
riskiteguritele olenevalt kasutatud vastavustabelist.
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Stressitestide koondamine

20. Valitsejad voiksid teatavatel juhtudel kasutada konkreetsete rahaturufondide voi isegi
kdigi valitseja hallatavate rahaturufondide jaoks lisaks koondatud stressitestide
stsenaariume. Tulemuste koondamine annaks Ulevaate ning naitaks nt kdigi valitseja
rahaturufondide varade kogumahtu teataval positsioonil ja likviidsuskriisi ajal
kbnealusest positsioonist mitme portfelli samaaegse mahamuimise vdimalikku maju.

Vastupidine stressitestimine

21. Kaesolevas punktis kasitletud stressitestide stsenaariumidele vdib olla kasulik lisada
ka vastupidine stressitest. Vastupidise stressitesti eesméark on kohaldada
rahaturufondile stressitestide stsenaariume térke toimumise hetkel, sh rahaturufondide
maaruses (nt artikli 37 16ike 3 punktis a) satestatud regulatiivsete kiinniste rikkumise
hetkel. See annaks rahaturufondi valitsejale haavatavuste uurimiseks veel Uhe
vahendi, et selliseid riske ennetada ja need kdrvaldada.

Punktides 4.2—4.7 nimetatud eri tegurite kombineerimine investorite tagasivotmistaotlustega

22.Koiki  punktides 4.2-4.7 nimetatud eri tegureid tuleks testida mitme
tagasivbtmistaseme suhtes. Siiski peaksid valitsejad neid kbigepealt eraldi testima
(neid tagasivotmistasemetega seotud testidega kombineerimata), et teha kindlaks
vastav mdju. See, kuidas punktides 4.2-4.7 nimetatud eri tegureid investorite
tagasivitmistaotlustega kombineerida, on tapsustatud igas kdnealuses punktis.

23. Selles kontekstis vBib olla vaja luua hiipoteese valitseja kaitumise kohta seoses
tagasivotmistaotluste taitmisega.

24. Uks rakendamise praktiline naide on esitatud liites.

Plsiva puhasvaartusega ning vahevolatiilse puhasvaartusega rahaturufondide stressitestid

25. Rahaturufondide méaaruse artikli 28 18ikes 2 on margitud, et lisaks artikli 28 I6ikes 1
satestatud stressitestide kriteeriumidele mdddavad plsiva puhasvaartusega ja
vahevolatiilse puhasvaéartusega rahaturufondid erinevust osaku voi aktsia pusiva
puhasvaartuse ja osaku voi aktsia puhasvaartuse vahel eri stsenaariumide korral. Selle
erinevuse mddtmisel — ja kui rahaturufondi valitseja peab seda kasulikuks lisateabeks
— vOib olla asjakohane mddta ka punktides 4.2—4.7 kirjeldatud asjakohaste tegurite
moju portfelli volatiilsusele vdi fondi puhasvaartuse volatiilsusele.
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Punktides 4.2—4.7 nimetatud tequrite mitteammendavus

26. Punktides 4.2—-4.7 nimetatud tegurid on miinimumnduded. Valitsejalt eeldatakse, et ta
kohandab lahenemisviisi oma rahaturufondide eripérale ning lisab mis tahes tegurid
vOi nbuded, mida peab stressitestimisel kasulikuks. Naited muudest vdimalikest
teguritest sisaldavad repomaara, kui rahaturufondid on vastaval turul olulised
turuosalised.

27. Uldiselt peaks valitseja tootama vélja eri rangusastmega stsenaariumid, mis
kombineerivad kdiki asjakohaseid tegureid (mis ei tdhenda, et iga teguri jaoks ei peaks
olema eraldi stressitestid — vt ka punktid 4.2—-4.7).

4.2 Suunised stressitestide stsenaariumide kohta seoses rahaturufondi
portfellis hoitava vara likviidsustaseme hlipoteetiliste muutustega

28. Seoses muutustega rahaturufondide maaruse artikli 28 16ike 1 punktis a nimetatud
vara likviidsustasemes voiksid valitsejad kaaluda jargmisi parameetreid:

- ndudluse ja pakkumise hindade vaheline I6he;

- kauplemismahud,;

- varade tahtaegade profiil;

- jarelturul aktiivsete vastaspoolte arv. See kajastaks asjaolu, et varade puuduv

likviidsus vib tuleneda jarelturgudega seotud probleemidest, aga v8ib olla ka
seotud vara téhtajaga.

29. Valitseja voiks samuti kaaluda stressitesti stsenaariumi, mis kajastaks dramaatilistest
tagasivotmistest tingitud darmuslikku likviidsete varade puudujddki, kombineerides
likviidsustesti ndudluse-pakkumise vahega, mis on korrutatud teatava teguriga,
l&htudes samas puhasvaartuse konkreetsest tagasivétumaarast

10
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4.3 Suunised stressitestide stsenaariumide kohta seoses rahaturufondi
portfellis hoitava vara krediidiriski taseme htipoteetiliste muutustega,
sealhulgas krediidi- ja reitingusuindmused

30. Seoses muutustega rahaturufondide maaruse artikli 28 16ike 1 punktis b nimetatud
vara krediidiriski tasemes ei tohiks kdnealuse teguri suunised olla liga normatiivsed,
sest krediidi hinnavahede laienemise vbi kitsenemise aluseks on tavaliselt kiiresti
muutuvad turutingimused.

31. Valitsejad voiksid siiski nditeks kaaluda jargmist:

- konkreetse portfelli vaartpaberipositsioonide reitingute alandamine voi
makseviivitus, millest kumbki kujutab endast asjakohast riskipositsiooni
rahaturufondi portfellis;

- portfelli suurima positsiooni makseviivitus koos portfellis sisalduvate varade
reitingute alandamisega;

- koigi portfellis sisalduvate varade krediidi hinnavahede paralleelne nihutamine
teataval tasemel.

32. Stressitestides, mis hélmavad vara krediidiriski taseme muutusi, oleks samuti
asjakohane kaaluda stressitestide mdju vastava vara krediidikvaliteedi hindamisele
rahaturufondide méaéruse artiklis 19 kirjeldatud metoodika raames.

33. Valitseja peaks eri tegurite kombineerimisel kombineerima rahaturufondi portfellis
hoitava vara krediidiriski taseme muutusi ettenahtud tagasivétmistasemetega. Valitseja
vOiks kaaluda stressitesti stsenaariumi, mis kajastaks turuosaliste maksevGime
ebakindlusest tingitud aarmuslikku stressi, millega vdivad kaasneda riskipreemiate
tbus ja suurenenud ndudlus kvaliteetsete investeeringute jarele. Selline stressitesti
stsenaarium kombineeriks portfelli teatava protsendi makseviivituse tdusvate
hinnavahedega, l&ahtudes samas puhasvaartuse konkreetsest tagasivbtumaarast.

34. Valitseja vbiks samuti kaaluda stressitesti stsenaariumi, mis kombineeriks portfelli
vaartuse teatava protsendi makseviivituse llhiajaliste intressimdarade tdusuga ja
puhasvaartuse konkreetse tagasivotumaaraga

11
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4.4

Suunised stressitestide stsenaariumide kohta seoses

intressimaarade ja vahetuskursside hlpoteetiliste likumistega

35. Seoses rahaturufondide maaruse artikli 28 16ike 1 punktis ¢ mainitud intressimaarade

ja vahetuskursside muutustega v8iksid valitsejad kaaluda teatava taseme paralleelselt
nihutamise stressitestimist. Konkreetsemalt voiksid valitsejad kaaluda séltuvalt oma
strateegia eriparast jargmist:

[Uhiajaliste intressimé&éarade taseme tus, kus tihekuulised ja kolmekuulised riigikassa
intressimaarad tdusevad samaaegselt, lahtudes samas konkreetsest
tagasivétumaarast;

riigivolakirjade pikaajaliste intressimaarade jarkjarguline téus;

intressikbvera paralleelne ja/vdi mitteparalleelne nihe, mis muudaks lihiajalisi,
keskpikki ja pikaajalisi intressimaarasid;

vahetuskursi liikumised (alusvaaring vs muud vaaringud).

36. Valitseja vbiks samuti kaaluda stressitesti stsenaariumi, mis kajastaks &armuslikku

intressimaarade tdusu, mis kombineeriks luhiajaliste intressimaarade tdusu konkreetse
tagasivbtumaaraga. Valitseja vdiks samuti kaaluda intressimdarade / krediidi
hinnavahede maatriksit.

4.5 Suunised stressitestide stsenaariumide kohta seoses hupoteetiliste

tagasivotmistasemetega

37. Seoses  rahaturufondide  maaruse artikli28 18ike 1  punktisd  mainitud

tagasivitmistasemetega voiksid valitsejad kaaluda tagasivbtmise stressiteste,
lahtudes ajaloolistest vBi hipoteetilistest tagasivitmistasemetest vOi  kus
tagasivbtmismaar on kas puhasvaartuse teatava protsendi maksimum voi
tagasivotmisest loobumise vbimalus, mida kasutab enamik olulisi investoreid.

38. TagasivOtmist kasitlevad stressitestid peaksid sisaldama erimeetmeid, mille

aktiveerimiseks on rahaturufondil konstitutsiooniline péadevus (nt tagasivotmise
piirangud ja tagasivdtmise teatis).

39. Tagasivétmise simuleerimist tuleks kalibreerida kohustuste (st kapitali) stabiilsuse

analiitsi alusel, mis omakorda s6ltub investori liigist (institutsiooniline, jae-, erapanga
jne investor) ja kohustuste kontsentreerumisest. Tagasivotmisstsenaariumide
koostamisel tuleks votta arvesse kohustuste eriomadusi ja tagasivotmiste mis tahes
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40.

41.

42.

43.

44,

tsdklilisi muutusi. Kohustuste ja tagasivitmiste testimiseks on siiski palju viise.
Markimisvaarsete tagasivitmisstsenaariumide naited hdlmavad jargmist: i)
kohustustest teatud protsendi tagasivétmised; ii) ajaloo suurimate tagasivétmistega
vorreldavad tagasivotmised,; iii) investori kaitumismudelil p&hinevad tagasivotmised.

Kohustustest teatud protsendi tagasivotmisi voiks méaaratleda puhasvaartuse
arvutamise sageduse, tagasivotmise etteteatamisaja ning investorite liigi alusel.

Tuleb maérkida, et positsioonide likvideerimine ilma portfelli struktuuri moonutamata
nduab jaotusmeetodi kasutamist, kus igast vara liigist (v0i igast likviidsusklassist, kui
varad on liigitatud vastavalt nende likviidsusele, tuntud ka kui klassimeetod) mulakse
sama protsent, selle asemel, et mida esmalt kdige likvidsemad varad. Stressitesti
kavandamisel ja labiviimisel tuleks votta arvesse ja tapsustada, kas rakendada
jaotusmeetodit voi vastupidiselt kaskaadi lahenemisviisi (st mita esimesena kdige
likviidsemad varad).

Suurima(te) investori(te) osakute tagasivotmise korral voiksid valitsejad stressitesti
taiustamiseks kasutada rahaturufondi investoribaasi teavet selle asemel, et maaratleda
tagasivitmise suvaline protsendiméaar (nagu eelmisel juhul). Nimelt tuleks suurimate
investorite osakute tagasivotmist hdlmav stsenaarium kalibreerida fondi kohustuste
kontsentreerumise ning rahaturufondi valitseja ja pohiinvestorite vaheliste suhete ja
investori kaitumise volatiilsuse alusel.

Valitsejad vdiksid samuti teha stressiteste stsenaariumidele, mis hdlmavad ajaloo
suurimate tagasivotmistega vdrreldavaid tagasivotmisi (geograafiliselt voi fondi liigist
sOltuvalt) sarnaste rahaturufondide riihmas vdi kdigi valitseja hallatavate fondide seas.
Varem kajastatud suurimad tagasivotmised ei ole siiski tingimata tulevikus toimuda
vlivate halvimate tagasivdtmiste usaldusvaarseks nditajaks.

Rakendamise Uks vdimalik praktiline naide on esitatud liites.
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4.6 Suunised stressitestide stsenaariumide kohta seoses nende
indeksite vahe hipoteetilise laienemise voi kitsenemisega, millega on
seotud investeeringute portfelli vaartpaberite intressimaarad

45. Seoses nende indeksite vahe laienemise vOi kitsenemisega, millega on seotud
investeeringute  portfelli  vaartpaberite intressimaarad, nagu on mainitud
rahaturufondide maaruse artikli 28 16ike 1 punktis e, voiksid valitsejad kaaluda vahe
laienemist mitmes sektoris, kus rahaturufondi portfellili on riskipositsioonid,
kombineerituna aktsiondride tagasivOtmiste erinevate tdusuméédradega. Valitsejad
voiksid eelkdige kaaluda tdusvate hinnavahede laienemist.

4.7 Suunised stressitestide stsenaariumide kohta seoses hipoteetiliste
susteemsete makromajanduslike Sokkidega, mis modjutavad kogu
majandust

46. Seoses rahaturufondide méaaruse artikli 28 16ike 1 punktis f mainitud kogu majandust
mojutavate slsteemsete makromajanduslike Sokkide tuvastamisega ei tohiks
kbnealust aspekti kasitlev suunis olla normatiivne, sest hilpoteetiliste slisteemsete
makromajanduslike Sokkide valik sdltub suurel maaral viimastest turuarengutest.

47. Siiski on ESMA arvamusel, et valitsejad vdiksid SKP kontekstis kasutada negatiivset
stsenaariumi. Valitsejad voiksid samuti jéljendada siusteemseid makromajanduslikke
Sokke, mis mdjutasid varem kogu majandust.

48. Selliste Uleilmsete stressitestide stsenaariumide néited, mida valitseja vBiks kaaluda,
on esitatud liites.

4.8 Suunised tdiendavate Uhtsete vordlusstressitestide stsenaariumide
kohta, mille tulemused tuleks esitada rahaturufondide maaruse
artikli 37 16ikes 4 nimetatud aruande vormis

49. Lisaks rahaturufondide valitsejate tehtavatele stressitestidele, vottes arvesse
kéesolevate suuniste punkte 4.1-4.7, peaksid rahaturufondide valitsejad rakendama
jargmisi Uhtsete vordlusstressitestide stsenaariume, mille tulemused tuleks esitada
rahaturufondide maéruse artikli 37 16ikes 4 nimetatud aruande vormis.
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48.1

Likviidsuse muutused

50. Seoses muutustega rahaturufondide maaruse artikli 28 16ike 1 punktis a mainitud vara

Varade likviidsusriski méju (%) =

likvildsustasemes:

peaksid rahaturufondide valitsejad kasutama suuniste punktis5 nimetatud
diskontotegureid 3 , et kajastada stressistsenaariumis turu likviidsustingimuste
halvenemisest tulenevate likviildsuspreemiate suurenemist.

Iga asjakohase vabalt vddrandatava vaartpaberi jaoks tuleks diskontotegureid
kohaldada liigi ja tahtaja alusel hinna suhtes, mida kasutati fondi hindamiseks aruande
esitamisel (VPrice) kooskdlas artikli 29 16ike 3 punktiga a, et saada korrigeeritud
hind VPrice,g;:

VPrice,q; = (1 — likviidsuse puudumise hinnaaland) * VPrice

Likviidsuse puudumisel antavat hinnaalandit tuleks hinnata jargmistel varadel:
riigivblakirjad, &ridhingute vdlakirjad, kommertsvaartpaberid, varaga tagatud
kommertsvaartpaberid ja sobilikud vaartpaberistamised.

Rahaturufondide valitseja peaks hindama voimalike kahjude mGju, kasutades
investeerimisportfelli hindamiseks tuletatud korrigeeritud hinda VPrice,q;, €t maarata
kindlaks stressiolukorra vara puhasvaartus ja arvutada mdju aruandes esitatud vara
puhasvaartuse protsendina:

aruandes esitatud vara puhasvairtus - vara puhasvairtus stressiolukorras

aruandes esitatud vara puhasvairtus

Méarkused
Stressitestida tuleks jargmisi varasid:

Kalibreerimist on selgitatud suuniste punktis 5.

riigivOlakirjad riikide kaupa,;

aritihingute volakirjad, eristades vahemalt investeerimisjargu ja kdrge tootlusega
instrumente;

kommertsvaartpaberid, varaga tagatud kommertsvaartpaberid ja sobilikud
vaartpaberistamised, kasutades aritihingute vélakirjade parameetreid.

3Diskontotegur kalibreeritakse ostu-miitigi noteeringute vahe pdhjal.
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4.8.2 Krediidiriski muutused

51. Seoses rahaturufondide portfellides hoitavate varade krediidiriski muutustega,
sealhulgas krediidi- ja reitingusindmused, kooskdlas rahaturufondide maaruse

artikli 28 16ike 1 punktiga b:

1) Krediidi hinnavahede stressitest

52. Rahaturufondide valitsejad peaksid mddtma krediidi hinnavahede suurenemise maju

jargmistel tingimustel:

e lgale vaartpaberile tuleks kohaldada suuniste punktis 5 méaéaratletud hinnavahede

suurenemist.

e |ga vaartpaberi puhul tuleks vastav hinnavahede muutus teisendada vaartuskarpeks.
e Kumuleeritud vaartuskarbete moju tuleks arvutada aruandes toodud vara

puhasvaartuse protsendina.

aruandes esitatud vara puhasvairtus - vara puhasvéirtus stressiolukorras

Krediidiriski méju (%) =

aruandes esitatud vara puhasviirtus

2) Kontsentratsiooni stressitest

53. Rahaturufondide valitsejad peaksid simuleerima ka oma kahe peamise riskipositsiooni
makseviivitust. Seejarel tuleks arvutada tulenev moju vara puhasvaartusele,

valjendatuna protsentides:

aruandes esitatud vara puhasvairtus - vara puhasvéiairtus stressiolukorras

Kontsentratsiooniriski méju (%) = - o
ju (%) aruandes esitatud vara puhasvairtus

Méarkused

Kontsentratsiooni riskistsenaarium s6ltub riskipositsiooni eriparast. Arvesse tuleks votta
tagatist (v6i muid leevendavaid vahendeid, nt krediididerivatiive). Kui tagatis puudub voi
kui tagatis on riskipositsiooni katmiseks ebapiisav, tuleks kohaldada jargmist
makseviivitusest tingitud kahjumaara:

o kdrgema ndudediguse jarguga riskipositsioonid: 45%;
o allutatud riskipositsioonid: 75%.

Kalibreerimist on selgitatud suuniste punktis 5.
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4.8.3

54.

1)

55.

2)

56.

3)

57.

Intressimaarade ja vahetuskursside muutumine ning nende indeksite
vahe laienemine vdi kitsenemine, millega on seotud investeeringute
portfelli vaartpaberite intressimaarad

Rahaturufondide maéaéaruse artikli 28 I6ike 1 punktis ¢ osutatud intressimaéarade ja
vahetuskursside muutuste korral peaksid rahaturufondide valitsejad rakendama
jargmisi stressituru parameetreid, kasutades a) intressimaarade liikumisele vastavate
intressimaarasokkide ja b) vahetuskursi kbéikumistele vastavate valuutakursi Sokkide
korral suuniste punktis 5 tdpsustatud parameetreid.

Intressiméarade muutused

Intressimaarade muutuste korral peaksid rahaturufondide valitsejad kasutama koigi
konkreetses valuutas nomineeritud instrumentide jaoks sama viiteintressimaara
kdverat ning viiteintressimaara I6pptahtaeg peaks vastama instrumendi jarelejgénud
téahtajale. Ujuva intressimaaraga instrumentide puhul vdivad instrumendid olla
lepinguliselt seotud kindla viitemaaraga, misjuhul muutub see maar paralleelselt
viiteintressimaara kdveraga. Kui tabel ei sisalda instrumendi jarelejadnud tahtajale
vastavat |dpptahtaega, peaksid rahaturufondide valitsejad kasutama tabelis toodud
kdige sobivamat parameetrit (nt I&himat).

Vahetuskursside muutused

Vahetuskursside muutuste korral tuleks arvutustes kasutada kahte stsenaariumi: euro
kallinemine USA dollari suhtes ja euro odavnemine USA dollari suhtes.

Nende indeksite vahe laienemine voi kitsenemine, millega on seotud investeerinqute
portfelli vadrtpaberite intressimaéarad

Seoses nende indeksite vahe laienemise vbi kitsenemisega, millega on seotud
investeeringute portfelli vaartpaberite intressimdarad ning millele on viidatud
rahaturufondide maaruse artikli 28 I6ike 1 punktis e, peaksid rahaturufondide valitsejad
rakendama stressiolukorra turuparameetreid jargmistel tingimustel:

Rahaturufondide valitsejad peaksid kasutama suuniste punktis5 tapsustatud
parameetreid.
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o Kui instrument ei ole seotud kindla indeksiga, peavad rahaturufondide valitsejad
kasutama intressimaara stsenaariumi muutumise jaoks ettenahtud viiteintressimaara
kdverat.
o Kui tabel ei sisalda instrumendi jarelejddnud téhtajale vastavat I16pptéhtaega, peaksid
rahaturufondide valitsejad kasutama tabelis esitatud kdige sobivamat parameetrit (nt
l[&himat).

4) Tulemused

58. Rahaturufondide valitsejad peaksid oma portfelli imber hindama, vottes eraldi arvesse
uusi parameetreid — intressimaarasid, vahetuskursse, vordlusintresse. Nad peaksid
valjendama iga riskiteguri mdju protsendina vara puhasvaartusest, arvutades jargmise:

aruandes esitatud vara puhasvairtus - vara puhasviartus stressiolukorras

Riskiteguri moju (%) = -
8 ju (%) aruandes esitatud vara puhasvairtus

Markused

Kalibreerimist on selgitatud suuniste punktis 5.
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4.8.4 TagasivOtmistasemed

59. Rahaturufondide méaruse artikli 28 16ike 1 punktis d osutatud tagasivotmistasemetega
seoses peaksid rahaturufondide valitsejad kohaldama jargmisi stressiolukorra
stsenaariume: vastupidine likviidsuse stressitest, nadalase likviidsuse stressitest ja
kontsentratsiooni stressitesti.

1) Vastupidine likviidsuse stressitest

60. Vastupidine likviidsuse stressitest h6lmab jargmisi etappe:

¢ Rahaturufondide valitsejad peaksid iga vara puhul m&dtma nadalast kaubeldavat
summat (sealhulgas tahtajaga varad).

e Rahaturufondide valitsejad peaksid modtma maksimaalset nadalast kaubeldavat
summat, mille saab realiseerida, kui portfelli struktuur vastab endiselt kdigile
rahaturufondi regulatiivsetele nduetele, portfelli struktuuri moonutamata.

maksimaalne nidalas kaubeldav summa,
mille saab realiseerida
portfelli struktuuri moonutamata

NAV

Tulemus (%) =

Méarkused
e |ga vara puhul peab nadalas kaubeldav summa p&hinema valitseja hinnangul
fondi portfelli kohta, mille saab Ghe n&adala jooksul realiseerida. See hinnang
peaks pdhinema luhimal ajavahemikul, mille valtel kdnealust positsiooni oleks
voimalik selle bilansilise vaartuse voi ligilahedase vaartusega likviidseks muuta.
e Fondi védljamaksete maksimaalne suurus, mis on Uhe nadala jooksul portfelli
struktuuri moonutamata v8imalik, maaratakse kindlaks (1) nddalas kaubeldavate
summade kogusumma ja (2) fondi regulatiivsete nduete taitmise suutlikkuse
pohjal.
e Sel eesmargil ei ole regulativsed nduded piiratud, vaid peaksid hélmama
vahemalt jargmist:
o hajutamine (rahaturufondide maaruse artikkel 17);
o kontsentreerimine (rahaturufondide maaruse artikkel 18);

“Definitsioon on esitatud alternatiivsete investeerimisfondide valitsejaid kasitleva direktiivi artikli 3 16ike 3 punkti d ning artikli 24
I8igete 1, 2 ja 4 kohaste aruannetega seotud kohustusi kdsitlevates suunistes

19


https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/11/2014-869.pdf?download=1
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/11/2014-869.pdf?download=1

*

. esma

Kalibreerimist on selgitatud suuniste punktis 5.

o luhiajaliste rahaturufondide (rahaturufondide maaruse artikkel 24) ja
standardsete rahaturufondide (rahaturufondide maaruse artikkel 25)
investeeringute portfellile esitatavad nduded, eelkdige maksimaalne
kaalutud keskmine tahtaeg (WAM); maksimaalne kaalutud keskmine
jarelejaanud tahtaeg (WAL), paevase tahtajaga varad ja nadalase
téhtajaga varad.

Naiteks kui 50% véhevolatiilse puhasvaartusega rahaturufondide varadest on
nadala jooksul kaubeldavad, kuid nende kaalutud keskmine tahtaeg muutub
parast 30% muumist pikemaks kui 60 paeva, peaks haldur teatama 30%.

2)

Nadalase likviidsuse stressitest

61. Nadalase likviidsuse stressitestiga hinnatakse fondi vdimet katta véljamaksed

saadavaloleva nadalase likviidse varaga, mis on vaga likviidsete varade ja nadalase
tédhtajaga varade summa, test koosneb jargmistest etappidest:

Rahaturufondide valitsejad peaksid rakendama stressiolukorra
tagasivbtmisstsenaariumi, kus fondi koguvarast vdtavad nadalas tagasi 25%
kutselistest investoritest ja 15% jaeinvestoritest.

Rahaturufondide valitsejad peaksid tagasivitmistaotluste taitmiseks mdotma
saadaolevat nadalast likviidset vara jargmise tabeli kohaselt:

Varad Artikkel CQs
Rahaturufondide méaaruse artikli 17 16ikes 7 osutatud varad,® mis on
vaga likvidsed ning mille saab tagasi votta ja arveldada Uihe | Artikli 24 punkt e 1

toOpaeva jooksul ning mille jarelejaénud tédhtaeg on kuni 190 paeva.

Sularaha, mille saab ilma trahvita viietbopaevase etteteatamisega | Artikli 24 punkt e
vélja votta. Artikli 25 punkt d

Artikli 24 punkt e

Néadalase tahtajaga varad Artikli 25 punkt d

Pddrdrepolepingud, mille saab I0petada viietdopdevase | Artikli 24 punkt e
etteteatamisega Artikli 25 punkt d

x 100% = nadalase tahtajaga varad (klass 1)

Rahaturufondide maaruse artikli 17 16ikes 7 osutatud varad, mille

saab tagasi votta ja arveldada tihe tdonéadala jooksul. Artikli 17 Ioige 17 12

SRahaturuinstrumendid, mille on vélja andnud v&i taganud eraldi v&i Uhiselt liit, likmesriikide riiklikud, piirkondlikud

ja kohalikud haldusasutused v8i nende keskpangad, Euroopa Keskpank, Euroopa Investeerimispank, Euroopa
Investeerimisfond, Euroopa stabiilsusmehhanism, Euroopa finantsstabiilsuse rahastamisvahend, kolmandate
riikide keskasutused vdi keskpangad, Rahvusvaheline Valuutafond, Rahvusvaheline Rekonstruktsiooni- ja
Arengupank, Euroopa Noukogu Arengupank, Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupank, Rahvusvaheliste

Arvelduste Pank vdi mdni muu asjakohane rahvusvaheline finantseerimisasutus vdi organisatsioon, kuhu kuulub

Uks vOi mitu liikmesriiki.
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Rahaturuinstrumendid vdi teise rahaturufondi osakud vOi aktsiad, | Artikli 24 punkt e 12
mille saab tagasi votta ja arveldada viie toopéeva jooksul. Artikli 25 punkt e ’
Kalblikud vaartpaberistamised ja varaga tagatud Artikli 9 16ike 1 1
kommertsvaartpaberid (ABCPd) punkt b

x 85% = nadalase tahtajaga likviidsed varad (klass 2)

Rahaturufondide valitsejad peaksid vélja arvutama nadalase téhtajaga likviidsete

varade valjamaksete katte protsendina jargmisel viisil:

nadalase tahtajaga likviidsed varad

Tul %) =
ulemus (%) nddalased viljamaksed

Markused

Néadalase tahtajaga likviidsed varad jagatakse kahte klassi (klass1 ja 2)
kategooria ja krediidikvaliteedi alusel. CQS viitab krediidikvaliteedi astmele
komisjoni rakendusotsuse (EL) 2016/1799¢ tAhenduses.

Néadalase tahtajaga kaalutud likviidsete varade summa valjendatakse protsendina
tagasivotmise Sokist. Naiteks kui fondi tagasivétmisega kaasnev Sokk on 30%
(20% klassi 1 kuuluvate likviidsete varade ja 45% klassi 2 kuuluvate nadalase
tédhtajaga likviidsete varade kogusumma), peab valitseja teatama jargmise
suhtarvu (n&dalase tahtajaga likviidsed varad) / (nadala valjamaksed):

o 20%/30% = 67% (klass 1); ja

o 45% /30% = 150% (klassid 1 ja 2).

Oluline on méarkida, et kdigi varaklasside likviidsust tuleks alati asjakohasel viisil
kontrollida. Kui vaartpaberi likviidsusega seoses tekib kisimusi, ei tohiks
rahaturufondide valitsejad seda naddalase tahtajaga likviidsete varade hulka
lisada.

Kalibreerimist on selgitatud suuniste punktis 5.

3)

Kontsentratsiooni stressitest

62. Kontsentratsiooni stressitest on stsenaarium, kus rahaturufondile on esitanud
tagasivitmistaotluse selle kaks peamist investorit. Stressitesti mdju tuleks hinnata

nadalase likviidsuse stressitesti metoodika alusel.

niddalase tihtajaga likviidsed varad
Tulemus (%) =

kahe peamise investori investeeritud summa

5 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/?uri=uriserv:0J.L_.2016.275.01.0003.01.EST&toc=0J:L:2016:275:TOC
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Markus:

Kalibreerimist on selgitatud suuniste punktis 5.

4.8.5 Kogu majandust mojutavad makromajanduslikud Sokid

63. Rahaturufondide maaruse artikli 28 16ike 1 punktisf osutatud kogu majandust

mojutavate makrosusteemsete Sokkide tuvastamiseks peaksid

valitsejad astuma jargmised sammud:

rahaturufondide

e mddtma turuSoki mdju, kombineerides erinevad riskiparameetrid, mis on esitatud
allpool tabelis;
e hindama turusokile jargnenud tagasivdotmise Soki mdju; tagasivétmise Soki tagajarjel
mutdud varad pohjustavad lisakahjusid, nagu on maaratletud likviidsuse stressitestis;
e arvutage tulemus protsendina vara puhasvaartusest;
e arvutage nadalase tahtajaga likviidsete varade vaartus parast turusokki, arvestatuna
valjamaksete protsendina.

Riskitegurid

Kalibreerimise parameetrid

Turusokk

Vahetuskurss

EUR, USD jne

Intressiméaar
Krediit

Nende indeksite vahe,
millega on seotud
investeeringute portfelli
vaartpaberite
intressimaarad

Vahetustehingute
intressimaar
Riigivolakirjade
tootlus/hinnavahe

Aritihingute vdlakirjade
tootlus/hinnavahe

Tagasivbtmisega
kaasnev Sokk

Tagasivdtmistase

Varade likviidsus

Valjamaksed (%)

Ostu ja mutigi hinnavahe
(diskontotegur)

Vara puhasvaartus (%)

Tulemused ¢ NAadalase tahtajaga
likviidsed varad /
valjamaksed

Memo o Valjamaksed (%)
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Markused
Stsenaarium naeb ette jargmised asjaolud.

Rahaturufond on méjutatud Sokist, mis koosneb ebasoodsast valuutaturusokist ja
intressimaarade tbusust, sealhulgas vahetuskurss, riigiv6lakirjade ja aritihingute
volakirjade tootlus. Krediidirisk sisaldub tootluse Sokis. Rahaturufondide valitsejad
peaksid kombineeritud mdju médtmiseks kasutama oma sisemudeleid. Soki
kalibreerimine pdhineb Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve ja Euroopa
Susteemsete Riskide Noukogu esitatud makrostsenaariumil ning teiste
stsenaariumide Sokkide kombineerimisel.

Turusoki tagajarjel taotlevad investorid tagasivotmist. Valjamaksed arvutatakse
sarnaselt tagasivbtmise stsenaariumiga, eristades kutselisi ja jaeinvestoreid (st
15% jaeinvestoritelt ja 25% kutselistelt investoritelt).

Tagasivotmistaotluste taitmiseks muub fond varasid stressikeskkonnas, millele on
omane ostu ja mudgi hinnavahe suurendamine, mida iseloomustab likviidsuse
stressitest. Stressitestis kannavad kahjumi taies ulatuses allesjaanud investorid
(mitte tagasivotvad investorid).

MG&ju vara puhasvaartusele tuleneb turusokist, valjamaksetest ja likviidsusSokist.
M@dju likviidsusele arvutatakse nadalase likviidsuse stressitesti metoodika abil.

Kalibreerimist on selgitatud suuniste punktis 5.
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5. Kalibreerimine 2019. aastal

64. Jargmine punkt h6lmab rahaturufondide stressitestide 2019. aasta kalibreerimist, mille
tulemused tuleb esitada kooskdlas rahaturufondide maaruse artikliga 37 ja mida on
tksikasjalikult kirjeldatud punktis 4.8 eespool.

65. Kui valitsejad vajavad parameetrit, mida selles punktis ei kasitleta, vdivad nad tutvuda
negatiivse stsenaariumiga ESRB veebilehel’.

https:/lwww.esrb.europa.eu/mppa/stress/shared/pdf/esrb.stress _test190402 EIOPA _insurance~c5c¢17193da.en.pdf?172d96eff
093ab8ed90c18efd3cf979f
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5.1. Stressitestide stsenaariumide Uhtsed vdrdlusparameetrid seoses rahaturufondi portfellis
hoitava vara likviidsustaseme hiipoteetiliste muutustega

Stsenaariumi kohaldamisala

MMFR
Kadlblikud varad

Tavaparased varad

Likviidsus

Stressiolukorra

parameetrid

- Hoiusesertifikaat (CD) Jah Tabel 3
- Kommertsvaartpaber (CP) Jah Tabel 3
a) Rahaturuinstrumendid - Riigivlakiri iiqi i i i
(@) Riigivolakirjad, riigikassa ja kohalike omavalitsuste Jah Tabel 1.2
volakirjad
- Aritihingute vélakirjad Jah Tabel 3
(b) Kdlblikud vaartpaberistamised ja varaga tagatud - Kdlblikud vaartpaberistamised Jah Tabel 3
kommertsvaartpaberid (ABCPd) - Varaga tagatud kommertsvaartpaberid Jah Tabel 3
(c) Hoiused krediidiasutustes - Hoiused, millest téhtajalised hoiused Ei
o . - Reguleeritud turul kaubeldavad tuletisinstrumendid Ei
(d) Tuletisinstrumendid
- Borsivalised tuletisinstrumendid Ei
(e) Repolepingud - Repolepingud Ei
(f) Po6rdrepolepingud - Péordrepolepingud Ei
Tulemuste
ekstrapoleerimine
(g) Muude rahaturufondide osakud v&i aktsiad - Muude rahaturufondide emiteeritud aktsiad Jah teiste
rahaturufondide
emiteeritud
aktsiatele
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Tabel 1

Likviidsuse diskontotegur — riigiv6lakirjad
jarelejaénud tahtaja jargi — vordlusriigid (%)

3kuud 6kuud 1aasta 1,5aastat 2 gastat
DE 0,06 0,14 0,20 0,20 0,20
ES 0,23 0,44 0,70 0,72 0,75
FR 0,05 0,10 0,19 0,24 0,30
IT 0,47 0,62 0,63 0,64 0,65
NL 0,04 0,04 0,15 0,18 0,20
Tabel 3

Tabel 2

Likviidsuse diskontotegur — riigiv@lakirjad reitingu ja jarelejaanud
tahtaja jargi (%)

3kuud 6kuud 1aasta 15aastat 2 aastat
AAA 0,05 0,09 0,18 0,19 0,20
AA 0,07 0,18 0,32 0,42 0,53
A 0,13 0,25 0,70 0,72 0,75
BBB 0,47 0,55 0,70 0,72 0,75
ggﬁgh?a%'d vol 061 072 082 0,94 0,98

Likviidsuse diskontotegur — @ritiithingute vdlakirjad reitingu ja jarelejaanud
tahtaja jargi

(%)
15

3 kuud 6 kuud 1 aasta aastat 2 aastat
AAA 0,15 0,28 0,56 0,60 0,64
AA 0,23 0,56 1,02 135 169
A 043 0.79 2,24 2,32 2,40
BBB 1,50 177 2,24 2,32 2,40
Allpool BBB-d voi 1,96 2,30 2,91 2,95 2,99

reitinguta
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5.2. Stressitestide stsenaariumide Uhtsed vdrdlusparameetrid seoses rahaturufondi portfellis
hoitava vara krediidiriski taseme hupoteetiliste muutustega, sealhulgas krediidi- ja
reitingustindmused

Stsenaariumi kohaldamisala
MMFR Krediit Krediit
Tavapéarased varad (krediidi hinnavahed) (kaks peamist osalist)
Kolblikud varad Stressiolukorra parameetrid Stressiolukorra parameetrid
- Hoiusesertifikaat (CD) Jah Tabel 5 Jah Tabel 6
- Kommertsvaartpaber (CP) Jah Tabel 5 Jah Tabel 6
(a) Rahaturuinstrumendi Rllglvqlaklrjad,~r||g|'k'assa ja kohalike Jah Tabel 4 Jah Tabel 6
omavalitsuste volakirjad
- Aritihingute vdlakirjad Jah Tabel 5 Jah Tabel 6
(b) Kélblikud vaartpaberistamised ja | - K8lblikud vaéartpaberistamised Jah Tabel 5 Jah Tabel 6
varaga tagatud - Varaga tagatud
kommertsvaartpaberid (ABCPd) kommertsvadrtpaberid Jah Tabel 5 Jah Tabel 6
(c) Hoiused krediidiasutustes - Hoiused, millest téhtajalised hoiused | Ei Ei
- Reguleeritud turul kaubeldavad Ei .
o . e . i Ei
(d) Tuletisinstrumendid tuletisinstrumendid
- Borsivalised tuletisinstrumendid Ei Ei
(e) Repolepingud - Repolepingud Ei Ei
(f) P66rdrepolepingud - Poordrepolepingud Ei Ei
Tulemuste Tulemuste
ekstrapoleerimine ekstrapoleerimine
(g) Muude rahaturufondide osakud | - Muude rahaturufondide emiteeritud Jah teiste Jah teiste
vOi aktsiad aktsiad rahaturufondide rahaturufondide
emiteeritud emiteeritud
aktsiatele aktsiatele
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Tabel 4: Riigivolakirjade krediidi hinnavahede Sokid

Krediidi hinnavahed jarelejaanud tahtaja jargi — riigiv6lakirjad (baaspunktid)

3 6 1 2
Geograafiline piirkond Riik kuud | kuud | aasta | aastat
EL Austria 12 13 16 20
EL Belgia 11 12 14 22
EL Horvaatia 3 3 3 4
EL Kupros 49 55 71 71
EL TSehhi Vabariik 85 95 125 125
EL Taani 12 13 16 17
EL Soome 8 8 9 13
EL Prantsusmaa 13 14 17 23
EL Saksamaa 5 5 5 5
EL Kreeka 67 75 98 114
EL Ungari 69 77 101 121
EL lirimaa 56 62 81 84
EL Itaalia 58 65 85 102
EL Lati 3 3 3 19
EL Leedu 9 9 11 24
EL Malta 24 26 33 41
EL Madalmaad 9 10 12 15
EL Poola 85 95 125 125
EL Portugal 23 25 31 66
EL Rumeenia 23 26 32 48
EL Slovakkia 21 23 30 34
EL Sloveenia 35 39 50 58
EL Hispaania 65 73 95 113
EL Rootsi 42 46 60 60
EL Uhendkuningriik 38 42 54 79
E:;Eﬁ:géﬁ?aluwd Euroala (kaalutud keskmised) o5 27 35 42
EL (kaalutud keskmised) | EL (kaalutud keskmised) 30 33 42 44
Euroopa Euroopa Majanduspiirkond (sh
Majanduspiirkond Sveits) 30 33 42 44
us Ameerika Uhendriigid 44 48 61 75
JP Jaapan 85 95 127 141
Muud arenenud
majandused Muud arenenud majandused 42 52 77 78
Arenevad turud Arenevad turud 50 85 161 161
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Tabel 5. Ariiihingute vdlakirjade ja varaga tagatud viairtpaberite hinnavahede $okid (kéik

tahtajad)
Aritihingute krediidi hinnavahed (baaspunktid)
Reiting Mitterahaline IT(ahallse Rahaline ABS
attega
AAA 39 44 57 76
AA 40 52 63 96
A 41 113 124 116
BBB 66 163 180 160
BB 78 188 204 208
B 91 213 234 238
Allpool B-d v&i reitinguta 103 237 269 270

Tabel 6. Makseviivitusest tingitud

kahjumaar

Makseviivitusest tingitud

kahjumaar (%)

K&rgema nBudediguse
jarguga riskipositsioon
Allutatud riskipositsioon

45

75
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5.3. Uhtsed vordlusparameetrid seoses intressimaarade hiipoteetiliste liikumistega

Stsenaariumi kohaldamisala

MMFR
Kdlblikud varad

Tavaparased varad

IR

(intressimaara vahetustehing)

Stressiolukorra

parameetrid

- Hoiusesertifikaat (CD) Jah Tabel 6, 7
- Kommertsvaartpaber (CP) Jah Tabel 6, 7
a) Rahaturuinstrumendid - Riigivdlakiri iioi i ' i
(@) Riigivolakirjad, riigikassa ja kohalike omavalitsuste Jah Tabel 6, 7
volakirjad
- Aritihingute vélakirjad Jah Tabel 6, 7
(b) Kalblikud vaartpaberistamised ja varaga tagatud - Kdlblikud vaartpaberistamised Jah Tabel 6, 7
kommertsvaartpaberid (ABCPd) - Varaga tagatud kommertsvaartpaberid Jah Tabel 6, 7
(c) Hoiused krediidiasutustes - Hoiused, millest téhtajalised hoiused Jah Tabel 6, 7
. i - Reguleeritud turul kaubeldavad tuletisinstrumendid Jah Tabel 6, 7
(d) Tuletisinstrumendid
- Borsivalised tuletisinstrumendid Jah Tabel 6, 7
(e) Repolepingud - Repolepingud Ei
(f) Po6rdrepolepingud - P6ordrepolepingud Jah Tabel 6, 7
Tulemuste
ekstrapoleerimine
(9) Muude rahaturufondide osakud v5i aktsiad - Muude rahaturufondide emiteeritud aktsiad Jah teiste
rahaturufondide
emiteeritud
aktsiatele
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Tabel 6. Vahetustehingute intressimaarade Sokid

Intressiméara tootluse Sokid

absoluutmuutused (baaspunktid)

1 1 2
Geograafiline piirkond Riik Kirjeldus kuu ku3ud kuELd aasta | aastat
EL Euroala Intressimaara vahetustehing vaaringu EUR (Euro) alusel 53 53 60 80 71
EL Horvaatia Intressimaara vahetustehing vaaringu HRK (Horvaatia kuna) alusel 53 53 60 80 71
EL TSehhi Vabariik | Intressimaara vahetustehing vaaringu CZK (TSehhi krooni) alusel -4 -4 -4 -5 3
EL Taani Intressiméaéra vahetustehing vaaringu DKK (Taani krooni) alusel 53 53 60 80 71
EL Ungari Intressiméaéra vahetustehing vaaringu HUF (Ungari forinti) alusel 74 74 83 111 119
EL Poola Intressimaara vahetustehing vaaringu PLN (Poola zloti) alusel 25 25 28 37 53
EL Rumeenia Intressimaara vahetustehing vaaringu RON (Rumeenia leu) alusel 153 | 153 172 229 217
EL Rootsi Intressimaara vahetustehing vaaringu SEK (Rootsi krooni) alusel 26 26 30 40 55
- Uhendkuningriik ;r;ltjrsjlsiméara vahetustehing vaaringu GBP (Suurbritannia naelsterlingi) o5 o6 o 6 10
Ulejaanud Euroopa Norra Intressiméaéra vahetustehing vaaringu NOK (Norra krooni) alusel 20 20 22 30 39
Ulejaanud Euroopa Venemaa Intressiméaéra vahetustehing vaéringu RUB (Venemaa rubla) alusel 122 | 122 137 183 184
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Ulejé;'mud Euroopa Sveits Intressimaéra vahetustehing vaaringu CHF (Sveitsi frangi) alusel 31 31 35 46 54
Ulejaanud Euroopa Targi Intressimaara vahetustehing vaaringu TRY (Turgi liiri) alusel 197 | 197 221 295 307
Pdhja-Ameerika Kanada Intressimaara vahetustehing vaaringu CAD (Kanada dollari) alusel 46 46 51 68 70
Pdhja-Ameerika USA Intressiméaéra vahetustehing vaaringu USD (USA dollari) alusel 93 93 105 140 125
Austraalia ja  Vaikse

ookeani piirkond Austraalia Intressimaara vahetustehing vaaringu AUD (Austraalia dollari) alusel 33 33 37 50 62
Kesk- ja Louna-Ameerika | TSiili Intressimaara vahetustehing vaaringu CLP (TSiili peeso) alusel 206 | 206 232 309 376
Kesk- ja L6una-Ameerika | Colombia Intressimaara vahetustehing vaaringu COP (Colombia peeso) alusel 162 | 162 183 243 276
Kesk- ja Lduna-Ameerika | Mehhiko Intressiméaéra vahetustehing vaaringu MXN (Mehhiko peeso) alusel 245 | 245 276 368 360
Aasia Hiina Intressiméara vahetustehing vaéringu CNY (Hiina juaani) alusel 13 13 14 19 17
Aasia Hongkong Intressimaara vahetustehing vaaringu HKD (Hongkongi dollari) alusel 208 | 208 235 313 320
Aasia India Intressimaara vahetustehing vaaringu INR (India ruupia) alusel 263 | 263 296 395 394
Aasia Jaapan Intressimaara vahetustehing vaaringu JPY (Jaapani jeeni) alusel 9 9 10 14 19
Aasia Léuna-Korea Intressiméaéra vahetustehing vaaringu KRW (Korea vonni) alusel 134 | 134 150 200 209
Aasia Malaisia Intressiméaéra vahetustehing vaaringu MYR (Malaisia ringgiti) alusel 90 90 101 134 153
Aasia Singapur Intressiméaéra vahetustehing vaaringu SGD (Singapuri dollari) alusel 116 | 116 130 173 176
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Aasia Tai Intressimaara vahetustehing vaaringu THB (Tai baati) alusel 164 | 164 184 245 257
Aafrika Léuna-Aafrika Intressimaara vahetustehing vaaringu ZAR (Lduna-Aafrika randi) alusel 10 10 11 14 25
Tabel 7. Vahetustehingute intressimaarade Sokid (vaikevaartused tabelis 6 nimetamata riikide jaoks)
Intressimaara tootluse sSokid
absoluutmuutused (baaspunktid)
3 6 1

Geograafiline piirkond Kirjeldus 1kuu | kuud | kuud | aasta | aastat

EL Vaikevaartused tabelis 6 nimetamata riikide jaoks 59 59 66 89

Muud arenenud majandused Vaikevaartused tabelis 6 nimetamata riikide jaoks 39 39 44 59

Muud arenevad turud Vaikevaartused tabelis 6 nimetamata riikide jaoks 231 231 260 346
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5.4. Uhtsed vordlusparameetrid seoses hiipoteetiliste liikumistega vahetuskurssides
Stsenaariumi kohaldamisala
FX FX
MMFR i . :
Tavapéarased varad (euro kallinemine) (euro odavnemine)
K&lblikud varad Stressiolukorra | parameetrid | Stressiolukorra | parameetrid
- Hoiusesertifikaat (CD) Jah Tabel 8 Jah Tabel 9
- Kommertsvaartpaber (CP) Jah Tabel 8 Jah Tabel 9
a) Rahaturuinstrumendid - Riigivélakiri iiqi i '
(a) Rllglvqlaklrjad,~r||g|_k_assa ja kohalike Jah Tabel 8 Jah Tabel 9
omavalitsuste volakirjad
- Aritihingute vélakirjad Jah Tabel 8 Jah Tabel 9
(b) Kdlblikud vaartpaberistamised ja - Kolblikud vaartpaberistamised Jah Tabel 8 Jah Tabel 9
varaga tagatud - Varaga tagatud
kommertsvaartpaberid (ABCPd) kommertsvédrtpaberid Jah Tabel 8 Jah Tabel 9
(c) Hoiused krediidiasutustes - Hoiused, millest téhtajalised hoiused Jah Tabel 8 Jah Tabel 9
N . - Regl_JIeerltud tur_uI kaubeldavad Jah Tabel 8 Jah Tabel 9
(d) Tuletisinstrumendid tuletisinstrumendid
- Borsivalised tuletisinstrumendid Jah Tabel 8 Jah Tabel 9
(e) Repolepingud - Repolepingud Ei Ei
(f) Po6rdrepolepingud - Poo6rdrepolepingud Jah Tabel 8 Jah Tabel 9
Tulemuste Tulemuste
ekstrapoleerimine ekstrapoleerimine
(9) Muude rahaturufondide osakud - Muude rahaturufondide emiteeritud Jah teiste Jah teiste
vdi aktsiad aktsiad rahaturufondide rahaturufondide
emiteeritud emiteeritud
aktsiatele aktsiatele
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Tabel 8

Valuutaturusokid (euro kallinemine USA dollari suhtes)
suhtelised muutused (%)

Geograafiline piirkond Kirjeldus Vahetuskurss Sokk
EL USDBGN tahistab jargmist: 1 USD x BGN-i (Bulgaaria leevi) kohta USDBGN -25,4
EL EURCZK tahistab jargmist: 1 EUR x CZK (TSehhi krooni) kohta EURCZK -2,2
EL EURGRBP tahistab jargmist: 1 EUR x GBP (Suurbritannia naelsterlingi) kohta | EURGBP 11,1
EL EURHRK téahistab jargmist: 1 EUR x HRK (Horvaatia kuna) kohta EURHRK 0,1
EL EURHUF tahistab jargmist: 1 EUR x HUF-i (Ungari forindi) kohta EURHUF -5,2
EL USDNOK téhistab jargmist: 1 USD x NOK-i (Norra krooni) kohta USDNOK -23,2
EL EURPLN téhistab jargmist: 1 EUR x PLN-i (Poola zloti) kohta EURPLN -1,5
EL EURRON téhistab jargmist: 1 EUR x RON-i (Rumeenia leu) kohta EURRON 0,0
EL EURRSD téhistab jargmist: 1 EUR x RSD (Serbia dinaari) kohta EURRSD -1,9
EL USDSEK tahistab jargmist: 1 USD x SEK-i (Rootsi krooni) kohta USDSEK -25,4
Ulejaanud Euroopa EURCHF tahistab jargmist: 1 EUR x CHF-i (Sveitsi frangi) kohta EURCHF 3,7
Ulejaanud Euroopa EURRUB téhistab jargmist: 1 EUR x RUB-i (Venemaa rubla) kohta EURRUB 10,1
Ulejaénud Euroopa EURTRY tahistab jargmist: 1 EUR x TRY (Turgi liiri) kohta EURTRY 13,5
Pdhja-Ameerika USDCAD téhistab jargmist: 1 USD x CAD-i (Kanada dollari) kohta USDCAD -13,0
Pdhja-Ameerika EURUSD tahistab jargmist: 1 EUR x USD-i (USA dollari) kohta EURUSD 254
Austraalia ja Vaikse ookeani piirkond AUDUSD tahistab jargmist: 1 AUD x USD-i (Austraalia dollari) kohta AUDUSD 17,5
Austraalia ja Vaikse ookeani piirkond NZDUSD tahistab jargmist: 1 NZD x USD-i (Uus-Meremaa dollari) kohta NZDUSD 18,0
Lduna- ja Kesk-Ameerika USDARS tahistab jargmist: 1 USD x ARS-i (Argentiina peeso) kohta USDARS -0,8
Lduna- ja Kesk-Ameerika USDBRL tahistab jargmist: 1 USD x BRL-i (Brasiilia reaali) kohta USDBRL -12,2
LAuna- ja Kesk-Ameerika USDMXN téhistab jargmist: 1 USD x MXN-i (Mehhiko peeso) kohta USDMXN -7,9
Aasia USDCNY tahistab jargmist: 1 USD x CNY (Hiina renminbi-jiaani) kohta USDCNY -0,7
Aasia USDHKD tahistab jargmist: 1 USD x HKD (Hongkongi dollari) kohta USDHKD -0,1
Aasia USDINR téhistab jargmist: 1 USD x INR-i (India ruupia) kohta USDINR -2,5
Aasia USDJPY téahistab jargmist: 1 USD x JPY (Jaapani jeeni) kohta USDJPY -8,7
Aasia USDKRW téhistab jargmist: 1 USD x KRW-i (Korea vonni) kohta USDKRW -2,1
Aasia USDMYR téhistab jargmist: 1 USD x MYR (Malaisia ringgiti) kohta USDMYR -2,3
Aasia USDSGD tahistab jargmist: 1 USD x SGD-i (Singapuri dollari) kohta USDSGD -10,4
Aasia USDTHB tahistab jargmist: 1 USD x THB-i (Tai baati) kohta USDTHB -2,3
Aafrika USDZAR tahistab jargmist: 1 USD x ZAR-i (L6una-Aafrika randi) kohta USDZAR —14,0
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Tabel 9

Valuutaturusokid (euro odavnemine dollari suhtes)
suhtelised muutused (%)

Geograafiline piirkond Kirjeldus Vahetuskurss Sokk
EL USDBGN tahistab jargmist: 1 USD x BGN-i (Bulgaaria leevi) kohta USDBGN 17,0
EL EURCZK tahistab jargmist: 1 EUR x CZK (T$ehhi krooni) kohta EURCZK 2,4
EURGBP tahistab jargmist: 1 EUR x GBP (Suurbritannia naelsterlingi)

EL kohta EURGBP -6,5
EL EURHRK tahistab jargmist: 1 EUR x HRK (Horvaatia kuna) kohta EURHRK -0,4
EL EURHUF tahistab jargmist: 1 EUR x HUF-i (Ungari forindi) kohta EURHUF 4,0
EL USDNOK téhistab jargmist: 1 USD x NOK-i (Norra krooni) kohta USDNOK 17,7
EL EURPLN tahistab jargmist: 1 EUR x PLN-i (Poola zloti) kohta EURPLN 3,6
EL EURRON téhistab jargmist: 1 EUR x RON-i (Rumeenia leu) kohta EURRON 0,8
EL EURRSD téhistab jargmist: 1 EUR x RSD (Serbia dinaari) kohta EURRSD -15
EL USDSEK téhistab jargmist: 1 USD x SEK-i (Rootsi krooni) kohta USDSEK 18,4
Ulejaanud Euroopa EURCHF tahistab jargmist: 1 EUR x CHF-i (Sveitsi frangi) kohta EURCHF -3,6
Ulejaanud Euroopa EURRUB tahistab jargmist: 1 EUR x RUB-i (Venemaa rubla) kohta EURRUB -9,6
Ulejaanud Euroopa EURTRY téhistab jargmist: 1 EUR x TRY (Turgi liiri) kohta EURTRY -5,5
Pdhja-Ameerika USDCAD tahistab jargmist: 1 USD x CAD-i (Kanada dollari) kohta USDCAD 8,9
Pb&hja-Ameerika EURUSD téhistab jargmist: 1 EUR x USD-i (USA dollari) kohta EURUSD -17,0
Austraalia ja Vaikse ookeani piirkond AUDUSD tahistab jargmist: 1 AUD x USD-i (Austraalia dollari) kohta AUDUSD -13,3
Austraalia ja Vaikse ookeani piirkond NZDUSD tahistab jargmist: 1 NZD x USD-i (Uus-Meremaa dollari) kohta NZDUSD -13,6
Lduna- ja Kesk-Ameerika USDARS téhistab jargmist: 1 USD x ARS-i (Argentiina peeso) kohta USDARS 1,3
Lduna- ja Kesk-Ameerika USDBRL tahistab jargmist: 1 USD x BRL-i (Brasiilia reaali) kohta USDBRL 9,1
LAuna- ja Kesk-Ameerika USDMXN tahistab jargmist: 1 USD x MXN-i (Mehhiko peeso) kohta USDMXN 7,1
Aasia USDCNY tahistab jargmist: 1 USD x CNY (Hiina renminbi-jiaani) kohta USDCNY 0,4
Aasia USDHKD téhistab jargmist: 1 USD x HKD (Hongkongi dollari) kohta USDHKD 0,1
Aasia USDINR téhistab jargmist: 1 USD x INR-i (India ruupia) kohta USDINR 2,3
Aasia USDJPY tahistab jargmist: 1 USD x JPY (Jaapani jeeni) kohta USDJPY 4,5
Aasia USDKRW tahistab jargmist: 1 USD x KRW-i (Korea vonni) kohta USDKRW 3,0
Aasia USDMYR téhistab jargmist: 1 USD x MYR (Malaisia ringgiti) kohta USDMYR 15
Aasia USDSGD tahistab jargmist: 1 USD x SGD-i (Singapuri dollari) kohta USDSGD 6,1
Aasia USDTHB téhistab jargmist: 1 USD x THB-i (Tai baati) kohta USDTHB 1,6
Aafrika USDZAR téhistab jargmist: 1 USD x ZAR-i (Lduna-Aafrika randi) kohta USDZAR 14,4
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5.5. Stressitestide stsenaariumide Uhtsed vordlusparameetrid seoses nende indeksite vahe
hipoteetilise laienemise vdi kitsenemisega, millega on seotud investeeringute portfelli vaartpaberite

intressimaarad

Stsenaariumi kohaldamisala

MMFR
Kdlblikud varad

Tavaparased varad

IR

(intressimaara vahetustehing)

Stressiolukorra

parameetrid

- Hoiusesertifikaat (CD) Jah Tabel 6, 7
- Kommertsvaartpaber (CP) Jah Tabel 6, 7
a) Rahaturuinstrumendid - Riigivdlakiri iiai i ' i
(@) Riigivolakirjad, riigikassa ja kohalike omavalitsuste Jah Tabel 6, 7
volakirjad
- Aritihingute vélakirjad Jah Tabel 6, 7
(b) K&lblikud vaartpaberistamised ja varaga tagatud - Kdlblikud vaartpaberistamised Jah Tabel 6, 7
kommertsvaartpaberid (ABCPd) - Varaga tagatud kommertsvaartpaberid Jah Tabel 6, 7
(c) Hoiused krediidiasutustes - Hoiused, millest téhtajalised hoiused Jah Tabel 6, 7
. i - Reguleeritud turul kaubeldavad tuletisinstrumendid Jah Tabel 6, 7
(d) Tuletisinstrumendid
- Borsivalised tuletisinstrumendid Jah Tabel 6, 7
(e) Repolepingud - Repolepingud Ei
(f) Po6rdrepolepingud - P6ordrepolepingud Jah Tabel 6, 7
Tulemuste
ekstrapoleerimine
. . . . . . . teiste
(9) Muude rahaturufondide osakud vdi aktsiad - Muude rahaturufondide emiteeritud aktsiad Jah rahaturufondide
emiteeritud
aktsiatele
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5.6.

Stressitestide

tagasivotmistasemetega

Stsenaariumi kohaldamisala

stsenaariumide

Uhtsed

vOrdlusparameetrid

Seoses

hipoteetiliste

MMFR

Tavapéarased varad

Tagasivétmine
(vastupidine likviidsuse
stressitest)

Tagasivdétmine
(nédalase likviidsuse
stressitest)

Tagasivdétmine

(kaks peamist investorit)

K&Iblikud varad Stressiolukorr parameetrid Stressiolukorr | parameetri | Stressiolukorr | parameetri
a a d a d
icl—|[c)3)|usesertlflkaat Jah Enesehindamine Jah Tabel 10, 11 Jah Tabel 10
; ;(Cog;mertsvaartpabe Jah Enesehindamine Jah Tabel 10, 11 Jah Tabel 10
(a) Rahaturuinstrumendi | - Riigivolakirjad,
d rllglkas§a ja kohalike Jah Enesehindamine Jah Tabel 10, 11 Jah Tabel 10
omavalitsuste
volakirjad
) f\rlu_h_lngute Jah Enesehindamine Jah Tabel 10, 11 Jah Tabel 10
volakirjad
(t.).)..KOIb“kL!d . . ) ..K.PIbIIKUd. . Jah Enesehindamine Jah Tabel 10, 11 Jah Tabel 10
vaartpaberistamised ja vaartpaberistamised
varaga tagatud - Varaga tagatud
kommertsvaartpaberid kommertsvaartpaberi | Jah Enesehindamine Jah Tabel 10, 11 Jah Tabel 10
(ABCPd) d
(c) Hoiused - Hoiused, millest . .
krediidiasutustes tihtajalised hoiused Jah Enesehindamine Jah Tabel 10, 11 Jah Tabel 10
- Reguleeritud turul
kaubeldavad Jah Enesehindamine Jah Tabel 10, 11 Jah Tabel 10
(d) Tuletisinstrumendid tuletisinstrumendid
- Borsivalised Jah Enesehindamine Jah Tabel 10, 11 Jah Tabel 10
tuletisinstrumendid
(e) Repolepingud - Repolepingud Jah Enesehindamine Ei Tabel 10, 11 Ei Tabel 10
(f) P6ordrepolepingud - P6ordrepolepingud | Jah Enesehindamine Jah Tabel 10, 11 Jah Tabel 10
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(g) Muude - Muude
rahaturufondide osakud | rahaturufondide Jah Enesehindamine Jah Tabel 10, 11 Jah Tabel 10
vOi aktsiad emiteeritud aktsiad
Tabel 10 Tabel 11
Varad Artikli CQs Netovaljavool (%)
Artikli 17 16ikes 7 [1] osutatud varad, mis on véaga likviidsed Artikli 24 .
ning mille saab tagasi vétta ja arveldada iihe t66p&eva jooksul | punkt e 1 Kutseline investor 25
ning mille jarelejaénud tdhtaeg on kuni 190 paeva.
Artikli 24
punkt e :
Sularaha, mille saab ilma trahvita viietbopaevase Artikli 25 Jaeinvestor 15
etteteatamisega véaljastada. punkt d
Artikli 24
punkt e
Artikli 25
Nadalase téhtajaga varad punkt d
Artikli 24
punkt e
Poordrepolepingud, mille saab I6petada viietddpaevase Artikli 25
etteteatamisega punkt d
x 100% = nadalase téhtajaga varad (klass 1)
Artikli 17 16ikes 7 osutatud varad, mille saab tagasi v6tta ja | Artikli 17
- v ; ~ 1,2
arveldada the téonadala jooksul. I6ige 17
Rahaturuinstrumendid v6&i teise rahaturufondi osakud Vvoi Artikli 24
. . R R punkt e
aktsiad, mille saab tagasi vftta ja arveldada viie tG0paeva Artikli 25 1,2
jooksul. ruKcti
punkt e
Kalblikud vaartpaberistamised ja varaga tagatud Af.t'k“ 9
s . I6ike 1 1
kommertsvaartpaberid (ABCPd) punkt b
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x 85% = nadalase tahtajaga likviidsed varad (klass 2)
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5.7.

makromajanduslike Sokkidega, mis mojutavad kogu majandust

Stsenaariumi kohaldamisala

Stressitestide stsenaariumide Uhtsed vordlusparameetrid seoses htipoteetiliste siisteemsete

MMFR
Kdlblikud varad

Tavapéarased varad

Globaalne strateegia

Stressiolukorra

parameetrid

- Hoiusesertifikaat (CD)

Jah

Tabelid 1, 2, 3, 4,5, 6, 7,8,

10, 11
- Kommertsvaartpaber (CP) Jah Tabelid 1, i,o&léll, 5,6,7,8,
(&) Rahaturuinstrumendid - Riigivalakirjad, riigikassa ja kohalike omavalitsuste o Tabelid 1, 2,3, 4,5, 6. 7, 8,
volakirjad 10,11
- Aritihingute vélakirjad Jah Tabeld1,2.3. 4,56, 7.8,
Alhli 22 ; ; Tabelid 1, 2, 3,4,5,6, 7,8,
(b) Kdlblikud vaartpaberistamised ja varaga tagatud | ~ Kalblikud vadrtpaberistamised Jan 10, 11
kommertsvadrtpaberid (ABCPd) - Varaga tagatud kommertsvaartpaberid Jah Tabelid 1, i’O&lLlL 56,78,
(c) Hoiused krediidiasutustes - Hoiused, millest tahtajalised hoiused Jah Tabelid 1, ibgﬁ' 56,7.8
- Reguleeritud turul kaubeldavad tuletisinstrumendid Jah Tabelid 1, %03’11‘ 56,78,
(d) Tuletisinstrumendid Tabelid 1. 2 3 i 5 678
- Borsivalised tuletisinstrumendid Jah abell AT
(e) Repolepingud - Repolepingud Ei Tabelid 1, ib&ﬁ‘ 5,6,7,8,
(f) P66rdrepolepingud - Po6rdrepolepingud Jah Tabelid 1, i,03,11, 5,6,7,8,
(g) Muude rahaturufondide osakud v&i aktsiad - Muude rahaturufondide emiteeritud aktsiad Jah Tabelid 1,2, 3,4,5,6,7, 8,

10, 11
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6. Liide
A.

Stressitestide naited, milles kombineeritakse punktides 4.2—4.7 mainitud erinevad tegurid
investorite tagasivotmistaotlustega

Allpool on esitatud praktiline néide, kuidas rakendada punktides 4.2—4.7 mainitud eri tegurite
kombineerimist investorite tagasivotmistaotlustega.

Allpool tabelis hinnatakse rahaturufondile tekkinud kahju tagasivotmiste korral v&i pingelistes
turuolukordades (krediidi- vdi intressimaaraga seotud Sokid).

Esimene stsenaarium: krediidipreemia Sokk (25 baaspunkti)

Teine stsenaarium: intressimaaraga seotud Sokk (25 baaspunkti)

baas- | baas- | baas- | baas- | baas-

stsenaarium punkti | punkti | punkti | punkti | punkti

Teine

) baas- | baas- | baas- | baas- | baas-
stsenaarium

punkti | punkti | punkti | punkti | punkti

Kaalutud
keskmine
jarelejdanud 105 117 131 149 169 192 219 249 290
tahtaeg
(p&evades)

Kolm suurimat Vaga

investorit stabiilsed

(25%) investorid

} (15%)

U

Tagasivotmised | 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
Esialane 2 3 5 6 8 9 11 12
ortfgll baas- | baas- | baas- | baas- | baas- | baas- | baas- | baas-
P punkti | punkti | punkti | punkti | punkti | punkti | punkti | punki
. 13 18 24
Esimene

320
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Kéesolevast stressitestist nahtub, et kolme suurima investori tagasivotmine (25% netovarast)
lukkaks kaalutud keskmise jarelejaénud tahtaja (WAL) Ule 120-paevase regulatiivse kinnise
(IGhiajaline rahaturufond) ning selle tulemusel kaotaks portfell selles piirkonnas tavatingimustel
2-3 baaspunkti. Samal tasemel kumulatiivsete tagasivotmistega, kus krediidipreemia tduseb
25 baaspunkti, kaotataks umbes 13-18 baaspunkti.

B.

Investori kaitumismudelil pdhinevate tagasivitmiste naide, mis vastab kohustuste jaotusele investori
kategooria jargi. See eeldab igat tllpi investorite kaitumise simuleerimist ning mudelis luuakse
rahaturufondide kohustuste koosseisul pShineva simulatsioon.

Investori klassifikatsiooni ja Rekordilised tagasivétmised selle
nende kaitumise investoritttbi puhul
simuleerimise naide (esitatud

arvud ei  ole tegelikud):

Investori tldp

Uhe Uhe néadala jooksul Uhe kuu
paeva jooksul
jooksul
Suur institutsiooniline  25% 75% 100%
Konsolideerimisgrupi  20% 40% 40%
ettevotja (pank,
kindlustus,
Uksikettevotja)
Investeerimisfond 20% 65% 100%
Vaike 10% 25% 40%
institutsiooniline
Eradiguslik 15% 40% 75%
pangandusvork
Jaeinvestor 5% 10% 20%
turustajaga A
Jaeinvestor 7% 15% 20%

turustajaga B

Tagasivétmised pingelistes turuolukordades selle investorittitibi puhul

Suur institutsiooniline  75%
Konsolideerimisgrupi 0%

ettevotja (pank, (kokkuleppel
kindlustus, varahaldusette
Uksikettevétja) votjaga)
Investeerimisfond 65%

Vaike 25%
institutsiooniline

Eradiguslik 40%
pangandusvork

Jaeinvestor 10%

turustajaga A
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Jaeinvestor 15%
turustajaga B

Sellise simulatsiooni koostamiseks peab valitseja prognoosima igat titpi investori kaitumist, vottes
osaliselt aluseks ajaloolised tagasivotmised. Ulalpool naites markas valitseja, et turustaja A kaudu
investeerinud jaeinvestorid on raskuste korral ajalooliselt aeglasemad lahkuma, aga Gihe kuu jooksul on
nende kaitumine samasugune nagu turustaja B kaudu investeerinud jaeinvestoritel. See fiktiivne naide
toob valja vdimaliku klassifikatsiooni, mida valitseja vdib kasutada, tuginedes kattesaadavatele andmete
rahaturufondi kohustuste ja selle investorite kaitumise kohta.

C.

66. Globaalsete stressitestide stsenaariumide naited, mida valitseja voiks kaaluda:
67.

i. Lehman Brothers'i juhtum, kalibreerides kik asjakohased tegurid Gihe kuu jooksul enne
kénealuse ettevdtja kokkuvarisemist;

ii. A) stsenaarium, mis hélmab jargmise kolme teguri kombinatsiooni: i) intressiméaara
paralleelne nihe (x) ii) krediidi hinnavahede nihe (y) ning iii) tagasivétmine pingelistes turuolukordades

(2);

iii. B) stsenaarium, mis hdlmab jargmise kolme teguri kombinatsiooni: i) intressimaara
paralleelne nihe (x) ii) krediidi hinnavahede nihe (y) ning iii) tagasivétmine pingelistes turuolukordades
(2), kus muutujad x, y ja z on halvimad naitajad/nihked, mida fond on viimase 12 kuu jooksul
sOltumatult kogenud.
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