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1 Medio epappoyng
Molog;

1. O1 TTapouoeg KATEUBUVTAPIEG YPAUMES e@apuolovTal O€: i) BVIKEG apuOdIEG apxEG Kal ii)
auolBaia ke@dAAala TNG xpnUATayopdc Kai OIaXEIPIOTEG apoIfaiwy KEQAAQiwv TNg
xpnuarayopdg, 6tmwg opifovral otov kavovioud (EE) 2017/1131 tou EupwTraikou
KoivoBouAiou kar Tou ZuufouAiou yia Ta apoifaia Ke@dAaia TNG XxpnHUatayopdg !
(kavoviouag yia Ta AKXA).

Ti;
2. O1 mapouoeg KATEUBUVTAPIEG YPAUMES BECTTICOUV KOIVEG TTAPANETPOUG avaPopdc yia Ta
oevapla TIPOCON0IWONG AKPGIWY KATOOTACEWY TTOU TTPETTEl va TTepIAapBAvovTal o€

QOKACEIG TTPOCOP0IWONG aKpaiwy KATtaoTaoewv yia Ta AKXA, ol otroieg diegayovTal
oUPQwva JE To GpBpo 28 Tou kavoviouou yia Ta AKXA.

More;

3. O1 TTapouoeg KaTEUBUVTAPIES YPAMPEG 10XU0UV aTTd TIG NUEPOMNVIEG TTOU KaBopidovTal
oTa dpbpa 44 kai 47 Tou Kavoviguou yia Ta AKXA.

Y EE L 169 tng 30.6.2017, 0. 40.
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2 ZKOTrog

4.

O1 Tmapouceg KaTeuBUVTNPIEG YPAWMES ATTOOKOTTOUV 0T 8Ia0@AAIcn TNG KOIVNAG,
OMOIOPOPYPNG KOI OUVETTOUG £QAPUOYAG Twv dIaTagewy Tou dpBpou 28 TTapdypagog 1
Tou KavoviopoUu yia T1a AKXA. ZUuykekplgéva, Kal OTTwG opifetal oto apbpo 28
TTapAypaPog 7 Tou Kavoviopou yia Ta AKXA, BeoTTi(ouv KOIVEG TTAPANETPOUG QVAPOPAG
600V agopd Ta oevAPIa TTPOCONOIWONG AKPAiWY KATAOTACEWY Ta oTToia Ba ¢eTGdovTal
ME TIG TTPOCOUOIWOEIG AUTEG, AQUBAVOUEVWY UTTOWN TwV AKOAOUBWYV TTapayovTwy TTOU
Tpocdiopifovtal 010 GpBpo 28 TTapdypagog 1 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA:

o) UTTOBETIKEG PETABOAEG OTO €TTITTEDO PEUCTOTNTAG TWV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV OTO
XAPTOPUAAGKIO ToUu AKXA:

B) uTTOBETIKEG PETABOAEG OTO ETTITIEDO TOU TIIOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUCIAKWV
OTOIXEiwV aTO XOPTOQUAGKIO Tou AKXA, CUUTTEPIAGUPBAVOUEVWY TWV TTIOTWTIKWYV
YEYOVOTWYV Kal TWV PETABOAWY TNG agIoAGYNoNG TNG TTICTOANTITIKAG IKAVOTNTAG:

Y) UTTOBETIKEG KIVAOEIG ETTITOKIWV KOI GUVOAAQYUOTIKWYV IGOTIPIWV:
0) uttoBeTIKA eTTiTTeEda £€ayopPdg:

€) UTTOBETIKA al&non A YEiwon TwV dIOPOPWY TWV TINWV PETAEU Twv OEIKTWV PE TOUG
OTTOIOUG CUVOEOVTAI TA ETTITOKIO TWV TITAWY XAPTOQUAAKiou-

0T) UTTOBETIKOUG PAKPO-CUCTNUIKOUG KPadaauoUg TTou eTTNPEACOUV TNV OIKOVOUia OTO
OUVOAS TNG.

ZUppwva Pe 1o apBpo 28 TTapdypagog 7 Tou Kavoviopou yia Ta AKXA, ol TTapouceg
KATeUBUVTAPIEG YPAPUEG Ba  eTKAIPOTTOIOUVTAlI  TOUAAXIOTOV O€  €THOIO  BdAon
AapBavouévwyv uttown Twv TeAeuTaiwy €€eAiEewv TG ayopdg. H evotnta 4.8 Twv
KATEUBUVTAPIWY YPANPWY Ba TTIKAIPOTTOIEITAI EIBIKOTEPA WOTE 01 DIAXEIPIOTEG TWV AKXA
va £XOUV TIG ATTAPAITNTEG TTANPOPOPIEG VIO VO CUPTTANPWYOUV TA AVTIOTOIXO TTEdIA OTO
TTPOTUTTO avaPopdag TTou KabopileTal ato apBpo 37 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA. Ol
TTANPOPOPIEG auTEG Ba TTEPIAABAVOUV TTPOBIAYPAPES YIA TO €IDOG TWV TTPOCOUOICEWY
OKPAiwV KOTAOTACEWYV TTOU ava@épovTal oTnV TTapouca evotnTta 4.8 kai Tn fabuovounon
TOUG, KaBWG Kal yia ToVv TPOTTO ava@opdg TwV ATTOTEAECUATWY TOUG OTO TTPOTUTTO
avag@opdg TTou kabopiletal oTo dpBpo 37 TTapdypagog 4 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA.
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3 YTOXPEWOEIG CUNHOPPWONS Kal UTTORBOANG OTOIXEiWV

3.1

6.

3.2

KOl avapopwyV

KaBeoTwg Twv KATEUBUVTAPIWY YPAUNWY

To mapdv £yypa@o TTEPIEXEI KATEUBUVTHPIEG YPAMPEG TTOU ekdidovTal CUPPWVA PE TO
apbpo 16 TOoU Kavoviopou ESMA. Zopopwva pe 10 ApBpo 16 TTapdypapog 3 TOU
Kavoviopou ESMA, o1 €Bvikég apuodieG apXEG Kal Ol CUMMETEXOVTEG OTIG
XPNHATOOIKOVOUIKEG ayopéG opeilouv va kaTtafdAlouv kGBe duvath TTpooTTdbeia yia va
OUPUOPPWOOUYV TTPOG TIG KATEUBUVTHPIEG YPAUUES KAl TIG OUCTAOEIG.

ATTQITAOEIG UTTOBOANG OTOIXEIWY KAl Ava@opwV

O1 apuddieg apxEG TTPOG TIG OTTOIEC aTTEUBUVOVTAI O TTAPOUCES KATEUBUVTHPIEG YPAMMES
ogpeilouv va koivotrolouv otnv ESMA av cuppop@wvovtal r; TrpoTiBevial  va
OUPUOPPWOOUV TTIPOG TIG KATEUBUVTAPIES YPOUMES, ava@EPOVTAS TOug AOGYoug Tng
EVOEXOMEVNG MN CUPMOPPWONG, eVIOg dUO PNvVWY atTd TNV NUEPOMNVia dnuoaicuor|g
Toug atrd Tnv ESMA, o1n d1euBuvon [81e06uvon nAekTpoviKoU Taxudpopeiou]. E@doov n
w¢ avw TTpoBeopia TTapEéABel ATTpaKTn, Ba Bewpeital OTI 01 APUOdIEG apXEC Oev
oupuopewvovtal. YTOdelyua yia TIG KoIVOTTOINoEIG dIaTiBeTal oTov DIKTUAKO TOTTO TNG
ESMA.

4 KateuBuvtipleg YPOUHES OXETIKA ME Ta Ogvapla

4.1

TTPOOOHOIWOoONG OAKPAIWV KATOOTACEWV OUVAUEI TOU
apBpou 28 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA

KateuBuvTripleC YPAUMES OXETIKA UE OPICHEVA YEVIKA XAPAKTNPIOTIKA
TWV OEVAPIWY TTPOCOUOIWONG AKPAiIWY KATAOTACEWV Twv AKXA

‘EKTO0N TWV EMTITWOELWY TWV TIPOTEIVOUEVWY CEVAPIWY TTPOCOUOIWONG  OKPAiwV
KataoTaoewv ota AKXA

To GpBpo 28 mapdypagog 1 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA mTpoBAétel 611 yia Ta AKXA
TTPETTEl VO KaBiEpwvovTal «ApTIEG dIOdIKATIEG TTPOCOUO0IWONG AKPAIWY KATAOTACEWY UE
TIG OTToieg evroTTiCovTal vOEXOUEVA YEYOVOTA ] HEANOVTIKEG HETABOAEG OTIG OIKOVOUIKEG
OuVOAKeG TTOU Ba pTTopoUaav va £Xouv OUOMEVEIG ETITITWOEIG 0TO AKXAY.

AuTé a@rvel TTEpIBWPIa EPPNVEING OXETIKA UE TNV OKPIPH £vvola TWV «ETTITITWOEWY OTO
AKXA», éTTWG:

EMTITWOEIG OTO XOPTOQUAAGKIO A 0TnV Kabapn agia evepyntikoU Tou AKXA,
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ETITITWOEIG 0TO EAGXIOTO TTOOO EUKOAWG PEUCTOTTOINCINWY TTEPIOUTIOKWY CTOIXEIWV HE
nuepnoia f Bdopadiaia ANKTETNTA, OTTWG AVaPEPETAI OTO APOPO 24 oTOoIXEIa V) €W N)
Kal oTo apBpo 25 oToixeia y) €wg €) Tou Kavoviouou yia Ta AKXA,

EMTITWOEIG OTNV IKAvVOTNTA TOu BdlaxeipioTh Tou AKXA va avratmokpifei o€ airfuata
£EAYOPAG ETTEVOUTWV,

EMTITWOEIG 0T dla@opad peTagl Tng oTabepric KAE avd pepidio i petoxrh kai Tng KAE
avda pepidlo n petoxn (6TTwG avagépetal pntwg oTo dpbpo 28 TTapdypapos 2 Tou
kavoviopou yia Ta AKXA otnv mepimrwon AKXA ot1aBepric KAE kai AKXA KAE
XapnAig peTaBAnTéTNTAC),

EMTTTWOEIG OTNV IKAVOTATA TOU OIAXEIPIOT] VO CUUPOPPWOEI he Toug S1APopoug
Kavoveg dlagopoTroinong, 0Tmws kabopifovtal ato Apbpo 17 Tou KavoviGuou yia Ta
AKXA.

H diaTuTTwon tou apBpou 28 TTapdypagog 1 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA Ba TTpétrel va
mepIAapBaver didgopoug TBavoug opiopoug. EidikéTepa, Ta oevdpia TTPOCOMN0IWONG
AKPQiWwV KATAoTACEWYV TTOU ava@EpovTal oTo dpBpo 28 Tou kavoviapou yia Ta AKXA Ba
TIPETTEI VA £EETACOUV TIG ETTITITWOEIG TWV dIAPOPWY TTAPAYOVTWY TTOU aTTapIOuoUVTal OTO
GpBpo 28 Trapdypa@og 1 Tou kKavoviapou yia Ta AKXA 1000 i) 0To XapTOQUAAKIO 1) GTNV
kaBapn a&ia evepynmikol Twv AKXA 600 kal ii) otnv katnyopia f oTIG KATNyopieg
peuoToTnNTag Tou AKXA Kai/f) oTnv IKavoTnTa Tou diaxeipioTr Tou AKXA va avtatrokpifei
o¢ aimmuoTa egayopdg emevoutwy. AUTA n eupeia epunveia ouvdadel pe 10 TTAQiCIO
TIPOCONO0IWONG OKPAiIWY KATAOTACEWY OTNV 0dnyia yia Toug SIAXEIPIOTEG OPYAVIOHUWYV
eVOAMOKTIKWV eTTevOUoewv (AOEE) 1Tou TrepiAapBaver kai Tig dUo évvoieg aTo apbpo 15
Tapdypagog 3 oToixeio B) kal 010 Apbpo 16 TTapdypagog 1. O1 TTPOdIaAYPAPES TTOU
TTepIAauBAvovTal OTIG aKOAOUBEG evoTNTEG 4.2 £wg 4.7 epapuolovTal, ws K ToUTOU, O€
oevapla  TTPOCOMOIWONG  OKPAIWV KATAOTACEWV Kal yia TIG OUO TITUXEG TTou
TTpoava@EPBNKav.

Ooov apopd Tn peucTdOTNTA, TIPETTEI VO ONUEIWOET OTI 0 KiVOUVOG PEUCTOTNTAG UTTOPET Va
TTPOKUWEI aTro: i) ONUAVTIKEG €Eayopég: i) €MOEIiVWON TNG PEUCTOTNTAG OTOIXEIWV
EVEPYNTIKOU- 1 iii) ouvduaouo Kail Twyv duo.

loTOpIKG oevapia Kal UTTOBETIKA aevapia

Ocov agopd kal Ta OUO Oevdpia TTPOCOMOIWONG OKPAiIWY KATAOTACEWV i) OTO
XOPTOQUAGKIO 1} oTnV KaBapr agia Twv oToixeiwv evepyntikou Tou AKXA kai ii) oTtnv
KaTtnyopia A oTIG KaTnyopieg peuaToTnTag Tou AKXA Kai/fy oTnV IKavoTnTa Tou dIOXEIPIOTH
Tou AKXA va avtatrokpiveTal 0€ aIruata e¢ayopdg Twv €TTEVOUTWY, Ol BIaXEIPIOTEG Ba
MTTOpOUCQV VA £QAPUOCOUV TOUG TTAPAYOVTEG TTOU TTPOadIopifovTal OTIG evOTNTEG 4.2
€WG 4.7 XpnOIUOTTOIWVTAG IOTOPIKA KAl UTTOBETIKA oEvApIa.
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Ta 10TOpIKG oevdpla avaTTapdyouv TIG TTAPAPETPOUG TTPOYEVECTEPWY YEYOVOTWVY N
Kpioewv Kal eEdyouv cupttepdopata BAoel TTOPEKTAONG YIA TIG ETTITITWOEIG TTOU Ba gixav
OTO TPEXOV XapTOPUAAGKIO Tou AKXA.

Katd Tn xpnon I0TopIKwy oevapiwy, o1 DIaXEIPIOTEG Ba TTPETTElI va SIAQOPOTTOIoUV TO
XPOVIKO €UPOG TTPOKEINEVOU va £TTEEEPYACOVTAI TTOAG OevApla KAl VO aTTOPEUYOUV ThV
eCaywyn atmmoTeAeOPATWY TTPOCOMOIWONG AKPAIWV KATACTACEWV TIOU E€EQPTWVTAI
uTTEPRBOAIKG aTTO £va auBaipeTo XPOVIKG TTEPIBWPIO (TT.X. Hia TTEPIODO XAPNAWY ETTITOKIWV
Kal Jia GAAN uwnASTEPWYV E€TTITOKIWYV). EVOEIKTIKA, avagEpeTal 6TI OpICHEVA OEVApPIA TTOU
XPNOILOTTOIOUVTaIl EUPEWG aPopoUV Ta opoAoya uywnAou kivduvou (junk bonds) 1o 2001,
Ta evuttéOnka oTeyaoTIKG Odvela 1o 2007, Tnv eAAnvIK Kkpion 10 2009 kai Tnv
KaTappeUon TG XPNMATIOTNPIOKNS ayopdg oTnv Kiva 10 2015. Ta oevdapia auTtd utropouv
va TrepIAauBdvouv avegapTnNTouG I CUCXETIOPEVOUG Kpadaopoug avaAoya HE TO
UTTOdEIY Q.

Ta uttoBeTiIKG oevdapia aTTooKOTTOUV OTnV TTPORAEWN €VOG CUYKEKPIUEVOU YEYOVOTOG A
MIag Kpiong MEOw TOU KABOPIOWOU TWwV TTAPAUETPWY TNG KOl TNG TTPOBAEWNS Twv
emmmTwoewv TNG ato AKXA. Z1a TTapadeiypata UTTOBETIKWY agevapiwy TTepIAauBavovTal
60a BaagifovTtal g€ 0IKOVOUIKOUG KAl XPNUATOTTIOTWTIKOUG Kpadaaououg, Kivduvo Xwpag i
ETTIXEIPNMATIKO KivOUVO (TT.X. TITWXEUON KupiapxXou KpAToug 1 katdppeuon evog
Biounxavikou Topéa). Ta aevapia autoU Tou €idoug evEXETAI va ATTAITOUV Tn dnuioupyia
evOog TTivaka pe OAouG Toug METAPRANBEVTEG TTapdyovTteg KivoUvou, €vav Trivaka
OUOYETIONG KAl TNV ETTIAOYH EVOG XPNMOTOOIKOVOUIKOU UTTODEIYHOTOG CUMTIEPIPOPAG.
Emiong, epiAapdavouv mlOavoAoyika oevdpia BAcel TEKUAPTAG METARANTOTNTOG.

Ta oevdpla autd PTTOPEi va gival JovotTapayovTiKG i TToAutrapayovTiké aevdpia. Ol
TTAPAYOVTEG PTTOPOUV Va Eival ACUCYETIOTOI (OTABEPS €100BNUA, PETOXIKO KEPAAQIO,
avTIOUPBaAASuEVOG, CuVAAAayPa, PETABANTOTNTA, CUOXETION K.ATT.) f} CUOXETIOUEVOL:
EVOG OUYKEKPIUEVOG KPOBOOWOG WTTopEl va egammAwBei og OAoug TOuG TTAPAYOVTEG
KIvOUVOU, avaAoya JE TOV TTiVOKA CUCXETIONG TTOU XPNOIMOTIOIEITAl.

2UYKEVTPWTIKOI €AEYXOI JE TTPOCOMOIWON AKPAIWY KATAOTACEWY

2€ OPIOUEVEG TTEPITITWOEIG, ETMTTPOCOETWG, o1 dlaxelpiIoTég Ba  ptmopolcav  va
XPNOIUOTIOIOUV OUYKEVTPWTIKA OeVAPIA TTPOCOMOIWONG AKPAiWwY KOTAOTACEWV O€
TARBog AKXA 1 akoun kal oe 6Aa Ta AKXA Ta otroia diaxelpifetal o diaxeipiotg. H
OUYKEVTPWON TWV ATTOTEAEOUATWY Ba YTTOPOUCE VA TTAPACXEI MIO CUVOAIKK) ETTIOKOTTNON
Kal va TTOPOUCIACEI, YIO TTAOPAdEIYUA, TOV OUVOAIKO OYKO OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU TTOU
katéxouv OAa Ta AKXA Tou dIOXEIPIOTA O€ PIO CUYKEKPIKEVN BEoN, KOBWG Kal TIG TNOavEg
EMTITWOEIG O€ TTEPITITWON TTOU TTOAAG XapToQUAAKIa TTwAouoav aTtn B€on autr Tnv idia
XPOVIKA OTIYUA KaTd TN SIGPKEIQ YIS KPIoNG PEUCTOTNTAG.

AvTiOTpO®N TTPOCOHOIWON AKPAIWY KOTAOTACEWV

Mépav Twv ogvapiwv TTPOCOU0IWONG AKPAIWY KATAOTACEWY TTOU avaAubnkav oTnv
TTapoUoa evéTNTa, N EVOWHATWON AVTIOTPOPWYV TTPOCONOIWCEWY AKPAIWY KATAOTACEWVY
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MTTOpEI €TTIONG Va atToPEpPEl 0QEAN. H TTpdBean TnG avTioTpoeng TTPOCOH0IWONG aKpaiwy
KAaTaoTaoewv €ivalr va uttoBdAel To AKXA o€ oOegvdpla TTPOCOMOIWONG OKPdiwv
KATAOTACEWV PEXPI TO ONUEID aPePEYYUOTNTAG, CUUTTEPIAQUBAVOUEVOU TOU GNEiOU OTO
oTroio Ba TTapafidfovrav Ta KAVOVIOTIKA épla TTou £Xouv TeBei oTov KavovIoUS yia Ta
AKXA, 6TTw¢ autd 1Tou TrepIAauBdavovtal oto dpBpo 37 TTapdypagog 3 oToixeio a). Me
TOoV TPOTTO auTAV, 0 dlaxelipIoTAS Tou AKXA Ba gixe Tn duvatdtnta va SIabETel akOun €va
EPYAAEio WOTE va dlIEPEUVAOEI TUXOV TPWTA ONEIA, va aTTOTPEWE! KAl VA DIEUBETAOEI TOUG
€V AOyw KivoUvoug.

2UvOUAGCHOG TWV dIaPOPWY TTAPAYOVTWY TTOU GavVAPEPOVTAl OTIS aKOAoUBeS evoTnTEG 4.2
£€wg 4.7 e aiIrfuaTa £§ayopds TWV ETTEVOUTWV

‘OAol ol TTapdyovTEG TTOU ava@EPOVTal OTIC akKOAoUBeG evoTnTeG 4.2 £wg 4.7 Ba TTPETTEl Va
eAéyxovTal 0g OX€on We TTOAAG emmiTreda eCayopdg. Autd dev onuaivel OTI apyIKd, Ol
OlaxeIpIoTEG dev Ba TTPETTEI VA TOUG €AEYXOUV ETTIONG MEMOVWUEVA (XWPIG va TOUug
ouvOUAloUV JE TTPOCOUOIWCEIG OE OXEON ME TA €TTITTEdA EEAYOPAC), TIPOKEILEVOU Va ival
o€ B€on va eVTOTTIOOUV TIG QVTIOTOIXEG OXETIKEG ETITTTWOEIG. O TPOTTOG e TOV OTToI0 B
MTTOpOUCE va TIpayuartotroinfei 0 guvduaopog Twv Sia@opwy TTapayovTwy TTou
avag@épovTal oTIG akOAouBeg evoTnTeG 4.2. WG 4.7 YE aimquaTa eayopdg TwV ETTEVOUTWV
TTPOCOIoPICETAI TTEPAITEPW O€ KABeWia atTro TIG v Adyw evOTNTEG.

2710 TTAQICIO QUTO, ATTAITEITAI EVOEXOUEVWG KATTOIO UTTOBEON WG TTPOG TN CUNTTEPIPOPE
ToU BlaXEIPIOTA 0 oX€an PE TNV eKTTAApWOoN Twv airnudTwy Eayopdg.

‘Eva TTPAKTIKO TTapddelypa piag mOavAg e@apuoyAg TapatiBeTal oto Tpocdptnua 1(A).

Mpooopoiwon akpaiwv kataoTdoewyv o€ TTepimTwon AKXA otaBepric KAE kai AKXA KAE
XOUNANG HETABANTETNTOG

To &pBpo 28 mapdypagog 2 Tou Kavoviopou yia Ta AKXA trpoBAétTel 611 TTépav Twv
KPITNPIWV TwV TTPOCOUOIWCEWY OKPaiwv KaTaoTdoswy, 6TTwg Kabopilovtal aTo dpbpo
28 mapaypagog 1, otnv Trepimmtwon AKXA otaBepric KAE kai AKXA KAE xaunAAig
METABANTOTNTAG, OI TIPOCOPOIWCEIG AKPAiIWY KATAOTACTEWY EKTIHOUV YIa SIGAPOPa OEVAPIA
N dlo@opd petatu tng otabeprig KAE ava pepidio i} petoxn kai 1ng KAE avd pepidio n
peToxn. Katd tnv extipnon mg d1a@opds autig, Kal dv o diaxeipioTig Tou AKXA eival
NG amowng o1l autr) Ba amoteAoUoE XPACIUN CUUTTANPWUATIKA TTANpOoPopia, icwg va
gival €TTiong OKOTTIPO va eKTINNOOUV 01 ETTITITWOEIG TWV OXETIKWV TTAPAYOVTWY TTOU
mepIAapBavovTal oTig evoTnTES 4.2 £WG 4.7 0T PETABANTOTNTA TOU XOPTOQPUAQKIOU 1] OTN
METABANTOTNTA TNG KOBAPNG agiag Tou evepynTIKOU TOU KEPAAQiou.

Mn €€avTANTIKOG XAPOKTAPAG TWV TTAPAYOVTWY TTOU ava@EépovTal OTIG aKOAoUBEG evOTNTEG
4.2 ¢wg 4.7

O1 mrapdyovteg TTOU KoBopifovtal OTIG akOAouBeg evoTnTeg 4.2 €wg 4.7 OuvIoTOUV
eNdyioTeg TTpoUTTOBECEIS. O BIAXEIPIOTAG AVAPEVETAI VA TTPOCAPUOCEl TNV TTPOCEYYION
oTIG 1I81aITEPOTNTEG TOU AKXA TO 0TT0i0 dIaxeIpieTal Kal va TTPOC0BETEI TUXOV TTAPAYOVTEG
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24,

4.2

25.

26.

*

N oTaItioeig TTou Ba €kpive XPAOIYOUG yia TNV AOKNON TIPOCOP0oIwoNg akpaiwv
KartaoTaoewv. MNa mapddeiyua, daAAor TTapdyovteg TTou Ba ptropoucav va An@Bouv
uttown tepIAauBdavouy TO €TMITOKIO CUHQWViag eTavayopdg, dsdouévou 6T Ta AKXA
atroTeAoUv onuavTIKO TTapdyovTa aTnv v Adyw ayopd.

evikdTEPQ, 0 BlaXeIPIOTAG Ba TTPETTEI va DlauopPWoEel TTARBOG aevapiwy, PE DIAPOPETIKO
emmimedo oofapdTnTag, Ta otmoia Ba cuvOudlouv OAOUC TOUG OXETIKOUG TTAPAYOVTEG
(®nNAadR dev Ba TTPETTEI VA UTTAPYXOUV XWPIOTEG TTPOCONOIWOEIG AKPAiWY KATAOTACEWY
yia KGBe emmipépoug TTapdyovTta — BAETTE £TTiIONG TIG AKOAOUBEG evoTNTEG 4.2 €WG 4.7).

KateuBuvtripleg YPOUMES Yia TOV KOBOPIOUS KOIVWV TTAPANETPWY
ava@opag TwV CEVAPIWVY TTPOCOMNOIWONG OKPAIWY KATAOTACEWY O€
OX€on ME TIG UTTOBETIKEG METAPBOAEG OTO E€TTITTEDO PEUOTOTNTAG TWV
TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV OTO XAPTOPUAAKIO Tou AKXA

2€ oxéon Me To €TTTESO TWV METABOAWY OTN PEUCTOTNTA TWV TTEPIOUTIOKWYV OTOIXEIWY,
OTTWG avagEpeTal oTo ApOpo 28 TTapdypadog 1 oToixeio a) Tou KavoviouoU yia Ta AKXA,
o1 SlOXEIPIOTEG Ba PTTopoUcav va £EETACOUV TTAPANETPOUG OTTWG:

TNV atrOKAION PETAEU TWV TINWV TTPOCYOPAG KAl {ATNONG:
TOUG OYKOUG OUVAAANQYWV-
TO TTPOQPIA ANKTOTNTAG TWV TTEPIOUCIAKWYV OTOIXEIWV:

ToV apIBuo6 avTioupBaAllouévwy TTou dpacTnploTToloUvTal aTn deuTepoyevr ayopd. KaTi
TETOI0 Ba ATTOTUTTWVE TO Yeyovog OTI n EAAEIYn peucTdTNTOG TWV TTEPIOUCIOKWY
OTOIXEIWV MTTOPEI va TTPOKUTITEI ATTO NTAMOTA TTOU OXETICoVTal PE OEUTEPOYEVEIG
ayopég, OANG pTTOpEi €TTIONG va OXETICETAl PE T ANKTOTATA TWV TTEPIOUCIOKWY
OTOIXEIWV.

O diaxelpIoTAG Ba PtTopoUCE €TTiIONG va €EETACEI éva OEVAPIO TTPOCOPOIWONG aKPAiwY
KATAOTACEWYV, TO OTT0I0 Ba AVTITIPOCWTTEVUE HIa aKPaia TTEPITITWON EANEIYNG PEUCTOTATAG
AOGyw TTOAU onuavTikoU éykou egayopwyv, cuvdudlovTag Tnv TTPOCOUOoIWaN aKPaiwy
KOTAOTAOEWV PEUCTOTNTOG ME TN Olo@opd  MeETaEU TPoo@opdg kal  £ATnong,
TTOAATTAQCIOOPEVN €I OUYKEKPIMEVO OUVTEAECTA KOl UTTOBETOVTOG OUYKEKPIPEVO
Too00T6 £¢ayopdg €1 TG KAE.
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4.3 KateuBuvtApIEG YPAPUES YIa TOV KOBOPIOWO KOIVWV TTAPAPETPWY
ava@opdag Twv CEVAPIWVY TTPOCOPOIWONG AKPAIWV KATAOTACEWY O€
oxXéon ME UTTOBETIKEC METAPOAEC OTO ETTITTEDO TOU TTIOTWTIKOU
KIVOUVOU TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV OTO XapTOPUAAKIO Tou AKXA,
OUUTTEPIAAUBAVOUEVWY  TWV  TTICTWTIKWY  YEYOVOTWV KAl TWV
METABOAWY TNG agloAdynong TNG TTIOCTOANTITIKAG IKAVOTNTAG

27. Ooov agopd Ta eTTiTTeda METABOAWY TOU TTIOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUCIAKWYV
OTOIXEIWV TTOU avagépovTal 0To ApBpo 28 TTapdypagog 1 aToixeio B), n kabodriynon Tmou
TTapEXETal yia Tov TTapdyovta auTdv Oev Ba TTpéTrel va £Xel UTTEPBOAIKA TTEPIOPIOTIKO
XOPaKTAPA, TTEION N avénon f Jeiwon Twv dIaQOPWY TWV TTICTWTIKWY TINWV BaacifeTal
ouvnBwg o€ Taxéwg €eNICoOUEVESG OUVBNAKEG TNG ayopdg.

28. QaoT600, o1 dIaxeIpIoTEG Ba uTTopoUaav va e€eTAoouy, yia TTapadelyua:

- TNV uttoBdBuIon 1 aB€Tnon CUYKEKPIPEVWY BECEWV TITAWV OTO XAPTOPUAAKIO, OTTOU
KaBepia avTITTPOCWTTEUEI OXETIKA AVOiyUaTa OTO XAPTOPUAGKIO Tou AKXA-

- Tnv ab&tnon TG MeyaAuTePNG BEONG OTO XAPTOPUAAKIO G OUVOUAOUO HE UuTTORABUION
TWV A&IOAOYHOEWY TWV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV EVTOG TOU XAPTOPUAAKiOU-

- TTAPAAANAEG PETATOTTIOEIG TWV TTIOTWTIKWYVY TTEPIBWPIWY OE €va opIouEVO ETTITTEDO Yia
OAQ Ta TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO TOU XAPTOPUAAKiOU.

29. Ooov agopd auTég TIG TIPOCOUOIWOEIS AKPAIWY KATAOTACEWYV TTOU aQopoUV Ta ETTITTEdA
TWV PETABOAWYV TOU TTIOTWTIKOU KIVOUVOU TOU TTEPIOUCIOKOU OToIXEiou, Ba fTav £TTiong
onpavtikd va €EeTACovTal Ol ETITITWOEIS TETOIOU €i0OUG TTPOCOMOICEWY OKPAiwV
KATOOTACEWYV OTAV  agloAdynon NG TTICTOANTITIKAG TTOIOTNTAG TOU  QVTIOTOIXOU
TTEPIOUCIAKOU OTOIXEIOU OTO TTAQICIO TNG pEBodOAOYiag TTou TTEpIypdpeTal 01O ApBpo 19
TOU Kavoviouou yia Ta AKXA.

30. O diaxelpIoTAG Ba TTPETTEI, UE OKOTTO TOV CUVOUOCHO BIAQOPETIKWY TTaPayOvVTwY, va
ouvduddel TIG PETABOAEG OTO ETTITTESO TOU TTIOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUCIAKWV
oToIXEiWV Tou xapTo@uAakiou Tou AKXA ue dedopéva emritreda e¢ayopwy. O diaxeipioTng
Ba ytropouce va eEeTdoel Eva OEVAPIO TTPOCOPOIWONG OKPAiWY KOTAOTACEWYV TToU Ba
QvTIKATOTITPI(E WIa aKkpaia TTepITTTwaon diatapaxns Adyw apefaidtntag wg TTPOg TN
QEPEYYUOTNTA TWV CUMPMPETEXOVTWY OTNV ayopd, n otroia Ba odnyouce o€ aufnuéva
QOQAANIOTPA KIVOUVOU Kl QUYI KEQOAQiIWV TTPOG TTOIOTIKATEPOUG TITAOUG. TO £v Adyw
OEvAPIO TTPOCOUOIWONG aKPaiwv KATOOTACEWV Ba ouvduale Tnv abEtnon evog
OPICPEVOU TTOOOOTOU TOU XapTOQUAQKiIOU e TNV TTApdAANAn auénon Twv dIa@opwy Twv
TINWYV, VW Ba Bewpouoe deBOPEVO £va OUYKEKPINEVO TTOCOOTO e¢ayopdq eTTi TG KAE.

31. O diaxeipioTig Ba utTopoulce €TTiong va eEETACEl éva OEVAPIO TTPOCONOIWONG aKpaiwy
KOTAOTAOEWV TO OTToi0 Ba ouvduade Tnv aBETNon €vog OPICPEVOU TTOCOCTOU ETTI TNG
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4.4

32.

33.

4.5

34.

*

afiag Tou xapToQUAGOKiou pE Tnv aulénon PBpPaxuTTpOBeouwy EMTOKIWY Kal £va
OUYKEKPIPEVO TTO000TO §ayopdg €TTi TNG KAE.

KateuBuvTtrpleg YPOUMEG YIa TOV KOBOPIOHS KOIVWV TTAPAUETPWV
ava@opdac TwV CEVAPIWY TTPOCONOIWONG OKPAIWY KATAOTACOEWY O€
oXéon ME TIC UTTOBETIKEC KIVAOEIC ETTITOKIWV KAl CUVOAAQYMATIKWV
ICOTIMIWV

Ooov agopd Ta eTTiTTedA JETABOAWY TWV ETTITOKIWY KAl CUVAAAQYUATIKWY ICOTIMIWY TTOU
avagépovTal ato dpbpo 28 mmapdypagog 1 cToIxEio y) Tou Kavoviouou yia Ta AKXA, ol
olaxelploTéG Ba ptmopolcav va €CETACOUV TTPOCOUOIWOEIS OKPAiWY KATAOTACEWY
TTAPAAANAWY  PETATOTTIOEWY €VOG OUYKEKPIYEVOU ETTITTEOOU. [0 CUyKeKpIPéEva, Ol
olaxelpioTég Ba utropoucav, avaloya Pe Tnv €I0IKA @UON TNG OTPATNYIKAG TOUG, VO
eEeTAOOUV TA EENAG:

augnan Tou eTTMTEdOU BPaxuUTTPOBECUWY ETTITOKIWY UE TA ETTITOKIG OJOASYWVY dnuoaciou
1 unvég Kal 3 uNvwy va OnUEIWVoUV TauTéxpovn avodo, Bewpwvtag deBOUEVO Eva
OUYKEKPIUEVO TTOOOOTO £5aYOPAG:

oTadlak aufnaon Twv JAaKPOTTPOBECUWYV ETTITOKIWY yIa KPATIKG opdAoya:

TTAPAAANAN KA/} un TTOPAAANAN WETATOTTION TNG KAWTTUANG ETTITOKIWY, n oTroia Ba
TTPOoKAaAOUCE UETABOAEG OTO BpaxuttpdBeopo, PECOTTPOBECHO KAl HOKPOTIPOBECHO
ETMITOKIO-

METOBOAEC TNG ouvallayuaTikAg 100TIIag (Baoikou vouiopatog €vavil  GAAwv
VOUIOHATWV).

O diaxeipioTg Ba putTopouoe €TTiong va eEeTAoel £va OevAPIO TTPOCOMUOIWONG AKPAIWYV
KATOOTACEWY, TO OTTOI0 Ba AVTITTPOCWTTEUE UIO OKPAIa TTERPITITWON QUENHEVWYV ETTITOKIWY
Tou Ba auvdlale Tnv Gvodo TwV PPaXUTTPOBECUWY ETTITOKIWY HE £va OUYKEKPIPMEVO
T0000TO egayopds. O diaxelpioTAg Ba ptTopouce €TTiong va €EeTACEl £vav TTiVAKO
ETMITOKIWV TTPOG TA TTIOTWTIKG TTEPIBWPIA.

KateuBuvtripleg YPOUMEG YIa TOV KOBOPIOPS KOIVWV TTAPAUETPWV
AvVaQOPAG TWV OEVOPIWY TTPOCOUOIWONG AKPAiWY KATOOTACEWV O€
oX€on ME TA UTTOBETIKA TTITTESQ £CAYOPAG

Ooov agopd Ta emimeda eEayopds TTOU avagEpovTal oto apbpo 28 Tapdypagog 1
oToixeio ©) Tou kavoviopou yia Ta AKXA, o diaxeipioTég Ba utTopoloav va €6ETAC0OUV
TIPOCOMOIWCEIS OKPAIWY KATOOTACEWY €£ayopdg TTOU TTPOKUTITOUV OTTO ICTOPIKA 1
UTTOBETIKA eTTiTTEd €£EQYOPAG | WE TNV €§ayopd va KUPAIVETAI OTO AVWTEPO ETTITTEDO
METaEU evog OuyKekpipévou TTooooTou emmi TNG KAE 1) evog Sikaiwpatog eEayopds ue
duvaToTNTa £€QiPETNG TTOU ACKEITAI ATTO TOUG ONUAVTIKOTEPOUG ETTEVOUTEG.
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

*

H TTpocopoiwon akpaiwv KATaoTACEWV Yia eEayopég Ba Trpétrel va TrepIAauBaver Ta
OUYKEKPIYEVA PETPA Ta OTToia £XEI TN duvaTOTnNTa va evepyoTroifoel To AKXA Bdaoel Tou
ouvTAyuaTog (yia TTapddelyua, TTUAES Kail €1doTToinan eEayopdq).

H T1rpoocouoiwon Ttwv eEayopwv Ba Tpémmel va Pabuovopucitar Pdacel avaluong
oTaBePOTNTAG TWV OTOIXEIWV TTABNTIKOU (dNAadr Tou Ke@aAdiou), n oTToia PE Tn oEIpd
NG €€apTaTal aTTd TO €idOG TOU ETTEVOUTH (BETUIKOG, 1ID1IWTNG, IBIWTIKN TPATTECA K.ATT.) Kl
TN OUYKEVTPWON TWV UTTOXPEWOEWYV. Ta IBIAITEPO XAPAKTNPIOTIKA TWV UTTOXPEWTEWV KAl
TUXOV KUKAIKEG HETABOAEG Twv eEayopwy Ba TTpéTTel va AaupdavovTal uttéyn Katd Tn
onuioupyia oevapiwv efayopds. QoTdc0o, uTTdpXouv TTOAAOI TPOTTOI EAEYXOU Twv
UTTOXPEWOEWY KAl TwV EEQYOPWY. 2TA TTAPAdEIYUATA OEVAPIWY ONUAVTIKAG £§ayopdg
mepIAapBavovtal i) e€ayopég TTOoOOTOU TWV OTOIXEIWV TTABNTIKOU i) €§ayopég TTOU
ICOBUVAOUV UE TIG HEYOAUTEPEG EEAYOPEG TTOU £XOUV TTPAYHATOTTOINBEN TTOTE i) £§ayopég
Baoel uTTodEiyUATOG TUPTTEPIPOPAS TWV ETTEVOUTWV.

O1 e€ayopéc TToo00TOU TWV OTOIXEIWY TTABNTIKOU Ba putTopoucayv va kabopioTouv BAcel
TNG OUXVOTNTAG UTTOAOYIOUOU TnNG KaBapng agiag evepynTikou, TuxOv TrePIddoU
TTpoEIdoTToINCNG Yia £€ayopd Kal TOU €id0OUG TWV ETTEVOUTWV.

MpétTel va onueiwBei 0TI N peuaToTToinon B€0ewv Xwpic oTPERBAWON TWV KATAVOUWY TOU
XOPTOQUAQKIOU QTTAITE PIO TEXVIKN YVWOTH WG KATATHNON, ME TNV oTToia TTWAEiTaI TO id10
TT0000TO OTTO KABE €i0OG TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV (] KABE KaTnyopia peuoToTNTAG, €AV
TA TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO KOTNYOPIOTTOIOUVTAI CUPQWVA HE TN PEUCTOTNTA TOUG, TEXVIKN
YVWOTA €TTioNg wg Tagivéunon o€ KAAoEIg), avti va TTwAoUvVTal TTPWTA TA EUKOASTEPQ
PEUCTOTTOINCIUA TTEPIOUCIOKA aToIXEia. O oXEDIAOPOG Kal N EKTEAEGN TNG TIPOCOMNOIWONG
aKpaiwv KaTaoTdoewy Ba TTPETTEI va AauBavel uTTown Kal va TTpoadiopilel av TTPETTEl va
€EQAPPOCTEI TTPOCEYYION KATATUNONG 1, QVTIOETWG, TTPOCEYYION KATAPPAKTN (dnAadn
TTWANON TTPWTA TWV EUKOAOTEPA PEUCTOTTOINCIUWY TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV).

21NV TEPITITWON e§ayopdg EPIBiWY aTTO TOV HEYAAUTEPO ETTEVOUTHA I TOUG HEYOAUTEPOUG
emevouTEéG, avTi va kaBopiletal éva  auBaipeto TTO000TO €§ayopdg OTTwWG OTNV
TTPONYyoUUEVN TIEPITITWON, O JIaxeIpIoTéEG Ba  utmopoloav  va  XPNOIWOTToIoUv
TTANPOPOPIEG OXETIKA HE TNV €TTevouTik Baon Tou AKXA, pe OTOXO va KATOOTEI
OKPIBECTEPN N TIPOCOUOIWON OKPaiwv KataoTdoewv. EBIkKOTEPA, TO Oevdapio TToU
TepIAapBavel eEayopég PePIdiwWV aTTd TOUG WEYAAUTEPOUG €TTEVOUTEG Ba TTPETTEI VO
BaBuovoueital ye BAon TN CUYKEVTPWON TWV OTOIXEIWV TTABNTIKOU TOU KEQAAQIOU Kal TIG
OX£0EIG METAEU TOU DIAXEIPIOTA KAl TWV apXIKWy e1TevouTwy Tou AKXA (Kai Tov BaBud
OTOV OTTOIO N CUPTTEPIPOPA TWV ETTEVOUTWY Bewpeital HETABANTA).

O1 dioxelpioTég Ba puTTopoucav TTIONG va £EETACOUV OEVAPIA TTPOCOUOIWONG AKPAiwV
KATOOTACEWY TIOU O@OPOoUV £EAYOPEG Ol OTTOIEG I00OUVOUOUV ME TIG HEYOAUTEPES
€EAYOPEG TTOU £XOUV TTPAYMATOTTOINBEI TTOTE O€ PIA OpGda TTAPOUOIWY (ATTO YEWYPAPIKAG
atrowng f aTo eTTiTTed0 ToU €idoug Twv KePaAaiwv) AKXA ) o OAa Ta KEQAAaia Ta OTToia
olaxelpicetal o dlaxelpIoTAG. QOTO00, Ol HEYAAUTEPEG £EayOPEG TTOU £XOUV TTapaTnPnOEi
oT0 TTapeABOV dev aTToTEAOUV ATTAPAITATWG ALIOTTIOTN EVOEIEN TWV XEIPOTEPWYV ECAYOPWV
TTOU PTTOPE va TTPOKUWOUV OTO JEAAOV.
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41.

4.6

42.

4.7

43.

44,

45,

*

‘Eva TpakTIKé TTapddelyua piag meavg epapuoyng TTapaTtibetal oto TTpocdptnua 1(B).

KateuBuvtripleg YPOUMEG YIa TOV KOBOPIOHO KOIVWV TTAPAUETPWV
AvVaQOPAG TWV CEVAPIWV TTPOCOUOIWONG AKPAiWY KATAOTACEWY O€
oxXéon ME TNV UTTOBETIKN augnon N MEiwon Twv dIAQOPWY TWV TINWV
METACU TwV OEIKTWYV ME TOUG OTTOIOUG CUVOEOVTAl TA ETTITOKIA TWV
TITAWV XOPTOQUAOKiOU

Ooov agopd TNV £€KTaCN TNG auénong f Meiwong Twy dIaPOoPWV TWV TIHWV METALU Twv
OEIKTWV HE TOUG OTTOIOUG OUVOEOVTAl T ETITOKIA TwV TITAWV XAPTOPUAAKioOU, OTTWG
avagépetal oTo GpBpo 28 Trapdypa@og 1 oToixeio €) Tou kKavoviopou yia Ta AKXA, ol
dlaxeIpIoTéG Ba pTTOopoucav va €EETACOUV TNV AUENON TWV dIAPOPWY TWV TIHWV OE
OIAPOPOUG TOUEIG OTOUG OTTOIOUG EKTIBETAI TO XAPTOPUAAKIO Tou AKXA, o€ ouvdUaouO
ME Olagpopeg aufnoeig eCayopwy ammd petoxous. O1 diaxelpioTég Ba ptmopoucav va
egeTAOOUV EIBIKOTEPA TNV avOdIKA dlEUpuvon TwV SIOPOPWY TWV TIHWV.

KateuBuvTtrpleg YPOUMES YIO TOV KOBOPIOPO KOIVWV TTAPAUETPWV
AvVa@OPAG TWV OEVAPIWV TTPOCOUOIWONG AKPAiWY KATOOTACEWY O€
oXéon ME UTTOBETIKOUG HOKPO-OUCTNUIKOUG KPAdaououg  TTou
ETTNPEACOUV TNV OIKOVOUIa OTO OUVOAO TNG

Ooov agopd TOV EVTIOTTIONO HOKPO-CUCTNHIKWY KPABAOHWY TTOU €TTNPEAGLOUV TNV
OIKOVOWia 0TO OUVOAO NG, OTTWG ava@épeTal oTo ApBpo 28 TTapdypapog 1 aToixeio oT)
Tou Kavoviopou yia Ta AKXA, n kaBodrynon 11 Tou cuykekpipévou Bépartog dev Ba
TPETTEl VA €XEl TTEPIOPIOTIKG XAPOKTAPA, KOBWG n €TMAOY UTTOBETIKWY HAKPO-
OUCTNUIKWV Kpadaopwv Ba efaptdtal o€ peydAo BabBud amd Tig TTAéov TTPOO@ATEG
e€ehiteig oTnv ayopa.

Qot6co, n ESMA c¢ivar tng dmoywng om o1 dlaxeipiotéG Oa  ptropoucav  va
XPNOIYOTIOINCOUV £va avTioTpo@o oevdplo o€ oxéon pe 1o AETM. O1 diaxeipioTég Ba
MTTOpOUCQVY ETTIONG VO QvATTAPAYOUV HOKPO-CUCTNHIKOUG KPadaoWoUg TToU ETThpEéacayv
TNV OIKOVOUia 0TO GUVOAG TNG KATA TO TTAPEABOV.

Mapadeiygata TETOIWV TTAYKOOUIWY OEVOPIWY TTPOCOHOIWONG OKPAiWY KATOOTAOEWY
TToU Ba uTTopoUCE va e¢eTdoel 0 dlaxelpIoTAG TTapaTiBevral oto TTpocdpTnua 1(N).
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4.8 KarteuBuvtApIEG YPOUMEG YIO TOV KOBOPIOPO KOIVWV  OEVApPiwY
ava@opdc yia TNV TIPOOOMOIWCN OKPAIWV KATaoTACEwV, Td
QATTOTEAEOUATA TWV OTTOIWV Ba TTPETTEI va oUNTTEPIAQUBAvVOVTAl OTO
TTPOTUTTO ava@opdg TTou kabopiletal oTo apBpo 37 TTapdypagog 4
TOU Kavoviopou yia Ta AKXA

46. Tlépav Twv TIPOCOUOIWOEWY OKPAIWY KATOOTACEWY TIOU TIPAYMATOTTOIOUV Ol
dlaxelploTég Twv AKXA Aaupdavovtag utréyn TIG aTTaITACEIG TTou TTEPIAaUBAvVovTal OTIG
evoTnTeg 4.1 €wg 4.7 Tou TTAPOVTOG eyypagou, ol diaxeipiotég AKXA Ba TTpétrel va
dlegdyouv KoIva oevapia ava@opds yia TNV TTPOCOUOIWCN aKPAiwy KATAOTACEWY, Ta
aTTOTEAETUATA TWV OTToIWV Ba TTPETTEl va TTEpIAaUBavovTal OTO TIPOTUTTIO avaPopdg TTou
kaBopileTal 010 GpBpo 37 TTapdypa@og 4 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA.

47. O1 diaxeipiotéc AKXA Ba mpétrel va trepIAapBdvouv 0TO0 TTPOTUTTO ava@opdag Trou
kaBopileTal aTo dpBpo 37 TTapdypaog 4 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA Ta atmmoteAéopaTa
TWV aKOAOUBWYV TTPOCONOIWCEWY AKPAIWY KOTAOTATEWV:

MapdyovTag Kivduvou Ba@uovounon AtroteAéopara

Kivduvog peuoTéTnTOg
MoTwTIK6G Kivouvog

Kivduvog ocuvaAAaypaTIKAG
I00TIIOG

Kivduvog etmiToKiou

Etritredo e§ayopdg

Ala@opd TwWV TIHWV PETASU
OEIKTWV JE TOUG OTToioUg
ouvdéovTal Ta EMITOKIA TWV
TiTAWV XapTOoQUAaKiou

MakpOOIKOVOUIKOG KivOUuvog

MoAupeTaBAnTog

48. ‘Ocov a@popd Ta OTTOTEAECUATA TWV TIPOAVAPEPOUEVWY TTPOCOMOICEWY aKPAiwV
KATOOTAOEWY, OedOpEVOU OTI oI dUO KUPIOI OTOXOl TWV TTPOCOUOICEWY AKPAiwyv
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KATAOTACEWV €ival N HETPNON TWV ETTITWOEWY OUYKEKPINEVWY Kpadaouwyv otnv KAE
KAl TWV ETMITITWOEWY 0T PEUCTOTNTA, B TTPETTEI VA ava@EPOVTAI OI ETTITITWOEIG KAl OTIG
OUO0 TTEPITITWOEIG.
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5 MapdpTnua

5.1 lpoocdapTtnua 1

A

Mapddelyya  TTPOCOUOIWONG  OKPAIWY  KATAOTACEWY TIOU  CUVOUACEI

Toug dIGPOPOUG
TTAPAYOVTEG TTOU ava@EPBNKav OTIG evOTNTEG 4.2 Kal 4.7 PE aITpaTa €£ayopag ETTEVOUTWV.

KatwTépw TrapatiBetal éva TTPAKTIKO TTapddelyua Wiag moavig epapuoyrig Tng evotntag
«ZUVOUAO OGS TWV BIA@OpWVY TTAPAYOVTWY TTOU avaQEPOVTAl OTIG AKOAOUBEG evoTNTEG 4.2 £W0G
4.7 ye airquaTta e€ayopdc ETTEVOUTWVY.

2Tov TTivaka TTou akoAouBei ekmiudral n ¢nuia mou Ba utrooTei éva AKXA oTtnv Tepitrtwon

ecayopwyv A TMECEWVY OTNV ayopd (TTIOTWTIKES A ETTITOKIOKES SIOTAPAXES).

MpwTo cevaplo: diatapaxr] TPINOOATNONG TTOTWOEWY UWoug 25 povadwyv Bdaong (U.B.)

AeUTepo oevapio: diatapaxn mToKiwyv Uwoug 25 u.B.

Tpeig MoAU
MeyaAUTEPOI oTaBepoi
ETTEVOUTEG
(25%) ETTEVOUTEG
l (15%)
}
ESayopég 0% 10% |20% |30% |40% |50% |60% |70% |80% | 90%
ApXIKO 2 B 3 5 8 9 11 12
XOPTOQUAAKIO T MB. [ MB | MB. [ MB | HB [ HB | HB.
MpwTto 13 18 24
oevdapio M.B. M.B. | M.B.
Aeg0TepO 12
. 3 u.B. 6 u.B.
oevdaplo u-B u.B. u-p M.B. | M.B.
ZMAZ 105 | 117 |131 149 | 169
(nuépeg)
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* esma

*

H ev Adyw TTpoocopoiwon akpaiwv KAaTaoTACEWY KATAdEIKVUEI OTI Jia eEayopd atTd TOUG TPEIG
MEYOAUTEPOUG £TTEVOUTEG (25% £TTi TOU KABapoU evepynTikoU) Ba egwbouce TN OTABUIoPEVN
péon Oldpkeia CwnAg (ZMAZ) mépav Tou KavovioTIKoU opiou Twv 120 nuepwv (yia
BpaxutrpdBeopo apoifaio Ke@AAaio XpnuoTayopdg) kal Ba  Trpokalouce {nuia  oTO
XOPTOQUAGKIO 2-3 W.B. TTEPITTOU UTTO KAVOVIKEG OUVONKEG. To idI0 eTTITTEOO CWPEUTIKWV
ecayopwv pe aug¢non 25 u.B. ota emTékia Oa Tpokalouae Cnuia Uwoug 13-18 p.B. TTepitrou.

B

Mapddelyya e€ayopwv BAcel UTTODEIYUATOG CUUTTEPIPOPAS TWV ETTEVOUTWY, CUPPWVA UE TNV
avaAuon TwV UTTOXPEWOEWV avd KaTnyopia €TrevOouTr] onuaivel TNV TTPOCOMOIWCN TNG
OUMTTEPIPOPAG KABE KaTnyopiag emTevOUTA Kal KaBopidel TTpocopoiwaon Pe Baon Tn ouvBeon
Tou TTaBnTIKoU Tou AKXA.

Mapdadeiypa karnyoplotmoinong YWnAoTepeg
EMEVOUTWYV KAl TTPOCOMOIWON  KATAYEYPOUUEVEG €EQAYOPEG
TNG OUUTTEPIPOPAS Toug (Ta via ™M OUYKEKPIUEVN
apIBuNTIKG oToIxEia TTOU  KATnyopia TTevouTh
TTapoucidlovTal Oev gival
TpayuaTikd): Katnyopia eTrevouTn

Mavw atréd pia nuépa Mavw amd pia  TMNavw atmd évav pAva

eBdoudada

Meydhor Beopikoi  25% 75% 100%
ETTEVOUTEG
Opihog 20% 40% 40%
OVTOTATWY
(TpdTTeda,
a0@ANOTIKOG
opyaviouog,  yia
id10 Aoyaplacpud)
Opyaviopoi 20% 65% 100%
ETTEVOUCEWY
Mikpoi Beopikoi  10% 25% 40%
ETTEVOUTEG
Aiktuo 18IwWTIKAG  15% 40% 75%
TPATTEQIKAG
1d1LTNG 5% 10% 20%
ETTEVOUTAG ME
olavopuéa A
1&1wTNg 7% 15% 20%
ETTEVOUTAG ME
olavouéa B

AKpaieg eEAYOPES YIA TN CUYKEKPIPEVN KATNYOPIa ETTEVOUTWV

MeydAol Beopikoi  75%

ETTEVOUTEG

Oupihog 0%

OVTOTHTWV (oUpowva pe Ta
(Tpdreda, atmmodekTd  HETQ
aOQAAIOTIKOG CUHPNOPOWONG)
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opyaviouog,  yia

id10 Aoyaplacuod)
Opyaviouoi 65%
ETTEVOUOEWV

Mikpoi Beouikoi  25%
ETTEVOUTEG

Aiktuo 181WTIKAG  40%

TPATTEQIKAG

1810TNG 10%
ETTEVOUTAG ME
olavopuéa A

181LTNG 15%
€TTEVOUTNG ME
dlavouéa B

Mpokelpgévou va dnuioupynOei pia TTPOCOUOoIWGN AUTOU TOU €idOUG, 0 BIOXEIPIOTHG TTPETTEI va TTPORET O€
TTAPAdOXEG OXETIKA PE TN CUUTTEPIPOPA KABE KaTnyopiag eTTEVOUTH v UEPEI BACEI IOCTOPIKWY OTOIXEIWV
€€ayopdag. 210 WG Avw TTAPAdEIYUA, O SIAXEIPIOTAG TTAPaATNEEi 0TI, BACEI IOTOPIKWY CTOIXEIWY, OI IBILTEG
ETMEVOUTEG 01 OTTOIOI TTpaypaToTToincav emmevoloelg Yéow diavopéa A atrooUpovtal TTo apyd o€
TEPITTTWON OUOXEPEIAG, OAAG emOEIKVUOUV TNV idIa CUPTTEPIPOPA YIa BIACTNHA £VOG UNvOg OTTWG Ol
IDITEG €TTEVOUTEG Ol OTTOIOI TTpayuaToTToincav €TTevouoelg Yéow Olavopéa B. To TTapov €IKoviké
Tapddelyua TTapouciadel pia TTdavr KaTtnyoploTroinon Tnv OToio PTTOPEl va XPNOIUOTIOINCEl O
OlaxelpIoTAG Bdoel Twv dIabBéaiywy aToixeiwv yia 1o TadnTIKé Tou AKXA Kal TN CUUTTEPIPOPA TwV
ETTEVOUTWV TOU.

r

1. MNapadeiyuata TTayKOOHIWY CEVAPIWY TTPOCOMNOIWONG aKpaiwy KaTaoTdoswv TTou Ba
MTTOpOUCE va £EeTACEI O DIAXEIPIOTAG:

i. n epiTrTwaon TG Lehman Brothers pe faBuovounon 0Awv Twv OXETIKWYV TTapayovTwy
évav uRva mpiv atod TNV Katdppeuon TnG v Adyw eTaipeiog:

ii. A) éva oevdpio TTou TrepIAauBavel ouvduaoud Twy 3 akOAoubBwv TTapayovTwy: i)
TTAaPAAANAN PHETATOTTION TOU ETTITOKIOU (X) ii) HETATOTTION TWV TTIOTWTIKWY TTEPIBWPIwY (Y) Kal iii)
oKkpaieg e¢ayopég (2)-

ii. B) éva oevdapio mmou TrepIAauBavel cuvduacoud Twy 3 akOAouBwv TTapayovTwy: i)
TTaPAAANAN PHETATATTION TOU ETTITOKIOU (X) ii) HETATOTTION TWV TTIOTWTIKWY TTEPIBwPIwY (Y) Kal iii)
akpaieg e¢ayopég (z) Otrou o1 PeTaBANTEG X, Y KAl Z €ival Ta XEIPOTEPA TTOCOOTA/ HETATOTTIOEIG
TTOU UTTEDTN TO KEQPAAQIO O€ avegdptntn Bdon Katd Toug 12 TeAeuTaiOUG W VEG.
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