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1 Kamp ta’ applikazzjoni

Min?

Dawn il-linji gwida japplikaw ghal kumpaniji manigerjali tal-UCITS, inkluz kwalunkwe UCITS li
ma tkunx hatret kumpanija manigerjali tal-UCITS, Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment
Alternattiv, manigers ta’ EUVECA u manigers ta’ EUSEF.

Xiex?

II-Linji gwida ghandhom japplikaw ghall-komunikazzjonijiet kollha ta’ kummercjalizzazzjoni
indirizzati lil investituri jew lil investituri potenzjali ghal UCITS u AlFs, inkluz meta jkunu stabbiliti
bhala EuVECAs, EuSEFs, ELTIFs u MMFs. Ezempji ta’ dokumenti li jistghu jitgiesu bhala
komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni jinkludu, inter alia:

a)

b)

d)

Il-messaggi kollha li jirreklamaw ghal UCITS jew AIF, irrispettivament mill-mezz, inkluzi
dokumenti stampati fuq karta jew informazzjoni maghmula disponibbli fformat
elettroniku, artikli ghall-istampa, stqgarrijiet ghall-istampa, intervisti, riklami, dokumenti
maghmula disponibbli fuq l-internet, kif ukoll pagni web, prezentazzjonijiet bil-vidjo,
prezentazzjonijiet diretti, messaggi bir-radju jew skedi informattivi.

Messaggi mxandra fug kwalunkwe pjattaforma tal-midja soéjali, meta tali messaggi
jirreferu ghal kwalunkwe karatteristika ta’ UCITS jew AIF, inkluz I-isem tal-UCITS jew |-
AIF. Ghall-fini ta’ dawn il-linji gwida, it-terminu “midja socjali” ghandu jinftiehem bhala
kwalunkwe teknologija li tippermetti I-interazzjoni socjali u I-holgien ta’ kontenut
kollaborattiv online, bhal blogs u networks socjali (Twitter, Linkedln, Facebook,
Instagram, Tiktok, Youtube, Discord, ec¢.) jew fora ta' diskussjoni, accessibbli bi
kwalunkwe mezz (b’'mod partikolari mezzi elettronic¢i, perezempju permezz ta’
kompjuter jew applikazzjonijiet mobbli).

ll-materjal ta’ kummercjalizzazzjoni indirizzat b’'mod individwali lil investituri jew
investituri potenzjali, kif ukoll id-dokumenti jew il-prezentazzjonijiet maghmula
disponibbli minn kumpanija manigerjali tal-UCITS, AIFM, maniger ta EUVECA jew
maniger ta’ EUSEF lill-pubbliku fuq is-sit web taghhom jew fi kwalunkwe post iehor
(uffic¢ju registrat tal-maniger tal-fond, uffic¢ju tad-distributur, ecc.).

ll-komunikazzjonijiet i jirreklamaw UCITS jew AlF indirizzati lil investituri jew investituri
potenzjali li jinsabu kemm fl-Istat Membru tad-domicilju tal-maniger tal-fond jew fi Stat
Membru ospitanti.

ll-komunikazzjonijiet minn parti terza u uzati minn kumpanija manigerjali tal-UCITS,
AIFM, maniger ta’ EuVECA, jew maniger ta’ EuSEF ghal skopijiet ta’
kummercjalizzazzjoni.

Ezempji ta’ komunikazzjonijiet li ma ghandhomx jitgiesu bhala komunikazzjonijiet ta’
kummercjalizzazzjoni jinkludu, inter alia:



a) Dokumenti/informazzjoni legali u regolatorji ta’ fond, bhall-prospett jew I-informazzjoni
li ghandha tigi zvelata lill-investituri fkonformita  mal-Artikolu 23  tad-
Direttiva 2011/61/UE, |-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 345/2013 jew I-Artikolu 14
tar-Regolament (UE) Nru 346/2013, il-KIID u/jew il-KID, ir-rapporti annwali u ta’ kull sitt
xhur ta’ UCITS jew AIF, il-Memorandum u I-Istatut ta’ Assocjazzjoni, id-Digrieti, il-
Kuntratti ta’ Fiducja jew dokumenti simili mehtiega biex legalment jigi stabbilit fond, jew
avviz ghal Laqgha Generali tal-azzjonisti/tat-titolari ta’ unitajiet.

b) Il-komunikazzjonijiet korporattivi mxandra mill-maniger ta’ fond li jiddeskrivu I-attivitajiet
tieghu jew xi zviluppi recenti fis-suq — bhall-izvelar tal-gligh trimestrali jew ta’ kull sitt
xhur, avvizi ta’ dividendi, avvizi organizzazzjonali jew tibdil fil-manigment superjuri —li
ma jirreferux ghal UCITS jew AIF specifika jew grupp ta’ UCITS jew AlFs, sakemm I-
attivitajiet tal-manigers tal-fondi ma jkunux limitati ghal fond wiehed jew ghal numru
zghir ta’ fondi li huma impli¢itament identifikati f'tali komunikazzjoni korporattiva.

¢) Messaggi gosra mxandra online, b’mod partikolari fuq pjattaformi tal-midja soc¢jali (ez.
Twitter, LinkedIn, Facebook, Instagram, Tiktok, Youtube, Discord e¢¢.), li jinkludu biss
link ghal pagna web fejn hemm disponibbli komunikazzjoni ta’ kummerc¢jalizzazzjoni,
izda li ma jkun fihom Il-ebda informazzjoni dwar AIF, UCITS jew grupp ta’ AlFs jew
UCITS specifiku.

d) Informazzjoni jew komunikazzjoni mahruga fil-kuntest tal-pre-kummer¢jalizzazzjoni, kif
definit fl-Artikolu 4(1)(aea) tad-Direttiva 2011/61/UE;

Meta?

Dawn il-linji gwida japplikaw sitt xhur wara d-data tal-pubblikazzjoni tal-linji gwida fuq is-sit web
tal-ESMA fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE.

2 Ghan

1. Kif specifikat fl-Artikolu 4(6) tar-Regolament:, I-ghan ta’ dawn il-linji gwida huwa li
jispecifikaw |-applikazzjoni tar-rekwiziti ghall-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni
stabbiliti fl-Artikolu 4(1) tar-Regolament. B'mod partikolari dawn jistabbilixxu principji
komuni dwar l-identifikazzjoni bhala tali tal-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni, id-
deskrizzjoni tar-riskji u tal-gwadan;ji tax-xiri ta’ unitajiet jew ishma ta’ AlF jew unitajiet ta’
UCITS b'mod ugwalment prominenti, u I-karattru gust, ¢ar u mhux qarrieqgi tal-
komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni, waqt li jikkunsidraw aspetti online ta’ tali
komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni. Madankollu, il-Linji Gwida ma ghandhomx |-
intenzjoni li jissostitwixxu r-rekwiziti nazzjonali ezistenti dwar l-informazzjoni li ghandha tigi
inkluza fil-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni (bhal dawk relatati mal-indirizzar
fiskali tal-investiment fil-fond promoss) sa fejn dawn ikunu kompatibbli ma’ kwalunkwe
regola armonizzata ezistenti tal-UE (ez. ir-regoli dwar l-izvelar ta’ spejjez jew il-prestazzjoni

! Regolament (UE) 2019/1156 tal-Parlament Ewropew u_tal-Kunsill tal-20 ta’ Gunju 2019 dwar l-iffacilitar tad-distribuzzjoni
transfruntiera tal-imprizi ta’ investiment kollettiv u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 345/2013, (UE) Nru 346/2013 u (UE)
Nru 1286/2014.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32019R1156
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32019R1156
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32019R1156

fil-KIID ma ghandhomx jigu kontradetti jew imnaqgsa minn rekwiziti ta’ zvelar nazzjonali
differenti  fir-rigward  tal-ispejjez  jew il-prestazzjoni fkomunikazzjonijiet ta’
kummer¢jalizzazzjoni).

2. F’konformita mal-Artikolu 4(6) tar-Regolament, dawn il-linji gwida se jigu aggornati minn
zmien ghal zmien.

3 Obbligi ta’ konformita u rapportar

3.1 Status tal-linji gwida

3. Dan id-dokument jinkludi I-linji gwida mahruga skont I|-Artikolu 16 tar-Regolament tal-
ESMA:. F’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolament tal-ESMA, l-awtoritajiet nazzjonali
kompetenti u |-partecipanti fis-swieq finanzjarji jridu jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw
mal-linji gwida u r-rakkomandazzjonijiet.

3.2 Obbligi ta’ rapportar

4. L-awtoritajiet nazzjonali kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida jridu
jinnotifikaw lill-ESMA jekk jikkonformawx jew ghandhomx il-hsieb li jikkonformaw mal-linji
gwida, bir-ragunijiet ghan-nuggas ta’ konformita, fi zmien xahrejn mid-data ta’
pubblikazzjoni mill-ESMA. Fin-nuqgqas ta’ twediba sa din l-iskadenza, l-awtoritajiet
nazzjonali kompetenti jitgiesu bhala mhux konformi. Il-mudell ghan-notifiki huwa
disponibbli fug is-sit web tal-ESMA.

4 Linji Gwida dwar I-identifikazzjoni bhala tali tal-
komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni

5. Kwalunkwe referenza ghal UCITS jew AIF fartikolu ghall-istampa, reklam jew stqarrija
ghall-istampa fuq l-internet jew fug kwalunkwe mezz iehor tista’ tigi ppubblikata biss wara
li l-awtorita nazzjonali kompetenti ta’ domicilju tal-fond promoss tkun tat l-approvazzjoni,
fejn tali approvazzjoni tkun mehtiega ghall-kummercjalizzazzjoni, u, jekk applikabbli, il-
kumpanija manigerjali tal-UCITS, I-AIFM, il-manider tal-EUSEF jew il-maniger tal-EuUVECA
jkunu r¢evew notifika li jistghu jikkummercjalizzaw il-fond promoss fl-Istat Membru ospitanti
fil-mira.

6. Ir-rekwizit biex il-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni jkunu identifikabbli bhala tali
ghandu jimplika i I-komunikazzjonijiet kollha ta’ kummercjalizzazzjoni jinkludu
informazzjoni suffi¢jenti biex taghmilha ¢ara li I-komunikazzjoni ghandha skop purament ta’
kummercjalizzazzjoni, mhix dokument kuntrattwalment vinkolanti jew dokument ta’
informazzjoni mehtieg minn kwalunkwe dispozizzjoni legizlattiva, u mhux bizzejjed biex
tittiehed decizjoni ta’ investiment. F'dan il-kuntest, il-komunikazzjoni ta
kummercjalizzazzjoni ghandha titgies li hija identifikata bhala tali meta tinkludi zvelar

2 Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li_jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq).
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32010R1095
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32010R1095

10.

11.

12.

13.

prominenti tat-termini “komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni” (anke meta prec¢eduta
mis-simbolu # meta |-uzu ta’ dak is-simbolu jac¢entwa t-test li jipprecedi fil-kaz ta’
komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni online), b’'tali mod li kwalunkwe persuna li ged
thares lejha, jew |i ged tismaghha, tista’ tidentifikaha bhala komunikazzjoni ta’
kummerd¢jalizzazzjoni.

Barra minn hekk, il-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni ghandhom jinkludu ¢ahda
ta’ responsabbilta bhal din li gejja:

“Din hija komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni. Jekk joghgbok irreferi ghall-[prospett
tal-[UCITS/ AIF/EUSEF/EuVECA)/id-Dokument ta’ informazzjoni tal-
[AIF/EUSEF/EuVECA] u ghall-[KIID/KID](hassar kif applikabbli)] qabel ma tiehu
kwalunkwe decizjoni finali dwar l-investiment.”

Madankollu, meta din i¢-¢ahda ta’ responsabbilta ma tkunx adattata ghall-format u t-tul ta’
komunikazzjoni ta’ kummerc¢jalizzazzjoni online, tista’ tigi sostitwita b’identifikazzjoni igsar
tal-ghan tal-kummercjalizzazzjoni tal-komunikazzjoni, bhall-kliem “Komunikazzjoni ta’
Kummerc¢jalizzazzjoni” fil-kaz ta’ strixxun jew vidjos qosra li jdumu biss ftit sekondi fuq is-
sit web jew il-kelma “#MarketingCommunication” ghall-pjattaformi tal-midja socjali.

Ic-cahda ta’ responsabbilta ghandha tintwera b’'mod c¢ar fil-komunikazzjoni ta’
kummercjalizzazzjoni. 1¢-Carezza ghandha tigi vvalutata b’kunsiderazzjoni ghat-tip ta’
komunikazzjoni: fkaz ta’ prezentazzjoni bil-vidjo, i¢-¢ahda ta’ responsabbilta ghandha tkun
inkorporata fil-vidjo u I-wiri ta¢-¢ahda ta’ responsabbilta ezatt fit-tmiem tal-vidjo m’ghandux
jigi kkunsidrat xieraq.

ll-komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni ma ghandhiex titgies identifikabbli bhala tali
meta jkun fiha kontroreferenza eccessiva ghal dispozizzjonijiet legali jew regolatorji
sakemm dan ma jkunx xieraq (ez. referenza ghad-dispozizzjonijiet ta’ ligi domestika li
tirregola |-funzjonament tat-tip specifiku ta’ AIF li dwaru hija I-komunikazzjoni).

Linji Gwida dwar id-deskrizzjoni tar-riskji u tal-gwadanji
b’mod ugwalment prominenti

Meta komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni tinkludi informazzjoni dwar ir-riskji u |-
gwadaniji, ghandhom jigu ssodisfati r-rekwiziti li gejjin.

ll-komunikazzjonijiet ta’ kummeréjalizzazzjoni li jirreferu ghal kwalunkwe benefi¢cju
potenzjali tax-xiri ta’ unitajiet jew ishma ta’ AIF jew unitajiet jew ishma ta’ UCITS ghandhom
ikunu precizi u dejjem jaghtu indikazzjoni gusta u prominenti ta’ kwalunkwe riskju rilevanti.
Dan l-izvelar ugwalment prominenti tar-riskji u I-gwadaniji ghandu jigi vvalutat fir-rigward
kemm tal-prezentazzjoni kif ukoll tal-format ta’ dawn id-deskrizzjonijiet.

Meta tkun ged tigi zvelata informazzjoni dwar ir-riskji u lI-gwadaniji, it-tipa u d-daqgs uzati
biex jiddeskrivu r-riskji ghandhom ikunu tal-anqas ugwali ghad-dags tat-tipa predominanti
uzat fl-informazzjoni pprovduta, u l-pozizzjoni taghha ghandha tizgura li tali indikazzjoni
hija prominenti. L-informazzjoni dwar ir-riskji ma ghandhiex tigi zvelata fnota f'qiegh il-
padgna jew b’karattri zghar fil-parti principali tal-komunikazzjoni. ll-prezentazzjoni tar-riskji
u l-gwadaniji fil-forma ta’ tabella b’zewg kolonni jew imqassra flista li b’'mod ¢ar taghmel
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distinzjoni bejn ir-riskji u I-gwadaniji fug pagna wahda hija ezempju tajjeb ta’ kif ir-riskji u I-
gwadaniji jistghu jigu pprezentati b’mod ugwalment prominenti.

14. ll-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni ma ghandhomx jirreferu ghall-gwadaniji
minghajr ma jaghmlu referenza ghar-riskji. B’'mod partikolari, komunikazzjoni ta’
kummercjalizzazzjoni ma ghandhiex tiddeskrivi biss il-gwadaniji u tirreferi ghal dokument
iehor ghad-deskrizzjoni tar-riskji.

15. Kemm ir-riskji kif ukoll il-gwadanji ghandhom jissemmew jew fuq l-istess livell jew wiehed
immedjatament wara |-iehor.

6 Linji Gwida dwar il-karattru gust, ¢ar u mhux qarrieqi tal-
komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni
6.1 Rekwiziti generali

L-adegwatezza tal-komunikazzjoni ta’ kummerdéjalizzazzjoni ghall-investituri fil-mira jew ghall-
investituri potenzjali

16. ll-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni kollha, irrispettivament mill-investituri fil-mira,
ghandu jkun fihom informazzjoni gusta, ¢ara u mhux qarrieqa. Madankollu, il-livell ta’
informazzjoni u I-mod kif tigi pprezentata l-informazzjoni jistghu jigu adattati skont jekk I-
investiment fil-fond promoss huwiex miftun ghal investituri fil-livell tal-konsumatur (jigifieri
UCITS jew AlFs fil-livell tal-konsumatur), jew ghal investituri professjonali biss (jigifieri AIFs
li  mhumiex fil-livell tal-konsumatur). B’mod partikolari, il-komunikazzjonijiet ta’
kummercjalizzazzjoni li jippromwovu fondi miftuha ghal investituri fil-livell tal-konsumatur
ghandhom jogoghdu lura milli juzaw kliem tekniku eccessiv, jipprovdu spjegazzjoni tat-
terminologija uzata, ikunu facli biex jingraw u, fejn rilevanti, jipprovdu spjegazzjoni
adegwata dwar il-kumplessita tal-fond u r-riskji li jirrizultaw minn investiment biex jghinu lill-
investituri jithmu |-karatteristici tal-fond promoss.

17. ll-komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni ghandha tinkiteb fil-lingwi uffi¢jali, jew fwahda
mil-lingwi uffi¢jali, uzata fil-parti tal-Istat Membru fejn il-fond huwa distribwit, jew flingwa
ohra accettata mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti ta’ dak I-Istat Membru.

Konsistenza ma’ dokumenti ohra

18. L-informazzjoni pprezentata fil-komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni ghandha tkun
konsistenti mad-dokumenti legali u regolatorji tal-fond promoss, kif applikabbli, b’mod
partikolari:

a) ll-prospett jew I-informazzjoni li ghandha tigi zvelata lill-investituri fkonformita mal-
Artikolu 23 tad-Direttiva 2011/61/UE,  |-Artikolu 13  tar-Regolament  (UE)
Nru 345/2013 jew I-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 346/2013,



19.

20.

21.

b) 1d-dokumentazzjoni legali tal-fond, b’mod partikolari I-Memorandum u |-Istatut ta’
Assocjazzjoni, id-Digrieti, il-Kuntratti ta’ Fiducja jew dokumenti simili mehtiega biex
b’mod legali jigi stabbilit ifond,

c) 1-KID jew il-KIID,

d) L-informazzjoni zvelata fuq is-siti web tal-kumpaniji manigerjali tal-UCITS, I-AIFMs,
il-manigers tal-EUVECA u I-manigers tal-EUSEF skont ir-Regolament
(UE) 2019/2088, u

e) Ir-rapporti annwali u ta’ kull sitt xhur.

Dan ir-rekwizit huwa applikabbli, inter alia, ghall-izvelar tal-politika ta’ investiment, il-
perjodu ta’ zamma rakkomandat, ir-riskji u I-gwadaniji, I-ispejjez, il-prestazzjoni tal-passat
u dik futura mistennija, u l-aspetti relatati mas-sostenibbilta tal-investiment.

ll-konsistenza bejn il-komunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni u d-dokumenti legali u
regolatorji ma tfissirx li I-informazzjoni rilevanti kollha mehtiega biex tittiehed decizjoni dwar
I-investiment ghandha tkun inkorporata fil-komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni.
Madankollu, il-kliem jew il-prezentazzjoni uzati fil-komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni
ma ghandhomx ikunu inkonsistenti ma’, izidu, inaqqsu jew jikkontradixxu kwalunkwe
informazzjoni msemmija fid-dokumenti legali jew regolatoriji tal-fond promoss.

Fejn l-indikaturi, is-simulazzjonijiet jew i¢-Cifri relatati mar-riskji u I-gwadaniji, l-ispejjez, jew
ir-redditi tal-prestazzjoni tal-passat u dik futura mistennija jigu msemmija jew zvelati fil-
komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni, dawn ghandhom ikunu konsistenti mal-
indikaturi, is-simulazzjonijiet jew i¢-c¢ifri uzati fid-dokumenti legali u regolator;ji tal-fond. Dan
ifisser li I-metodologija u I-valur ghall-komputazzjoni tal-indikaturi ghandhom ikunu l-istess
bhal fid-dokumenti legali u regolatorji ghalkemm il-prezentazzjoni tista’ tkun differenti.

Deskrizzjoni tal-karatteristic¢i tal-investiment

22.

23.
24,

25.

26.

Meta komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni tiddeskrivi uhud mill-karatteristici tal-
investiment promoss, ghandhom jigu ssodisfati r-rekwiziti li gejjin.

L-informazzjoni dwar il-karatteristic¢i tal-investiment ghandha tinzamm aggornata.

L-ammont ta’ informazzjoni inkluz fkomunikazzjoni ta’” kummercjalizzazzjoni ghandu jkun
proporzjonat mad-dags u I-format tal-komunikazzjoni. Perezempju, meta I-komunikazzjoni
ta’ kummerc¢jalizzazzjoni tkun stampata fuq il-karta jew f'format elettroniku, it-tipa u d-daqgs
tat-tipa ghandhom ikunu tali li I-informazzjoni tkun tista’ tinqara fac¢ilment; jekk jintuza I-
awdjo jew il-vidjo, il-velocita tat-tahdit u I-volum tal-hoss ghandhom jaghmlu I-informazzjoni
tinftiehem u tinstema’ b’'mod ¢ar.

Meta |-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jiddeskrivu uhud mill-karatteristici tal-
investiment, dawn ghandu jkollhom informazzjoni suffi¢jenti biex persuna tifhem |-elementi
ewlenin ta’ dawk il-karatteristici u ma ghandhomx jaghmlu kontroreferenza ecécessiva
ghad-dokumenti legali u regolatoriji tal-fond promoss.

Meta ged tipprovdi dettalji dwar il-karatteristi¢i tal-fond promoss, il-komunikazzjoni
ghandha tiddeskrivi b’'mod preciz il-karatteristici tal-investiment promoss. Ghaldagstant, il-

komunikazzjoni ghandha:
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

a) Meta I-fond promoss ikun miftuh ghal investituri fil-livell tal-konsumatur, taghmilha
¢ara li I-investiment promoss jikkonéerna I-akkwist ta’ unitajiet jew ishma f'fond, u
mhux f'assi sottostanti partikolari bhal bini jew ishma ta’ kumpanija, peress li dawn
huma biss I-assi sottostanti li huma proprjeta tal-fond.

b) Tinkludi tal-angas deskrizzjoni qasira tal-politika ta’ investiment tal-fond u
spjegazzjoni dwar it-tipi ta’ assi li fihom jista’ jinvesti I-fond.

Meta |-komunikazzjoni tkun relatata mal-uzu tal-ingranagg, irrispettivament minn kif
jinkiseb I-ingranagg, ghandha tinkludi spjegazzjoni dwar |-impatt ta’ din il-karatteristika, fir-
rigward tar-riskju ta’ telf jew redditi potenzjali mizjuda.

Meta I-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jiddeskrivu I-politika ta’ investiment tal-
fond promoss, sabiex jassistu fil-fehim tal-investituri, dan i gej huwa prattika
rakkomandata:

a) Fil-kaz ta’ fondi ta’ segwiment tal-indici, il-kliem “passivi” jew “gestiti b’'mod passiv”
ghandhom jigu inkluzi flimkien mal-kliem “segwiment tal-indi¢i”;

b) Meta I-fond promoss ikun gestit b’mod attiv, jintuzaw b’mod espli¢itu t-termini “attivi”
jew “gestiti b’'mod attiv”;

c) ll-fondi attivi li huma gestiti b’referenza ghal indi¢i ghandhom jipprovdu zvelar
addizzjonali dwar |-uzu tal-indi¢i tal-parametru referenzjarju u jindikaw il-grad ta’
liberta mill-parametru referenzjarju;

d) Il-fondi attivi li mhumiex gestiti b’referenza ghal kwalunkwe indi¢i ta’ parametru
referenzjarju ghandhom ukoll jaghmlu dan ¢&ar lill-investituri.

L-informazzjoni li tinsab fkomunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ghandha tigi
pprezentata b’mod li x’aktarx tinftiehem minn membru medju tal-grupp ta’ investituri li lejh
tkun diretta, jew minn min xaktarx li se jirceviha. Meta I-komunikazzjoni ta’
kummercjalizzazzjoni tippromwovi fond miftunh ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur,
ghandu jigi zgurat li tkun ¢ara t-tifsira tat-termini kollha li jiddeskrivu I-investiment.

ll-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni ghandhom joqoghdu lura milli jirreferu ghall-
isem tal-awtorita nazzjonali kompetenti b’mod li jimplika kwalunkwe approvazzjoni tal-
unitajiet jew tal-ishma li huma promossi fil-komunikazzjoni mill-awtorita. B’'mod partikolari,
viza jew awtorizzazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni moghtija minn awtorita nazzjonali
kompetenti tista’ ssir referenza ghaliha fkomunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni, izda ma
ghandhiex tintuza bhala argument ghall-bejgh.

Fil-kaz ta’ komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni qosra, bhal messaggi fuq il-midja
soc¢jali, il-komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni ghandha tkun kemm jista’ jkun newtrali,
ghandha tindika wkoll fejn hemm aktar informazzjoni dettaljata disponibbli, b’mod
partikolari bl-uzu ta’ link ghall-pagna web rilevanti fejn ikunu disponibbli d-dokumenti ta’
informazzjoni tal-fond.

Id-dikjarazzjonijiet kollha inkorporati fil-komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni
ghandhom ikunu gustifikati kif xieraq abbazi ta’ sorsi oggettivi u verifikabbli, li ghandhom

jigu kkwotati. Barra minn hekk, il-komunikazzjoni ghandha toqghod lura milli tuza kliem
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33.

34.

ottimist izZzejjed, bhal “l-ahjar fond” jew “l-ahjar maniger”, kliem li jnaggas ir-riskji, bhal
“investiment sikur” jew “redditi bla sforz”, jew kliem li jista’ jimplika redditi gholjin, minghajr
spjegazzjoni ¢ara li redditi gholjin bhal dawn jistghu ma jintlahqux u li hemm ir-riskju li jintilef
I-investiment kollu jew parti minnu.

It-tgabbil tal-fond promoss ma’ fondi ohra ghandu jkun limitat ghal fondi kkaratterizzati minn
politika ta’ investiment simili u minn profil tar-riskji u tal-gwadanji simili, sakemm id-
dokumenti ta’ kummercjalizzazzjoni ma jkunx fihom spjegazzjoni pertinenti dwar id-
differenza bejn il-fondi.

Kwalunkwe referenza ghal dokumenti esterni, bhal analizi indipendenti ppubblikata minn
parti terza, ghandha ssemmi tal-anqas is-sors tal-informazzjoni u |-perjodu li ghalih tirreferi
I-informazzjoni li tinsab fid-dokument estern.

6.2 Informazzjoni dwar ir-riskji u I-gwadanji

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Minbarra r-rekwiziti stabbiliti fit-Tagsima 5 t' hawn fuq li jirrigwardaw id-deskrizzjoni tar-riskji
u l-gwadaniji b’mod ugwalment prominenti, ir-rekwiziti li gejjin ghandhom jigu ssodisfati mill-
komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni meta jinkludu informazzjoni dwar dawn ir-riskji
u l-gwadaniji.

L-izvelar tal-profil tar-riskju tal-fond promoss fkomunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni
ghandu jirreferi ghall-istess klassifikazzjoni tar-riskji bhal dik inkluza fil-KID jew fil-KIID.

ll-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni li jsemmu r-riskji u I-gwadaniji tax-xiri tal-
unitajiet jew tal-ishma tal-fond promoss ghandhom jirreferu tal-angas ghar-riskji rilevanti
msemmija fil-KID, il-KIID, il-prospett, jew l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 23 tad-
Direttiva 2011/61/UE, I-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 345/2013 jew I-Artikolu 14 tar-
Regolament (UE) Nru 346/2013. Dawn il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni
ghandhom isemmu wkoll b’mod ¢ar u prominenti fejn tista’ tinstab informazzjoni kompleta
dwar ir-riskji.

Fil-kaz tal-AlFs miftuha ghal investituri fil-livell tal-konsumatur, il-komunikazzjoni ta’
kummer¢jalizzazzjoni ghandha ssemmi b’mod ¢&ar in-natura illikwida tal-investiment fejn
dan ikun il-kaz.

Ir-rapprezentazzjoni ta’ klassifikazzjoni fkomunikazzjoni ta’ kummerc¢jalizzazzjoni tista’
tkun ibbazata biss fuq fondi simili ftermini ta’ politika ta’ investiment u ta’ profil tar-riskji u
tal-gwadaniji. Ir-rapprezentazzjoni tal-klassifikazzjoni ghandha tinkludi wkoll ir-referenza
ghall-perjodu rilevanti (tal-angas 12-il xahar jew il-multiplu tieghu) u I-klassifikazzjoni tar-
riskji tal-fondi.

Ghal fondi rec¢entement stabbiliti u li ghalihom ma hemmx disponibbli rekords tal-
prestazzjoni tal-passat, il-profil tal-gwadaniji jista’ jkun rapprezentat biss b’referenza ghall-
prestazzjoni tal-passat tal-parametru referenzjarju jew ghar-redditu oggettiv, meta
parametru referenzjarju jew redditu oggettiv huma previsti fid-dokumenti legali u regolator;ji
tal-fond promoss.



6.3 Informazzjoni dwar |l-ispejjez

41. Meta jirreferu ghall-ispejjez assocjati max-xiri, iz-zamma, il-konverzjoni jew il-bejgh ta’
unitajiet jew ishma ta’ AIF jew unitajiet ta’ UCITS, il-komunikazzjonijiet ta’
kummer¢jalizzazzjoni ghandhom jinkludu spjegazzjoni biex jippermettu lill-investituri jifthmu
I-impatt generali tal-ispejjez fug l-ammont tal-investiment taghhom u fuq ir-redditi
mistennijaz.

42. Fejn kwalunkwe parti mill-ispejjez totali trid tithallas f'munita, jew tirrapprezenta ammont ta’
munita, ghajr dik tal-Istat Membru li fih huma residenti I-investituri fil-mira, il-komunikazzjoni
ta’ kummercjalizzazzjoni ghandha tiddikjara b’'mod ¢ar il-munita inkwistjoni, flimkien ma’
twissija li l-ispejjez jistghu jizdiedu jew jongsu bhala rizultat tac-¢aqliq fil-munita u fir-rata
tal-kambju.

6.4 Informazzjoni dwar il-prestazzjoni tal-passat u I|-prestazzjoni
futura mistennija

Informazzjoni dwar il-prestazzjoni tal-passat

43. F’konformita mal-paragrafu 22 thawn fug, meta komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni
tirreferi ghall-prestazzjoni tal-passat tal-fond promoss, din l-informazzjoni ghandha tkun
konsistenti mal-prestazzjoni tal-passat inkluza fil-prospett, fl-informazzjoni li ghandha tigi
zvelata lill-investituri fkonformita mal-Artikolu 23 tad-Direttiva 2011/61/UE, |-Artikolu 13
tar-Regolament (UE) Nru 345/2013 jew I-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 346/2013,
fil-KID jew fil-KIID. B’'mod partikolari, meta |-prestazzjoni titqgabbel ma’ indi¢i ta’ parametru
referenzjarju fil-prospett, l-informazzjoni li ghandha tigi zvelata lill-investituri fkonformita
mal-Artikolu 23 tad-Direttiva 2011/61/UE, I-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 345/2013
jew I-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 346/2013, il-KID jew il-KIID, l-istess indi¢i ta’
parametru referenzjarju ghandu jservi bhala referenza fil-komunikazzjoni ta’
kummercjalizzazzjoni.

44. L-informazzjoni dwar il-prestazzjoni tal-passat, inkluza |-prestazzjoni tal-passat simulata,
ma ghandhiex tkun l-informazzjoni prinéipali tal-komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni.
Din ghandha tkun ibbazata fugq data storika. Din ghandha ssemmi |-perjodu ta’ referenza
maghzul ghall-kejl tal-prestazzjoni u s-sors tad-data. Il-prestazzjoni tal-passat ghandha tigi
zvelata ghall-10 snin precedenti fir-rigward ta’ fondi li jistabbilixxu KIID, jew ghall-5 snin
prec¢edenti fir-rigward ta’ fondi ohra, jew ghall-perjodu kollu li ghalih gew offruti |-fondi
rilevanti jekk angas minn 10 snin fir-rigward ta’ fondi li jistabbilixxu KIID jew angas minn

3 Ghac-carezza, japplikaw il-linji gwida ezistenti relatati mal-izvelar tat-tariffi fuq il-prestazzjoni skont il-“Linji Gwida tal-ESMA dwar
tariffi fug il-prestazzjoni fUCITS u f'certi tipi ta” AIFs” (ESMA34-39-992). Il-paragrafu 46 tal-“Linji Gwida tal-ESMA dwar it-tariffi fuq
il-prestazzjoni fUCITS u f'¢erti tipi ta’ AIFs” jipprevedi li “ll-prospett u, jekk rilevanti, kwalunkwe dokument ta’ informazzjoni ex ante
kif ukoll materjal ta’ kummercjalizzazzjoni, ghandhom jistabbilixxu b’mod ¢ar I-informazzjoni kollha mehtiega biex I-investituri jkunu
jistghu jifhmu sew il-mudell tat-tariffi fuq il-prestazzjoni u I-metodologija tal-komputazzjoni. Dawn id-dokumenti ghandhom jinkludu
deskrizzjoni tal-metodu tal-kalkolu tat-tariffi fuq il-prestazzjoni, b’referenza specifika ghall-parametri u d-data meta tithallas it-tariffa
fuq il-prestazzjoni, minghajr pregudizzju ghal rekwiziti ohra aktar specifici stabbiliti flegizlazzjoni jew fregolament specifiku. II-
prospett ghandu jinkludi ezempiji konkreti dwar kif it-tariffa fuq il-prestazzjoni tigi kkalkulata biex tipprovdi lill-investituri fehim ahjar
tal-mudell tat-tariffi fuq il-prestazzjoni b’'mod specjali meta I-mudell tat-tariffa fuq il-prestazzjoni jippermetti li jithallsu tariffi fuq il-
prestazzjoni anke fkaz ta’ prestazzjoni negattiva.” Din il-mizura hija specifika ghall-izvelar tat-tariffi fuq il-prestazzjoni filwaqt li
dawn il-linji gwida dwar il-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni huma mahsuba biex jipprovdu gwida dwar il-karattru gust,
¢ar u mhux qarrieqi tal-informazzjoni dwar l-ispejjez li jinsabu fkomunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni.
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45,

46.

47.

48.

49.

50.

5 snin fir-rigward ta’ fondi ohra. F’kull kaz, l-informazzjoni dwar il-prestazzjoni tal-passat
ghandha tkun ibbazata fug perjodi shah ta’ 12-il xahar izda din I-informazzjoni tista’ tigi
supplimentata bil-prestazzjoni ghas-sena kurrenti aggornata fl-ahhar tal-perjodu trimestrali
I-aktar rec¢enti.

Kwalunkwe bidla li affettwat b’'mod sinifikanti |-prestazzjoni tal-passat tal-fond promoss,
bhal bidla fil-maniger tal-fond, ghandha tigi zvelata b’mod prominenti.

Meta ged turi prestazzjoni kumulattiva, il-komunikazzjoni ghandha turi wkoll il-prestazzjoni
tal-fond ghal kull sena tal-perjodu kkunsidrat. Sabiex tintwera b’'mod gust u mhux garrieqi,
il-prestazzjoni kumulattiva tista’ tigi pprezentata, perezempju, fil-forma ta’ graff.

Meta tigi pprezentata informazzjoni dwar il-prestazzjoni tal-passat, din I-informazzjoni
ghandha tkun pre¢eduta mid-dikjarazzjoni li ejja:

“ll-prestazzjoni tal-passat ma tbassarx redditi futuri”.

Jekk l-informazzjoni dwar il-prestazzjoni tal-passat tiddependi minn c¢ifri denominati
fmunita ghajr dik tal-Istat Membru li fih huma residenti I-investituri fil-mira, il-munita tigi
ddikjarata b’mod ¢ar, flimkien ma’ twissija li tindika li r-redditi jistghu jizdiedu jew jonqsu
bhala rizultat tac-¢aqliq fil-munita.

Meta |-ebda informazzjoni dwar il-prestazzjoni tal-passat tal-fond promoss ma tkun
disponibbli, b’mod partikolari meta jkun twaqqaf recentement, il-komunikazzjonijiet ta’
kummercjalizzazzjoni ghandhom jevitaw I-izvelar tal-prestazzjoni simulata tal-passat
abbazi ta’ informazzjoni mhux pertinenti. Ghaldagstant, I-izvelar ta’ prestazzjoni tal-passat
simulata ghandu jkun limitat ghal komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni relatati ma’:

a) Klassi ta’ ishma gdida ta’ fond ezistenti jew kompartimenti ta’ investiment, fejn il-
prestazzjoni tista’ tigi simulata abbazi tal-prestazzjoni ta’ klassi ta’ ishma ohra,
sakemm iz-zewg klassijiet ta’ ishma jkollhom |-istess (jew sostanzjalment l-istess)
karatteristici; u

b) Fond ta’ alimentazzjoni gdid li I-prestazzjoni tieghu tista’ tigi simulata billi tittiehed
il-prestazzjoni tal-fond principali tieghu, sakemm I-istrategija u I-objettivi tal-
alimentatur ma jippermettulux izomm assi ohra ghajr unitajiet tal-fond principali u
assi likwidi ancillari, jew li |-karatteristi¢i tal-alimentatri¢i ma jvarjawx materjalment
minn dawk tal-fond principali.

L-informazzjoni dwar il-prestazzjoni tal-passat simulata ghandha tissodisfa, mutatis
mutandis, ir-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi 44 sa 49 t’hawn fug.

Informazzjoni dwar il-prestazzjoni futura mistennija

51.

52.

53.

Meta komunikazzjoni ta’ kummerc¢jalizzazzjoni tirreferi ghall-prestazzjoni futura mistennija
u ghall-profil tal-gwadaniji tal-fond promoss, ghandhom japplikaw ir-rekwiziti li gejjin.

ll-prestazzjoni futura mistennija ghandha tkun ibbazata fuq suppozizzjonijiet ragonevoli
sostnuti minn data oggettiva.

ll-prestazzjoni futura mistennija tista’ tigi zvelata biss ghal kull fond u m’ghandha tigi
permessa l-ebda ¢ifra aggregata.
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54.

55.

56.

57.

58.

ll-prestazzjoni futura mistennija ghandha tigi zvelata fuq perjodu ta’ zmien li jkun konsistenti
mal-perjodu ta’ investiment rakkomandat tal-fond.

Meta tigi pprezentata informazzjoni dwar il-prestazzjoni futura mistennija bbazata fuq il-
prestazzjoni tal-passat u/jew il-kundizzjonijiet attwali, din l-informazzjoni ghandha tigi
preceduta mid-dikjarazzjoni li gejja:

“Ix-xenarji pprezentati huma stima tal-prestazzjoni futura bbazata fuq evidenza mill-
passat dwar kif il-valur ta’ dan I-investiment ivarja, u/jew il-kundizzjonijiet attwali tas-
suq u mhumiex indikatur ezatt. Dak li tircievi se jvarja skont il-prestazzjoni tas-suq u
skont kemm tibgqa’ Zzomm Il-investiment/il-prodott.”

[l-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ghandhom jinkludu wkoll tal-angas ¢ahda ta’
responsabbilta skont liema I-prestazzjoni futura tkun soggetta ghal tassazzjoni li tiddependi
mis-sitwazzjoni personali ta’ kull investitur u li tista’ tinbidel fil-futur.

L-informazzjoni dwar il-prestazzjoni futura mistennija ghandha tinkludi dikjarazzjoni skont
liema investiment jista’ jwassal ghal telf finanzjarju jekk ma jkun hemm I-ebda garanzija fis-
sehh fuq il-kapital.

Jekk l-informazzjoni tikkonc¢erna ETF, il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni
ghandhom jindikaw is-swieq regolati fejn il-fond jigi nnegozjat, u jekk kwalunkwe c¢ifra dwar
il-prestazzjoni futura mistennija tissemma fil-komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni, din
ghandha tkun ibbazata fug in-NAV tal-fond.

6.5 Informazzjoni dwar aspetti relatati mas-sostenibbilta

59.

60.

61.

62.

Meta komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni tirreferi ghall-aspetti relatati mas-
sostenibbilta tal-investiment fil-fond promoss, ghandhom jintlahqu r-rekwiziti li §ejjin.

L-informazzjoni ghandha tkun konsistenti mal-informazzjoni inkluza fid-dokumenti legali u
regolatorji  tal-fond  promoss. Minhabba  n-natura  tal-komunikazzjoni ta’
kummercjalizzazzjoni, fejn rilevanti ghandha tigi inkluza fil-komunikazzjoni ta
kummercjalizzazzjoni link ghas-sit web fejn tigi pprovduta informazzjoni dwar aspetti
relatati mas-sostenibbilta skont ir-Regolament (UE) 2019/2088 fir-rigward tal-fond promoss.

L-informazzjoni dwar |-aspetti relatati mas-sostenibbilta tal-fond promoss ma ghandhiex
tkun aktar minn kemm l-istrategija ta’ investiment tal-prodott tintegra |-karatteristici jew I-
objettivi relatati mas-sostenibbilta.

Meta jirreferu ghall-aspetti relatati mas-sostenibbilta tal-fond promoss, il-komunikazzjonijiet
ta’ kummer¢jalizzazzjoni ghandhom jindikaw li d-decizjoni ghal investiment fil-fond
promoss ghandha tikkunsidra |-karatteristi¢i jew l-objettivi kollha tal-fond promoss kif
deskritt fil-prospett tieghu, jew fl-informazzjoni li ghandha tigi zvelata lill-investituri skont |-
Artikolu 23 tad-Direttiva 2011/61/UE, I-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 345/2013, I-
Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 346/2013 fejn applikabbli.
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