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1 Hataly

Személyi hatély

A jelen iranymutatasok az AEKBV-kezeld tarsasagokra — ideértve az olyan AEKBV-t, amely
nem jeldlt ki AEKBV-kezel6 tarsasagot —, az ABAK-okra, az EUVECA-kezelSkre, valamint az
ESZVA-kezel6kre alkalmazandok.

Térgyi hataly

A jelen iranymutatasokat az AEKBV-k és ABA-k — ideértve azokat az eseteket is, amikor azok
EuVECA-ként, ESZVA-ként, EHTBA-ként és PPA-ként mikddnek — befektetéinek vagy
lehetséges befektetbinek szant valamennyi forgalmazasi kodzleményre alkalmazni kell.
Forgalmazasi kdzleménynek tekintheté dokumentumok tébbek k6zott a kovetkezok:

a)

b)

d)

e)

Valamely AEKBV-t vagy ABA-t népszeriisité minden tizenet a médiumtdl flggetlendl,
ideértve a papiralapd dokumentumokat vagy az elektronikus formatumban
rendelkezésre bocsatott informacidkat, Ujsagcikkeket, sajtokdzleményeket, interjukat,
hirdetéseket, az interneten kozzétett dokumentumokat, valamint weboldalakat,
videoprezentaciokat, eléprezentaciokat, radidluzeneteket vagy tajékoztatokat is.

Barmely k6zdsségimédia-platformon kdzvetitett Uizenetek, amennyiben ezen lizenetek
egy AEKBV vagy ABA barmely jellemzéjére hivatkoznak, ideértve az AEKBV vagy ABA
neveét is. A jelen iranymutatdsok alkalmazasaban ,k6z6sségi média® minden olyan
technoldgia, amely lehetdévé teszi a tarsadalmi interakciot és kdzos online tartalmak
|étrehozasat, példaul blogok és kdzdsségi halézatok (Twitter, LinkedIn, Facebook,
Instagram, Tiktok, Youtube, Discord stb.) vagy vitaforumok, amelyek barmilyen médon
(ktléndsen elektronikus Gton, példaul szamitégépen vagy mobilalkalmazason
keresztil) hozzaférhetok.

Az egyes befektetbknek vagy lehetséges befektetéknek szant forgalmazasi anyagok,
valamint az AEKBV-kezel6 tarsasag, az ABA, az EUVECA-kezel§ vagy az ESZVA-
kezel§ altal a nyilvanossag szamara a weboldalan vagy barmely mas helyen
(alapkezel6 székhelye, a forgalmazé irodaja stb.) rendelkezésre bocsatott
dokumentumok vagy prezentaciok.

Valamely AEKBV-t vagy ABA-t népszerisitd, az alapkezel székhelye szerinti
tagallamban vagy valamely fogadd tagallamban talalhaté befektetbknek vagy
lehetséges befektet6knek szant kdzlemények.

Harmadik fél altal kozzétett és az AEKBV-kezeld tarsasag, az ABAK, az EuVECA-
kezel6 vagy az ESZVA-kezel§ altal forgalmazasi célokra hasznalt kdzlemények.

Forgalmazasi kdzleménynek nem tekinthetd kdzlemények tobbek kozott a kdvetkezok:

a)

Valamely alap jogi és szabalyozasi dokumentumai/informaciéi, mint példaul a
tajékoztaté vagy a 2011/61/EU iranyelv 23. cikkével, a 345/2013/EU rendelet 13.
cikkével, illetve a 346/2013/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban a befektetSkkel

2



kozlend6 informaciok, a kiemelt befektetdi informacidkat tartalmazé dokumentum
és/vagy a kiemelt informéaciokat tartalmazé dokumentum, az AEKBV vagy ABA éves
és féléves beszamoloi, az alapité okirat és az alapszabdly, a szabalyzatok, a bizalmi
vagyonkezelési megallapodas vagy az alap jogszer( létrehozasahoz szukséges
hasonlé dokumentumok, a részvényesek/befektetésijegy-tulajdonosok kdzgyllésérdl
sz0l6 kdzlemény.

b) Az alapkezeld altal kdzzétett vallalati kozlemények, amelyek leirjak tevékenységeit
vagy egyes kozelmdultbeli piaci fejleményeket — mint példaul a negyedéves vagy
féléves eredmény kozzététele, az osztalékkal kapcsolatos kdzlemények, szervezeti
kézlemények vagy a felsé vezetésben bekdvetkezett valtozasok — amelyek nem
hivatkoznak egy konkrét AEKBV-re vagy ABA-ra, illetve AEKBV-k vagy ABA-k egy
csoportjara, kivéve, ha az alapkezel6 tevékenysége egy alapra vagy kisszamu olyan
alapra korlatozédik, amelyeket az ilyen vallalati kdzlemények hallgatélagosan
meghataroznak.

c) Online, kuléndsen a kozoésségimédia-platformokon (pl. Twitter, LinkedIn, Facebook,
Instagram, Tiktok, Youtube, Discord stb.) kdzvetitett révid Uizenetek, amelyek csak egy
olyan weboldalra mutaté linket tartalmaznak, ahol megtekintheté a forgalmazasi
kozlemény, de amelyek nem tartalmaznak egy konkrét ABA-ra, AEKBV-re, illetve ABA-
k vagy AEKBV-k egy csoportjara vonatkoz6 informaciokat.

d) A 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének aea) pontjdban meghatarozott
forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatassal 0Osszefliggésben kibocsatott
tajékoztatdk vagy kozlemények.

Idébeli hataly

Ezek az iranymutatdasok az ESMA honlapjan, valamennyi hivatalos unios nyelven torténé
kozzétételének iddpontjat kdvetd 6 honap elteltével alkalmazandék.

2 Cél

1. A rendelet 4. cikkének (6) bekezdésében meghatarozottak szerint ezen irAnymutatasok
célja a forgalmazasi kézleményekre vonatkozé, a rendelet 4. cikkének (1) bekezdésében
meghatarozott kovetelmények alkalmazadsanak pontositdsa. A jelen iranymutatasok
kulondsen kozos elveket allapitanak meg a forgalmazasi kozlemények ilyen
kozleményként valé felismerésére, az ABA befektetési jegyei vagy részvényei, illetve az
AEKBYV befektetési jegyei kockazatainak és elényeinek egyforman kiemelt médon térténé
leirasara, valamint a forgalmazasi kozlemények tisztességes, egyértelmi és nem
félrevezetd jellegére vonatkozédan, e forgalmazéasi kézlemények online vonatkozasainak
figyelembevételével. Az irAnymutatasok mindazonaltal nem szandékoznak felvaltani a
forgalmazasi kézleményekben feltlintetendé informacidkra vonatkozé meglévé (példaul a

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/1156 rendelete (2019. junius 20.) a kollektiv befektetési vallalkozasok hatarokon
atnyulé forgalmazasanak megkdnnyitésérél, valamint a 345/2013/EU, a 346/2013/EU és az 1286/2014/EU rendelet
moédositasarol.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32019R1156
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32019R1156
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32019R1156

népszerlsitett alapba valé befektetés adoigyi kezelésével kapcsolatos) nemzeti
kovetelményeket, amennyiben azok Osszeegyeztetheték a meglévé harmonizalt uniés
szabalyokkal (pl. a koltségek vagy a teljesitmény kiemelt befektetdi informacidkat
tartalmaz6 dokumentumban torténd kdzzétételére vonatkozé szabalyokkal nem lehetnek
ellentétesek, illetve azokat nem csorbithatjak a kdltségek vagy a teljesitmény forgalmazasi
kdzleményekben torténé kozzétételére vonatkozo eltéré nemzeti kdvetelmények).

A rendelet 4. cikkének (6) bekezdésével 6sszhangban ezeket az iranymutatasokat
rendszeres idokdzonként naprakésszé kell tenni.

3 Megfelelési és adatszolgaltatasi kdtelezettségek

3.1 Az iranymutatasok jogallasa

3.

Ez a dokumentum az ESMA-rendelet? 16. cikke alapjan kiadott iranymutatasokat tartalmaz.
Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint az illetékes tagallami hatésagok és
a pénzugyi piaci szereplék minden eréfeszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az
iranymutatasoknak és az ajanlasoknak.

3.2 Adatszolgaltatasi kbvetelmények

4.

Az irdnymutatasok hatalya ala tartozo illetékes tagallami hatésagok az iranymutatdsok
ESMA altali kozzétételének napjatdl szamitott két hénapon beliil kételesek értesiteni az
ESMA-t arrol, hogy megfelelnek-e, illetve meg kivannak-e felelni ezen irAanymutatasok
rendelkezéseinek, illetve arrél, hogy mely okok miatt kivannak eltérni azoktél. Amennyiben
e hataridén belll nem érkezik valasz, ugy tekintik, hogy az illetékes tagallami hatésag nem
felel meg az iranymutatdsoknak. Az értesitésekhez hasznaland6 sablon az ESMA
weboldalan talalhato.

IrAnymutatas a forgalmazasi ko6zlemények ilyen
kozleményként valé felismerésérol

Az AEKBV-re vagy ABA-ra vonatkozo, az interneten vagy barmely mas médiumban
megjelend Ujsagcikkben, hirdetésben vagy sajtokdzleményben szereplé hivatkozasok
csak azt kovetden tehetbk kdzzé, hogy a népszerisitett alap székhelye szerint illetékes
nemzeti hatdésag jovahagyta azt, ha ilyen jovdhagyasra sziikség van a forgalmazashoz, és
adott esetben az AEKBV-kezel6 tarsasag, az ABAK, az ESZVA-kezel6 vagy az EUVECA-
kezel6 értesitést kapott arrél, hogy forgalmazhatja a népszerisitett alapot a megcélzott
fogadd tagallamban.

A forgalmazasi kdzlemények ilyen kdzleményként valo felismerhet6ségének kdvetelménye
azt jelenti, hogy minden forgalmazasi kbzleménynek elegend informaciét kell tartalmaznia
ahhoz, hogy egyértelmiivé tegye, hogy a kdzlemény tisztan forgalmazasi célu, az nem

2 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésag (Eurdpai

Ertékpapir-piaci Hatosaq) létrehozasarol.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32010R1095
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32010R1095

10.

11.

12.

13.

min&sul szerzédéses kotberdvel bird, vagy barmely jogszabalyi rendelkezés altal elirt
informaciés dokumentumnak, és nem elegendé a befektetési dontés meghozatalahoz.
Ebben az dsszefliggésben a forgalmazasi kdzleményt akkor kell ilyen kdzleményként
felismerhetdének tekinteni, ha abban kiemelt médon szerepel a ,forgalmazési kbzlemény”
kifejezés (még akkor is, ha azt a # szimbdélum el6zi meg, ha e szimbdélum hasznalata
hangsulyosabba teszi azt a sztveget, amelyet az online forgalmazasi kdzlemények
esetében megel6z) oly modon, hogy barki, aki ranéz vagy meghallgatja, azt forgalmazasi
kozleményként ismerheti fel.

Ezen tulmenéen a forgalmazasi kozleményeknek az aldbbihoz hasonlé felel6sségkizaro
nyilatkozatot (disclaimer) is tartalmazniuk kell:

»EZ egy forgalmazasi kdzlemény. Kérjuk, olvassa el az
[[AEKBV/ABA/ESZVA/EUVECA] tajékoztatojat/az [ABA/ESZVA/EUVECA] informacios
dokumentumat és a [kiemelt  befektetbi  informacidkat tartalmazoé
dokumentumot/kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumot](a nem kivant rész
térlendd)], miel6tt meghozna végleges befektetési déntését.”

Ha azonban ez a disclaimer nem felel meg az online forgalmazasi k&zlemény
formatumanak és hosszanak, az helyettesithetd a kdzlemény forgalmazasi céljanak
rovidebb feltlintetésével, példaul a ,Forgalmazasi Kézlemény”’ szavakkal a weboldalon
megjelend szalaghirdetés vagy csupan néhany masodperces rovid videok esetében, illetve
a ,#ForgalmazasiKozlemény” széval a kozdsségimédia-platformok esetében.

A disclaimert egyértelmlien kell megjeleniteni a forgalmazasi kbézleményben. Az
egyértelmiiséget a kozlemény tipusanak figyelembevételével kell értékelni:
videoprezentacio esetében a disclaimert be kell agyazni a videdba, és annak csupan a
vided végén torténé megjelenitése nem tekintheté megfelelének.

A forgalmazéasi kozlemény nem tekintheté ilyen kozleményként felismerhetének, ha
tilsagosan sok kereszthivatkozast tartalmaz jogi vagy egyéb szabdlyozasi
rendelkezésekre, kivéve, ha ez helyénvald (pl. a kdzlemény targyat képezd ABA konkrét
tipusanak mikodését szabalyoz6 nemzeti jogszabaly rendelkezéseire vald hivatkozas).

IrAnymutatas a kockazatok és elényok egyforman kiemelt
modon torténd leirasarol

Ha a forgalmazasi kdzlemény a kockazatokra és elényokre vonatkozé informaciokat
tartalmaz, a kdvetkez6 kdvetelményeknek kell megfelelni.

Az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek, illetve az AEKBV befektetési jegyeinek
vagy részvényeinek lehetséges elényeire hivatkozé forgalmazasi kozleményeknek
pontosnak kell lenniiik, és minden esetben tisztességes és kiemelt modon jelezniuk kell a
relevans kockazatokat. A kockazatok és elényok ilyen egyforman kiemelt médon torténd
kozzétételét e leirAsok megjelenitése és formatuma szempontjabdl egyarant értékelni kell.

A kockazatokra és elényokre vonatkozo informaciok kozzétételekor a kockazatok leirasara
hasznalt betltipusnak és -méretnek legaldbb meg kell egyeznie a tajékoztatas egészében
hasznalt dominans betiimérettel, és helyzetének biztositania kell, hogy ez a jelzés kiemelt
legyen. A kockazatokra vonatkozé informacidok nem teheték kézzé labjegyzetben vagy kis
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betlkkel a kdzlemény f6§ szévegében. A kockazatoknak és elénydknek egy kétoszlopos
tablazat formajaban, illetve egyetlen oldalon, a kockazatok és az elénydk egyértelmi
megklldénbdztetését tartalmazé listaban 6sszefoglalva torténdé bemutatasa jé példa arra,
hogy a kockazatok és elénydk hogyan jelenithet6k meg egyforméan kiemelt médon.

14. A forgalmazasi kézlemények nem hivatkozhatnak az elényokre a kockazatokra vald
hivatkozas nélkul. A forgalmazasi kdzlemény kuldndsen nem irhatja le csak az elényoket
a kockazatok leirasat illetéen egy masik dokumentumra hivatkozva.

15. A kockazatokat és elénydket egyarant fel kell tiintetni vagy ugyanazon a szinten, vagy az
egyiket kdzvetlenll a masik utan.

6 Iranymutatas a forgalmazasi kdzlemények tisztesseges,
egyértelmi és nem félrevezet6 jellegérol
6.1 Altalanos kovetelmények

A megcélzott befektetéknek vagy lehetséges befektetéknek szant forgalmazasi kbzlemény
megfelelbsége

16. Minden forgalmazasi kozleménynek — a megcélzott befektetoktdl fuggetlenil -
tisztességes, egyérteimii és nem félrevezetd informacidkat kell tartalmaznia. A
tajékoztatds szintjét és az informacié megjelenitésének médjat azonban hozza lehet
igazitani ahhoz a koriilményhez, hogy a népszerUsitett alapba vald befektetés a lakossagi
befektetdk szamara is nyitott-e (tehat hogy AEKBV-krél vagy lakossagi ABA-krol van-e
sz0), vagy csak a szakmai befektet6k szamara (tehat hogy nem lakossagi ABA-krél van-e
sz0). Kllénosen fontos, hogy a lakossagi befekteték szamara nyitott alapokat népszerisité
forgalmazasi kdzleményeknek tartézkodniuk kell a tulzottan technikai megfogalmazéastal,
magyarazatot kell adniuk az alkalmazott terminoldgiardl, kénnyen olvashaténak kell
lennidk, és adott esetben megfelelé6 magyarazatot kell adniuk az alap dsszetettségére és
a befektetésbdl eredd kockazatokra vonatkozéan, hogy segitsék a befektetdket a
népszerlsitett alap jellemzéinek megértésében.

17. A forgalmazasi kdzleményt a tagallam azon részében hasznalt hivatalos nyelveken vagy
hivatalos nyelvek egyikén kell megszdvegezni, ahol az alapot forgalmazzak, vagy az adott
tagallam illetékes nemzeti hatésagai altal elfogadott mas nyelven.

Osszhang méas dokumentumokkal

18. A forgalmazasi kdzleményben szerepl6 tajékoztatasnak adott esetben 6sszhangban kell
allnia a népszerisitett alap jogi és szabalyozasi dokumentumaival, kiilénésen:

a) a tajékoztatdval vagy a 2011/61/EU iranyelv 23. cikkével, a 345/2013/EU rendelet
13. cikkével, illetve a 346/2013/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban a
befektetdkkel kozlendd informaciokkal,

sz

a szabalyzatokkal, a bizalmi vagyonkezelési megallapodassal vagy az alap
jogszeri létrehozasahoz szilkséges hasonld dokumentumokkal,



19.

20.

21.

c) a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentummal vagy a kiemelt befektetdi
informacidkat tartalmazé dokumentummal,

d) az 2019/2088 EU rendelet alapjan az AEKBV-kezelé tarsasagok, az ABAK-ok, az
EuVECA-kezel6k és az ESZVA-kezel6k honlapjain kozzétett informaciokkal,
valamint

e) az éves és féléves beszamoldkkal.

Ez a kdvetelmény tobbek kdzott a befektetési politika, az ajanlott tartasi id6, a kockazatok
és elényok, a koltségek, a multbeli és varhaté jovébeli teljesitmény, valamint a befektetés
fenntarthatésaggal kapcsolatos szempontjainak kdzzétételére vonatkozik.

A forgalmazasi kdzlemény és a jogi és szabalyozéasi dokumentumok kdzoétti 6sszhang nem
jelenti azt, hogy a befektetési dontés meghozatalahoz szilkséges valamennyi lényeges
informaciét be kellene illeszteni a forgalmazasi koézleménybe. A forgalmazasi
kézleményben hasznélt megfogalmazas vagy megjelenités azonban nem lehet
Osszeegyeztethetetlen a népszerisitett alap jogi vagy szabalyozasi dokumentumaiban
szerepl6 informaciokkal, azokat nem egészitheti ki, nem csorbithatja, és nem lehet
ellentétes azokkal.

Ha a forgalmazasi kézlemények a kockazatokkal és elénydkkel, a koltségekkel vagy a
multbeli és varhaté jovébeli teljesitménnyel kapcsolatos mutatokat, szimulacidkat vagy
szamadatokat emlitenek vagy tesznek k6zzé, azoknak 6sszhangban kell lennitik az alap
jogi és szabdlyozési dokumentumaiban hasznalt mutatokkal, szimulaciokkal vagy
szamadatokkal. Ez azt jelenti, hogy a mutaték kiszamitdsahoz hasznalt médszernek és
értéknek meg kell egyeznie a jogi és szabalyozasi dokumentumokban szereplével, bar a
megjelenités eltérf is lehet.

A befektetés jellemzdbinek leirasa

22.

23.
24,

25.

26.

Ha a forgalmazasi kdzlemény a népszerisitett befektetés egyes jellemzéit irja le, a
kovetkez6 kdvetelményeknek kell megfelelni.

A befektetés jellemzdire vonatkozo informacioknak naprakésznek kell lennitk.

A forgalmazasi kodzleményben szerepldé informaciok mennyiségének aranyosnak kell
lennie a k6zlemény terjedelmével és formatumaval. Példaul ha a forgalmazasi kézlemény
papiralapu vagy elektronikus formatumu, a bet(itipusnak és -méretnek olyannak kell lennie,
hogy az informécié kénnyen olvashaté legyen; audio- vagy videoanyagok hasznélata
esetén a beszéd sebességének és a hangerdnek érthetdvé és tisztan hallhatova kell tennie
az informaciét.

Amikor a forgalmazasi kozlemények a befektetés egyes jellemzéit irjak le, elegendd
informaciot kell tartalmazniuk e jellemzék kulcsfontossagu elemeinek megértéséhez, és
nem tartalmazhatnak tulsagosan széles koril kereszthivatkozast a népszer(sitett alap jogi
és szabalyozasi dokumentumaira.

A népszerUsitett alap jellemz6inek részletes ismertetésekor a kozleménynek pontosan le
kell irnia a népszerUsitett befektetés jellemzdit. Ennek megfeleléen a kdzleménynek:



27.

28.

29.

30.

31.

32.

a) Amennyiben a népszerlsitett alap nyitva all a lakossagi befekteték elétt,
egyértelmiivé kell tennie, hogy a népszerisitett befektetés egy alap befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek, nem pedig egy adott mogottes eszkdz, példaul egy
tarsasag ingatlananak vagy részvényeinek megszerzésére vonatkozik, mivel ezek
csak az alap tulajdonaban lévé mogottes eszkdzok.

b) Tartalmaznia kell legaldbb az alap befektetési politikdjanak rovid leirasat, valamint
azon eszkoztipusok magyarazatat, amelyekbe az alap befektethet.

Ha a kdzlemény a tékeattétel alkalmazaséra vonatkozik, a tékeattétel megszerzésének
modjatol flggetlenll magyarazatot kell adnia e jellemzd hatasarél a potencialisan
megndvekedett veszteségek vagy hozamok kockazataval kapcsolatban.

Amikor a forgalmazasi kdzlemények a népszerisitett alap befektetési politikajat irjak le
annak érdekében, hogy segitsék a befektettk altali megértést, a kdvetkez gyakorlat
javasolt:

a) indexkovetd alapok esetében az ,indexkovetés” szd mellett a ,passziv’ vagy
.passzivan kezelt” szavakat is fel kell tlintetni;

b) ha a népszerisitett alapot aktivan kezelik, kifejezetten az ,aktiv’ vagy ,aktivan
kezelt” kifejezést kell hasznalni;

c) az index alapjan kezelt aktiv alapoknak tovabbi informéacidkat kell szolgaltatniuk a
referenciaindex hasznalatardl, és jeleznitk kell, hogy milyen mértékben lehet eltérni
a referenciaindextol;

d) a nem referenciaindex alapjan kezelt aktiv alapoknak ezt is egyértelmivé kell
tennitik a befekteték szamara.

A forgalmazasi k6zleményekben szerepld informacidkat olyan moédon kell ismertetni, hogy
azokat valészinlleg megértse azon befektet6i csoport atlagos tagja, amelynek a
tajékoztatdst szantdk, vagy amely azt valdszinlileg megkapja. Ha a forgalmazasi
koézlemény a lakossagi befekteték szamara nyitott alapot népszer(sit, biztositani kell, hogy
a befektetést leird valamennyi kifejezés jelentése egyértelmi legyen.

A forgalmazasi kdzleményeknek tartozkodniuk kell attol, hogy olyan modon hivatkozzanak
az illetékes nemzeti hatdésag nevére, amely a kdzleményben népszerisitett befektetési
jegyek vagy részvények hatdsag altali jovahagyasara utalhat. A forgalmazasi kbzlemény
hivatkozhat kiilondsen az illetékes nemzeti hatdsag altal kiadott vizumra vagy forgalmazasi
engedélyre, de az nem hasznalhat6 Uzleti fogasként.

A rovid forgalmazasi kdzlemények, példaul a k6zdsségi médiaban megjelend Uzenetek
esetében a forgalmazasi kbzleménynek a lehet6 legsemlegesebbnek kell lennie, valamint
jeleznie kell, hogy hol all rendelkezésre részletesebb informacié, kilénésen az alap
informécios dokumentumait tartalmaz6 weboldalra mutat6 link hasznélataval.

A forgalmazasi kdzleményben foglalt valamennyi allitasnak objektiv és ellendrizhet6,
tovabba a kozleményben feltlintetett forrdsok altal megfeleléen alatamasztottnak kell
lennie. Emellett a k&zleménynek tartdzkodnia kell a tdl optimista megfogalmazastol

(példaul ,legjobb alap” vagy ,legjobb alapkezel6”), a kockazatokat elhalvanyité
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33.

34.

megfogalmazastdl (példaul ,biztonsagos befektetés” vagy ,kdnnyl hozam”) vagy az olyan
megfogalmazastél, amely magas hozamokra utal anélkil, hogy egyértelmien
megmagyarazna, hogy ilyen magas hozamok nem érheték el, és fennall a kockazata a
befektetés teljes vagy részleges elvesztésének.

A népszerisitett alap mas alapokkal valé 6sszehasonlitasat olyan alapokra kell korlatozni,
amelyeket hasonld befektetési politika és hasonlo kockazat/nyereség profil jellemez,
kivéve, ha a forgalmazasi dokumentumok megfelel6 magyarazatot tartalmaznak az alapok
kulénbségére vonatkozoan.

A kilsé dokumentumokra, péeldaul egy harmadik fél altal kozzétett fliggetlen elemzésre
vald hivatkozasnak legalabb az informacio forrasat és azt az idészakot fel kell tlintetnie,
amelyre a kilsé dokumentumban szerepld informacidk vonatkoznak.

6.2 A kockazatokra és elényokre vonatkozo tajékoztatas

35.

36.

37.

38.

39.

40.

A fenti 5. szakaszban ismertetett, a kockazatok és elénytk egyforman kiemelt médon
torténd leirasara vonatkozo kévetelményeken tulmenden a forgalmazasi kbzleményeknek
az alabbi kovetelményeknek kell megfelelniik, amennyiben azok ilyen kockazatokra és
elényokre vonatkozo informacidkat tartalmaznak.

A népszerlsitett alap kockazatprofiljanak egy forgalmazasi kdzleményben toérténd
kozzétételekor a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban vagy a kiemelt
befektetéi informaciokat tartalmazé dokumentumban szereplé kockazati besorolassal
azonos kockézati besorolasra kell hivatkozni.

A népszerisitett alap befektetési jegyeinek vagy részvényeinek megvasarlasaval
Osszefliggb kockazatokat és elényoket feltlinteté forgalmazasi kézleményeknek legalabb
a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban, a kiemelt befektetdi informaciokat
tartalmazé dokumentumban, a tajékoztatéban vagy a 2011/61/EU iranyelv 23. cikkében, a
345/2013/EU rendelet 13. cikkében, illetve a 346/2013/EU rendelet 14. cikkében emlitett
tajékoztatdsban szerepl6 relevans kockazatokra hivatkozniuk kell. E forgalmazasi
koézleményeknek azt is fel kell tlintetnitik egyértelmii és kiemelt moédon, hogy hol talalhaték
meg a kockazatokra vonatkozé teljes kori informaciok.

A lakossagi befekteték szamara nyitott ABA-k esetében a forgalmazasi kézleményben
egyértelmien fel kell tintetni adott esetben a befektetés illikvid jellegét.

A forgalmazéasi kozleményben a rangsorolas csak a befektetési politika és a
kockazat/nyereség profil szempontjabél hasonlé alapokon alapulhat. A rangsorolasnak
tartalmaznia kell a relevans idészakra (legalabb 12 hénap vagy annak tdbbszordse) valo
hivatkozast és az alapok kockazati besorolasat is.

A kozelmultban létrehozott olyan alapok esetében, amelyekre vonatkoz6an nem allnak
rendelkezésre multbeli teljesitményadatok, a nyereségprofil csak a referenciamutatéd
multbeli teljesitményére vagy az objektiv hozamra vald hivatkozassal jelenithetdé meg,
amennyiben a népszerUsitett alap jogi és szabalyozasi dokumentumai referenciamutatot
vagy objektiv hozamot iranyoznak elé.



6.3 A koltségekre vonatkozé tajekoztatas

41. Az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek vagy az AEKBV befektetési jegyeinek
megvasarlasaval, tartasaval, atvaltdsaval vagy értékesitésével kapcsolatos koltségekre
valé hivatkozas esetén a forgalmazasi kozleményeknek olyan magyarazatot kell
tartalmazniuk, amely lehetévé teszi a befektet6k szamara, hogy megértsék a koltségeknek
a befektetésik 6sszegére és a varhaté hozamokra gyakorolt teljes hatasat:.

42. Amennyiben a teljes koltség barmely részét a megcélzott befekteték illetésége szerinti
tagallam pénznemétdl eltéré6 pénznemben kell kifizetni, vagy az ilyen pénznemben
kifejezett 6sszeget képvisel, a forgalmazasi kdzleménynek egyértelmien fel kell tintetnie
a sz6ban forgb pénznemet, és figyelmeztetnie kell arra, hogy a koéltségek a deviza- és az
atvaltasi arfolyam ingadozasai miatt ndvekedhetnek vagy cstkkenhetnek.

6.4 A multbeli teljesitményre és a varhaté jovobeli teljesitményre
vonatkozé tajékoztatas

A multbeli teljesitményre vonatkoz6 tajékoztatas

43. A fenti 22. ponttal 6sszhangban, amennyiben a forgalmazasi kézlemény a népszerisitett
alap multbeli teljesitményére hivatkozik, ezen informaciénak dsszhangban kell allnia a
tajékoztatdéban, a 2011/61/EU iranyelv 23. cikkével, a 345/2013/EU rendelet 13. cikkével,
illetve a 346/2013/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban a befektetékkel kdzlendd
informacidkban, a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban vagy a kiemelt
befektet6i informacidkat tartalmazé dokumentumban feltlintetett maltbeli teljesitménnyel.
Kiléndsen abban az esetben, ha a teljesitményt a tdjékoztatéban, a 2011/61/EU iranyelv
23. cikkével, a 345/2013/EU rendelet 13. cikkével, illetve a 346/2013/EU rendelet 14.
cikkével 6sszhangban a befektetdkkel kézlendd informaciokban, a kiemelt informacidkat
tartalmazé dokumentumban vagy a kiemelt befektetdi informaciokat tartalmazo
dokumentumban referenciaindexhez viszonyitva meérik, ugyanazon referenciaindexnek
kell referenciaként szolgalnia a forgalmazasi kdzleményben.

44. A mdltbeli teljesitményre vonatkozé informéacidk, ideértve a szimulalt multbeli
teljesitményre vonatkozé informaciodkat is, nem lehetnek a forgalmazasi kdzlemény 6
informacioi. A forgalmazasi k6zleménynek historikus adatokon kell alapulnia. Annak fel kell
tintetnie a teljesitmény méréséhez valasztott referencia-idészakot és az adatok forrasat.
A multbeli teljesitményt a kiemelt befektetéi informacidkat tartalmazé dokumentumot
Iétrehozo alapok esetében az el6z6 10 évre vonatkozoan, egyéb alapok esetében az el6z6

3 Az egyértelmiiség érdekében ,Az AEKBV-knél és bizonyos tipusi ABA-knal alkalmazott sikerdijairdl sz6l6 ESMA-
iranymutatasok” (ESMA34-39-992) szerinti sikerdijak kbzzétételére vonatkozé meglévé iranymutatasok alkalmazandék. ,Az
AEKBV-knél és bizonyos tipusi ABA-knal alkalmazott sikerdijairdl sz6l6 ESMA-iranymutatasok” 46. pontja értelmében ,[a]
tajékoztatoban és adott esetben az elézetes informaciés dokumentumokban, valamint a marketinganyagban egyértelmiien meg
kell hatarozni az 6sszes olyan informaciét, amely ahhoz sziikséges, hogy a befektet6k megértsék a sikerdij modelljét és a
szamitds moédszertanat. Az ilyen dokumentumoknak tartalmazniuk kell a sikerdij szamitasi médszerének leirasat, kilénds
tekintettel a paraméterekre és a sikerdij megfizetésének datumara, az egyedi jogszabalyokban vagy rendeletekben meghatarozott
egyéb, konkrétabb kovetelmények sérelme nélkil. A tajékoztatonak konkrét példakat kell tartalmaznia a sikerdij kiszamitasara,
hogy a befekteték jobban megértsék a sikerdij-modellt, kiilénésen akkor, ha a sikerdij-modell lehetévé teszi a sikerdijak
felszamitasat még negativ teljesitmény esetén is.” Ez a rendelkezés kifejezetten a sikerdijak kozzétételére vonatkozik, mig a
forgalmazasi kozleményekre vonatkoz6 jelen iranymutatasok célja, hogy irdnymutatast nyuljtsanak a forgalmazasi
kozleményekben szerepld, koltségekre vonatkozo informaciok tisztességes, egyértelmi és nem félrevezetd jellegérol.
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45,

46.

47.

48.

49.

50.

5 évre vonatkozéan, vagy azon teljes id6szakra vonatkozdan kell kézzétenni, amelynek
tekintetében az érintett alapokat felajanlottak, ha ez a kiemelt befektetéi informaciokat
tartalmazé dokumentumot Iétrehozé alapok esetében kevesebb mint 10 év, egyéb alapok
esetében pedig kevesebb mint 5 év. A multbeli teljesitményre vonatkoz6 informécidknak
minden esetben teljes 12 hénapos idészakokon kell alapulniuk, de ezen informaciok
kiegészitheték a legutdbbi negyedév végén naprakésszé tett, a folyé évre vonatkozo
teljesitménnyel.

Minden olyan valtozast, amely jelentésen befolyasolta a népszerisitett alap multbeli
teljesitményét, mint példaul az alapkezeld valtozasat, kiemelt médon fel kell tintetni.

Az Osszesitett teljesitmény megjelenitésekor a kdzleménynek a figyelembe vett idészak
minden egyes évére vonatkozdéan is meg kell jelenitenie az alap teljesitményét. Az
Osszesitett teljesitmény tisztességes és nem félrevezet6é modon példaul egy grafikon
formajaban jelenitheté meg.

A multbeli teljesitményre vonatkozé informaciok bemutatasakor e tajékoztatast a
kovetkez6 nyilatkozatnak kell megel&znie:

»A multbeli teljesitmény alapjan nem jelezhetSek elbre a jévébeli hozamok.”

Ha a multbeli teljesitményre vonatkozé tajékoztatas a megcélzott befektetdk illetésége
szerinti tagallam pénznemétél eltéré pénznemben denominalt szamadatokon alapul,
egyértelmien fel kell tintetni a pénznemet, és figyelmeztetni kell arra, hogy a hozamok a
devizaarfolyam ingadozasai miatt ndvekedhetnek vagy csokkenhetnek.

Amennyiben nem all rendelkezésre a népszerisitett alap multbeli teljesitményére
vonatkoz6 informécio, kulondsen ha az alapot nemrég hoztdk létre, a forgalmazési
kozleményeknek el kell keriilnitik a nem relevans informaciékon alapulé szimulalt multbeli
teljesitmény kozzétételét. Ezért a szimulalt maltbeli teljesitmény kdzzétételét az alabbiakra
vonatkoz6 forgalmazasi kozleményekre kell korlatozni:

a) egy meglévé alap vagy befektetési részalapok Uj részvényosztalya, mely esetben
a teljesitmény szimulalhatd egy masik részvényosztaly teljesitménye alapjan,
feltéve, hogy a két részvényosztaly azonos (vagy lényegében azonos) jellemzbkkel
rendelkezik; valamint

b) egy Uj feeder alap, amelynek teljesitménye a master teljesitményét alapul véve
szimulalhatd, feltéve, hogy a feeder stratégiaja és célkitlizései nem teszik lehetévé
szamara, hogy a master befektetései jegyein és a jarulékos likvid eszk6z6kdn kivil
mas eszkozoket tartson, vagy hogy a feeder jellemz6i nem kulonb6znek
Iényegesen a master jellemz6itdl.

A szimulalt multbeli teljesitményre vonatkozé tajékoztatasnak értelemszeriien meg kell
felelnie a fenti 44—49. pontban meghatarozott kdvetelményeknek.

A varhaté jovébeli teljesitményre vonatkozo tajékoztatas

51.

Amennyiben a forgalmazasi kdézlemény a népszerisitett alap varhaté jévébeli
teljesitményére és nyereségprofiljara hivatkozik, a kovetkez6 koévetelményeket kell
alkalmazni.
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52. A varhaté jovobeli teljesitménynek objektiv adatokkal aldtamasztott észszeri
feltételezéseken kell alapulnia.

53. A varhato6 jovébeli teljesitményt csak alaponként lehet kézzétenni, és nem hasznalhaték
Osszesitett szamadatok.

54. A varhato jovdbeli teljesitményt olyan idétaviatban kell k6zzétenni, amely 6sszhangban all
az alap ajanlott befektetési idétavjaval.

55. A multbeli teljesitményen és/vagy az aktualis kdrilményeken alapuld varhatd jovébeli
teljesitményre vonatkozé informacidk bemutatasakor e tajékoztatast a kovetkezé
nyilatkozatnak kell megel6znie:

LA bemutatott forgatokbnyvek a jovébeli teljesitményre vonatkozé becslést
tartalmaznak, amely a jelen befektetés értékének valtozasara vonatkozé multbeli
bizonyitékokon és/vagy az aktualis piaci korilményeken alapul, €és nem jelent pontos
mutatét. Az, hogy On mit fog kapni, a piac teljesitményétél és attol fiiggben fog véltozni,
hogy mennyi ideig tartja meg a befektetést/terméket.”

56. A forgalmazasi k6zleményeknek legalabb egy olyan disclaimert is tartalmazniuk kell, amely
szerint a jovobeli teljesitményt add terheli, amely az egyes befekteték személyes
helyzetétdl fugg, és a jovében valtozhat.

57. A varhato jovébeli teljesitményre vonatkoz6 tajékoztatdsnak tartalmaznia kell egy olyan
nyilatkozatot, amely szerint a befektetés t6kegarancia hianyaban pénzigyi veszteséggel
jarhat.

58. Ha az informéacié ETF-re vonatkozik, a forgalmazasi kozleményekben fel kell tlntetni
azokat a szabalyozott piacokat, amelyeken az alappal kereskednek, és ha a forgalmazasi
kozleményben a varhatd jovébeli teljesitményre vonatkozd szamadatok szerepelnek,
azoknak az alap nett6 eszkdzértekén kell alapulniuk.

6.5 A fenntarthatésaggal kapcsolatos szempontokra vonatkozo
tajékoztatas

59. Amennyiben a forgalmazéasi koézlemény a népszerisitett alapba valé befektetés
fenntarthatésaggal kapcsolatos szempontjaira hivatkozik, a kovetkezd kévetelményeknek
kell megfelelni.

60. A tajékoztatasnak o6sszhangban kell allnia a népszerlsitett alap jogi és szabalyozasi
dokumentumaiban szerepl6é informaciokkal. A forgalmazasi kozleménynek — jellegétdl
fuggben — tartalmaznia kell az 2019/2088 EU rendelet alapjan a népszerisitett alap
fenntarthatésaggal kapcsolatos szempontjaira vonatkoz6 tajékoztatast nydjté honlapra
mutato linket.

61. A népszersitett alap fenntarthatdosaggal kapcsolatos szempontjaira vonatkozé
tajékoztatds nem terjeszkedhet tll azon a mértéken, amennyire a termék befektetési
stratégidja a fenntarthatésaggal kapcsolatos jellemzéket vagy célkitlizéseket integral.

62. Amennyiben a forgalmazasi kozlemények a népszerUsitett alap fenntarthatésaggal
kapcsolatos szempontjaira hivatkoznak, e koézleményeknek jelezniik kell, hogy a
népszerlsitett alapba valé befektetésre vonatkozé dontésnek figyelembe kell vennie a
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népszerlsitett alapnak a tajékoztatoban vagy adott esetben a 2011/61/EU iranyelv 23.
cikkével, a 345/2013/EU rendelet 13. cikkével, illetve a 346/2013/EU rendelet 14. Cikkével
O0sszhangban a befektet6kkel kdzlendd informacidkban leirt valamennyi jellemzdjét és
célkitlizését.
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