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I. Rozsah p6sobnosti

Kto?

1.
2.

Kedy?

6.

Tieto usmernenia su uréené pre spravcov a prislusné organy.

V pripade, Ze Clenské Staty umoznuju spravcom alternativnych investiCnych fondov
(dalej len ,spravca AIF®) uvadzat na trh na ich uzemi pre retailovych investorov
podielové listy alebo akcie AlF, ktoré tito spravcovia spravuju v sulade s ¢lankom 43
smernice o spravcoch alternativnych investiénych fondov, tieto usmernenia sa
vztahuju aj na spravcov tychto AlF, s vynimkou:

a) uzavretych AlF

a b) otvorenych AlF, ak st eur6pskymi fondmi rizikového kapitalu (EuVECA) (alebo iné
typy AIF rizikového kapitalu), eur6pskymi fondmi socialneho podnikania (EUSEF), AlF
investujucimi do verejne neobchodovatelnych akcii alebo AIF investujuce do
nehnutelnosti.

Tieto usmernenia sa tykaju vykonnostnych poplatkov v podnikoch kolektivheho
investovania do prevoditefnych cennych papierov (dalej len ,PKIPCP“) av AlF
uvedenych v odseku 2.

Pokial ide o PKIPCP, usmernenia sa uplatnuju predovSetkym v savislosti s ¢lankom 14
smernice 0 PKIPCP, ako je dalej spresnené v ¢lanku 22 smernice na Urovni 2 tykajlcej
sa smernice o PKIPCP. Uplatriuju sa aj v savislosti s ¢lankom 78 smernice o PKIPCP,
ako je dalej spresnené v ¢lankoch 10, 12, a 14 smernice na urovni 2 tykajacej sa
smernice o PKIPCP, ako aj s ¢lankom 69 smernice o PKIPCP.

Pokial ide o AIF uvedené v odseku?2, usmernenia sa uplatiuju v savislosti
s ¢lankom 43 smernice o spravcoch AlF.

Tieto usmernenia sa uplatfiuju po dvoch mesiacoch od datumu ich zverejnenia na
webovom sidle Eur6pskeho organu pre cenné papiere a trhy (dalej len ,ESMA®) vo
vSetkych Gradnych jazykoch EU.

Spravcovia vSetkych novych fondov uctujucich si vykonnostné poplatky, vytvorenych
po termine zacatia uplathiovania usmerneni, alebo fondov existujucich pred terminom
zacatia uplatriovania, ktoré v8ak zaviedli vykonnostné poplatky prvykrat az po tomto
datume, by mali okamzite dodrziavat tieto usmernenia, pokial ide o uvedené fondy.

Spravcovia fondov uctujucich si vykonnostné poplatky, ktoré existovali pred terminom
zacatia uplatnovania tychto usmerneni by mali zaCat' uplathovat’ tieto usmernenia pre
tieto fondy od zaciatku finanéného roka, ktory nasleduje po 6 mesiacoch od datumu
uplatiiovania usmerneni.
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Il Odkazy na pravne predpisy, skratky a vymedzenie pojmov

Odkazy na pravne predpisy

Nariadenie na drovni 2
tykajuce sa smernice

o PKIPCP

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/438, ktorym sa
dopifia smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES, pokial ide o povinnosti depozitarov:

Nariadenie na drovni 2
tykajlce sa smernice
o spravcoch AlF

Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 231/2013, ktorym
sa doplia smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokial ide o vynimky, v8eobecné podmienky
vykonu ¢innosti, depozitarov, pakovy efekt, transparentnost
a dohfad?

Nariadenie o KIID

Nariadenie Komisie (EU) &. 583/2010 z 1. jula 2010, ktorym
sa vykonava smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES, pokial ide o kfu¢ové informacie pre investorov
a podmienky, ktoré treba splnit' pri poskytovani kfu¢ovych
informacii pre investorov alebo prospektu na trvalom médiu
inom ako papier alebo prostrednictvom webovych stranok:

Nariadenie o organe
ESMA

Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
€. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurépsky organ dohladu (Eurdépsky organ pre cenné
papiere atrhy) aktorym sa meni adopifia rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES*

Smernica na drovni 2

tykajlca sa smernice

Smernica Komisie 2010/43/EU, ktorou sa vykonava
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokial ide o organizatné poziadavky, konflikty zaujmov,
pravidla vykonu c¢innosti, riadenie rizik a obsah dohody

o PKIPCP . ., , . ,
medzi depozitarom a spravcovskou spolo¢nostous
1U.v. EUL 78, 24.3.2016, s. 11 — 30.
2U.v. EUL 83, 22.3.2013, s. 1.
3U.v. EUL 176, 10.7.2010, s. 1.
4U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84.
5U.v. EUL 176, 10.7.2010, s. 42 — 61.
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Smernica o PKIPCP

Smernica 2009/65/ES o koordinacii z&konov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa
podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP)s

Smernica o spravcoch AlF

Smernica  2011/61/EU o spravcoch  alternativnych
investicnych fondov aozmene adoplneni smernic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) €. 1060/2009
a (EU) &. 1095/2010

Skratky
AlF Alternativny investi¢ny fond
Cista hodnota aktiv Cista hodnota aktiv
ESFS Eurdpsky systém finanéného dohladu
ESMA Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy
EuSEF Eurdépsky fond socialneho podnikania
EuVECA Eurdpsky fond rizikového kapitalu
I0SCO Medzinarodna organizacia komisii pre cenné papiere
PKIPCP Podniky kolektivneho investovania do prevoditefnych
cennych papierov
Spravca AlF Spravca alternativnych investi€nych fondov

Vymedzenie pojmov

Fond

Podnik kolektivneho investovania, na ktory sa vztahuju
poziadavky stanovené v smernici o PKIPCP, a AIF uvedeny
v odseku 2.

®U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32.
70.v.EUL174,17.2011,s. 1.
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Fond spravovany
s ohladom na referenénu
hodnotu

Fond, v ktorom index referenénej hodnoty zohrava ulohu pri
sprave fondu, napriklad pri explicitnom alebo implicithom
vymedzeni zlozenia portfolia a/alebo ciefov a merania
vykonnosti fondu.

Frekvencia splatnosti

Frekvencia, s akou sa nahromadeny vykonnostny poplatok,
ak existuje, stava splatnym spravcovskej spolocnosti.

Pozadovana miera
vynosnosti (hurdle rate)

Vopred stanovena minimalna pevna miera vynosnosti.

Model najvy3$Sej hodnoty | Model vykonnostného poplatku, vramci ktorého sa

(HWM model) vykonnostny poplatok moéze uctovat iba na zaklade
dosiahnutia novej najvy3sej hodnoty pocas referenéného
obdobia vykonnosti.
Model referenénej Model vykonnostného poplatku, vramci ktorého sa
hodnoty vykonnostné poplatky mézu udétovat iba na zaklade
prekonania referen¢nej hodnoty.
Model vy3sej hodnoty Model vykonnostného poplatku, vramci ktorého sa
(HoH model) vykonnostny poplatok mbéze uctovat, iba ak Cista hodnota
aktiv prekroc€i Cistu hodnotu aktiv, pri ktorej sa vykonnostny
poplatok naposledy realizoval.

Najvys$Sia hodnota | NajvysSia Cista hodnota aktiv na akciu alebo podiel.

(HWM)

Referencéna hodnota

Trhovy index, v porovnani s ktorym sa hodnoti vykonnost
fondu.

Referencéné obdobie

Obdobie, po¢as ktorého sa meria vykonnost a porovnava sa

vykonnosti s referenénym ukazovatelom a na konci ktorého sa méze
znovu obnovit mechanizmus kompenzacie minulej
nedostato¢nej vykonnosti (alebo negativnej vykonnosti).

Referenény ukazovatel Referenény ukazovatel, v porovnani s ktorym sa bude merat

relativna vykonnost fondu.

Poplatok regulujaci vysku
poplatku  za  spravu
(fulcrum fee)

Druh vykonnostného poplatku, ktory stanovuje uroven,
oktor0 sa ma zvysit alebo znizit poplatok Umerne
k investi¢nej vykonnosti fondu po€as stanoveného obdobia
v suvislosti s investicnym zdznamom prisludného
referencného ukazovatela (vratane zaporného poplatku,
o ktory sa znizuje zakladny poplatok uétovany fondu).
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Prekrocenie vykonnosti

Rozdiel

medzi  Cistou  vykonnostou portfdlia a

vykonnostou referencnej hodnoty.

Spravca

a)

b)

spravcovska spolo¢nost [ako je vymedzena
v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice o PKIPCP];

investicna  spoloc¢nost, ktora si  neurdila
spravcovsku spolo€nost s povolenim udelenym
podla smernice o PKIPCP;

spravca AIF uvedenych vodseku2 tychto
usmerneni [ako je vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1
pism. b) smernice o spravcoch AlF].
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9. Tieto usmernenia su vydané podla ¢lanku 16 ods. 1 nariadenia o organe ESMA.
Ugelom tychto usmerneni je zaviest jednotné, efektivne a G&inné postupy dohladu
v ramci Eurdpskeho systému finanéného dohfadu (ESFS) a zaistit’ spolo¢né, jednotné
a konzistentné uplatfiovanie prava Unie. Ich cielom je podporit vaésiu konvergenciu
a Standardizaciu v oblasti vykonnostnych poplatkov a podporit konvergentny dohlad
prislusnych organov. Ciefom je predovSetkym zabezpedit, aby modely vykonnostného
poplatku pouZivané spravcovskymi spolo¢nostami boli v sulade so zasadami ¢estného
a spravodlivého konania vramci ich podnikatelskej Cinnosti, konania s nalezitymi
odbornymi znalostami, starostlivostou a opatrnostou, v najlepSom zaujme fondu,
ktory spravuju, tak, aby sa predchadzalo neprimeranym nakladom uc¢tovanym fondu
a jeho investorom. Ciefom je tiez stanovit spolo¢né normy tykajuce sa poskytovania
udajov o vykonnostnych poplatkoch investorom.
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IV Povinnosti tykajuce sa dodrziavania predpisov a podavania sprav

Status usmerneni

10.

11.

V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o organe ESMA musia prislusné organy
a ucastnici finan¢ného trhu vynalozit vSetko usilie na dodrziavanie tychto usmerneni.

Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, maju zaistit' sulad s nimi tak,
Ze ich podla potreby zacdlenia do svojich vnutrostatnych pravnych ramcov a/alebo
ramcov dohladu vratane pripadov, ked su osobitné usmernenia v ramci dokumentu
ur¢ené najma ucastnikom financného trhu. V takom pripade by mali prislusné organy
prostrednictvom dohladu zabezpeéit, aby ucastnici finanéného trhu tieto usmernenia
dodrziavali.

Poziadavky na vykazovanie

12.

13.

14.

Do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni na webovom sidle organu
ESMA vo vsetkych Gradnych jazykoch EU prisluné organy, na ktoré sa tieto
usmernenia vztahuju, musia informovat organ ESMA o tom, &i i) dodrzali, ii) nedodrzali,
ale maju v umysle dodrzat, alebo iii) nedodrzali a nemaju v umysle dodrzat tieto
usmernenia.

V pripade nedodrzania musia prislusné organy do dvoch mesiacov od datumu
uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo v$etkych uradnych jazykoch EU
takisto informovat organ ESMA o svojich dévodoch nedodrzania tychto usmerneni.

Vzor oznameni je k dispozicii na webovom sidle organu ESMA. Vyplneny vzor je
potrebné zaslat organu ESMA.
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V Usmernenia k vykonnostnym poplatkom

Usmernenie 1 — Metéda vypocétu vykonnostného poplatku

15. Vypocet vykonnostného poplatku by mal byt overitelny a nemal by byt vystaveny

16.

17.

18.

19.

20.

moznosti manipulacie.
Metdda vypoctu vykonnostného poplatku by mala zahffat’ prinajmensom tieto prvky:

a) referenény ukazovatel na meranie relativnej vykonnosti fondu. Tymto referenénym
ukazovatefom mdze byt index (napriklad Eonia, Eurostoxx 50 atd'.), najvysSia hodnota
(HWM), pozadovand miera vynosnosti (hurdle rate) (2 %) alebo ich kombinécia
(napriklad najvyssia hodnota + pozadovana miera vynosnosti);

b) frekvencia splatnosti, s akou sa nahromadeny vykonnostny poplatok, ak existuje,
stava splatnym spravcovi, a datum splatnosti, kedy sa vykonnostny poplatok pripiSe na
ucet spravceu;

c) referenéné obdobie vykonnosti;

d) vyska vykonnostného poplatku, ktora sa méze oznacovat aj ako ,pausalna sadzba“,
t. j. vySka vykonnostného poplatku, ktora sa mdze uplatfiovat vo vSetkych modeloch;

e) metodika vykonnostného poplatku uréujiuca metédu vypoltu vykonnostného
poplatku na zaklade vysSie uvedenych vstupov a akychkolvek dalSich relevantnych
vstupov; a

f) frekvencia vypoctu, ktora by sa mala zhodovat s frekvenciou vypoctu Cistej hodnoty
aktiv (napriklad: ak fond vypoditava svoju Cisti hodnotu aktiv denne, vykonnostny
poplatok by sa mal vypocitavat a kumulovat v Cistej hodnote aktiv na dennej baze).

Metoda vypoC€tu vykonnostného poplatku by mala byt navrhnutad tak, aby sa
zabezpecilo, Ze vykonnostné poplatky su vzdy umerné skuto€nej investiCnej vykonnosti
fondu. Pri vypocte vykonnosti fondu by sa nemali zohfadfiovat umelé prirastky
vyplyvajlce z nového upisovania.

Spravca by mal byt vzdy schopny preukazat, ako model vykonnostného poplatku
fondu, ktory spravuje, predstavuje primeranld motivaciu pre spravcu, a ako je zladeny
SO zaujmami investorov.

Vytvorenie zavazkov na vykonnostny poplatok a ich kone¢né vyplatenie by sa malo
pridelovat’ a rozpustat symetricky. Nemalo by byt napriklad mozné, aby sa su€asne
uplatiiovala jedna miera pre pridelenie (napriklad 20 % vykonnosti fondu, ked
vykonnost rastie) a ina miera pre rozpustenie (napriklad 15 % — zapornej — vykonnosti
fondu, ked vykonnost klesa).

Vykonnostné poplatky by sa mohli vypocitavat na zaklade jedného investora.

10
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Usmernenie 2 — Stlad medzi modelom vykonnostného poplatku a investiénymi cielmi,
stratégiou a politikou fondu

21.

22.

23.

24,

25.

26.

Spravca by mal zaviest a zachovavat postup, aby mohol preukazat a pravidelne
preskimavat, ze model vykonnostného poplatku je v sulade s investiCnymi ciefmi,
stratégiou a politikou fondu.

Pri.  posudzovani suladu medzi modelom vykonnostného poplatku a
investi€nymi cielmi, stratégiou a politikou fondu by mal spravca overit’:

a) Ci je zvoleny model vykonnostného poplatku vhodny pre dany fond vzhfadom na
jeho investiénu politiku, stratégiu a ciel. Napriklad pre fondy, ktorych cielom je
dosiahnutie absolutneho vynosu, je model najvy$sej hodnoty (HWM model) alebo
pozadovanej vynosnosti (hurdle) ovela vhodnejSi nez vykonnostny poplatok
vypocitany s odkazom na index, pretoze fond nie je spravovany s odkazom na
referenénu hodnotu. Okrem toho, by model najvy$3ej hodnoty na dosiahnutie ciela
absolatneho vynosu mohol vyzadovat’ zahrnat’ pozadovanu vynosnost, aby sa model
zosuladil s rizikovo-vynosovym profilom fondu;

b) ¢i pre fondy, ktoré vykonnostny poplatok vypocitavaju s odkazom na referenénu
hodnotu, je tato referencna hodnota vhodna v kontexte investi¢nej politiky a stratégie
fondu aci primerane reprezentuje profil rizika avynosnosti fondu. Pri tomto
posudzovani by sa mali zohladriovat aj akékolvek vyznamné rozdiely v riziku
(napriklad volatilita) medzi investi€nymi ciefmi fondu a zvolenou referenénou hodnotou,
ako aj ukazovatele suladu uvedené v odseku 26. Napriklad pre fond s dlhodobou
stratégiou prevazne zameranou na akcie by sa nemal povaZovat za vhodny vypocCet
vykonnostného poplatku s odkazom na index pefiazného trhu.

VSeobecnou zasadou je, Ze ak je fond spravovany s odkazom na index referencnej
hodnoty a pouziva model vykonnostného poplatku zalozeny na indexe referencne;j
hodnoty, tieto dva indexy musia byt rovnaké.

Okrem iného to zahffa pripad:

—_meranie vykonnosti: fond ma ciel tykajuci sa vykonnosti naviazany na vykonnost
referencnej hodnoty (napriklad: index A + ciel kladného absolutneho vynosu;
index A + najvy$Sia hodnota (HWM); index A + pozadovana miera vynosnosti (hurdle
rate) X % atd’.),

— ZzloZenie portfélia: Drzba portfélia fondu sa zaklada na drzbe zloziek indexu
referencnej hodnoty (napriklad jednotlivé drzby v portféliu fondu sa podstatne
neodliSuju od drzby zloZiek indexu referencnej hodnoty).

V takych pripadoch by referenéna hodnota pouzivana pre zlozenie portfélia mala byt
rovnaka ako referenéna hodnota pouzivana na vypocet vykonnostného poplatku.

Avsak v pripade, ked je fond spravovany s odkazom na referenénu hodnotu, ale drzby
v portfoliu fondu nie su zaloZzené na drzbach zloZiek v indexe referencnej hodnoty
(napriklad: index sa vyuziva ako oblast, z ktorej sa vyberd cenné papiere), referenéna
hodnota pouzita pre zlozenie portfélia by mala byt rovnakd ako referenéna hodnota
pouzitd na vypocCet vykonnostného poplatku. Zhoda by sa mala posudzovat
predovSetkym na zaklade podobného rizikovo vynosového profilu réznych

11
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27.

28.

29.

30.

referenénych hodndét (napriklad patria do rovnakej kategoérie pokial ide o synteticky
ukazovatel rizika a vynosnosti a/alebo volatility a o€akavanych vynosov). Nasleduje
neuplny suhrnny zoznam ,ukazovatelov zhody“, ktoré by mal spravca zohladriovat na
zaklade druhu investicii fondu (napriklad akcie, dihopisy alebo derivaty):

Ukazovatele zhody

— oCakavany vynos,

— investi¢né oblast,

— beta expozicia vocCi triede podkladovych aktiv,
— geograficka expozicia,

— odvetvovéa expozicia,

— rozdelenie prijmov fondu,

— opatrenia na zabezpecenie likvidity (napriklad denné objemy obchodovania, rozpéatia
medzi ponukou na nakup a ponukou na predaj atd.),

— duréacia,
— kategoria Uverového ratingu,

— volatilita a/alebo historicka volatilita.

Ak sa vykonnostné poplatky mézu vyplacat na zaklade dosiahnutia vys$Sej vykonnosti
oproti referen¢nej hodnote (napriklad ,Eurostoxx 50 + 3 %“, ,Eonia“ atd.), nebolo by
vhodné pouzit referenény ukazovatel, ktory by stanovil systematicky nizSiu prahovu
hodnotu pre vypocCet poplatku, nez je aktualna referenéna hodnota (napriklad
vypocitavanie vykonnostnych poplatkov na zaklade ,Eurostoxx —1 %"“, ak ciefom
fondu je ,Eurostoxx).

Ak je vypoCet vykonnostného poplatku zalozeny na modeli poplatku regulujiceho
vySku poplatku za spravu (fulcrum fee), vykonnostny poplatok by mal byt zaloZzeny na
rovnakej referenénej hodnote, aka sa pouziva na urenie prekro€enia vykonnosti.

Vo vSetkych pripadoch by sa prekroCenie vykonnosti malo vypocitat po odpocitani
v8etkych nakladov (napriklad poplatkov za spravu alebo administrativnych poplatkov),
ale mohla by sa vypocitat' bez odpocitania samotného vykonnostného poplatku, pokial
by to bolo v najlepdom zaujme investora (t. j. vysledkom by bolo, Ze investor zaplati
nizSie poplatky).

Ak sa pocas referenéného obdobia zmeni referenény ukazovatel, vykonnost
referenCného ukazovatela za toto obdobie by sa mala vypocitat prepojenim indexu
referenCnej hodnoty, ktory bol platny do datumu zmeny, a nového referenéného
ukazovatefla, ktory sa pouziva potom.

12
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Usmernenie 3 — Frekvencia splatnosti vykonnostného poplatku

31.

32.
33.

34.

35.

36.

Frekvencia splatnosti vykonnostného poplatku a jeho nasledného vyplatenia spravcovi
by mala byt vymedzena tak, aby sa zabezpedil stlad zaujmov medzi spravcom portfélia
a podielnikmi a spravodlivé zaobchadzanie s investormi.

Frekvencia splatnosti by nemala byt vyS$Sia nez raz ro¢ne.

Odsek 32 by sa nemohol pouzit v pripade, ked fond vyuziva model najvy$Sej hodnoty
(high water-mark model) alebo model vy$$ej hodnoty (high-on-high model), kde
referenéné obdobie vykonnosti je rovné dobe zivotnosti fondu a nie je mozné ho znovu
obnovit, kedze v ramci tohto modelu vykonnostné poplatky nembdzu akumulovat alebo
vyplacat viac ako jedenkrat za rovnaku Urover vykonnosti po€as celej zivotnosti fondu.

Odsek 32 by sa nemal pouzit v pripade modelu ,fulcrum fee“ a dalSich modelov, ktoré
zabezpeduju symetricku Strukturu poplatku (pri ktorych by sa vykonnostné poplatky
znizovali alebo zvySovali na zaklade vykonnosti fondu), kedze vlastnosti tychto
modelov nie su zlugitefné s odporu¢anim uvedenym v odseku 32.

Datum realizacie by mal byt rovnaky pre vSetky triedy akcii fondu, z ktorych sa vybera
vykonnostny poplatok.

V pripade uzavretia/zlu¢enia fondov a/alebo pri vyplacani investorov by sa mali
vykonnostné poplatky, ak existujl, v primeranom pomere realizovat k datumu
uzavretia/zlu€enia fondu a/alebo vyplacania investorov. V pripade zli¢enia fondov by
realizovanie vykonnostnych poplatkov zluéovaného fondu malo byt povolené
s ohladom na najlepSi zaujem investorov zluCovaného aj prijimajuceho fondu.
Napriklad v pripade, ked vSetky dotknuté fondy riadi ten isty spravca (napriklad
v slvislosti s cezhrani€nym zlu€enim), malo by sa predpokladat, Ze realizovanie
vykonnostnych poplatkov je vrozpore s najlepSim zaujmom investora, pokial to
spravca neoddvodni. Vo vSeobecnosti by datum splatnosti mal byt 31. december alebo
koniec finanéného roka fondu.
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Usmernenie 4 — Vyrovnanie negativnej vykonnosti (straty)

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Vykonnostny poplatok by mal byt splatny iba v pripade, ked sa pocas referenéného
obdobia vykonnosti dosiahla kladna vykonnost. Kazda nedostatocna vykonnost alebo
strata, ktora sa predtym nahromadila poc¢as referenéného obdobia vykonnosti, by mala
byt vyrovnana predtym, ako sa vykonnostny poplatok stane splatnym. Aby sa predisio
nesuladu zaujmov medzi spravcom fondu a investormi, vykonnostny poplatok by malo
byt mozné vyplatit aj v pripade, ked vykonnost fondu prekonala referenéni hodnotu,
ale mal negativhu vykonnost, pokial bol na to investor vyraznym spbsobom
upozorneny.

Model vykonnostného poplatku by mal byt navrhnuty tak, aby sa zabezpecilo, ze
spravca nie je motivovany podstupit nadmerné riziko a kumulativne zisky su riadne
kompenzované kumulativnymi stratami.

Vykonnost spravcu by sa mala posudzovat a odmenovat v Easovom horizonte, ktory
je, pokial je to mozné, v sulade s odporu¢anou dobou drzania pre investorov.

V pripade, ze fond vyuziva model vykonnostného poplatku zalozeny na indexe
referencnej hodnoty, malo by byt zabezpetené, ze kazda nedostato¢na vykonnost
fondu v porovnani s referenénou hodnotou sa vrati spat predtym, nez sa akykolvek
vykonnostny poplatok stane splatnym. Na tento U&el by dizka referenéného obdobia
vykonnosti, ak je kratSia nez cela zivotnost fondu, mala byt stanovena najmenej na
5 rokov.

Ak fond vyuziva model najvy$Sej hodnoty (HWM model), vykonnostny poplatok by mal
byt splatny, iba ak poc€as referenéného obdobia vykonnosti nova najvyssia hodnota
(HWM) prekracCuje predchadzajucu najvysSiu hodnotu. Poc&iatoénym bodom, ktory sa
ma zohladnovat pri vypoctoch, by mala byt poliatoéna ponukova cena za podiel. Pre
model najvy$Sej hodnoty by v pripade, Ze referen¢né obdobie vykonnosti je kratSie nez
cela Zivotnost fondu, malo byt referenéné obdobie vykonnosti stanovené najmenej na
pat rokov na rolujucej baze. V tom pripade mdze vzniknut narok na vykonnostny
poplatok, iba ak prekonanie vykonnosti prekro€i akékolvek nedostato¢né vykonnosti
v priebehu predchadzajdcich piatich rokov, a vykonnostné poplatky by sa nemali
realizovat' CastejSie nez raz roCne.

Referenéné obdobie vykonnosti by sa nemalo pouzit' v pripade modelu ,fulcrum fee*
a dalSich modelov, ktoré zabezpeduju symetrickd Struktiru poplatku, pri ktorych sa
urovenn vykonnostného poplatku zvySuje alebo znizuje Umerne s investiCnou
vykonnostou fondu.

Usmernenie 5 — Zverejnenie modelu vykonnostného poplatku

43.

Investori by mali byt primerane informovani o existencii vykonnostnych poplatkov
a o ich moznom vplyve na navratnost investicii.

44.V pripade, Ze fond umozZriuje vyplacanie vykonnostného poplatku aj v €asoch

negativnej vykonnosti (napriklad ak vykonnost fondu prekro€ila svoj index referencnej
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hodnoty, ale celkovo ma negativnu vykonnost), v dokumente s kfu€ovymi informaciami
pre investorov by malo byt uvedené vyrazné upozornenie pre investorov na tuto
skuto€nost.

45.V pripade, ze fond spravovany s odkazom na referenénd hodnotu vypocita
vykonnostné poplatky pomocou modelu referenénej hodnoty zalozenom na inej, ale
konzistentnej referencnej hodnote (ako v pripade opisanom v odseku 26 usmerneni),
spravca by mal byt schopny vysvetlit volbu referenénej hodnoty v prospekte.

46. Prospekt, a ak je to relevantné, akékolvek informacné dokumenty ex ante, ako aj
marketingové materialy by mali jednoznacne obsahovat' vSetky informacie potrebné
pre investorov, aby spravne pochopili model vykonnostnych poplatkov a metodiku
vypoctu. Také dokumenty by mali obsahovat' popis metody vypoc€tu vykonnostného
poplatku s konkrétnym uvedenim parametrov a datumom, kedy sa ma vykonnostny
poplatok platit, bez toho, aby boli dotknuté d'alSie konkrétnejsie poziadavky stanovené
v konkrétnych pravnych predpisoch alebo nariadeniach. Prospekt by mal obsahovat
konkrétne priklady, ako sa vykonnostny poplatok bude vypocitavat, aby sa umoznilo
investorom lepsie pochopit model vykonnostnych poplatkov, najma v pripade, ak tento
model umozZznuje uctovanie vykonnostnych poplatkov, aj ked je vykonnost negativna.

47.V sUlade so zasadami uvedenymi v usmerneni 1 by sa mali uviest hlavné prvky metody
vypodctu vykonnostného poplatku.

48. V dokumente s klicovymi informaciami pre investorov by sa mali jednoznacéne uvadzat
vSetky informacie potrebné na vysvetlenie existencie vykonnostného poplatku, bazu,
na zaklade ktorej sa poplatok Uctuje akedy sa poplatok uplathuje, v sulade
s ¢lankom 10 ods. 2 pism. ¢) nariadenia o dokumente s kfu¢ovymi informaciami pre
investorov. Ak sa vykonnostné poplatky vypocitavaju na zaklade vykonnosti vo vztahu
k indexu referencnej hodnoty, v dokumente s kfu¢ovymi informaciami pre investorov
a v prospekte by mal byt uvedeny nazov referenénej hodnoty a mala by sa uviest
predchadzajluca vykonnost v porovnani s touto hodnotou.®

49. Vo vyro¢nych a polro¢nych spravach a v akychkolvek dalSich informaciach ex post by
mal byt pre vSetky relevantné triedy akcii uvedeny vplyv vykonnostnych poplatkov
s jednoznacnymi udajmi o: i) skuto¢nej vySke uctovanych vykonnostnych poplatkov
a ii) percentualnej vySke poplatkov na zaklade Cistej hodnoty aktiv triedy akcii.

8 Pozri oddiel Il dokumentu s kluovymi informaciami pre investorov pre PKIPCP, otazku 8 (Zverejnenie indexu referenénej
hodnoty v cieloch a politikach investicii) v dokumente otazok a odpovedi PKIPCP (ESMA34-43-392), dostupnom na adrese
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-gas-clarify-benchmark-disclosure-obligations-ucits.
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