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I. Kamp ta’ applikazzjoni

Min?

2.

1. Dawn il-linji gwida japplikaw ghall-manigers u ghall-awtoritajiet kompetenti.

Fil-kaz li |-Istati Membiri jippermettu |I-AIFMs jikkummercjalizzaw ma’ investituri bl-imnut
fit-territorju taghhom unitajiet jew ishma tal-AlFs li huma jiggestixxu skont I-Artikolu 43
tal-AIFMD, il-linji gwida japplikaw ukoll ghall-AlFMs ta’ dawk I-AlFs, minbarra:

(a) AlIFs maghluqga; u

(b) AlFs miftuha li jkunu EuVECAS (jew tipi ohra ta’ AlFs ta’ kapital ta’ riskju), EUSEFs,
AlFs ta’ ekwita privata jew AlFs tal-proprjeta immobbli.

X’inhu?

3.

Meta?

Dawn il-linji gwida huma relatati mat-tariffi fugq il-prestazzjoni fl-UCITS u fl-AlFs
imsemmija fil-paragrafu 2.

Fir-rigward tal-UCITS, dawn japplikaw primarjament fir-rigward tal-Artikolu 14 tad-
Direttiva dwar I-UCITS kif specifikat b’'mod ulterjuri mill-Artikolu 22 tad-Direttiva tal-
UCITS Livell 2. Dawn japplikaw ukoll fir-rigward tal-Artikolu 78 tad-Direttiva dwar I-
UCITS kif specifikat b’mod ulterjuri mill-Artikoli 10, 12 u 14 tar-Regolament tal-UCITS
Livell 2 u b’rabta mal-Artikolu 69 tad-Direttiva dwar I-UCITS.

Fir-rigward tal-AlFs imsemmija fil-paragrafu 2, dawn japplikaw fir-rigward tal-Artikoli 43
tal-AIFMD.

Dawn il-linji gwida japplikaw minn xahrejn wara d-data tal-pubblikazzjoni tal-linji gwida
fuq is-sit web tal-ESMA fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE.

II-manigers ta’ kwalunkwe fond gdid mahluq wara d-data tal-applikazzjoni tal-linji gwida
b’tariffa fuq il-prestazzjoni, jew ta’ kwalunkwe fond li kien jezisti gabel id-data tal-
applikazzjoni li jintrodud¢i tariffa fuq il-prestazzjoni ghall-ewwel darba wara dik id-data,
ghandhom ikunu konformi ma’ dawn il-linji gwida b’mod immedjat fir-rigward ta’ dawk
il-fondi.

II-manigers ta’ fondi b’tariffa fuq il-prestazzjoni li kienu jezistu gabel id-data tal-
applikazzjoni ta’ dawn il-linji gwida ghandhom japplikaw dawn il-linji gwida fir-rigward
ta’ dawk il-fondi sal-bidu tas-sena finanzjarja wara 6 xhur mid-data tal-applikazzjoni tal-
Linji Gwida.
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Il Referenzi legizlattivi, tagsiriet u definizzjonijiet

Referenzi legizlattivi

AIFMD

Direttiva 2011/61/UE dwar manigers ta’ Fondi ta’
Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE
u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE)
Nru 1095/2010*

Id-Direttiva tal-UCITS

Direttiva 2009/65/KE dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-
imprizi ta’ investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS)?

Id-Direttiva tal-UCITS

Livell 2

Direttiva tal-Kummissjoni 2010/43/UE |i timplimenta d-
Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
fir-rigward tar-rekwiziti organizzazzjonali, il-konflitti ta’
interess, il-kondotta fin-negozju, I-immaniggjar tar-riskji u |-
kontenut tal-ftehim ta’ bejn id-depozitarju u I-kumpanija
manigerjali®

Ir-Regolament ESMA

Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq), u lijemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar
id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE*

Ir-Regolament KIID

Regolament tal-Kummissjoni (UE) Nru 583/2010 tal-
1ta’ Lulju 2010 li jimplimenta d-Direttiva 2009/65/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar it-taghrif ewlieni
ghall-investitur u I-kundizzjonijiet li ghandhom jigu ssodisfati
meta jinghata taghrif ewlieni ghall-investitur jew il-prospett
b’mezz |i jibga’ li mhuwiex stampat jew permezz ta’ sit
elettronikus

Ir-Regolament tal-AIFMD
Livell 2

Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 231/2013
li jissupplimenta d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-ezenzjonijiet, il-

1GUL174,1.7.2011, p. 1

2GU L 302, 17.11.2009, p. 32.
3GU L 176, 10.7.2010, p. 42-61
4 GU L 331, 15.12.2010, p. 84.
5GU L 176, 10.7.2010, p. 1.
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kundizzjonijiet generali tal-operat, id-depozitarji, |-
ingranagg, it-trasparenza u s-supervizjonie

Ir-Regolament tal-UCITS Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/438 i

_ jissupplimenta d-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament

Livell 2 Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-obbligi tad-depozitarii,
kunflitti ta’ interess, tmexxija ta’ negozju, immaniggjar tar-
riskju u [-kontenut tal-ftehim bejn
depozitarju u kumpanija tal-manigment

Tagsiriet

AlF Fond ta’ Investiment Alternattiv

AIFM Maniger ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattiv

ESMA Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq

EuSEF Fond ta’ Intraprenditorija So¢jali Ewropew

EuVECA Fond Ewropew ta’ Kapital ta’ Riskju

I0SCO Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli

NAV Valur Nett tal-Assi

SESF Sistema Ewropea ta’ Supervizjoni Finanzjarja

UCITS Impriza ta’ Investiment Kollettiv f Titoli Trasferibbli

Definizzjonijiet

eccess fuq il-prestazzjoni

id-differenza bejn il-prestazzjoni netta tal-portafoll u I-
prestazzjoni tal-parametru referenzjarju.

®GU L 83, 22.3.2013, p. 1.
7GU L 78, 24.3.2016, p. 11-30
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fond impriza ta’ investiment kollettiv soggetta ghar-rekwiziti tad-
Direttiva tal-UCITS u AIF kif imsemmi fil-paragrafu 2

fond amministrat | fond fejn I-indi¢i tal-parametru referenzjarju ghandu rwol fil-

b’referenza ghal | gestjoni tal-fond, perezempju, fid-definizzjoni esplicita jew

parametru referenzjarju

implicita tal-kompozizzjoni tal-portafoll u/jew I-objettivi u I-
mizuri tal-prestazzjoni tal-fond

il-frekwenza tal-
kristallizzazzjoni

il-frekwenza li biha t-tariffa fuq il-prestazzjoni akkumulata,
jekk ikun hemm, issir pagabbli lill-kumpanija manigerjali.

indikatur ta’ referenza

I-indikatur ta’ referenza li fuqu titkejjel il-prestazzjoni relattiva
tal-fond.

maniger

a) kumpanija manigerjali (kif definit fl-Artikolu 2(1)(b)
tad-Direttiva tal-UCITS);

ma tkunx hatret
id-

investiment i
awtorizzata skont

b) kumpanija ta’
kumpanija manigerjali
Direttiva tal-UCITS; u

c) AIFM (kif definit fl-Artikolu 4(1)(b) tal-AIFMD) tal-
AlFs kif imsemmi fil-paragrafu 2 ta’ dawn il-linji
gwida.

Marka tal-Oghla Livell fil-
Valur (HWM)

L-oghla NAV ghal kull sehem jew unita

Mudell High-on-High
(HoH)

mudell ta’ tariffa fuq il-prestazzjoni li bih it-tariffa fuq il-
prestazzjoni tista’ tigi imposta biss jekk in-NAV je¢¢edi n-NAV
li fih kienet ikkristallizzata |-ahhar it-tariffa fuq il-prestazzjoni.

Mudell ta’ Marka tal-
Oghla  Livell  fil-Valur
(HWM)

mudell ta’ tariffa fuq il-prestazzjoni li bih it-tariffa fuq il-
prestazzjoni tista’ tigi imposta biss abbazi tal-kisba ta’ Marka
tal-Oghla Livell fil-Valur matul il-perjodu ta’ referenza ghall-
prestazzjoni.

mudell ta’ parametru
referenzjarju

mudell ta’ tariffa fuq il-prestazzjoni li bih it-tariffi fuq il-
prestazzjoni jistghu jintalbu biss abbazi ta’ prestazzjoni ahjar
mill-parametru referenzjarju.

parametru referenzjarju

indi¢i tas-suq li fuqu tigi vvalutata |-prestazzjoni ta’ fond.

perjodu ta’ referenza
ghall-prestazzjoni

il-perjodu taz-zmien li matulu |-prestazzjoni tigi mkejla u
mqabbla ma’ dik tal-indikatur ta’ referenza, li fit-tmiem tieghu
jista’ jigi ssettjat mill-gdid il-mekkanizmu ghall-kumpens
ghall-prestazzjoni insuffi¢jenti (jew prestazzjoni negattiva).
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rata ta’ ostaklu

rata ta’ redditu fissa minima definita minn qabel.

tariffa fulkru

tip ta’ tariffa fuq il-prestazzjoni li tipprevedi li I-livell tat-tariffa
jizdied jew jongos proporzjonalment mal-prestazzjoni tal-
investiment tal-fond fuq perjodu ta’ zmien specifikat fir-
rigward tar-rekord tal-investiment ta’ indikatur ta’ referenza
xieraq (inkluz tariffa negattiva mnaqqgsa mit-tariffa bazika
imposta fuq il-fond).
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[l Skop

9. Dawn il-linji gwida jinhargu skont I-Artikolu 16(1) tar-Regolament tal-ESMA. L-ghan ta’

dawn il-Linji Gwida huwa li jigu stabbiliti prattiki supervizorji konsistenti, effi¢jenti u
effettivi fi hdan I-SESF u li tigi zgurata |-applikazzjoni komuni, uniformi u konsistenti tad-
dritt tal-Unjoni. L-objettiv taghhom huwa |Ii jippromwovu konvergenza u
standardizzazzjoni akbar fil-qasam tat-tariffi fuq il-prestazzjoni u jippromwovu
supervizjoni konvergenti mill-awtoritajiet kompetenti. B’'mod partikolari, dawn
ghandhom I-ghan li jizguraw li I-mudelli ta’ tariffi fuq il-prestazzjoni uzati mill-kumpaniji
manigerjali jkunu konformi mal-principji ta’ agir onest u gust fit-twettiq tal-attivitajiet tan-
negozju taghhom u li jagixxu bl-abbilta, bl-attenzjoni u bid-diligenza dovuta, fl-ahjar
interess tal-fond li jiggestixxu, b’tali mod li jigi evitat li jithallsu spejjez mhux dovuti fug
il-fond u I-investituri tieghu. Barra minn hekk, dawn ghandhom I-ghan li jistabbilixxu
standard komuni fir-rigward tal-izvelar ta’ tariffi fuq il-prestazzjoni lill-investituri.
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IV Obbligi ghall-konformita u r-rapportar
Status tal-linji gwida

10. F’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolament tal-ESMA, |-awtoritajiet kompetenti u |-
partecipanti fis-swieq finanzjarji jridu jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw ma’ dawn
il-linji gwida.

11. L-awtoritajiet kompetenti |i ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida ghandhom
jikkonformaw billi jinkorporawhom fl-oqgfsa legali u/jew supervizorji nazzjonali taghhom
kif ikun xieraq, inkluz fejn linji gwidi partikolari jkunu primarjament diretti ghall-
partecipanti fis-swieq finanzjarji. F’dan il-kaz, l|-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jizguraw, permezz tas-supervizjoni taghhom, li |-parteCipanti fis-swieq finanzjarji
jikkonformaw mal-linji gwida.

Obbligi ta’ rapportar

12. Fi zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-linji gwida fuq is-sit web tal-ESMA fil-
lingwi uffi¢jali kollha tal-UE, |-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji
gwida jridu jinnotifikaw lill-ESMA jekk dawn (i) jikkonformawx, (ii) ma jikkonformawx,
izda ghandhom I-intenzjoni li jikkonformaw, jew (iii) ma jikkonformawx u m’ghandhomx
I-intenzjoni li jikkonformaw mal-linji gwida.

13. F’kaz ta’ nuqgas ta’ konformita, l-awtoritajiet kompetenti jridu wkoll jinnotifikaw lill-
ESMA fi zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-linji gwida fuq is-sit web tal-
ESMA fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE bir-ragunijiet taghhom ghaliex ma jikkonformawx
mal-linji gwida.

14. Mudell ghan-notifiki huwa disponibbli fuq is-sit web tal-ESMA. Ladarba I-mudell ikun
imtela, dan ghandu jigi trazmess lill-ESMA.
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V Linji Gwida dwar it-tariffi fuq il-prestazzjoni fl-UCITS u certi tipi ta’

AlFs

Linja gwida 1 - Metodu tal-kalkolu ta’ tariffi fuq il-prestazzjoni

15.

16.

17.

18.

19.

20.

ll-kalkolu ta’ tariffi fuq il-prestazzjoni ghandu jkun verifikabbli u mhux miftun ghall-
possibbilta ta’ manipulazzjoni.

Il-metodu tal-kalkolu ta’ tariffi fuq il-prestazzjoni ghandu jinkludi, tal-angas, I-elementi li
gejjin:
a. l-indikatur ta’ referenza biex titkejjel il-prestazzjoni relattiva tal-fond. Dan I-indikatur

ta’ referenza jista’ jkun indi¢i (ez. Eonia, Eurostoxx 50, ec¢¢.), HWM, rata ta’ ostaklu
(2%) jew kombinazzjoni (ez: HWM + rata ta’ ostaklu);

b. il-frekwenza ta’ kristallizzazzjoni li fiha t-tariffa fuq il-prestazzjoni akkumulata, jekk
ikun hemm, issir pagabbli lill-maniger u d-data tal-kristallizzazzjoni li fiha t-tariffa fuq il-
prestazzjoni tigi kkreditata lill-maniger;

c. il-perjodu ta’ referenza ghall-prestazzjoni;

d. ir-rata tat-tariffa fuq il-prestazzjoni li tista’ tissejjah ukoll ir-“rata fissa” jigifieri r-rata
tat-tariffa fuq il-prestazzjoni li tista’ tigi applikata fil-mudelli kollha;

e. il-metodologija tat-tariffa fuq il-prestazzjoni li tiddefinixxi I-metodu ghall-kalkolu tat-
tariffi fuq il-prestazzjoni abbazi tad-dhul imsemmi hawn fuq u kwalunkwe dhul iehor
rilevanti; u

f. il-frekwenza tal-komputazzjoni li ghandha tikkoin¢idi mal-frekwenza tal-kalkolu tan-
NAV (ez: jekk il-fond jikkalkula n-NAV tieghu kuljum, it-tariffa fuq il-prestazzjoni
ghandha tigi kkalkulata u akkumulata fin-NAV fuq bazi ta’ kuljum.).

ll-metodu tal-kalkolu tat-tariffi fuq il-prestazzjoni ghandu jitfassal biex jizgura li t-tariffi
fuq il-prestazzjoni jkunu dejjem proporzjonati mal-prestazzjoni tal-investiment reali tal-
fond. Iz-zidiet artifi¢jali li jirrizultaw minn abbonamenti godda ma ghandhomx jigu
kkunsidrati meta tkun qed tigi kkalkulata |-prestazzjoni tal-fond.

Maniger ghandu dejjem ikun jista’ juri kif il-mudell tat-tariffi fuq il-prestazzjoni ta’ fond li
dan jiggestixxi jkun jikkostitwixxi in¢entiv ragonevoli ghall-maniger u jkun allinjat mal-
interessi tal-investituri.

Id-dispozizzjonijiet dwar it-tariffi fuq il-prestazzjoni u l|-pagamenti finali taghhom
ghandhom jigu allokati u mregggha lura b’mod simmetriku. Perezempju, ma ghandux
ikun possibbli li b’'mod simultanju tigi applikata rata ta’ allokazzjoni (ez. 20% tal-
prestazzjoni tal-fond meta tizdied il-prestazzjoni) u rata ta’ treggigh lura differenti (ez.
15% tal-prestazzjoni — negattiva — tal-fond meta |-prestazzjoni tonqos).

It-tariffi fuq il-prestazzjoni jistghu jigu kkalkulati fuq bazi ta’ investitur wiehed.

Linja Gwida 2 - Konsistenza bejn il-mudell tat-tariffi fuq il-prestazzjoni u Il-objettivi, |-
istrategija u I-politika tal-investiment tal-fond

10
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21.

22.

23

24,

25.

26.

Il-maniger ghandu jimplimenta u jzomm process sabiex juri u b’'mod perjodiku
jirriezamina i I-mudell tat-tariffi fuq il-prestazzjoni jkun konsistenti mal-objettivi, |-
istrategija u I-politika tal-investiment tal-fond.

Meta jkun ged jivvaluta |-konsistenza bejn il-mudell tat-tariffi fuq il-prestazzjoni u |-
objettivi, l-istrategija u I-politika tal-investiment tal-fond, il-maniger ghandu jivverifika:

a. jekk il-mudell tat-tariffi fuq il-prestazzjoni maghzul ikunx adattat ghall-fond minhabba
[-politika, I-istrategija u |-objettiv tal-investiment tieghu. Perezempju, ghal fondi li jsegwu
objettiv ta’ redditu assolut, ikun aktar xieraq il-mudell HWM jew ostaklu milli tariffa fuq
il-prestazzjoni kkalkulata b’referenza ghal indi¢i peress li I-fond ma jigix gestit
b’referenza ghal parametru referenzjarju; barra minn hekk, mudell HWM ghal obijettiv
ta’ redditu assolut, jista’ jkun jehtieg li jinkludi ostaklu ghall-allinjament tal-mudell mal-
profil tal-premju u tar-riskju tal-fond;

b. jekk, ghall-fondi li jikkalkulaw it-tariffi fuq il-prestazzjoni b’referenza ghal parametru
referenzjarju, il-parametru referenzjarju ikunx xieraq fil-kuntest tal-politika u I-istrategija
tal-investiment tal-fond u jirrapprezentax b’'mod adegwat il-profil tal-premju u tar-riskju
tal-fond. Din il-valutazzjoni ghandha tikkunsidra wkoll kwalunkwe differenza materjali
tar-riskju (perezempiju I-volatilitd) bejn I-objettiv tal-investiment tal-fond u I-parametru
referenzjarju maghzul, kif ukoll I-indikaturi tal-konsistenza inkluzi fil-paragrafu 26 t hawn
tant. Perezempju, ma ghandux jitgies xieraq li fond bi strategija ffokata fuq I-ekwita
b’mod predominanti twila jikkalkula t-tariffa fuq il-prestazzjoni b’referenza ghall-indici
tas-suq tal-flus.

. Bhala principju generali, jekk fond jigi gestit b’'referenza ghal indi¢i ta’ parametri

referenzjarji u dan jutilizza mudell ta’ tariffa fuq il-prestazzjoni bbazat fuq indi¢i ta’
parametri referenzjariji, iz-zewg indi¢i ghandhom ikunu l-istess.

Dan jinkludi, inter alia, il-kaz ta’:

- mizuri ta’ prestazzjoni: il-fond ghandu objettiv ta’ prestazzjoni marbut mal-prestazzjoni

ta’ parametru referenzjarju (ez.: Indi¢i A + objettiv ta’ redditu assolut pozittiv; Indi¢i A +
HWM; Indi¢i A + X % ir-rata ta’ ostakolu ecc.)

- kompozizzjoni tal-portafoll: il-partec¢ipazzjonijiet tal-portafolli tal-fond ikunu bbazati fuq
il-partecipazzjonijiet tal-indi¢i tal-parametri referenzjarzji (ez.: il-partecipazzjonijiet
individwali tal-portafoll tal-fond ma jiddevjawx b’mod materjali minn dawk tal-indi¢i tal-
parametri referenzjarzji).

F'dawn il-kazijiet, il-parametru referenzjarzju uzat ghall-kompozizzjoni tal-portafoll
ghandu jkun l-istess bhall-parametru referenzjarzju uzat ghall-kalkolu tat-tariffa fuq il-
prestazzjoni.

Madankollu, fkaz li I-fond jigi gestiti b’referenza ghal parametru referenzjarzju izda I-
partecipazzjonijiet tal-portafoll tal-fond ma jkunux ibbazati fuq il-partecipazzjonijiet tal-
indici tal-parametri referenzjarji (ez.: l-indici jintuza bhala univers minn fejn jintghazlu
t-titoli), il-parametru referenzjarzju uzat ghall-kompozizzjoni tal-portafoll ghandu jkun
konsistenti mal-parametru referenzjarzju uzat ghall-kalkolu tat-tariffa fuq il-prestazzjoni.
Il-konsistenza ghandha tigi vvalutata primarjament skont il-profil tar-riskju tar-redditu
simili tal-parametri referenzjarji differenti (ez.: dawn jaqghu fl-istess kategorija f'termini
ta’ Indikatur ta’ Premju tar-Riskju Sintetiku u/jew il-volatilita u r-redditu mistenni). Din li
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27.

28.

29.

30.

ETH

gejja hija lista kumulattiva mhux ezawrjenti ta’ “indikaturi ta’ konsistenza” li ghandhom
jigu kkunsidrati mill-maniger, abbazi tat-tip ta’ investiment tal-fond (perezempiju,
ekwitajiet, bonds jew derivattivi):

Indikaturi ta’ Konsistenza

- redditu mistenni;

- univers ta’ investiment;

- esponiment beta ghal klassi ta’ assi sottostanti;

- esponiment geografiku;

- esponiment tas-settur;

- distribuzzjoni tad-dhul tal-fond,;

- mizuri ta’ likwidita (ez.: volumi tal-kummer¢ ta’ kuljum, firxiet bejn I-offerta u t-talba
ecc.);

- tul ta’ zmien;

- kategorija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu;

- il-volatilita u/jew il-volatilita storika.

Fejn it-tariffi fuq il-prestazzjoni jithallsu fuq il-bazi ta’ prestazzjoni ahjar mill-parametru
referenzjarju (ez. “Eurostoxx 50 + 3%”, “Eonia”, ec¢¢.), ma jkunx xieraq li jittiehed
indikatur ta’ referenza li jistabbilixxi limitu sistematikament aktar baxx ghall-kalkolu tat-

tariffi mill-parametru referenzjarju reali (ez. il-komputazzjoni ta’ tariffi fuq il-prestazzjoni
bbazati fuq “Eurostoxx -1%” fejn I-objettiv tal-fond ikun I-“Eurostoxx”).

Meta I-kalkolu tat-tariffi fuq il-prestazzjoni jkun ibbazat fuq mudell ta’ tariffa fulkru, it-
tariffa fuq il-prestazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq I-istess parametru referenzjarju
uzat biex jiddetermina |-e¢c¢ess fil-prestazzjoni.

Fil-kazijiet kollha, I-e¢¢ess fil-prestazzjoni ghandu jigi kkalkulat nett mill-ispejjez kollha
(perezempju, it-tariffi tal-gestjoni jew it-tariffi amministrattivi) izda jista’ jigi kkalkulat
minghajr ma tithaqqas it-tariffa fuq il-prestazzjoni nnifisha sakemm dan ikun fl-ahjar
interess tal-investitur (jigifieri dan jirrizulta f'li I-investitur ihallas anqgas tariffi).

Jekk l-indikatur ta’ referenza jinbidel matul il-perjodu ta’ referenza, il-prestazzjoni tal-
indikatur ta’ referenza ghal dan il-perjodu ghandha tigi kkalkulata billi I-indi¢i tal-
parametri referenzjarji li kien fis-sehh gabel id-data tal-bidla jintrabat mal-indikatur ta’
referenza gdid uzat wara.
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Linja Gwida 3 - ll-frekwenza ghall-kristallizzazzjoni tat-tariffa fuq il-prestazzjoni

31.

32.
33.

34.

35.

36.

II-frekwenza ghall-kristallizzazzjoni u |-hlas sussegwenti tat-tariffa fuq il-prestazzjoni lill-
maniger ghandha tkun definita b’tali mod li tizgura I-allinjament tal-interessi bejn il-
maniger tal-portafoll u I-azzjonisti u t-trattament Just fost I-investituri.

II-frekwenza tal-kristallizzazzjoni ma ghandhiex tkun aktar minn darba fis-sena.

Il-paragrafu 32 ma jistax jigi applikat meta |-fond jutilizza mudell ta’ marka tal-oghla livell
fil-valur jew mudell high-on-high fejn il-perjodu ta’ referenza ghall-prestazzjoni jkun
dags il-hajja kollha tal-fond u ma jistax jigi ssettjat mill-gdid, peress li fdan il-mudell it-
tariffi tal-prestazzjoni ma jistghux jigu akkumulati jew imhallsa aktar minn darba ghall-
istess livell ta’ prestazzjoni matul il-hajja kollha tal-fond.

ll-paragrafu 32 ma ghandux japplika ghall-mudell ta’ tariffa fulkru u mudelli ohra li
jipprevedu struttura ta’ tariffa simmetrika (fejn it-tariffi fuq il-prestazzjoni jongsu jew
jizdiedu abbazi tal-prestazzjoni tal-fond), peress li I-karatteristi¢i ta’ dawn il-mudelli ma
jkunux kompatibbli mar-rakkomandazzjoni minquxa fil-paragrafu 32.

Id-data tal-kristallizzazzjoni ghandha tkun l-istess ghall-klassijiet kollha tal-ishma ta’
fond li jimponi tariffa fuq il-prestazzjoni.

Fil-kaz tal-ghelug/fuzjoni ta’ fondi u/jew mat-tifdijiet tal-investituri, it-tariffi fuq il-
prestazzjoni, jekk ikun hemm, ghandhom jikkristallizzaw fi proporzjonijiet xierga fid-data
tal-ghelug/fuzjonii u/jew mat-tifdijiet tal-investituri. Fil-kaz ta’ fuzjoni tal-fondi, il-
kristallizzazzjoni tat-tariffi fuq il-prestazzjoni tal-fond li ghaddej minn fuzjoni ghandha
tigi awtorizzata soggetta ghall-ahjar interess tal-investituri kemm tal-fond |i ghaddej
minn fuzjoni kif ukoll tal-fond riceventi. Perezempju, fkaz fejn il-fondi kollha involuti
jkunu gestiti mill-istess maniger (ez. fil-kuntest ta’ fuzjoni transkonfinali), il-
kristallizzazzjoni tat-tariffi fuq il-prestazzjoni ghandha titgies li tmur kontra I-ahjar
interessi tal-investituri sakemm ma jkunx iggustifikat mod iehor mill-maniger. B’'mod
generali, id-data tal-kristallizzazzjoni ghandha tikkoin¢idi mal-31 ta’ Dicembru jew mat-
tmiem tas-sena finanzjarja tal-fond.
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Linja Gwida 4 — L-irkupru f’kaz ta’ prestazzjoni negattiva (telf)

37. Tariffa fuq il-prestazzjoni ghandha tithallas biss f'¢irkostanzi fejn prestazzjoni pozittiva
tkun giet akkumulata matul il-perjodu ta’ referenza ghall-prestazzjoni. Kwalunkwe
nuqgas ta’ prestazzjoni jew telf li jkun precedentement iggarrab waqt il-perjodu ta’
referenza ghall-prestazzjoni ghandu jigi rkuprat gabel ma tithallas tariffa fuq il-
prestazzjoni. Sabiex jigi evitat I-allinjament hazin tal-interessi bejn il-maniger tal-fond u
I-investituri, tariffa fuq il-prestazzjoni tista’ tkun pagabbli wkoll f'kaz li I-fond ikun ghamel
eccess fil-prestazzjoni mill-parametru referenzjarju izda kellu prestazzjoni negattiva,
sakemm tinghata twissija prominenti lill-investitur.

38. lI-mudell tat-tariffi fuq il-prestazzjoni ghandu jigi mfassal sabiex jizgura li I-maniger ma
jigix in¢entivat biex jiehu riskji e¢cessivi u li I-gligh kumulattiv jigi kkumpensat minn telf
kumulattiv.

39. ll-prestazzjoni tal-maniger ghandha tigi vvalutata u mhallsa fuq perjodu ta’ zmien i,
sakemm ikun possibbli, ikun konsistenti mal-perjodu rakkomandat tal-parte¢ipazzjoni
tal-investituri.

40. Fil-kaz li I-fond jutilizza mudell ta’ tariffi fuq il-prestazzjoni bbazat fuq indi¢i ta’ parametru
referenzjarju, ghandu jigi assigurat li kwalunkwe nuqgas fil-prestazzjoni tal-fond meta
mgabbel mal-parametru referenzjarju jigi rkuprat gabel ma ssir pagabbli kwalunkwe
tariffa fuq il-prestazzjoni. Ghal dan il-ghan, it-tul tal-perjodu ta’ referenza ghall-
prestazzjoni, jekk dan ikun igsar mill-hajja kollha tal-fond, ghandu jigi stabbilit ghal tal-
angas 5 snin.

41. Meta fond jutilizza mudell HWM, tariffa fuq il-prestazzjoni ghandha tkun pagabbli biss
meta, matul il-perjodu ta’ referenza ghall-prestazzjoni, I-HWM il-gdida tecc¢edi |I-ahhar
HWM. Il-punt tat-tluqg li ghandu jigi kkunsidrat fil-kalkoli ghandu jkun il-prezz tal-offerta
inizjali ghal kull sehem. Ghall-mudell HWM, fkaz li I-perjodu ta’ referenza ghall-
prestazzjoni jkun igsar mill-hajja kollha tal-fond, il-perjodu ta’ referenza ghall-
prestazzjoni ghandu jigi stabbilit ghal tal-anqgas hames snin fuq bazi kontinwa. F’dan il-
kaz, tariffa fuq il-prestazzjoni tista’ tintalab biss jekk l-e¢cess fil-prestazzjoni jecéedi
kwalunkwe nuqggas fil-prestazzjoni matul il-hames snin pre¢edenti u t-tariffi fuq il-
prestazzjoni ma ghandhomx jikkristallizzaw aktar minn darba fis-sena.

42. ll-perjodu ta’ referenza ghall-prestazzjoni ma ghandux japplika ghall-mudell ta’ tariffa
fulkru u mudelli ohra li jipprevedu struttura ta’ tariffi simmetrika, peress li fdawn il-
mudelli I-livell tat-tariffa fuq il-prestazzjoni jizdied jew jonqos proporzjonalment mal-
prestazzjoni tal-investiment tal-fond.

Linja Gwida 5 - L-izvelar tal-mudell tat-tariffi fuq il-prestazzjoni

43. L-investituri ghandhom ikunu infurmati b’mod adegwat dwar |-eZistenza tat-tariffi fuq il-
prestazzjoni u dwar I-impatt potenzjali taghhom fuq ir-redditu tal-investiment.

44. Fil-kaz li fond jippermetti li tariffa fuq il-prestazzjoni tithallas ukoll fi Zzminijiet ta’
prestazzjoni negattiva (perezempiju, il-fond ikun ghamel ecc¢ess fil-prestazzjoni fir-
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rigward tal-indi¢i ta’ parametri referenzjarji tieghu izda, b’mod generali, jkollu
prestazzjoni negattiva), ghandha tigi inkluza twissija prominenti ghall-investituri fil-KIID.

45. Fil-kaz li fond gestit b’referenza ghal parametru referenzjarju jikkalkula tariffi fuq il-
prestazzjoni b’mudell ta’ parametru referenzjarju ibbazat fuq parametru referenzjarju
differenti izda konsistenti (skont il-kaz tant il-paragrafu 26 tal-linji gwida), il-maniger
ghandu jkun jista’ jispjega |-ghazla tal-parametru referenzjarju fil-prospett.

46. ll-prospett u, jekk rilevanti, kwalunkwe dokument ta’ informazzjoni ex-ante kif ukoll
materjal ta’ kummercjalizzazzjoni, ghandhom jistabbilixxu b’mod ¢ar I-informazzjoni
kollha menhtiega biex I-investituri jkunu jistghu jifhmu sew il-mudell tat-tariffi fuqg il-
prestazzjoni u |-metodologija tal-komputazzjoni. Dawn id-dokumenti ghandhom
jinkludu deskrizzjoni tal-metodu tal-kalkolu tat-tariffi fuq il-prestazzjoni, b’referenza
specifika ghall-parametri u d-data meta tithallas it-tariffa fuq il-prestazzjoni, minghajr
pregudizzju ghal rekwiziti ohra aktar specifici stabbiliti f'legizlazzjoni jew fregolament
specifiku. ll-prospett ghandu jinkludi ezempji konkreti dwar kif it-tariffa fuq il-
prestazzjoni tigi kkalkulata biex tipprovdi lill-investituri fehim ahjar tal-mudell tat-tariffi
fuq il-prestazzjoni b’mod specjali meta I-mudell tat-tariffa fuq il-prestazzjoni jippermetti
li jithallsu tariffi fuq il-prestazzjoni anke fkaz ta’ prestazzjoni negattiva.

47. F’konformita mal-principji stabbiliti fil-Linja Gwida 1, ghandhom jigu indikati I-elementi
ewlenin tal-metodu tal-kalkolu tat-tariffa fuq il-prestazzjoni.

48. 1I-KIID ghandu jistabbilixxi b’mod ¢ar I-informazzjoni kollha mehtieda biex tigi spjegata
l-ezistenza tat-tariffa fuq il-prestazzjoni, il-bazi li fugha tigi imposta t-tariffa u meta
tapplika t-tariffa, b’mod konsistenti mal-Artikolu 10(2)(c) tar-Regolament KIID. Fejn it-
tariffi fuq il-prestazzjoni jigu kkalkulati abbazi ta’ prestazzjoni kontra I-indic¢i tal-
parametru referenzjarju, il-KIID u I-prospett ghandhom juru l-isem tal-parametru
referenzjarju u juru I-prestazzjoni tal-passat fir-rigward tieghu.®

49. Ir-rapporti annwali u ta’ nofs is-sena u kwalunkwe informazzjoni ohra ex-post
ghandhom jindikaw, ghal kull klassi ta’ ishma rilevanti, |-impatt tat-tariffi fuq il-
prestazzjoni billi b’mod ¢ar juru: (i) I-ammont reali ta’ tariffi fuq il-prestazzjoni imposti u
(i) il-percentwali tat-tariffi bbazati fuq il-klassi tal-ishma tan-NAV.

8 Ara t-Tagsima Il tad-Dokument tat-Taghrif Ewlieni ghall-Investitur (KIID) ghall-UCITS, il-Mistogsija 8 (L-izvelar tal-indici ta’
parametru referenzjarju fl-objettivi u I-politiki tal-investiment) tad-dokument Mistogsija u Twegiba tal-UCITS (ESMA34-43-392),
disponibbli fug https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-gas-clarify-benchmark-disclosure-obligations-ucits.
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