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|. Darbibas joma

Kas?

1.
2.

Sis pamatnostadnes attiecas uz parvaldniekiem un kompetentajam iestadem.

Ja dalibvalstis atlauj AIFP tirgot privatiem iegulditajiem to teritorija to parvaldito AlF
ieguldijumu apliecibas vai akcijas saskana ar AIFPD 43. pantu, pamatnostadnes
attiecas art uz o AIF AIFP, iznemot:

a) slégtiem AlF;

b) atvertiem AIF, kas ir EUVECA (vai cita veida riska kapitala AIF), EFUS, privata
kapitala AIF vai nekustama TpaSuma AIF.

Par ko?

3.

Kad?

Sis pamatnostadnes attiecas uz maksam par darbibas rezultdtu PVKIU un AIF, kas
minéti 2. punkta.

Attieciba uz PVKIU tos pieméro galvenokart saistiba ar PVKIU direktivas 14. pantu, ka
stkak noteikts PVKIU 2. [imena direktivas 22. panta. Tos pieméro ari saistiba ar PVKIU
direktivas 78. pantu, ka sikak noteikts PVKIU 2. [imena regulas 10., 12. un 14. panta,
un saistiba ar PVKIU direktivas 69. pantu.

Attieciba uz 2. punkta minétajiem AlF tos pieméro saistiba ar AIFPD 43. pantu.

Sis pamatnostadnes sak piemérot péc diviem ménesiem no dienas, kad tas publicétas
ESMA timekla vietné visas ES oficialajas valodas.

Parvaldniekiem, kuri nodibinajudi jaunu fondu, kas paredz maksu par darbibas
rezultatu , vai jebkuriem fondiem, kas pastavéjusi pirms pieméroSanas dienas un kas
pirmo reizi ievie§ maksu par darbibas rezultatu péc minétas dienas, butu nekavéjoties
jaievero 81s pamatnostadnes attieciba uz minétajiem fondiem.

To fondu parvaldniekiem, kuru maksa par darbibas rezultatu bija speka pirms $o
pamatnostadnu piemérosanas dienas, Sis pamatnostadnes attiecibd uz minétajiem
fondiem bdtu japieméro lidz ta finandu gada sakumam, kas seko 6 méneSiem no
pamatnostadnu piemérosanas dienas.
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Il Normativas atsauces, saisinajumi un definicijas

Normativas atsauces

2. imena PVKIU direktiva

Komisijas Direktiva 2010/43/ES, ar ko T1steno Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/65/EK attieciba uz
organizatoriskajam  prasibam, intereSu  konfliktiem,
profesionalo étiku, riska parvaldibu un starp depozitariju un
parvaldibas sabiedribu noslédzamas vienoSanas saturu:.

AIFPD

Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu
parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK,
Direktiva 2009/65/EK, Reguld (EK) Nr.1060/2009 un
Regula (ES) Nr. 1095/20102.

AIFPD 2. limena regula

Komisijas Delegétad regula (ES) Nr.231/2013, ar ko
papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2011/61/ES attieciba uz atbrivojumiem, visparéjiem
darbibas nosacijumiem, depozitarijiem, saistibu Tpatsvaru,
parskatamibu un uzraudzibus.

AIFPD 2. limena regula

Komisijas Delegétad regula (ES) Nr.2016/438, ar ko
papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2009/65/EK attieciba uz depozitariju pienakumiem-.

ESMA regula

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES)
Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Veértspapiru un tirgu
iestadi), groza Lemumu Nr. 716/2009/EK un atce| Komisijas
Lémumu 2009/77/EKs.

KIID regula

Komisijas 2010. gada 1. jdlija Regula (ES) Nr. 583/2010, ar
ko Tsteno Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2009/65/EK  attieciba uz iegulditajiem  paredzéto
pamatinformaciju un nosacijumiem, kuri jaievéro,
nodro8inot iegulditadjiem pamatinformaciju vai prospektu

10V L 176, 10.7.2010., 42.~61. Ipp.
20V L 174, 1.7.2011., 1. Ipp.

30V L 83, 22.3.2013., 1. Ipp.

40V L 78, 24.3.2016., 11.-30. Ipp.
5OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.
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pastaviga informacijas neséja, kas nav papirs, vai timekla
vietnés.

PVKIU direktiva Direktiva 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu
koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo
ieguldijumu uznémumiem (PVKIU)-.

Saisinajumi

AlF Alternativo ieguldijumu fonds

AIFP Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieks

EFUS Eiropas Finansu uzraudzibas sistéma

ESMA Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade

EuSEF Eiropas socialas uznéméjdarbibas fonds

EuVECA Eiropas riska kapitala fonds

I0SCO Starptautiska Veértspapiru komisiju organizacija

NAV Neto aktivu vértiba

PVKIU Parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémums

Definicijas

atsauces raditajs

ir atsauces raditajs, péc kura tiks meériti fonda relativie
darbibas rezultati.

augsta
markéjuma
modelis

imena
(HWM)

maksas par darbibas rezultatu modelis, saskana ar kuru
maksu par darbibas rezultatu var iekasét, tikai pamatojoties

6 OV L 176, 10.7.2010., 1. Ipp.

70V L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.
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uz to, ka darbibas rezultatu parskata perioda ir sasniegts
jauns augsta limena marké&jums;

augsta imena markéjums
(HWM)

ir augstaka NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu;

augstas efektivitates
(High-on-High, HOH)
modelis

irmaksas par darbibas rezultadtu modelis, saskana ar kuru
maksu par darbibas rezultatu var iekasét tikai tad, ja NAV
parsniedz NAV, ar kuru pédéja laika tika kristalizéta
pakalpojumu snieg8anas maksa;

darbibas parskata
periods

ir laikposms, kura méra darbibas rezultatus un salidzina tos
ar atsauces raditaja laikposmu, kura beigas var atiestatit
mehanismu, ar ko kompensé iepriek§ neapmierinoSus
darbibas rezultatus (vai negativus darbibas rezultatus);

etalonmodelis

ir maksas par darbibas rezultatu modelis, saskana ar kuru
maksu par darbibas rezultatu var iekasét, tikai pamatojoties
uz atsauces etalona darbibas parsniegumu;

Etalons ir tirgus indekss, péc kura novértét fonda darbibas rezultatus;

fonds ir kolektivo ieguldijumu uznémums, uz kuru attiecas PVKIU
direktivas prasibas, un AlF, kas minéts 2. punkt3;

fonds, ko  parvalda, | ir fonds, kura etalona indeksam ir nozime fonda parvaldib3,

atsaucoties uz etalonu

pieméram, tiesi vai netiesi defingjot portfela sastavu un/vai
fonda darbibas rezultatu mérkus un pasakumus;

fulcrum maksa

ir maksas par darbibas rezultatu veids, kas paredz maksu
palielinat vai samazinat proporcionali fonda ieguldijumu
ienesigumam noteikta laikposma saistiba ar ieguldijumu
uzskaiti ar atbilstigu atsauces raditaju (tostarp negativu
maksu, kas atskaitita no fondam piemérotas pamatmaksas);

kristalizacijas bieZums

ir biezums, kada parvaldes sabiedribai ir maksajama uzkrata
maksa par darbibas rezultatiem, ja tada ir;

parvaldnieks

a) ir parvaldibas sabiedriba (ka definéts PVKIU
direktivas 2. panta 1. punkta b) apakS$punkta);

b) ieguldijumu sabiedriba, kas nav izraudzijusies
parvaldibas sabiedribu, kurai pieSkirta atlauja
saskana ar PVKIU direktivu; un

¢) $So pamatnostadnu 2. punktd minéto AIF AIFP (ka
definéts AIFPD 4. panta 1. punkta
b) apakSpunkta);




rezultatu parsniegums

ir starpiba starp portfela neto darbibas rezultatiem un etalona
darbibas rezultatiem;

robezlikme

ir iepriek$ noteikta minimala fikséta pelnas norma;
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Il Mérkis

9. Sis pamatnostadnes ir izdotas saskana ar ESMA regulas 16. panta 1. punktu. So
pamatnostadnu mérkis ir izveidot konsekventu, efektivu un konstruktivu uzraudzibas
praksi EFUS un nodroSinat kopé&ju, vienveidigu un konsekventu Savienibas tiesibu
aktu pieméroSanu. To mérkis ir veicinat lielaku konvergenci un standartizaciju attieciba
uz maksam par darbibas rezultatiem un veicinat vienotu uzraudzibu, ko veic
kompetentas iestades. Jo 1pasi to mérkis ir nodrosinat, ka parvaldibas sabiedribu
izmantotie darbibas rezultatu maksas modeli atbilst principiem, kas paredz godigu un
godigu ricibu, veicot savu uznémeéjdarbibu un rikojoties pietiekami prasmigi, rapigi un
uzcitigi to parvaldita fonda interesés, lai novérstu nepamatotu izmaksu segSanu no
fonda un ta iegulditajiem. To mérkis ir ari izveidot kopé&ju standartu attieciba uz
informacijas atklasanu iegulditajiem par maksam par darbibas rezultatiem.
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IV Atbilstiba un zinoSanas prasibas
Pamatnostadnu statuss

10. Saskana ar ESMA regulas 16. panta 3. punktu kompetentajam iestadém un finanSu
tirgu daltbniekiem ir jadara viss iesp&jamais, lai ievérotu §is pamatnostadnes.

11. Kompetentajam iestadem, uz kuram attiecas Sis pamatnostadnes, janodroSina
atbilstiba, attiecigi ieklaujot tas sava valsts tiesiskaja reguléjuma un/vai uzraudzibas
sistéma, tostarp gadijumos, kad konkrétas pamatnostadnes galvenokart paredzétas
finansu tirgu dalibniekiem. Saja gadijuma kompetentajam iestadém ar savu uzraudzibu
batu janodroSina, ka finanSu tirgu dalibnieki ievéro pamatnostadnes.

Zinojumu iesniegSanas prasibas

12. Divu ménesu laika no dienas, kad Sis pamatnostadnes publicétas ESMA timek|a vietné
visds ES oficialajas valodas, kompetentajam iestadém, uz kurdm attiecas Sis
pamatnostadnes, japazino ESMA, vai tas i) ievéro, ii) neievéro, bet plano ievérot, vai
iii) neievéro un neplano ievérot §is pamatnostadnes.

13. Neievéro$anas gadijuma kompetentajam iestadém art divu ménesu laika no dienas,
kad 81s pamatnostadnes publicétas ESMA timekla vietné visas ES oficialajas valodas,
japazino ESMA arT pamatnostadnu neievéroSanas iemesli.

14. Pazinojumu veidne ir pieejama ESMA timekla vietné. Péc veidnes aizpildisanas to
nosidta ESMA.
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V Pamatnostadnes par PVKIU un dazu veidu AIF maksas par
darbibas rezultatu

1. pamatnostadne. Maksas par darbibas rezultatu aprékinaSanas metode

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Maksas par darbibas rezultatu aprékinam vajadzétu but parbaudamam, un taja
nevajadzétu bat iespéjai manipulét.

Maksas par darbibas rezultatu aprékindSanas metodei butu jaietver vismaz $adi
elementi:

a) atsauces raditajs fonda relativa snieguma mérisanai. Sis atsauces raditajs var bt
indekss (pieméram, Eonia, Eurostoxx 50, utt.), HWM, minimalas rentabilitates likme (2
%) vai kombinacija (pieméram, HWM + minimalas rentabilitates likme);

b) kristalizacijas biezums, kada uzkrata izpildes maksa, ja tada ir, ir maksajama
parvaldniekam, un kristalizacijas datums, kura izpildes maksa tiek kreditéta
parvaldniekam;

c) darbibas parskata periods;

d) maksas par darbibas rezultatu likme, ko var saukt art par “vienotu likmi”, t. i.,
darbibas maksas likme, ko var piemérot visiem modeliem;

e) maksas par darbibas rezultatu metodika, ar ko nosaka metodi no darbibas
rezultatiem atkarigu maksu aprékinasanai, pamatojoties uz iepriek§ minétajiem datiem
un citiem attiecigiem datiem;

f) aprékina frekvencei jasakrit ar NAV aprékina frekvenci (pieméram, ja fonds aprékina
savu NAV diena, maksa par darbibas rezultatu batu jaaprékina un jauzkraj NAV katru
dienu).

Maksas par darbibas rezultdtu aprékindSanas metode batu jaizstrada ta, lai
nodro$inatu, ka maksa par darbibas rezultatu vienmér ir samérigas ar fonda faktisko
ieguldijumu ienesigumu. Maksligs pieaugums, ko rada jaunas dalibas, nebutu janem
véra, aprékinot fonda darbibas rezultatus.

Parvaldniekam vienmér batu jaspéj pieradit, kd ta parvalditd fonda maksas par
darbibas rezultatu modelis ir pamatots stimuls parvaldniekam un ir saskanots ar
iegulditaju interesém.

Noteikumi par maksu par darbibas rezultatu un to galigie maksajumi batu jasadala un
jaapvers simetriski. Piemé&ram, nevajadzeétu bat iespé&jai vienlaikus piemeérot
pieSkiruma likmi (pieméram, 20 % no fonda darbibas rezultatiem, ja darbibas rezultats
palielinas) un atSkirigu apvérses likmi (pieméram, 15 % no fonda negativajiem
darbibas rezultatiem, ja darbibas rezultats samazinas).

Maksu par darbibas rezultatu varétu aprékinat vienam iegulditajam.

2. pamatnostadne. Saskanotiba starp maksas par darbibas rezultatu modeli un fonda
ieguldijumu mérkiem, stratégiju un politiku

10
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21.

22.

23.

24,

25.

26.

Parvaldniekam butu jaisteno un jauztur process, lai pieradttu un periodiski parskatitu,
ka maksas par darbibas rezultatu modelis atbilst fonda ieguldijumu mérkiem, stratégijai
un politikai.

Novertéjot atbilstibu starp maksas par darbibas rezultatu modeli un fonda ieguldijumu
mérkiem, stratégiju un politiku, parvaldniekam japarbauda:

a) vai izvélétais maksas par darbibas rezultatu modelis ir piemérots fondam, nemot
véra ta ieguldijumu politiku, stratégiju un mérki. Pieméram, fondiem ar absolita
ienesiguma meérki, HWM modelis vai robezlikme ir piemérotaka nekd maksa par
darbibas rezultatu, kas aprékinata, nemot véra indeksu, jo fonds netiek parvaldits,
atsaucoties uz etalonu; turklat HWM modelr attieciba uz absolita ienesiguma merki
varétu but jaieklauj robezlikme, lai modeli saskanotu ar fonda riska un ienesiguma
profilu;

b) vai fondiem, kas aprékina maksu par darbibas rezultatu, atsaucoties uz etalonu,
etalons ir piemérots fonda ieguldijumu politikas un stratégijas konteksta un pienacigi
atspogulo fonda riska un ienesiguma profilu. Saja novértgjuma bdtu janem vera art
visas batiskas riska atSkiribas (pieméram, svarstigums) starp fonda ieguldijumu mérki
un izvéléto etalonu, ka art turpmak 26. punkta noraditie atbilstibas raditaji. Pieméram,
nevajadzétu uzskatit par lietderigu, ka fonds, kura stratégija galvenokart ir orientéta uz
ilgtermina ieguldijumiem kapitala, aprékina maksu par darbibas rezultatiem, nemot
véra naudas tirgus indeksu.

Parasti, ja fondu parvalda, atsaucoties uz etalonindeksu, un tas izmanto darbibas

maksas modeli, kura pamata ir etalonindekss, abiem indeksiem vajadzétu bat
vienadiem.

Tas inter alia ietver:

- rezultativitates pasakumus: fonda darbibas meérkis ir saistits ar etalona izpildi
(pieméram, Indekss A + pozitivs absolutais ienesiguma mérkis; Index A + pozitivs
absoluta ienesiguma meérkis, Indekss A + X % robezZlikme utt.);

- portfela sastavu: fonda portfela ieguldijumi ir balstiti uz etalonindeksa ieguldijumiem
(pieméram, fonda portfela atseviskie ieguldijumi batiski neatSkiras no etalonindeksa
ieguldijumiem).

Sados gadijumos etalonam, ko izmanto portfela sastavam, vajadzétu bt tadam paSam
ka etalonam, ko izmanto, lai aprékinatu maksu par darbibas rezultatiem.

Tomer, ja fondu parvalda, atsaucoties uz etalonu, bet fonda portfela ieguldijumi nav
balstiti uz ieguldijumiem etalonindeksa (pieméram, indekss tiek izmantots ka kopums,
no kura izvéléties vértspapirus, bet portfela sastdvam izmantotajam etalonam batu
jaatbilst etalonam, ko izmanto, lai aprékinatu maksu par darbibas rezultatu. Atbilstiba
pirmam kartam butu janoveérté, nemot véra dazadu etalonu lidzigu riska un ienesiguma
profilu (pieméram, tie ietilpst viena un taja pasa kategorija attieciba uz sintétisko riska
athidzingjuma un ienesiguma raditaju un/vai svarstigumu un paredzamo atdevi).
Turpmak ir sniegts neizsmeloSs “atbilstibas raditaju” kumulativais saraksts, kas
parvaldniekam butu janem véra, pamatojoties uz fonda ieguldijumu veidu (pieméram,
kapitala vértspapiri, obligacijas vai atvasinatie instrumenti):

Atbilstibas raditaji:

11
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27.

28.

29.

30.

- sagaidamais ienesigums

- ieguldijumu loks;

- beta riska dartjjums ar pamata eso3o aktivu kategoriju;
- riska dartjumu geografiskais aspekts;

- nozares riska darfjumi;

- fonda ienakumu sadale;

-likviditates pasakumi (pieméram, dienas tirdzniecibas apjomi, pirkSanas un
pardoSanas cenas starpiba utt.);

- ilgums;
- kreditreitingu kategorijas;

- svarstigums un/vai vésturiskais svarstigums.

Ja maksa par darbibas rezultatiem ir jamaksa, pamatojoties uz etalona darbibas
rezultatu parsniegSanu (pieméram, “Eurostoxx 50 + 3 %”, “Eonia” utt.), nebatu lietderigi
izmantot atsauces raditaju, kas maksas aprékinaSanai noteiktu sistematiski zemaku
robezvertibu neka faktiskais etalons (pieméram, maksa par darbibas rezultatiem,
pamatojoties uz “Eurostoxx — 1 %”, ja fonda mérkis ir “Eurostoxx”).

Ja maksu par darbibas rezultatiem aprékina, pamatojoties uz fulcrum maksas modeli,
maksa par darbibas rezultatu bitu jabalsta uz to pasu kritériju, ko izmanto, lai noteiktu
darbibas rezultatu parsniegumu.

Visos gadijumos darbibas rezultdtu parsniegums bitu jaaprékina, atskaitot visas
izmaksas (pieméram, parvaldibas maksas vai administrativas maksas), bet to varétu
aprékinat, neatskaitot paSu maksu par darbibas rezultatu, ja vien tas batu iegulditaja
interesés (t. i., ja tas nozimétu, ka iegulditajs maksa mazaku maksu).

Ja atsauces raditajs parskata perioda mainas, atsauces raditaja darbibas rezultati $aja
perioda batu jaaprékina, sasaistot etalona indeksu, kas ieprieks bija spéka lidz izmainu
datumam, ar jauno atsauces raditaju, ko izmantoja péc tam.

12
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3. pamatnostadne. Izpildes maksas kristalizacijas biezums

31.

32.
33.

34.

35.

36.

Lai nodrosSinatu intereSu saskanoSanu starp portfela parvalditaju un ieguldijumu dalu
turétajiem un taisnigu attieksmi pret iegulditajiem, bGtu janosaka, cik biezi tiek
kristalizéta un péc tam maksata tiek maksa par darbibas rezultatu parvaldniekam.

Kristalizacijas biezumam nevajadzétu bat biezakam par vienu reizi gada.

84 panta 32. punktu nevar piemérot, ja fonds izmanto kristalizacijas biezuma modeli
vai augstas efektivitates modeli, ja darbibas rezultatu parskata periods ir vienads ar
visu fonda darbibas laiku un to nevar mainit, jo $aja modell maksas par darbibas
rezultatiem nevar uzkraties vai samaksat vairak neka vienu reizi par tadu pasu darbibas
rezultatu lTmeni visa fonda darbibas laika.

83 panta 32. punkts nebitu japieméro fulcrum maksas modelim un citiem modeliem,
kas nodroSina simetrisku maksas struktiru (kuru darbibas maksa samazinatos vai
palielinatos, pamatojoties uz fonda darbibas rezultatiem), jo So modelu iezimes nav
saderigas ar 32. punkta minéto ieteikumu.

Kristalizacijas datumam vajadzétu bat vienadam visam fonda ieguldijumu dalu klasém,
kas iekasé maksu par darbibas rezultatu.

Fondu slégSanas/apvienoSanas gadijuma un/vai iegulditaju izpirkS§anas gadijuma
maksai par darbibas rezultatu, ja tada ir, butu jaatspogulojas pienacigas proporcijas
sléegSanas/apvienoSanas un/vai iegulditaju izpirkSanas diena. Fondu apvieno$anas
gadijuma fonda, kas apvienojas, maksas par darbibas rezultatu noteikSana batu
jaatlauj, nemot véra gan apvienoSanas fonda, gan sanéméja fonda iegulditaju
intereses. Pieméram, ja visus iesaistitos fondus parvalda viens un tas pats
parvaldnieks (pieméram, saistiba ar parrobezu apvienosSanos), batu japienem, ka
maksas par darbibas rezultatu kristalizacija ir pretruna iegulditaju interesém, ja vien
parvaldnieks nav pamatojis citadi. Parasti kristalizacijas datumam bdtu jasakrit ar
31. decembri vai fonda finandu gada beigam.

13
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4. pamatnostadne. Negativo rezultatu (zaudejumu) atgiasana

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Maksa par darbibas rezultatiem batu jamaksa tikai apstaklos, kad darbibas rezultatu
parskata perioda ir uzkrats pozitivs darbibas rezultats. Jebkada darbibas rezultatu
neizpilde vai zaudéjumi, kas iepriek$ radusSies darbibas rezultatu parskata perioda,
batu jaatgust, pirms klust maksadjama izpildes maksa. Lai izvairitos no intereSu
nesaskanoSanas starp fonda parvalditaju un iegulditajiem, maksu par darbibas
rezultatiem varétu maksat art tad, ja fonds ir parsniedzis atsauces etalonu, bet ar
negativiem rezultatiem, ja vien ieguldttajam tiek sniegts neparprotams bridinajums.

Maksas par darbibas rezultatu modelis batu jaizstrada ta, lai nodroSinatu, ka
parvaldnieks netiek stimuléts uznemties parmeérigu risku un ka kumulativie ieguvumi
tiek pienacigi kompenséti ar kumulativajiem zaudéjumiem.

Parvaldnieka darbibas rezultati batu janovérté un jaatlidzina laikposma, kas péc
iespéjas atbilst iegulditajiem ieteiktajam ieguldijumu laikposmam.

Ja fonds izmanto maksas par darbibas rezultatu modeli, kura pamata ir etalonindekss,
bdtu janodrosina, ka jebkura fonda darbibas rezultatu nepietiekamiba salidzinajuma ar
etalonindeksu tiek atgita, pirms klist maksajama jebkada maksa par darbibas
rezultatu. Saja nolika darbibas rezultatu parskata perioda ilgums, ja tas ir 1saks par
visu fonda darbibas laiku, batu janosaka vismaz 5 gadi.

Ja fonds izmanto HWM modeli, maksa par sniegumu bitu jamaksa tikai tad, ja darbibas
rezultatu parskata perioda jauna HWM parsniedz pédéjo HWM. Aprékinos bitu janem
véra sakotnéja piedavajuma cena par ieguldijumu dalu. Attieciba uz HWM modeli, ja
darbibas rezultatu parskata periods ir Tsdks par visu fonda darbibas laiku, darbibas
rezultdtu parskata periods bitu janosaka vismaz piecus gadus péc kartas. Sada
gadijuma izpildes maksu var pieprastt tikai tad, ja veikums iepriek$€jos piecos gados
parsniedz jebkuru nepietiekamu veikumu un maksa par veikumu nedrikst kristalizéties
biezak ka reizi gada.

Darbibas rezultatu parskata periods nebitu japieméro fulcrum maksas modelim un
citiem modeliem, kas nodroSina simetrisku maksas struktdru, jo $ajos modelos maksa
par darbibas rezultatu palielinds vai samazinas proporcionali fonda ieguldijumu
rezultatiem.

5. pamatnostadne. Informacijas atklaSana par maksas par darbibas rezultatu modeli

43.

44,

leguldtaji bdtu pienacigi jainformeé par to, ka pastav maksas par darbibas rezultatiem,
un par to iesp&jamo ietekmi uz ieguldijumu atdevi.

Ja fonds lauj maksat maksu par darbibas rezultdtiem ari negativa ienesiguma
gadijuma (pieméram, fonds ir parsniedzis savu atsauces etalona indeksu, bet kopuma

tam ir negativi rezultati), pamatinformacijas dokumenta butu jaieklauj neparprotams
bridinajums iegulditajiem.
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45.

46.

47.

48.

49.

* esma

Ja fonds, ko parvalda, atsaucoties uz etalonu, aprékina maksu par darbibas
rezultatiem, izmantojot etalona modeli, kura pamata ir cits, bet konsekvents etalons (ka
tas ir pamatnostadnu 26. punktd minétaja gadijuma), parvaldniekam vajadzétu bat
iespé€jai prospekta paskaidrot etalona izveli.

Prospekta un attieciga gadijuma visos ex ante informacijas dokumentos, ka ari
tirgvedibas materialos butu skaidri jaizklasta visa informacija, kas nepiecieSama, lai
iegulditaji varétu pienacigi izprast darbibas maksas modeli un aprékinaSanas
metodiku. Sados dokumentos bitu jaietver maksas par darbibas rezultatu
aprékinaSanas metodes apraksts ar TpasSu atsauci uz parametriem un datumu, kad tiek
samaksata maksa par darbibas rezultatu, neskarot citas konkrétakas prasibas, kas
noteiktas Tpasos tiesibu aktos vai noteikumos. Prospekta batu jaieklauj konkréti piemeéri
tam, ka tiks aprékinata maksa par darbibas rezultatu, lai sniegtu iegulditajiem labaku
izpratni par maksas par darbibas rezultatu modeli, jo Tpa$i, ja maksas par darbibas
rezultadtu modelis lauj iekasét maksu par darbibas rezultatu pat negativas darbibas
gadijuma.

Saskana ar 1. pamatnostadné izklastitajiem principiem janorada maksas par darbibas
rezultatu aprékinaSanas metodes galvenie elementi.

Saskana ar KIID regulas 10. panta 2. punkta c) apakSpunktu pamatinformacijas
dokumenta bidtu skaidri jaizklasta visa informacija, kas vajadziga, lai izskaidrotu
izpildes maksas esibu, tas iekaséSanas pamatu un to, kad maksa tiek piemérota. Ja
maksas par darbibas rezultadtiem tiek aprékinatas, pamatojoties uz darbibas
rezultatiem salidzinajuma ar atsauces etalona indeksu, pamatinformacijas dokumenta
un prospekta bdtu janorada etalona nosaukums un attiecibé pret to jauzrada
iepriek$g&jie darbibas rezultati®.

Gada un pusgada parskatos un jebkura cita ex post informacija attieciba uz katru
attiecigo ieguldijumu dalu batu janorada darbibas maksas ietekme, skaidri noradot: i)
iekaséto maksu par darbibas rezultatiem faktiska summa un ii) to maksu procentuala
dala, balstoties uz ieguldijumu dalas NAV.

8 Skatit PVKIU Q&A dokumenta (ESMA34-43-392) Il iedalu “legulditaju pamatinformacijas dokuments (KIID)" par PVKIU Q&A
dokumenta (ESMA34-43-392) 8. jautdjumu (standarta indeksa publiskoSana mérkos un ieguldijumu politikd), pieejama vietné
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-gas-clarify-benchmark-disclosure-obligations-ucits.
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