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Darbibas joma

Kam paredzétas Sis pamatnostadnes?

1. Sis pamatnostadnes attiecas uz kompetentajam iestadéem.
Ko nosaka ar Sim pamatnostadnem?

2. Sis pamatnostadnes pieméro saistiba ar AIFPD 25. pantu.
Kad §1s pamatnostadnes stajas spéka?

3. Sis pamatnostadnes sak piemérot péc diviem ménesiem no dienas, kad tas publicétas
ESMA timekla vietné visas ES oficialajas valodas.
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Normativas atsauces, saisinajumi un definicijas

Normativas atsauces

AIFPD

AIFPD 2. limena regula

ESMA regula

Saisinajumi
AlF
AIFP
ASR
EBI
ECB

EAAPI

1OV L 174, 1.7.2011., 1. Ipp.
20V L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES
(2011. gada 8. junijs) par alternativo ieguldijumu fondu
parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK,
Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula
(ES) Nr. 1095/2010*

Komisijas Delegéta regula (ES) Nr. 231/2013, ar ko papildina
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2011/61/ES
attieciba uz  atbrivojumiem, visparéjiem  darbibas
nosacijumiem, depozitarijiem, sviras finanséjumu,
parskatamibu un uzraudzibu.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010
(2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas
Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadi),
groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce| Komisijas Lemumu
2009/77/EK?

Alternativo ieguldijumu fonds

Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieks
Gada statistikas parskats

Eiropas Banku iestade

Eiropas Centrala banka

Eiropas ApdroSinasanas un aroda pensiju iestade
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Ill.  Merkis

4. Sis pamatnostadnes ir sagatavotas saskana ar ESMA regulas 16. panta 1. punktu. So
pamatnostadnu mérkis ir izveidot konsekventu, efektivu un konstruktivu uzraudzibas
praksi EFUS un nodroSinat vienotu, vienveidigu un konsekventu AIFPD 25. panta
piemérodanu. Jo Tpasi tie attiecas uz sistémiska riska novértéjumu, kas saistits ar
sviras finanséjumu, un to mérkis ir nodrosinat, lai kompetentas iestades, novértejot, vai
ir izpilditi nosacijumi ar sviras finanséjumu saistitu pasakumu piemérosanai, pienemtu
konsekventu pieeju.
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V. Atbilstibas un pazinoSanas pienakumi
Pamatnostadnu statuss

5. Saskana ar ESMA regulas 16. panta 3. punktu kompetentajam iestadém ir jadara viss
iespéjamais, lai ievérotu 8Is pamatnostadnes.

6. Kompetentajam iestadem, uz kuram attiecas 8is pamatnostadnes, tas batu jaievéro,
vajadzibas gadijuma ieklaujot savas valsts tiesiskajas un/vai uzraudzibas sistémas.

PazinoSanas prasibas

7. Divu ménesu laika no dienas, kad §Ts pamatnostadnes publicétas ESMA timekla vietné
visas ES oficialajas valodas, kompetentajam iestddém, uz kuram attiecas Sis
pamatnostadnes, japazino ESMA, vai tas i) ievéro, ii) neievéro, bet plano ievérot, vai
iii) neievéro un neplano ievérot §ts pamatnostadnes.

8. Neievérodanas gadijuma kompetentajam iestadem art divu ménesdu laika no dienas,
kad 81s pamatnostadnes publicétas ESMA timekla vietné visas ES oficialajas valodas,
japazino ESMA arT pamatnostadnu neievéroSanas iemesli.

9. Pazinojumu veidne ir pieejama ESMA timekla vietné. Péc veidnes aizpildiSanas to
nosidta ESMA.
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Pamatnostadnes par Direktivas 2011/61/ES 25. pantu

V.I. Pamatnostadnes ar sviras finanséjumu saistita sistémiska riska novértésanai

10. Novertéjot, cik liela méra sviras finanséjuma izmantoSana veicina sistémiska riska
uzkraSanos finanSu sisttma saskana ar AIFPD 25. pantu (“riska novértéjums”),
kompetentajam iestadém butu janem véra virkne kvantitativas un kvalitativas
informacijas.

11. Kompetentajam iestadém riska novértéjums batu javeic reizi ceturksnr.

12. Riska novertéjuma butu jaizmanto divpakapju pieeja:
a) 1. posms. Sviras finanséjuma limenis, avots un atskirigais izmantojums (1. tabula)

b) 2. posms. Ar sviras finanséjumu saistitais sistémiskais risks (2. tabula)

13. Saskana ar 1. posmu kompetentajam iestadem batu janosaka AlF, kas, visticamak,
varétu radtt riskus finansu sistémai. Risku finansu sistémai drizak var radit Sadi AlF:

a) AlF, kas izmanto ievérojamu sviras finanséjuma apjomu, pamatojoties uz AIFPD
2. limena regulas 111. panta 1. punktu;

b) AIF, kuri batiski neizmanto sviras finanséjumu, pamatojoties uz AIFPD 2. limena
regulas 111. panta 1. punktu, un kuru parvalditie regulativie aktivi parskata datuma
parsniedz 500 miljonus EURS3; un

c¢) AlF, kas izmanto citu sviras finanséjumu, nevis to, kas minéts a) un b) apakSpunki3a,
un kuru sviras finanséjuma izmanto3ana, ko méra, izmantojot 1. tabulas raditajus, ir
neparasti liela, var radtt riskus finansu stabilitatei.

14.Sa panta 13. punkta c)apakSpunkta nolika “neparasti liela sviras finans&uma
izmantoSana” ir sviras finans€juma izmantoSana, kas batiski atSkiras (pieméram,
augsta procentile sadalijuma) no citu AlF sviras finanséjuma izmanto$anas, salidzinot
AIF sviras finanséjuma veértibu ar:

a) tada pasa veida AlF sviras finanséjuma medianu vai vidéjo vértibu (pieméram, riska
ieguldijumu fondi, privata kapitala fondi, nekustama Tpasuma fondi, fondu fonds un
citi AIF); un

b) AIF vésturisko medianu vai vidéjo sviras finanséjuma veértibu.

15. Saskana ar 2. posmu kompetentajam iestadém batu janovérté iespé&jamie sistémiskie
riski, kas saistiti ar sviras finanséjumu, attieciba uz 1. posma identificéto AIF finansu
stabilitati, un sava novértéjuma batu jaieklauj vismaz Sadi riski:

a) tirgus ietekmes risks;

b) piespiedu pardoSanas risks;

3 31 robezvartiba atbilst pusgada vai ceturk§na pazino$anas biezumam, ka noradits Komisijas Regulas Nr. 231/2013 110. panta
3. punkta a) un c) apakSpunkta, attieciba uz atlauju sanémusiem AIFP, pamatojoties uz parvaldnieku un parvaldito AIF Tpasibam.
Pilnigas diagrammas par pazino$anas bieZumu pieejamas ESMA pamatnostadnés par parskatu sniegSanas pienadkumiem.



16.

17.

18.

c) tieSu papildu seku risks attieciba uz finandu iestadem; un

d) tieSas kreditstarpniecibas partraukSanas risks.

Kompetentajam iestadém riska novértéjums batu jabalsta uz sanemtajiem AIFPD
datiem saskana ar AIFPD 2. [imena regulas 110. panta noteikto parskatu sniegSanas
biezumu. Papildus AIFPD datiem kompetentajam iestadém bitu jaizmanto labakie
pieejamie dati par daziem 2. tabula minétajiem raditajiem, tostarp valsts uzraudzibas
dati un/vai attieciga gadijuma treSo personu dati. Lai ierobezotu neatbilstibu risku,
kompetentajam iestadém butu jaatsaucas uz | pielikuma ieklauto (neizsmelo$o) datu
avotu sarakstu.

Kompetentajam iestadém sava riska novértéjuma rezultati butu japazino ESMA vismaz
reizi gada un jebkura laika, kad tas konstaté risku, kas ir batisks finansu stabilitatei.
Kompetentajam iestadém batu jainformé citas ES kompetentas iestades, ja AIFP
darbibas vai pasakumi citds ES jurisdikcijas var radit riskus, kas saistiti ar finansu
stabilitati un finansSu sistémas integritati.

Kompetentajam iestadém batu jaizmanto savs riska novértéjums, vajadzibas gadijuma
kopa ar kvalitativu novértéjumu, lai atlasitu AIF, kuriem ir lietderigi noteikt sviras
finanséjuma ierobeZojumu saskana ar pamatnostadném V.Il iedala.

1. tabula

Ar sviras finansgéjumu
saistitais sistémiskais Raditajs Apraksts

Darbibas

joma Datu avots*

risks

Sviras
raditaji

Sviras finanséjuma

[imenis, avots un Sviras AIF sviras finans€jums, kas
atskirigais izmantojums finanséjuma aprékinats saskana ar saistibu Viens AIF | AIFPD: 295
saistibas metodi

finanséjuma | Sviras
finanséjuma

bruto vértiba

AIF sviras finans€jums, kas

.o = . | Viens AIF | AIFPD: 294
aprékinats saskana ar bruto metodi

Bruto riska dartjumi (iznemot IRD
un FEX riska ierobezoSanas Viens AIF | AIFPD: 123,124, 53
noldka) procentos no NAV

Korigéts sviras
finansgjums®

Naudas vai vértspapiru
aiznémumu vértiba procentos no Viens AIF | AIFPD: 283,286, 53
NAV

FinanSu sviras
finanséjums

Parvalditie aktivi

(AuM)

AuM vértiba AIF pamatvalita,
izmantojot metodi, kas izklastita
AIFPD 2. Tmena regulas 2. un
10. panta

Regulativie AuM Viens AIF | AIFPD: 48

4 Skaitli attiecas uz attiecigo lauku AIFPD parskata.

5 Sis pasakums izslédz IRD no sviras finans&juma aprékinaganas, ievérojot pieeju, kas izmantota ASR parskata par ES AIF.
Patiesi, IRD izmantoSanai ir tendence palielinat sviras finanséjuma raditajus, jo IRD tiek novértéti, izmantojot nosacito summu
(nevis korigé&jot péc ilguma, ka tas darits saskana ar saistibu pieeju).
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2. tabula

Ar sviras finanséjumu

saistitais sistémiskais Radrtajs Apraksts De_zrb|bas Datu avots®
; joma
risks
NAV x sviras finanséjums, kas
Neto risks aprékinats saskana ar saistibu Viens AlF AIFPD: 53, 295
metodi
AIFPD: 123, 124
P - s
) Galvenas aktivu kategorijas, kuras _amata esosa tirgus
letekme uz tirgu } -, ez lielums,
AlF ieguldijis salidzingjuma ar AlF grupa -
. ~ e . pamatojoties uz
AlF vai AIF grupas ) _ pamata eso$a tirgus lielumu o )
. LT .| Tirgus pédas aréjiem datiem (sk.
lielums ir pietiekams, lai . .
R nospiedums II pielikumu)
mainTtu tirgu _ s
pamata esosaja AIFPD: 126
tirgh Apgrozijuma vértiba katra aktivu Pamata eso$a tirgus
kat_egc.)n{g pafskata r:nenesos AIF grupa apgrozqums,
salidzinajuma ar aktivu pamatojoties uz
kategorijas apgrozijumu aréjiem datiem (sk.
II pielikumu)
- Ta AIF pasu kapitala procentuala
legulditaju e L . .
_ . dala, kas faktiski pieder pieciem Viens AlIF AIFPD: 118
koncentracija L
lielakajiem Tpasniekiem
Vidéja starpiba laika intervalos
starp dalu AlF portfelos, ko var AIFPD: 53 57 178
Likviditates profils | likvidét, un ieguldTtaju spé&ju Viens AlF SN
R = 184, 186-192
sanemt izpirkS8anas maksajumus.
Nelikvidie aktivi ietver fiziskus
aktivus, birzas saraksta neieklautu
Piespiedu pardosanas o pasu kapitalu, neinvesticiju
iske P Mkat‘_z ak;'klv'd“ kategorijas  korporativas  un | Viens AIF AIFPD: 33, 123,
B _ axtivu aaja konvertéjamas  obligacijas un
AIFP darbibas varétu aizdevumus, procentos no AuM.
veicinat finansu
insti t i cit
|ns_rumen u vai citu Neto kapitala
aktivu cenu
o - = delta
pazeminasanos tada ) e Koeficients ] )
veida, kas apdraud $adu Riska vértibas Viens AlF vai AIFPD: 53, 139:142
finandu instrumentu vai Neto DVO1 AlF grupa
citu aktivu dzivotspéju.
lesp&jamas Neto CS01
likviditates Papildu
prasibas, kas informacija, ko | RPY
izriet no tirgus kompetentés v sk
satricinajuma iestades varétu deg_.a fiska
(vienots AIF: % no | pieprasit AIFP | C2riums
NAV; AIF grupa: | regulari sniegt | Netoarvalstu | viens AIF vai | AIFPD: 53, 139,145,
pamatvalta) parskatu valUtas delta AIF grupa 302
saskana ar
AIFPD .
24. panta Nelto precu
5. punktu delta

6 Skaitli attiecas uz attiecigo lauku AIFPD parskata.




Ar sviras finansgéjumu

saistitais sistémiskais Raditajs Apraksts D?cr)?:;as Datu avots®
risks !
lespéjamas likviditates prasibas
saistiba ar nodrosinajuma
S pieprasijumiem (attieciba uz AIF Viens AIE AIFPD: 185, 284-
(.:'te"s' Iespejamas | atvasinatajiem instrumentiem un 289, 157-159
I|kV|c1|tates repo darfjumiem) attieciba pret
prasibas pieejamajiem likvidajiem aktiviem
Iefpejamas likviditates prasibas Viens AlF AIFPD: 297-301
(péc avota)
Gara vértiba ieguldijumiem birza AIFPD: 123 (finansu
kotétos kapitala vértspapiros un s o
_ [ AlF grupa iestazu emitéti
uznémumu obligacijas, ko _ .
e . vertspapiri)
Saiknes ar finandu emitéjusas finanSu iestades.
iestadem,
izmantojot
ieguldijumus
Garo riska darfjumu summa
TieSu papildu seku strukturétos un vértspapirotos AlF grupa AIFPD: 53, 57, 123
risks attieciba uz produktos.
finanSu iestadem
AIF vai vairaku AlF riska
darijumi varétu bat 160-171
nozimigs tirgus, - . AlF darTjumu
likviditates vai darfjuma Net_g daruu_m:i\ part_nerg kreditriska ) partnera lielums,
partnera riska avots darfjumu veértiba péc tirgus Viens AlF .
R o o pamatojoties uz
finandu iestadei vértibas attieciba uz AIF - .
Darfjuma partnera argjiem datiem (sk.
risks Il pielikumu)
lespéjamas likviditates prasibas,
kas izriet no tirgus satricinajuma’ Viens AlIF Viens AlF
(sk. ieprieks)
Saiknes ar finansu
!estadem, Fman_s.,u |est§de, k?s paklauta AIF grupa AIEPD: 209
izmantojot zaudéjumu riskam
iegulditaju bazi
. Uznémumu obligaciju garo vértibu
Tiesas summa, konvertéjamas
kreditstarpniecibas o ) .
partrauksanas risks obligacijas, ko nav emitéjusas AlF grupa AIFPD: 123
finanSu iestades.
AlF, kas veicina realas
ekonomikas sviras AIF ieguldijumi
finansé_juma nefinansu iestazu
Samazinasanu kreditinstrumentos
lejupslides laika,
tadejadi veicinot Sviras finanséjuma un citu
visparéja kreditu \ ) AIF grupa AIFPD: 123
piedavajuma aizdevumu summa.
procikliskumu.

7 Likviditates prasibas, kas izriet no atvasinatajiem instrumentiem, jo Tpasi rada darijuma partnera risku darijuma partnerim.
8 Tomér EBI pamatnostadnes ierobezo banku paklautibu énu banku struktdram. EBI uzskata, ka tikai AIF ar ierobezotu sviras
finanséjumu varétu uzskatit par tadiem, uz kuriem neattiecas “€nu banku struktiru” definicija.

10
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V.II. Pamatnostadnes par sviras finanséjuma ierobezojumiem

19.

20.

21.

Lemijot par sviras finanséjuma ierobezojumu noteik§anu AIFP, kas parvalda AlF, kuri
rada riskus finan3u stabilitatei, kompetentajam iestadém batu janem véra (ka paradits
gadijumu izpété Il pielikuma):

a) AIF radttie riski atkariba no to veida (riska ieguldijumu fondi, privata kapitala fondi,
nekustama 1pasuma fondi, fondu fondi vai jebkurs$ cits attiecigs veids) un riska
profils, ka noteikts riska novertéjuma, kas veikts saskana ar 12. punktu;

b) riski, ko rada kopigi riska darijumi. Ja kompetentas iestades konstaté, ka tada pasa
veida un l1dzigu riska profilu AIF grupa kopa var radtt ar sviras finanséjumu saistitus
sistémiskus riskus, tam batu japiemeéro sviras finanséjuma ierobezojumi lidziga vai
identiska veida visiem AlF Saja AIF grupa.

Kompetentajam iestadém bdtu rapigi jaisteno sviras finanséjuma ierobezojumi gan
attieciba uz grafiku, gan pakapenisku ievieSanu un atcelSanu:

a) ja kompetentas iestades nosaka pastavigus sviras finanséjuma ierobezojumus AlF
vai AlIF grupai, kas apdraud finanSu stabilitati, Sie ierobezojumi bitu jasaglaba tik
ilgi, kamér nesamazinas AlIF vai AlF grupas raditie riski;

b) ja kompetentas iestades uz laiku nosaka sviras finanséjuma ierobeZojumus, lai
ierobezotu riska uzkrasanos, tostarp jebkadu prociklisku AlF vai AIF grupas ricibu,
pieméram, ja AlF veicina parmérigu kreditu pieaugumu vai parmérigu aktivu cenu
veido8anos, Sie ierobezojumi butu jaanulé, kad izmainas tirgus apstaklos vai AlIF
riciba vairs nav procikliska;

¢) kompetentajam iestadém biatu pakapeniski jaievies sviras finanséjuma ierobezojumi
(“pakapeniskas ievieSanas periods”), lai izvairitos no procikliskuma, jo 1pasi, ja
ierobezojumu noteik3ana procikliska veida varétu izraisit risku, ko tas plano mazinat;
un

d) kompetentajam iestadém butu janem vera iespéja piemeérot cikliskus ierobezojumus,
lai mazinatu risku uzkraSanos un materializ€Sanos finandu cikla augSupejos$a un
lejupejosa posma.

Nosakot atbilstodu sviras finanséjuma ierobezojumu lTmeni, kompetentajam iestadém
butu janem véra to efektivitate, novérsot risku, ko rada ietekme uz tirgu, piespiedu
pardoSana, papildu sekas uz finanSu darfjumu partneriem un kreditstarpniecibas
traucéjumi, lai nodrodinatu, ka nozare joprojam spé€j sniegt vértigus pakalpojumus
ekonomikai. Kompetentajam iestadém butu janem véra $adi aspekti:

a) ja riski ir tieSi saistiti ar sviras finanséjuma apjomu, nosakot sviras finanséjuma
ierobezojumu, bitu jacenSas samazinat risku apmers;

b) ja riski ir dalgji saistiti ar apjomu, bet ierobeZojumu noteikSana nevar samazinat
riskus tada pasa proporcija, jo AIF var pielagot savu stratégiju, lai saglabatu tadu
pasu riska Iimeni, kompetentajam iestadem bitu jaapsver iespéja noteikt citus
ierobezojumus AIF parvaldibai (pieméram, ierobeZojumus investiciju politikai,
atpakalpirkSanas politikai vai riska politikai); un

C) ja ierobezojumu noteikS8ana uz laiku var palielinat riskus, pieméram, AIFP pardodot
zemaka riska aktivus, lai izpilditu jaunas prasibas, kompetentajam iestadem batu

11



« esma

janosaka citi AIF parvaldibas ierobeZojumi vismaz Iidz pakapeniskas ievieSanas
perioda beigam. Pieméram, ierobezojumi varétu ietvert ierobeZojumu noteikS8anu
attieciba uz konkrétu aktivu Tpatsvaru, pamatojoties uz to ieguldijumu AIF riska
profila, to jutigumu pret tirgus riska faktoriem, to paklautibu darifjuma partnera riskam
vai to likviditati saspringtos tirgus apstaklos. Lai risinatu likviditates neatbilstibas,
kompetentas iestades var art pieprasit AIFP Tstenot atpakalpirkSanas politiku un
samazinat AlF piedavato atpakalpirkSanas biezumu vai noteikt pazinosanas terminu
Sadai atpakalpirkSanai.

22. Kompetentajam iestadém batu janovérté sviras finanséjuma efektivitate
parmeérigasviras finanséjuma mazinasana, nemot véra sadus aspektus:

a) sviras finanséjuma ierobezojumu proporcionalitati sistémiskajam riskam, ko rada
AIFP veikta sviras finanséjuma izmantoSana;

b) sviras finans€juma ierobezojumu noturigumu attieciba uz spekulacijam un arbitrazu,
jo Tpasi:

i) ja kompetentas iestades konstaté, ka AIF var radit ar sviras finanséjumu

saistitus sistemiskus riskus, batu jaapsver tadi pasi ierobezZojumi dazadiem AlF

veidiem, bet ar lidzigiem riska profiliem, ka noteikts riska novértéjuma. Tas jo

Tpasi nepiecieSams, lai izvairttos no situacijas, kad AIFP deklarétu cita veida
AlF, lai izvairttos no sviras finans€juma ierobezojumiem; un

ii) kalibréSanas sarezgitibu.

12
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VI. Pielikumi

| pielikums: Aréjo datu izmanto$ana riska novértéjuma vajadzibam

1.

Kompetentas iestades var salidzinat AIF sava tirgd ar datiem, kas apkopoti ES Iiment:
ESMA katru gadu publicé statistikas parskatu par ES alternativajiem ieguldijumu fondieme.

Lai novértétu ar sviras finanséjumu saistitos sistémiskos riskus, var bit nepiecieSami
aréjie dati, lai izmérttu AIF paklautibu riskam attieciba uz ta dartjjuma partneri vai tirgu,

kura tas darbojas. Tas jo Tpasi attiecas uz gadijumiem, kad:

a) kompetentas iestades vélas novértét AIF vai AIF grupas tirgus dalu, un tada
gadijuma tam batu vajadziga informacija par AIF riska darfjumiem un pamata
eso08a tirgus lielumu;

b) kompetentas iestades vélas izmérit darljuma partnera risku, un tada
gadijuma tam batu vajadziga informacija par darjjuma partneri.

3. Datu avoti, kas noraditti 3. tabula, neskar nekadus citus datu avotus, ko ESMA nakotné

varétu ieklaut, lai uzlabotu pilnigumu, jo TpaSi attieciba uz instrumentiem un
geografiskajiem apgabaliem.
Apgroziba esosie | Pamata esosais tirgus Avots

instrumenti un individuali
riska darijumi

a) Vértspapiri

Birza kotétie kapitala
veértspapiri

birza kotétas akcijas

ECB: Atlastti eurozonas statistikas
dati un valstu dalfjumi — vértspapiru
emisijas

kuras emitéjusas finansu
iestades

vértspapiri, ko emitéjusas ne-
MFI finan8u iestades

Korporativas obligacijas, | euro denominéti parada | ECB: Atlasiti eurozonas statistikas
kuras nav emitéjusas vértspapiri, ko emitéjusSas | dati un valstu dalijumi — vértspapiru
finansu iestades nefinansu sabiedribas emisijas

Korporativas obligacijas, | euro denominéti parada | ECB: Atlasiti eurozonas statistikas

dati un valstu dalijumi — vértspapiru
emisijas

Valsts obligacijas euro denominéti parada | ECB: Atlasiti eurozonas statistikas
vértspapiri, ko emitéjusi | dati un valstu dalljumi — vértspapiru
centrala parvalde emisijas

Strukturéti/veértspapiroti finansu instrumentsabiedribas | ECB — Statistka — Finansu

produkti sabiedribas — Finansu

instrumentsabiedribas —

b) Atvasinatie instrumenti

Kapitala vértspapiru
atvasinatie instrumenti

kapitala vertspapiru atvasinatie
instrumenti

ESMA: ASR par ES atvasinato

instrumentu tirgiem

CDS

kredtta atvasinatie instrumenti

ESMA: ASR par ES atvasinato

instrumentu tirgiem

9 ESMA gada statistikas parskata “ES alternativie ieguldijumu fondi, ESMA, 2020. gads” jaunakais atkartojums (30
pamatnostadnu izdoSanas laika) ir pieejams Seit: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-1006_asr-

aif 2020.pdf
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Arvalstu valdta

valUtas atvasinatie instrumenti

ESMA: ASR par ES atvasinato

instrumentu tirgiem

Procentu likmju
atvasinatie instrumenti

procentu atvasinatie

instrumenti

likmju

ESMA: ASR par ES atvasinato

instrumentu tirgiem

Precu atvasinatie
instrumenti

pre€u atvasinatie instrumenti

ESMA: ASR par ES atvasinato

instrumentu tirgiem

c) Kolektivo
uznémumi

ieguldijumu

Naudas tirgus fondi un
naudas Iidzeklu

eurozonas haudas tirgus fonda
bilances

ECB — Statistika — Nauda, kredtti un
bankas — Kreditiestades un naudas

parvaldibas CIU tirgus fondi
ETF eurozonas ieguldijumu fondu | ECB — Statistka — Finansu
bilances sabiedribas — leguldijumu fondu
bilances
Citi CIU eurozonas ieguldijumu fondu | ECB — Statistka — FinanSu
bilances sabiedribas — leguldijumu fondu
bilances
Lielakais darijuma partnera | Darijjumu partnera dati Avots
riska darfjjums
Bankas bankas bilance EBI ES meéroga parredzamibas

pasakums

Apdrosinasana

apdroSinasanas bilance

EAAPI apdroSinasanas statistika
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Il pielikums: Gadijumu izpéte (ilustrativa nolika)

Ar sviras finanséjumu

saistitais sistémiskais risks Raditajs
FF HF reala PE cita
Korigéts bruto sviras AlF1 90. procentile AlF 2 90. procentile AlIF 3 90. procentile AlF 4 90. procentile AIF 5 90. procentile
" finanséjums
S | Sviras finans&juma 8x 1x 15x 11x 4x 2X 3x 1x 4x 2X
@ | raditaji
" AlIF 1 90. procentile AlF 2 90. procentile AlIF 3 90. procentile AlF 4 90. procentile AIF 5 90. procentile
Sviras finanséjuma
saistibas 6x 1x 36x 8x 4x 2x 4x 1x ax 1x
AIF 1 90. procentile AIF 2 90. procentile AlIF 3 90. procentile AlIF 4 3. kvartile AIF 5 3. kvartile
letekme uz tirau Neto riska darijumi (milj.
9 EUR) 353 2528 295 170 81 230 185
Mediana Mediana AlIF 3 Mediana AlF 4 Mediana AIF 5 Mediana
Likviditates profils*
0% 0% 13 % 0% 0% 0% 0%
Piespiedu pardosanas . - - - -
risks Mediana AlF 2 3. kvartile AlF 3 90. procentile AlF 4 90. procentile AlF 5 90. procentile
% Mazak likvidu aktivu
) dala 3% 27 % 25 % 400 % 113 % 119 %
N
Gara vértiba Mediana AlF 2 90. procentile AlIF 3 Mediana AlF4 90. procentile AIF 5 Mediana
ieguldijumiem  kotétos
kapitala vértspapiros un
Tieu papildu seku i °b"$a°'la{s'
risks attieciba uz ko emitgjuSas finansu
iestades, un garo riska 7% 41 % 33% 14 %

finansu iestadem

dartjumu summa
strukturétos un
vértspapirotos
produktos.

Kodésana: zal$ = vidéjs vai zems risks §ada veida AlF, oranzs = augsts risks Sada veida AIF (relativa izteiksmé), sarkans = augsts risks AlF (absolita izteiksmé).

*Augstakas vértibas norada uz augstakiem riskiem, iznemot likviditates profila raditaju.
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*

1.

AIF batu janoverté saskana ar raditaju absoldto vertibu un relativo vértibu, salidzinot
ar ta pasa veida AIF un citiem AIF. lepriek§ minétie pieméri (AIF 1-5) ir balstiti uz
redliem gadijumiem. Visiem AIF ir batisks sviras finanséjums (sviras finanséjuma
saistibas >x3), un tapéc tiem butu javeic riska novértéjums.

Raditaja augsta absollta vertiba tabula ir noradita sarkana krasa. Augsta relativa
vértiba salidzinajuma ar tada paSa veida AIF ir noradita oranza krasa. Zala krasa
norada uz zemu vai videju vértibu. Katram raditajam tabula noradits art salidzinajums
ar tas pasas kategorijas AlF attiecigo apraksto$o statistiku (pieméram, salidzinajums
ar medianu, 3. kvartili vai 90. procentili).

AIF 1 sviras finanséjums ir augsts gan absoluta izteiksmé, gan salidzindjuma ar tada
pada veida AIF (fondu fondi). Ta galvenais risks ir saistits ar ta iesp&jamo ietekmi uz
tirgu, nemot véra ta augsto neto riska dartfjumu apjomu (2,3 miljardi EUR). élgiet, ka
riski, kas saistiti ar arkartas pardoSanu un tieSam papildu sekam attieciba uz finansu
iestadem, ir ierobezotaki un atbilst citiem tas paSas kategorijas AIF. Tadél
kompetentajai iestadei batu jaapsver sviras finanséjuma ierobezojumu noteik§ana Sim
AlF, ja ta sagaida, ka Sim AIF bls potenciala ietekme uz tirgu, nemot véra tirgus
dzilumu, kura tas darbojas (t. i., ta sp&ju mainit tirgus cenas, pardodot aktivus).

AIF 2 sviras finanséjums ir |oti augsts gan absolita izteiksmé, gan salidzinajuma ar
tada pasa veida AlIF. Ta galvenais risks ir saistits ar ta iespéjamo ietekmi uz tirgu,
nemot véra ta |oti augsto neto riska darfjumu apjomu (50 miljardi EUR). Tam ir arT
salidzino$i augsts mazak likvidu aktivu Tpatsvars (27 % no NAV), tam ir mazak likvids
profils neka tas pasas kategorijas AIF (0 % salidzinajuma ar 13 %) un tas ir paklauts
finandu iestadem (41 % no NAV). Tadel kompetentajai iestadei batu jaapsver sviras
finanséjuma ierobezojumu noteik§ana Sim AIF, jo 1pasi, lai samazinatu ta iespéjamo
ietekmi uz tirgu.

AIF 3 sviras finanséjums ir lielaks neka tada pasa veida AIF, un tam ir relativi augsts
neto riska darfjumu apjoms (1,5 miljardi EUR). Tapat ka lielaka dala lidzinieku AIF tiek
ieguldits nelikvidos aktivos (nekustama Tpasuma fondos). Sada kombinacija var
izraisit piespiedu pardoSanu ievérojamas atpakalpirk8anas epizodes gadijuma. Tomér
AIF likviditates profils neliecina par likviditates neatbilstibu. Tadél kompetentajai
iestadei bitu jaapsver sviras finanséjuma ierobezojumu noteik§ana, pamatojoties uz
AlF atpakalpirkSanas politikas atbilstibas padzilinatu analizi.

AIF 4 sviras finans€jums ir lielaks neka tada pasa veida AIF ar salidzinos$i augstu neto
riska darjjumu apjomu salidzinajuma ar lidzigiem AlF, bet absolita izteiksmé tas ir
ierobeZots (170 miljoni EUR). Tapat ka lielaka dala [idzinieku AIF tiek ieguldits
nelikvidos aktivos (privata kapitala fondi). Sada kombinacija var izraisit piespiedu
pardoSanu ieverojamas atpakalpirkS8anas epizodes gadijuma. Tomér AlF likviditates
profils neliecina par likviditates neatbilstibu. Tadeé| kompetentajai iestadei batu
jaapsver sviras finanséjuma ierobezojumu noteikSana, pamatojoties uz AlF
atpakalpirk8anas politikas atbilstibas padzilinatu analizi.

AlF 5 pieder pie “citas kategorijas”. Ta sviras finans€jums ir lielaks neka citiem tada
pasa veida AIF ar salidzinoSi augstu neto riska darfjumu apjomu salidzinajuma ar
lTdzigiem AIF, bet absolita izteiksmé tas ir ierobezots (230 miljoni EUR). AIF tiek
batiski ieguldits mazak likvidos aktivos (privata kapitala fondi), bet tas neliecina par
likviditates neatbilstibu. Nemot véra $a AIF veidu (“cits”), kompetentajai iestadei batu
jaapsver sviras finanséjuma ierobezojumu noteik8ana, pamatojoties uz 3a AlF
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uznémejdarbibas modela padzilinatu analizi un jo Tpasi ta atpakalpirkSanas politikas
atbilstibu.



