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|. Reguleerimisala

Sihtrihm
1. Ké&esolevaid suuniseid kohaldatakse padevate asutuste suhtes.
Mille alusel neid kohaldatakse?

2. Kéesolevaid suuniseid kohaldatakse seoses AlFide valitsejaid ké&sitleva direktiivi
(AIFMD) artikliga 25.

Millal suuniseid kohaldatakse?

3. Kaesolevaid suuniseid kohaldatakse alates kahe kuu moé6dumisest suuniste
avaldamisest ESMA veebilehel kdigis Euroopa Liidu ametlikes keeltes.
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Viited digusaktidele, lihendid ja mdisted

Viidatud digusaktid

Alternatiivsete
investeerimisfondide
valitsejaid kasitlev
direktiiv (AIFMD)

AIFMD 2. taseme
maarus

ESMA maarus

Ldhendid
AIF
AIFM
ASR
EBA
EKP

EIOPA

TELT L 174,1.7.2011, Ik 1.
2ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8.juuni 2011. aasta
direktiiv 2011/61/EL  alternatiivsete  investeerimisfondide
valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU
ja 2009/65/EU ning maaruseid (EU) nr 1060/2009 ja
(EL) nr 1095/2010*

Komisjoni delegeeritud maéarus (EL) nr 231/2013, millega
tadiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndéukogu
direktiivi 2011/61/EL seoses erandite, Uldiste
tegutsemistingimuste, depositooriumide, finantsvéimenduse,
labipaistvuse ja jarelevalvega

Euroopa Parlamendi ja n6ukogu 24. novembri 2010. aasta
maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU2

Alternatiivne investeerimisfond
Alternatiivse investeerimisfondi valitseja
Aasta statistikaaruanne

Euroopa Pangandusjarelevalve
Euroopa Keskpank

Euroopa Kindlustus- ja Tédandjapensionide Jarelevalve
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1. Eesmark

4. Suunised podhinevad ESMA maaruse artikli 16 I6ikel 1. Suuniste eesmark on
kehtestada Euroopa Finantsjarelevalve Sisteemis (Uhtne, t6hus ja toimiv
jarelevalvetava ning tagada AIFMD artikli 25 Uhtne, Uhetaoline ja jarjepidev
kohaldamine. Tapsemalt tegelevad need finantsvéimendusega seotud siisteemse riski
hindamisega ja nende eesméark on tagada, et padevad asutused rakendaksid
jarjepidevat lahenemist finantsvéimendusega seotud meetmete rakendamise
tingimuste taitmise hindamisel.
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V. NOuete jargimise ja aruandekohustus

Suuniste staatus

5. Kooskdlas ESMA maaruse artikli 16 I6ikega 3 peavad padevad asutused tegema kdik
selleks, et neid suuniseid jargida.

6. Padevad asutused, kelle suhtes k&esolevaid suuniseid kohaldatakse, peavad neid
jargima, lisades need oma riiklikku 6igus- voi jarelevalveraamistikku.

Aruandekohustus

7. Péadevad asutused, kellele neid suuniseid kohaldatakse, peavad kahe kuu jooksul
alates suuniste avaldamisest kdigis ELi ametlikes keeltes ESMA veebilehel ESMA-le
teatama, kas nad i) jargivad suuniseid, ii) ei jargi suuniseid, kuid kavatsevad jargida,
vai iii) ei jargi suuniseid ega kavatse neid jargida.

8. Mittejargimise korral peavad padevad asutused kahe kuu jooksul parast seda, kui
suunised on avaldatud ESMA veebilehel kdigis ELi ametlikes keeltes, teatama ESMA-
le suuniste mittejargimise pdhjused.

9. Teate vorm on ESMA veebilehel. Kui vorm on taidetud, tuleb see edastada ESMA-le.
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Suunised direktiivi 2011/61/EL artikli 25 kohta

V.I. Suunised finantsvBimendusega seotud siisteemse riski hindamise kohta

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Ulatuse, milles finantsvbimenduse kasutamine aitab kaasa slsteemse riski
kasvamisele finantssusteemis, hindamisel AIFMD artikli 25 kohaselt (riskihindamine)
peaksid padevad asutused arvestama erineva kvantitatiivse ja kvalitatiivse teabega.

Padevad asutused peaksid riskihindamise labi viima Uks kord kvartalis.
Riskihindamine peaks jargima kahesammulist lahenemist:

a) 1. samm: Finantsvdimenduse tase, allikas ja erinevad kasutused (Tabel 1)

b) 2. samm: Finantsvbimendusega seotud slisteemne risk (Tabel 2)

1. sammu juureks peaksid padevad ametivdimud tuvastama AlFid, millel on suurem
tbendosus avaldada riske finantssisteemile. Jargmised AlFid avaldavad
tdenédolisemalt riske finantssisteemile:

a) AlFid, mis rakendavad finantsvimendust AIFMD 2. taseme maaruse artikli 111
I6ike 1 kohaselt olulisel maaral;

b) AlFid, mis rakendavad finantsvBimendust AIFMD 2. taseme maaruse artikli 111
I6ike 1 kohaselt ebaolulisel méaral ja kelle poolt valitsevate reguleeritavate varade
summa on aruandekuupaeva seisuga suurem kui 500 miljonit eurotz; ja

c¢) AlFid, mis rakendavad finantsvéimendust, kuid ei kuulu punktide a) ja b) alla, kelle
ebaharilikult kérget finantsvéimenduse kasutamist mdddetakse tabelis 1 toodud
indikaatorite kaudu, voivad avaldada riski finantsstabiilsusele.

Lbike 13 punkti c) tAhenduses on ,ebaharilikult kdrge finantsvéimenduse kasutamine®
finantsvbimenduse kasutamine, mis erineb oluliselt (naiteks kdrge protsentiil
valjamaksetest) teiste AlFide omast, kui vdrrelda AlFide finantsvBimenduse vaartust:

a) sama tulpi AlFide (naiteks riskifondid, borsivéline kapital, kinnisvara, fondifondid ja
muud AlFid) finantsvdimenduse mediaanvaartuse vbi keskmise vaartusega; ja

b) AlFi ajaloolise finantsvdimenduse mediaanvaartuse voi keskmise vaartusega.
2.sammu juures peaksid padevad asutused hindama potentsiaalseid

finantsvBimendusega seotud silisteemseid riske AlFide finantsstabiilsusele, nagu on
maaratletud 1. sammu juures, ja kaasama oma hindamisse vahemalt jargmised riskid:

a) turumdiju risk;
b) kiirmuugi risk;

¢) finantsasutustele mdju otsese Ulekandumise risk; ja

3 See lavend vastab pooleaastasele vdi kvartaalsele aruandlussagedusele, nagu on toodud komisjoni maaruse 231/2013
artikli 110 Idike 3 punktides a) ja c), tegevusloa saanud AlFi valitsejate jaoks, lahtudes valitsejate omadustest ja valitsetavatest
AlFidest. Taielikud graafikud aruandlussageduste kohta on kattesaadavad ESMA juhistes aruandekohustuste kohta.



d) otsese laenuvahenduse hairete risk.

16. Padevad asutused peaksid oma riskihindamise aluseks votma AIFMD andmed, mis on

kogutud aruandlussageduse jargi, mis on satestatud AIFMD 2.taseme maéaaruse
artiklis 11. Lisaks AIFMD andmetele peaksid padevad asutused kasutama parimaid
kattesaadavaid andmeid modningate tabelis 2 toodud indikaatorite kohta, sealhulgas
riikliku jarelevalve andmeid ja/voi kolmandate poolte andmeid, kui see on asjakohane.
Vastuolude riski piiramiseks peaksid padevad asutused viitama lisas| toodud
(mittetaielikule) andmeallikate nimekirjale.

17. Padevad asutused peaksid oma riskihindamise tulemused ESMA-le edastama

vahemalt kord aastas ja iga kord, kui nad tuvastavad finantsstabiilsuse seisukohast
olulise riski. Padevad asutused peaksid teavitama teisi padevaid ELi asutusi, kui AIFMi
poolt teistes ELi jurisdiktsioonis tehtud toimingud v6i korraldused vdivad tekitada riske
finantsstabiilsusele ja finantssuisteemi terviklikkusele.

18. Padevad asutused peaksid kasutama oma riskhindamist vajaduse korral koos

kvalitativse hindamisega, et valja valida AlFid, mille puhul on asjakohane seada
finantsvBimenduse limiit jaos V.1l toodud juhiste kohaselt.

Tabel 1

FinantsvBimendusega

seotud siisteemne Naitaja Kirjeldus Kohaldamisala Andmeallikas*

risk

Finantsvdimenduse ] )
meetmed Brutofinantsvdimendus

Tase, allikas ja
finantsvdimenduse AlFi finantsvdimendus nagu on
erinevad kasutusviisid

AlFi finantsvdimendus, nagu on

arvutatud brutomeetodi kohaselt Uksik AIF AIFMD: 294

Kohustustepdhine

) . arvutatud kohustustepdhise Uksik AIF AIFMD: 295
finantsv6imendus

meetodi kohaselt

Brutoriskipositsioonid (vélja
arvatud riski maandamise

Korrigeeritud eesmargiga intressimaara s
) ~ . . Uksik AIF AIFMD: 123,124, 53
finantsvéimendus® tuletisinstrumendid ja FEX) st

protsendina vara

puhasvaartusest.

Raha v6i vaartpaberite laenud
Finantsvéimendus protsendina vara Uksik AIF AIFMD: 283,286, 53
puhasvaartusest

Valitsetavad varad

AlFi valitsetavate varade
vaartus alusvaaringus,
kasutades AIFMD 2. taseme Uksik AIF AIFMD: 48
maaruse artiklites 2 ja 10
satestatud meetodit.

Regulatiivsed
valitsetavad varad

4 Joonised viitavad vastavale véljale AIFMD aruandluses.

5 See meede vélistab finantsvéimenduse arvutamisest intressimaéra tuletisinstrumendid, jargides Iahenemist, mida kasutatakse
ELi AlFide ASRides. Téepoolest, intressiméara tuletisinstrumentide kasutamine kipub finantsvéimenduse meetmeid vimendama,
kuna intressiméara tuletisinstrumente mdddetakse tingliku vaartuse alusel (neid ei kohandata kestuse jargi, nagu tehakse
kohustustel pdhineva meetodi alusel).
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Tabel 2

Finantsvdimendusega
seotud slisteemne risk

Naitaja

Kirjeldus

Kohaldamisala

Andmeallikas®

M@&ju turule

AlFi voi AlFide grupi
suurus on piisav turule
likumiseks

Neto riskipositsioon

Vara puhasvaartus x
finantsvdimendus arvestatud
kohustustepbhise meetodi
alusel

Uksik AIF

AIFMD: 53, 295

Jalajélg aluseks olevale
turule

Varade pohikategooriad,
millesse AIF on investeerinud
vorrelduna aluseks oleva turu
suurusega

Reitinguagentuuride
rahm

AIFMD: 123, 124
Aluseks oleva turu
suurus valiste andmete
alusel (vaata Lisa Il)

lga varaklassi kéibe vaartus
aruandluskuude jooksul
vorreldes varaklassi kédibega

Reitinguagentuuride
rihm

AIFMD: 126

Aluseks oleva turu
suurus valiste andmete
alusel (vaata Lisa Il)

Kiirmuukidest tulenev
risk

AIFMi tegevused véivad
aidata kaasa
allakéiguspiraalile
finantsinstrumentide voi
muude varade hindades
viisil, mis ohustab
selliste
finantsinstrumentide voi
muude varade
elujbulisust

AlFi omakapitali protsent,

Investorite . mille tegelikud tulusaajad on Uksik AIF AIFMD: 118
kontsentratsioon " ) .
viis suurimat omanikku
Keskmine erinevus
ajarthmade 16ikes AlFi
likvideeritavate portfellide osa AIEMD: 53 57, 178
Likviidsusprofiil ja investorite Uksik AIF 184 186.102 i
tagasiostumaksete saamise ’ )
vBime vahel.
Mittelikviidsete varade hulka
kuuluvad materiaalsed varad,
borsil noteerimata aktsiad,
Vahemlikviidsete varade | mitteinvesteerimisjargu L )
osa ettevotete ja vahetusvdlakirjad Uksik AIF AIFMD: 33, 123,
ning laenud protsendina
valitsetavatest varadest
Netokapitali
Riskinitaiad delta ik
iskinditaja Uksik AIF voi . .
Neto DVO1 AlFide rihm AIFMD: 53, 139:142
Neto CS01
Lisainfo, VaR
' mille  kohta | (riskivaartus)
Potentsiaalsed voivad
likviidsusnduded, mis padevad Vega
tulenevad turugokist asutused riskipositsioon
(Uksik AIF, % vara nduda
puhasvaartusest, AlFide | AIFMidelt Neto FX delta L .
riihm: alusvaaringus) perioodiliste nglk Alll.: vOI AIFMD: 53, 139,145,
aruannete AlFide rihm 302
esitamist
AIFMD Neto kauba
artikli 24 delta
I6ike 5
kohaselt

6 Joonised viitavad vastavale valjale AIFMD aruandluses.




Finantsv8imendusega
seotud slisteemne risk

Naitaja

Kirjeldus

Kohaldamisala

Andmeallikas®

Muud potentsiaalsed
likviidsusnduded

Potentsiaalsed
likviidsusnéuded
lisatagatistelt (AlFide
tuletisinstrumentidelt ja
tagasiostutehingutelt)
kattesaadavate likviidsete
varadega vorreldes

Uksik AIF

AIFMD: 185, 284-289,
157-159

Potentsiaalsed
likviidsusnduded (allikate
kaupa)

Uksik AIF

AIFMD: 297-301

Finantsasutustele
moju otsese
Ulekandumise risk

AIFi véi mitme AlFi
valismdju voib
moodustada olulise
turu-, likviidsus- ja

Seosed

finantseerimisasutustega
investeeringute kaudu

Finantseerimisasutuste
emiteeritud borsil noteeritud
aktsiatesse ja volakirjadesse
investeeritud pika positsiooni
vaartus

Reitinguagentuuride
rihm

AIFMD: 123
(Finantseerimisasutuste
poolt emiteeritud
volakirjad)

Struktureeritud ja
vaartpaberistatud toodete
pikkade riskipositsioonide
summa.

Reitinguagentuuride
rihm

AIFMD: 53, 57, 123

Vastaspoolte turuvaartusega

160-171
AlFi vastaspoole

vastaspoole riski allika netokrediidipositsioon AlFi Uksik AIF suurus viliste andmete
i imi suhtes )
finantseerimisasutustele alusel (vaata Lisa Il)
Vastaspoole risk
Potentsiaalsed
likvii nd mi - T
tkviidsusnuded, mis Uksik AIF Uksik AIF
tulenevad turusokist’ (vaata
ulalt)
Seosed Kahjumiriski Reitinguagentuuride
finantseerimisasutustega | riskipositsiooniga rihm guag AIFMD: 209
investorite baasi kaudu finantseerimisasutus®
Ettevotete volakirjade,
vahetusvolakirjade (mida ei
Otsese ole emiteerinud Reiti tuurid
laenuvahenduse finantsasutused) pikkade T A T AiEMD: 123
hairete risk positsioonide vaartuste
AlFide panus AlFi investeeringud summa.
reaalmajanduse mitte-
finantsvéimenduse finantseerimisasutuste
vahendamise krediidiinstrumentidesse
rahastamisesse
languse ajal, mis aitab Finantsv8imendatud ja Reitinguagentuuride
guse & J guag AIFMD: 123

kaasa uldise krediidi
protsuklilisusele.

muude laenude summa

rihm

7 Tuletisinstrumentidest tulenevad likviidsusnduded esindavad eriti vastaspoole riski vastaspoole jaoks.
8 Pankade riskipositsiooni varipangandusasutuste suhtes piiravad sellest hoolimata EBA juhised. EBA on seisukohal, et ainult
piiratud finantsvdimendusega AlFe vdib lugeda varipangandusasutuste definitsioonist valjaspool olevaks

10




* esma

*

V.II. Suunised finantsvéimenduse kohta

19.

20.

21.

Tehes otsuseid selle kohta, kas kehtestada finantsvéimenduse limiite AIFMile, mis
valitseb AlFe, mis tekitavad riske finantsstabiilsusele, peaksid padevad asutused
kaaluma (nagu on illustreeritud juhtumiuuringutes Lisas II):

a) AlFide poolt tekitatud riske vastavalt nende tltbile (riskifond, boérsivéline kapital,
kinnisvara, fondifond vdi muu asjakohane tidp) ja riskiprofiilile nagu on maaratletud
riskihindamises, mis on I&bi viidud vastavalt Idikele 12;

b) riske, mis kaasnevad Uhise riskipositsiooniga. Kui padevad asutused maaravad
kindlaks, et sama tllpi ja sarnase riskiprofiiliga AlFid v8ivad kollektiivselt tekitada
finantsvimendusega seotud slsteemseid riske, peaksid nad kohaldama
finantsvBimenduse limiite sarnasel vdi identsel Vviisil kdigile sellesse gruppi
kuuluvatele AlFidele.

Padevad asutused peaksid hoolikalt rakendama finantsvBimenduse limiite nii
ajastamise kui ka Uleminekute osas:

a) Kui padevad asutused kehtestavad pidevad finantsv6imenduse limiidid AlFile voi
AlFide rihmale, peaks limiite sailitama senikaua, kuni AIFi vdi AiFide rihma
tekitatud riskid ei ole vdhenenud,;

b) kui padevad asutused kehtestavad ajutisi finantsvbimenduse limiite, et piirata riski
kasvamist, sealhulgas AIFi vbi AlFide rihma poolset mis tahes protsuklilist
kaitumist, naiteks juhul, kui AIF aitab kaasa Ulem&éarasele laenumahu kasvule voi
varade Ulemaaraste hindade moodustamisele, tuleks limiidid vabaks lasta
turutingimuste muutuse korral v&i juhul, kui AlFi kditumine ei ole enam protsikliline;

c) Padevad asutused peaksid rakendama finantsvBimenduse limiite progressiivselt
(,uleminekuperiood®), et valtida protsiklilisust, eriti kui limiitide seadmine
protsiklilisel viisil vBib pdhjustada riski, mida nendega maandada uritatakse; ja

d) Padevad asutused peaksid vOtma arvesse vOimalust tsdkliliste limiitide
kohaldamiseks, et leevendada riskide kogunemist ja realiseerumist finantstsikli
kasvu- ja langusfaasides.

FinantsvBimenduse limiitide sobiva taseme maaramisel peaksid padevad asutused

vOtma arvesse nende t6husust turumdju, kiirmiigi, finantsasutustele tlekandumise ja

laenuvahenduse héiretega tegelemisel, et kindlustada, et sektoril sdailiks vdime

pakkuda majandusele vaartuslikke teenuseid. Padevad asutused peaksid arvestama

jargmist:

a) kui riskid on otseselt seotud finantsvBimenduse suurusega, peaks
finantsvoimenduse piirangute seadmise eesméark olema riskide suuruse
vahendamine;

b) kui riskid on osaliselt seotud suurusega, kuid piirangute kehtestamine ei pruugi riske
vahendada sama proportsionaalselt, kuna AlFid saavad oma strateegiaid
kohandada, et sailitada sama riskitase, peaksid padevad asutused kaaluma AlFide
valitsemisele muude piirangute seadmist (néiteks piirangud investeerimispoliitikale,
tagasimaksepoliitikale voi riskipoliitikale); ja

11
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¢) kui limiitide kehtestamine vib viia ajutise riskide suurenemiseni, naiteks AIFMi poolt
madalama riskiga varade muugi tottu, et jbuda vastavusse uute nduetega, peaksid
padevad asutused kehtestama muid piiranguid AlFi valitsemisele vahemalt kuni
tleminekuperioodi 16puni. Naiteks v@ivad piirangud sisaldada limiitide seadmist
kindlate varade osakaalule nende panuse alusel AIFi riskiprofiili, nende
tundlikkusele tururiski faktorite suhtes, nende vastaspooltega seotud riski
riskipositsioonile vdi nende likviidsusele halvenenud turutingimuste korral.
Likviidsuspuudujdékide hindamiseks vbivad padevad asutused nduda AlFMilt ka
tagasiostmispoliitikate rakendamist ja AIFi poolt pakutavate tagasiostmiste
sageduse vahendamist vdi kehtestada neile tagasiostmistele etteteatamisperioodid.

22. Pddevad asutused peaksid hindama finantsvbimenduslimiitide tdhusust liigse
finantsvBimenduse maandamisel, vottes arvesse jargmist:

a) finantsvéimenduse limiitide proportsionaalsust AIFMi poolt finantsvéimenduse
kasutamisega tekitatava stisteemse riski suhtes;
b) finantsvéimenduse limiitide vastupidavust arbitraazi suhtes, eriti:

i) kui pédevad asutused teevad kindlaks, et AIF vdib tekitada
finantsvbimendusega seotud slUsteemseid riske, tuleks samu limiite kaaluda
erinevat tadpi AlFide puhul, kelle riskiprofiilid on riskihindamise kohaselt samad.
Seda eriti selleks, et véltida olukorda, kus AIFM deklareeriks teist tllpi AlFi, et
valtida finantsvBimenduse limiite; ja

i) kalibreerimise keerukust.

12



VI. Lisad

| lisa Valiste andmete kasutamine riskihindamise eesmargil

1. Padevad asutused saavad vOrrelda oma turgude AlFe ELi tasandil agregeeritud andmete
abil. ESMA avaldab oma statistikaaruande EL.i alternatiivsete investeerimisfondide kohta

igal aastal°

2. FinantsvBimendusega seotud slisteemsete

riskide hindamiseks vbib olla vaja

valisandmeid, et mo6ta AlFi riskipositsiooni seoses nende vastaspoole voi turuga, millel
nad tegutsevad. Seda eriti juhul, kui:

a) padevad asutused soovivad hinnata AlFi vdi AlFide grupi turuosa, milleks
on neil vaja teavet seoses AlFi riskipositsiooni ja aluseks oleva turu suurust;

b) padevad asutused soovivad m&6ta vastaspoole riski, milleks neil on vaja

teavet vastaspoole kohta.

3. Tabelis 3 olevad andmeallikad ei piira mis tahes muid andmeallikaid, mida ESMA vdib
tulevikus lisada, et parandada ammendavust, eriti seoses instrumentide ja geograafiliste

piirkondadega.

millesse
liiki

Instrumendid,
investeeriti, ja eri
riskipositsioonid

Aluseks olev turg

Allikas

a) Vaartpaberid

Noteeritud aktsiad

Noteeritud osakud

EKP: Valitud euroala statistika ja
riiklikud jaotused — vaartpaberite
emissioon

Ettevotlussektori volakirjad, mida
pole vélja andnud
finantseerimisasutus

Euro denominatsiooniga
emiteeritud vdlavaartpaberid,
mille on vala andnud
finantssektorivaline &ritihing

EKP: Valitud euroala statistika ja
riiklikud jaotused — vaartpaberite
emissioon

Ettevotlussektori volakirjad, mille
on vélja andnud
finantseerimisasutus

Euro denominatsiooniga
emiteeritud volavaartpaberid,
mille on vala andnud
finantseerimisasutus, mis ei
ole rahaloomeasutus

EKP: Valitud euroala statistika ja
riiklikud jaotused — vaartpaberite
emissioon

Riigivélakirjad

Euro denominatsiooniga
emiteeritud vdlavaartpaberid,
mille on vala andnud
keskvalitsus

EKP: Valitud euroala statistika ja
riiklikud jaotused — vaartpaberite
emissioon

Struktureeritud/vaartpaberistatud
tooted

Finantsvahendusettevotted

EKP - Statistika -
Finantsinstitutsioonid -
Finantsvahendusettevotted

b) Tuletisinstrumendid

9 ESMA iga-aastase statistikaaruande viimane véljaanne (kéesolevate suuniste vélja andmise hetkel), ELi alternatiivsed
investeerimisfondid, ESMA 2020: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-1006 asr-aif 2020.pdf
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Uhisinvesteerimisettevétjad

bilansid

* eSMma4a

Aktsiap6hised Aktsiap6hised ESMA: ASR ELi

tuletisinstrumendid tuletisinstrumendid tuletisinstrumentide turu kohta

CDSs Krediidituletisinstrumendid ESMA: ASR ELi
tuletisinstrumentide turu kohta

Vélisvaluuta Tuletisinstrumendid ESMA: ASR ELi
tuletisinstrumentide turu kohta

Intressimaara Intressimaara ESMA: ASR ELi

tuletisinstrumendid tuletisinstrumendid tuletisinstrumentide turu kohta

Kauba tuletisinstrumendid Kaubad ESMA: ASR ELi
tuletisinstrumentide turu kohta

c) Uhisinvesteerimisettevétjad

Rahaturufondide ja likviidsuse Euroala rahaturufondi | EKP — Statistika — Raha, krediit

juhtimise CIU bilansid ja pangandus — Krediidiasutused
ja rahaturufondid

ETF Euroala investeerimisfondide | EKP - Statistika -

bilansid Finantsinstitutsioonid —

Investeerimisfondide bilansid

Muud Euroala investeerimisfondide | EKP - Statistika -

Finantsinstitutsioonid -
Investeerimisfondide bilansid

Suurimad vastaspoole | Vastaspoole andmed Allikas

riskipositsioonid

Pangad Panga bilanss EBA kogu ELi hélmav
l&bipaistvustest

Kindlustus Kindlustuse bilanss EIOPA kindlustusstatistika
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Il lisa. Juhtumiuuringud (illustreerival eesmargil)

FinantsvBimendusega seotud

susteemne risk Naitaja
FoF HF Tegelik PE Muu
Kohandatud AIF 1 90. protsentiil AlF 2 90. protsentiil AIF 3 90. protsentiil AlF 4 90. protsentiil AIF 5 90. protsentiil
o brutofinantsvéimendus
E Finantsvéimenduse 8x 1x 15x 11x 4x 2X 3x 1x 4x 2X
@ | meetmed
— AlF 1 90. protsentiil AlF 2 90. protsentiil AlIF 3 90. protsentiil AlF 4 90. protsentiil AlIF 5 90. protsentiil
Kohustustepdhine
finantsvdimendus 6x 1x 36x 8x 4x 2x 4x 1x ax 1x
AlF 1 90. protsentiil AlF 2 90. protsentiil AlIF 3 90. protsentiil AlF 4 3. kvartiil AIF 5 3. kvartiil
MBiu turule Neto riskipositsioon
! (miljonit eurot) 353 2528 295 170 81 230 185
Mediaan Mediaan AIF 3 Mediaan AlIF 4 Mediaan AIF 5 Mediaan
Likviidsusprofiil*
0% 0% 13 % 0% 0% 0% 0%
Kiirmuukidest tulenev - — — — —
risk Mediaan AlF 2 3. kvartiil AlF 3 90. protsentiil AlF 4 90. protsentiil AIF 5 90. protsentiil
Qo
g Vahemlikviidsete varade
3] osa 3% 27% 25% 400% 113% 119%
o
Finantsinstitutsioonide Mediaan AIF 2 90. protsentiil AIF 3 Mediaan AlIF 4 90. protsentiil AIF5 Mediaan
emiteeritud noteeritud
aktsiatesse ja ettevotete
. ~ volakirjadesse tehtud
Finantsasutustele méju | . N -
otsese llekandumise investeeringute pikk
. vaartus ning % 41% 33% 14%
risk . .
struktureeritud ja

vaartpaberistatud toodete
pikkade riskipositsioonide
summa.

Kodeering: roheline = keskmine vdi madal risk seda titipi AlFi kohta, oranz = kdrge risk seda tlupi AlFi kohta (suhtelistes vaartustes), punane = kdrge risk AlFi kohta (absoluutsetes vaartustes).

*Kérgemad vaartused tdhendavad kdrgemaid riske, véalja arvatud likviidsusprofiili puhul.
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1.

AlFe tuleks hinnata vastavalt indikaatorite absoluutvaartusele ja suhtelisele vaartusele
vorreldes sama tiupi AlFide ja muude AlFidega. Ulaltoodud naited (AIF 1-5)
pohinevad tegelikel juhtumitel. Kdiki AlFe on olulisel m&aral finantsvbimendatud
(kohustustepohine finantsvbimendus > x3) ja seega tuleks nende suhtes labi viia
riskihindamine.

Indikaatori kbrge absoluutvaartus on tabelis toodud punasega. Kdrge suhteline
vaartus vorreldes sama tulpi AlFidega on toodud oranziga. Roheline margib madalat
vOi keskmist vaartust. Iga indikaatori puhul toob tabel vélja ka vordluse asjakohase
kirjeldava statistikaga sama kategooria AlFide puhul (naiteks vordlus mediaani,
3. kvartiili voi 90. protsentiiliga).

AIF 1 on suure finantsvdimendusega nii absoluutses arvestuses kui ka vordluses
sama tuupi AlFidega (fondifondid). Selle peamine risk on seotud selle potentsiaalse
turumdjuga, mis on tingitud selle kdrgest neto riskipositsioonist (2,3 miljardit eurot).
Kiirmidkide ja finantsasutustele moju otsese Ulekandumise riskid naivad olevad
piiratumad ja kooskdlas teiste sama kategooria AlFidega. Seega peaks padev asutus
kaaluma finantsvdimenduse limiitide kehtestamist sellele AlFile, kui nad ootavad
sellelt AlFilt potentsiaalset turumdju, vottes arvesse tema tegutsemisturu siigavust
(ehk selle vBimet liigutata turuhindasid varade muumisel).

AIF 2 on suure finantsvbimendusega nii absoluutses arvestuses kui ka vordluses
sama tlupi AlFidega. Selle peamine risk on seotud potentsiaalse turumdjuga, mis
tuleneb selle vaga kérgest neto riskipositsioonist (50 miljardit eurot). Samuti omab see
suhteliselt suurt osa vahemlikviidseid varasid (27% vara puhasvaartusest), sellel on
vahemlikviidne profiil kui sama kategooria AlFidel (0% vdrreldes 13%-ga) ja see on
kokkupuutes finantseerimisasutustega (41% vara puhasvaartusest). Seega peaks
padev asutus kaaluma finantsvéimenduse limiitide kehtestamist sellele AlFile, eriti
selleks, et vahendada selle potentsiaalset turumaju.

AIF 3 on rohkem finantsvdimendatud kui sama tiilpi AlFid ja sellel on suhteliselt kdrge
neto riskipositsioon (1,5 miljardit eurot). Nagu suurem osa sellega sarnastest AlFidest,
on AIF investeerinud mittelikviidsetesse varadesse (kinnisvara). See kombinatsioon
vOib viia kiirmuukideni olulise tagasiostmise episoodi korral. Samas ei naita AlFi
likviidsusprofiil  likviidsuspuudujaéke. Seega peaks padev asutus kaaluma
finantsvBimenduse limiitide kehtestamist vastavalt AlFi tagasiostupoliitika sobivuse
stigavamale analldsile.

AIF 4 on rohkem finantsvdimendatud kui teised sama tlupi AlFid ja sellel on teistega
vOrreldes suhteliselt kdrge neto riskipositsioon, mis samas on absoluutvaartuselt
piiratud (170 miljonit eurot). Sarnaselt enamikule teistele AlFidele on see
investeerinud mittelikviidsetesse varadesse (borsivaline kapital). See kombinatsioon
vOib viia kiirmuadkideni olulise tagasiostmise episoodi korral. Samas ei naita AlFi
likviidsusprofiil  likviidsuspuudujaéke. Seega peaks padev asutus kaaluma
finantsvBimenduse limiitide kehtestamist vastavalt AlFi tagasiostupoliitika sobivuse
stigavamale anallisile.

AIF 5 kuulub kategooriasse ,muu“. See on rohkem finantsvdimendatud kui teised
sama tldpi AlFid ja sellel on teistega vorreldes suhteliselt kdrge neto riskipositsioon,
mis samas on absoluutvaartuselt piiratud (230 miljonit eurot). AlF on suures ulatuses
investeerinud vahemlikviidsetesse varadesse (bdrsivaline kapital), kuid sellel ei ole
likviidsuspuudujaake. Vottes arvesse selle AlFi tlidpi (,muu®), peaks padev asutus
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kaaluma finantsvéimenduse limiitide rakendamist selle AlFi arimudeli ja eriti selle
tagasiostupoliitika sobivuse stigavama anallusi alusel.



