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Referéncias legislativas, abreviaturas e definicdes

DC Documento de consulta
ANR Agéncia de notacao de risco
Regulamento (CE) n.°1060/2009 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de setembro de 2009, relativo as agéncias de
notacéo de risco, com a redacao que Ihe foi dada pelo Regulamento
Regulamento ANR (UE) n.° 513/2011 do Ear!amento Europeu e do Conselho, de 11 de
ou RANR maio de 2011, pela Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e

do Conselho, de 8 de junho de 2011, pelo Regulamento (UE)
n.° 462/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio
de 2013, e pela Diretiva 2014/51/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014

Regulamento
delegado relativo a
taxas

O Regulamento Delegado (UE) 2015/1 da Comisséo Europeia, de 30
de setembro de 2014, completa 0 RANR no que diz respeito as
normas técnicas de regulamentacdo para a comunicacao periodica
das taxas cobradas pelas agéncias de notagéo de risco para efeitos
de supervisdo permanente pela Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados

Regulamento
delegado relativo a
metodologias

Regulamento Delegado (UE) n.° 447/2012 da Comissao, de 21 de
margo de 2012, que completa o RANR, mediante o estabelecimento
de normas técnicas de regulamentacdo para a avaliacdo da
conformidade das metodologias de notag&o de risco

ANR da UE

Agéncia de notacao de risco registada na ESMA

ESMA

Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

Regulamento ESMA

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e
revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comisséo

ETI Equivalente a tempo inteiro
ANEI Administrador ndo executivo independente
ANC Autoridade nacional competente

Orientacdes de 2015

Orientacdes relativas a informacao periddica a apresentar a ESMA
pelas agéncias de notacdo de risco (ESMA/2015/609) de junho de
2015




1 Ambito de aplicacéo
Quem?

1. As presentes orientagfes aplicam-se as agéncias de notacdo de risco (ANR)
registadas na UE. As presentes orienta¢des ndo se aplicam as ANR certificadas.

O qué?

2. As presentes orienta¢des serdo publicadas em todas as linguas oficiais da UE. Na
sequéncia da traducao das orientacdes constantes do Anexo 1 para todas as linguas
oficiais da Unido Europeia, os textos definitivos seréo publicados no sitio Web da
ESMA.

Quando?

3. As orientagdes produzem efeitos no prazo de dois meses a contar da data da sua
publicagédo, em todas as linguas oficiais da UE, no sitio Web da ESMA.

2 Referéncias legislativas, abreviaturas e definigcdes

Referéncias legislativas

Regulamento ANR Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de setembro de 2009, relativo as
agéncias de notacdo de risco, com a redacdo que lhe foi
dada pelo Regulamento (UE) n.° 513/2011 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 11 de maio de 2011, pela Diretiva
2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de
junho de 2011, pelo Regulamento (UE) n.° 462/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013,
e pela Diretiva 2014/51/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014

Abreviaturas

ANR da UE Agéncia de notacao de risco registada na ESMA

DC Documento de consulta

ESMA Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
UE Unido Europeia

ETI Equivalente a tempo inteiro

ANEI Administrador ndo executivo independente



3 Objetivo

4. As orientacbes determinam as informacbes a apresentar pelas ANR com vista a

permitir a ESMA uma supervisdo continua e coerente das ANR. As orientacfes
indicam as expectativas da ESMA quanto as informagfes que deve receber para
efeitos do calculo das taxas de supervisao e da quota de mercado das ANR.

4 ObrigagcO0es de cumprimento e de comunicacdo de
informacéo

5. O presente documento contém orientacdes emitidas nos termos do artigo 16.° do

(i)

(ii)

Regulamento ESMA. De acordo com o disposto no artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento
ESMA, os intervenientes nos mercados financeiros devem desenvolver todos os
esforcos para dar cumprimento as orientacdes e recomendacdes.

Caso a ESMA identifique a necessidade de rever um modelo de comunicacdo de
informacg&o na sequéncia da introdugéo das orientacdes, essa revisdo sera efetuada
de uma das duas formas seguintes:

Sempre que uma alteracdo ndo impligue uma alteracao relevante (por exemplo, a
adicdo, eliminacdo ou modificacdo de um campo para clarificar a informacdo a
prestar) de um modelo de comunicacdo de informacdo existente, a ESMA
atualizara esse modelo e procedera a revisdo das orientagdes a fim de refletirem
esta atualizacao, notificando as ANR em conformidade.

Sempre que uma alteragdo implique alteragdes relevantes de um modelo existente
e inclua alteragbes a quaisquer instru¢des de comunicacdo de informacdo
aplicaveis, a ESMA procedera a uma consulta sobre essas alteracdes através do
procedimento habitual e atualizaré as orientacdes em conformidade.

5 Orientacdes relativas a informacéo periddica

7. As orientagdes relativas a comunicacao periédica de dados estdo divididas em cinco

partes:

Seccdo 5.1 —Responsabilidade pela comunicacéo de informacé&o. Esta secgéo
descreve a forma como a ESMA, para efeitos das presentes orientacdes, atribui
as ANR diferentes calendarios de comunicacao de informacao.

Seccdo 5.2 — Periodos de referéncia e datas-limite de apresentacdo. Esta
seccao explica os diferentes periodos de referéncia e as datas-limite de
apresentacdo aplichveis aos diferentes calendarios de comunicagdo de
informacéo.

Seccdo 5.3 — Informacdes a apresentar a ESMA. Esta seccdo explica as
informagfes que as ANR devem comunicar & ESMA. e esta dividida em trés
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subseccdes: 5.3.1 Principios gerais, 5.3.2 Comunicacdo agendada e 5.3.3
Comunicacao o mais rapidamente possivel.

e Seccao 5.4 — Calendarios de comunicacado de informacao. Esta seccéo inclui
os calendarios de comunicacao de informacao para as categorias «Calendario A»
e «Calendario B».

e Seccao 5.5 — Modelos de comunicacéo de informacdo. Esta seccao inclui os
modelos de comunicacédo de informacédo a utilizar pelas ANR.

5.1 Responsabilidade pela comunicagéao de informacgao

8. Para efeitos das presentes orientacdes, serd atribuido a cada ANR um calendario de
comunicagédo de informagdo com base numa avaliacéo de supervisdo da ESMA a nivel
interno. Existirdo dois calendarios de comunicacao de informacao: «Calendario A» e
«Calendéario B». As ANR serdo informadas do calendario de comunicacdo de
informacg&o aplicavel através de correspondéncia formal. A menos que a ESMA
comunique uma alteracdo pela mesma via da notificagdo inicial, as ANR devem
considerar que o seu calendario de comunicacao de informacgéo nédo foi alterado.

5.2 Periodos de referéncia e datas-limite de apresentagéo

9. As ANR devem apresentar informac6es a ESMA com uma periodicidade trimestral,
semianual, anual, bianual ou pontualmente, de acordo com um de dois calendarios.
Os periodos de referéncia e as datas-limite aplicAveis a cada calendéario de
comunicagdo de informacdo sdo estabelecidos no quadro 1. No que se refere a
comunicagdo agendada, as ANR devem apresentar as informacdes no prazo de um
més a contar do periodo de referéncia em causa (data-limite de apresentacao). No que

se refere & comunicacdo pontual de informacdo, esta deve ser efetuada o mais
rapidamente possivel.

5.3 Informacdes a incluir nas apresentacdes periddicas

5.3.1 Principios gerais da comunicacao de informacéo

10. Sempre que sejam apresentados documentos numa lingua que ndo seja a lingua
inglesa, o formato desses documentos deve permitir a tradugcéo automatica. Para este
efeito, as ANR devem apresentar esses documentos em formato .pdf ou, em
alternativa, num formato desbloqueado passivel de leitura por maquina?.

1 As informacgdes so6 séo consideradas passivel de leitura por maquina se estiverem preenchidas todas as seguintes condigdes:
a) As informacdes estdo num formato eletrénico destinado a ser direta e automaticamente lido por um computador. O formato
eletrénico deve ser especificado através de normas livres, genéricas e abertas e deve incluir o tipo de ficheiros ou de mensagens
e as regras para a respetiva identificagdo, bem como o nome e o tipo de dados dos campos que contém;

b) As informacg@es estdo armazenadas numa arquitetura informatica que permite o acesso automatico;

c) A arquitetura é suficientemente robusta para assegurar a continuidade e regularidade da execugéo dos servigos prestados e
assegura um acesso adequado em termos de rapidez;

d) As informag6es podem ser acedidas, lidas, utilizadas e copiadas por um programa informatico gratuito e disponivel ao publico.
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QUADRO 1: FREQUENCIAS DA COMUNICACAO DE INFORMACAO E DATAS-LIMITE DE
APRESENTACAO

Calendério de Frequéncia da Periodo de referéncia Data(s)-limite
comunicacdo comunicacao de de
de informacéo apresentacao
informacéao
Calendéario A | Anual Ano até 30 de junho 31 de julho?
ou
Ano até 31 de dezembro 31 de janeiro®
Calendario A | Semestral 6 meses até 30 de junho 31 de julho

6 meses até 31 de dezembro 31 de janeiro

Calendéario A Trimestral 31 de marco, 30 de junho, 30 30 de abril, 31
de setembro, 31 de dezembro | de julho, 31 de
outubro, 31 de

janeiro
Calendéario B | Bianual 2 anos até 30 de junho 31 de julho
ou
2 anos até 31 de dezembro 31 de janeiro
Calendério B | Anual Ano até 30 de junho 31 de julho*
ou
Ano até 31 de dezembro 31 de janeiro

11. No que respeita a transmissdo de ficheiros, cada documento de cada elemento a
comunicar e cada modelo de comunicacdo de informagédo devem ser transmitidos de
acordo com as instru¢des do anexo Il

2 Com excegdo do modelo de custos e receitas, que deve ser apresentado até 31 de maio, com base no exercicio financeiro
anterior.

3 Dependendo dos elementos em causa, alguns elementos a comunicar anualmente ao abrigo do Calendario A devem ser
apresentados até 31 de janeiro. Trata-se, normalmente, de elementos a comunicar provenientes do préprio modelo de
comunicagao do sistema de controlo interno da ANR, que séo preparados num ciclo anual de calendario e para os quais a data
de comunicagéo de 31 de julho ndo seria adequada. Caso tais documentos sejam alterados entre a sua apresentacao em janeiro
e 31 de julho desse ano, o documento atualizado deve ser notificado a ESMA até 31 de julho.

4 Com excecéo do modelo de custos e receitas, que deve ser apresentado até 31 de maio, com base no exercicio financeiro
anterior.



5.3.2 Comunicacgao agendada

12. A comunicacao de cada elemento nesta seccdo deve ocorrer em conformidade com
os calendarios de comunicacao de informagédo agendados fornecidos na secc¢éo 5.4
das presentes orientacgdes.

5.3.21

Documentos do Conselho e Governacédo Interna

Elemento 1 - Documentos do Conselho

13. Para efeitos da comunicacao de informacdo no ambito deste elemento, as ANR devem
apresentar:

As atas das reunides do Conselho de Administragéo;

Uma copia dos documentos enviados aos membros do Conselho de Administracao
e do Conselho de Supervisdo antes das respetivas reunides, bem como os
documentos complementares discutidos na reunido (por exemplo, relatérios
elaborados pelos responsaveis pelas fungdes de verificagdo do cumprimento, de
auditoria interna aos riscos, de relatérios de andlise interna, de seguranca da
informac&o e de gestéo do risco, etc.);

Sempre que o parecer de um administrador ndo executivo independente esteja
previsto num documento autbnomo, as ANR deverdo apresentar quaisquer
pareceres emitidos pelo administrador ndo executivo independente de uma ANR
nos termos do anexo |, sec¢éo A, ponto 2 do Regulamento ANR, bem como todos
os relatérios (incluindo relatérios de acompanhamento) elaborados por um
administrador independente.

Elemento 2 — Questionario do administrador ndo executivo independente

14. Para além de qualquer parecer de um administrador ndo executivo independente
incluido num conjunto de documentos do Conselho (elemento 1) a apresentar, as ANR
devem apresentar o Modelo 1 [Questionario ANEI], com o parecer do seu
administrador ndo executivo independente relativamente aos elementos seguintes:

A evolucdo da politica de notacdo e das metodologias utilizadas pela ANR nas
suas atividades de notag&o de risco;

A eficacia do sistema interno de controlo de qualidade da ANR relativamente as
atividades de notacao de risco;

A eficicia das medidas e procedimentos instituidos para assegurar a identificacéo,
a eliminagdo ou a gestao e divulgacao dos conflitos de interesses; e

Os processos que visam assegurar o cumprimento das regras e a boa governacéo,
incluindo a eficiéncia da fungcéo de analise referida no anexo I, seccéo A, ponto 9,
do Regulamento ANR.

15.No caso das ANR que comunicam informacdes ao abrigo do Calendario B, o
Questionario do ANEI deve ser apresentado de dois em dois anos.



Elemento 3 - Organigramas

16. As ANR devem apresentar 0os seus organigramas internos a ESMA. As informacgdes
incluidas nos organigramas devem incluir as informacdes indicadas no quadro abaixo.

Categoria Funcao(des) Abrangéncia Geografia
Membros do Conselho de Administracdo
Gestéio (incluindo ANEI) Todo o pessoal | UE
Membros do Comité Executivo Todo o pessoal | UE
Quadros superiores Todo o pessoal | UE
Ultimo
Lo Gestao analitica administrador UE
Funcéo(des) —
" Ultimo
analitica(s) ~ . - N -
Gestao de apoio analitico (gestdo de dados) | administrador UE
Controlo interno Todo o pessoal | UE
Desenvolvimento da  metodologia/dos
) critérios/dos modelos Todo o pessoal | UE
Desenvolvimento p - ——
. Aprovacéo da metodologia/dos critérios/dos
e andlise da
. modelos Todo o pessoal | UE
metodologia — —— -
Andlise/validacdo da  metodologia/dos
critérios/dos modelos Todo o pessoal | UE
Verificagdo do cumprimento (todas as
equipas) Todo o pessoal | Mundial
F%g%c;fg’lode Gestéo do risco Todo o pessoal | Mundial
Segurancga da informacéo Todo o pessoal | Mundial
Auditoria interna Todo o pessoal | Mundial
Outras funcdes de controlo interno Todo o pessoal | Mundial
Ultimo
Tecnologia da informacéo administrador UE
Ultimo
Recursos humanos administrador UE
Funcoes de Ultimo
apoio Financas administrador UE
Pessoal comercial e gestores de relagdes | Ultimo
comerciais administrador UE
Ultimo
Assuntos juridicos administrador UE

17. No que respeita a seccao «Funcao(des)», cada posicdo representada no organigrama
deve incluir, pelo menos, as informagdes seguintes:

Nome;

Cargo;

Localizagéo (pais);

Antiguidade (cargo de gestdo/nao de gestédo, de acordo com os graus especificos
da ANR);

e Linha hierdrquica, com a fungdo e o nome (se a hierarquia de um funcionario



estiver localizada fora da UE, indicar a linha hierarquica a nivel mundial).

18. No que respeita a sec¢do «Abrangéncia»:

e «Ultimo administrador» significa que o organigrama deve incluir toda a hierarquia
até a ultima posicao de gestdo (ou seja, ndo devem ser incluidos os funcionarios
gue nédo exercam funcdes de gestao);

e «Todo o pessoal» significa que o organigrama deve incluir todos os funcionarios
gue desempenhem uma funcao.

19. No que respeita a seccdo «Geografia»:

«Mundial» significa que o organigrama deve incluir o pessoal de todas as regides;

o «UE» significa que o organigrama deve incluir apenas pessoal localizado na UE.
Se a hierarquia de um funcionério estiver localizada fora da regido, deve ser
indicada a linha hierarquica a nivel mundial.

Elemento 4 - Litigios

20. As ANR devem apresentar a ESMA informacgBes sobre quaisquer acdes legais em
curso, novas ou potenciais que tenham sido ou possam ter sido interpostas contra o
grupo a nivel global.

21. AESMA espera receber uma breve descricdo, bem como informacéo atualizada, sobre
0s processos judiciais pendentes e em curso, 0s processos de arbitragem e qualquer
forma de processo vinculativo de resolucdo de litigios que tenham existido durante o
periodo de referéncia e que possam afetar negativamente a continuidade ou a
gualidade das notagBes e/ou afetar substancialmente a situacdo financeira de uma
ANR. A descricdo deve incluir um resumo dos processos e do possivel resultado dos
mMesmos no que respeita a responsabilidade.

Elemento 5 - Conflitos de interesses novos e potenciais

22. As ANR devem apresentar o Modelo 2a [Conflitos de interesses], no qual devem incluir
quaisquer alteragcbes ocorridas durante o periodo de referéncia, relativamente aos
conflitos de interesses existentes ou potenciais que foram notificados a ESMA durante
0 processo de registo das ANR.

5.3.2.2 NotacOes e metodologias

Elemento 6 - Revisdo anual das notacdes de risco

23. As ANR devem apresentar o Modelo 3 [Revisdo anual das notacdes], no qual devem
informar se efetuaram ou ndo uma revisdo anual de todas as notacbes de risco
atualmente emitidas e fornecer informacdes circunstanciadas nos casos em que
tenham ocorrido desvios.



Elemento 7 - Revisdo semestral das notacdes soberanas

24. As ANR devem apresentar o Modelo 4 [Revisdo semestral das notacdes soberanas],

a fim de apresentar a ESMA informacdes relativas a realizacdo das revisbes
semestrais das notacfes soberanas.

Elemento 8 - Revisdo anual das metodologias

25. As ANR devem apresentar o Modelo 5 [Revisdo anual das metodologias], no qual
devem informar se efetuaram ou ndo uma revisdo anual de cada metodologia aplicavel
na UE e fornecer informacgdes circunstanciadas nos casos em que tenham ocorrido
desvios.

Elemento 9 - Recursos: analistas e notacdes de risco

26. As ANR devem apresentar o Modelo 6 [Planeamento de recursos, AF], no qual devem
indicar, por cada departamento, o numero de analistas ao servico da ANR, bem como
0 numero de notagdes de risco pelo qual sdo responsaveis. Estas informag6es devem
ser apresentadas ao nivel do grupo de ANR da UE.

Elemento 10 - Recursos: metodologias e modelos

27. As ANR devem apresentar o Modelo 7 [Planeamento de recursos, IRF], o qual indicar
0 numero de funcionarios que executam a reviséo ou a validagdo das metodologias e
dos modelos da ANR. Estas informacdes devem ser apresentadas para todos os
departamentos da ANR a nivel mundial.

Elemento 11 - Razdes objetivas

28. As ANR devem apresentar o Modelo 8 [Razdes objetivas], no qual devem apresentar
uma descricdo das razdes objetivas para a elaboragédo de qualquer notagdo de risco
de entidades ou instrumentos da UE fora da UE®.

5.3.1.3 Controlo interno

29. As ANR devem apresentar a ESMA os seus relatérios de verificagdo do cumprimento,
auditoria interna e gestdo de risco, em conformidade com as especificacbes
enumeradas nesta sec¢do e com a categoria atribuida em matéria de comunicacgéo de
informacé&o.

® Para efeitos deste elemento, a ESMA determina a localizagéo de uma entidade ou instrumento em conformidade com as NTR
da Plataforma de Notagdo Europeia. Conforme indicado na nota de rodapé n.° 16 das orientag6es da ESMA sobre a aplicagdo
do regime de validacdo do Regulamento ANR, de novembro de 2017, «para efeitos das presentes orientacfes, o pais de uma
entidade ou instrumento financeiro esta sujeito aos artigos 4.° a 6.° e ao campo 10 do quadro 1 da parte Il do anexo | do
Regulamento Delegado (UE) 2015/2 da Comisséo, de 30 de setembro de 2014, no que respeita as normas técnicas de
regulamentac&o para a apresentacao das informag6es que as ANR devem disponibilizar 8 ESMA».
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

Elemento 12 - Plano de trabalho sobre a verificacdo do cumprimento

As ANR devem apresentar a ESMA uma copia do seu plano de trabalho sobre a
verificacdo do cumprimento.

Elemento 13 - Plano de trabalho da Auditoria Interna

Sempre que as ANR tenham estabelecido uma funcdo de auditoria interna ou
solicitado auditorias internas a terceiros, devem apresentar uma cépia do plano de
trabalho anual da Auditoria Interna. Este documento deve ser apresentado
separadamente, independentemente de ter sido incluido no conjunto de documentos
de um Conselho.

Elemento 14 - Avaliagc6es do cumprimento, avaliag6es do risco e relatérios de
auditoriainterna

As ANR devem apresentar & ESMA copias das avaliagdes ou dos relatorios realizados
a nivel interno pela funcéo de verificagdo do cumprimento ou pela funcéo de gestéo
do risco durante o periodo de referéncia ou quando solicitado pela ESMA.

Sempre que as ANR tenham estabelecido uma funcdo de auditoria interna ou
encomendado auditorias internas a terceiros, a ESMA espera receber uma coépia das
avaliacOes e dos relatérios que a Auditoria Interna tenha produzido durante o periodo
de referéncia.

Elemento 15 - Controlo interno: avaliagdes

As ANR devem apresentar o Modelo 9 [IC_CM e Descrigcdo da Al] para fornecer
informacg0es relativas as suas avaliagbes da adequacéo e eficacia dos seus sistemas,
mecanismos de controlo interno e mecanismos estabelecidos para assegurar o
cumprimento do Regulamento ANR.

O modelo deve ser preenchido com informacbes sobre as avaliagbes de controlo
interno realizadas durante o periodo de referéncia, por iniciativa da ESMA ou das
fungBes de controlo interno da ANR (por exemplo, verificagdo do cumprimento, gestao
de risco, controlo interno, auditoria interna, seguranca da informac¢ao), bem como
sobre as medidas corretivas aplicadas apos a conclusdo de uma avaliagao.

Elemento 16 - Certificacdo dos controlos internos

Sempre que o 6rgao de administracdo de uma ANR certifique a eficacia do seu sistema
de controlo interno e sempre que tal certificacdo ndo contrarie quaisquer obrigacoes
de confidencialidade para com outros 6rgdos de supervisdo, as ANR devem
apresentar uma coOpia da certificacao.
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37.

38.

Elemento 17 - Plano de continuidade de atividade/Plano de recuperagdo em caso
de desastre

As ANR devem apresentar uma cépia do seu plano de continuidade operacional, 0s
resultados de quaisquer testes anuais e o plano de recuperacédo em caso de desastre
de TI, caso este seja separado.

Elemento 18 - Painel de riscos

As ANR devem apresentar o seu painel de gestdo de riscos, o qual deve incluir os
riscos mais elevados identificados no contexto do seu processo de gestdo de riscos.
Se dispuserem de painéis separados para 0s riscos de Tl e para o0s riscos de
seguranca da informacédo, as ANR devem igualmente apresentar esses documentos.

5.3.2.3 Comunicacdo em matéria de TI

39.

40.

Elemento 19 - Estratégia de Tl
As ANR apresentam uma coOpia da sua estratégia de TI.
Elemento 20 - Guia de referéncia de TI: projetos de TI

As ANR devem apresentar o Modelo 10 [Guia de referéncia de TI], o qual deve incluir
informagfes sobre o progresso ou a concluséo de projetos de Tl essenciais. Para o
efeito, entende-se por projetos de Tl essenciais os projetos de Tl que prestam apoio
ou melhoram o desempenho do processo de notacao de risco (incluindo a elaboragéo
e a divulgacdo da notacdo) de uma ANR, bem como os processos de desenvolvimento,
validacdo e revisdo da metodologia e o processo comercial ou 0 processo de
desenvolvimento da atividade.

5.3.2.4 Dados financeiros, ETI e efetivos

41.

Elemento 21 - Nimero de efetivos e outros indicadores

As ANR devem apresentar o Modelo 11 [Numero de efetivos e outros indicadores],
fornecendo informacdes sobre o total de funcionarios a tempo inteiro a nivel da UE e
a nivel mundial, com uma reparticdo do numero de efetivos de acordo com as
seguintes areas:

Andlise

Tecnologia da informagé&o
Seguranca da informagéo
Verificagdo do cumprimento
Auditoria interna

Gestéo do risco
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42.

43.

44,

45.

As ANR devem apresentar o Modelo 11 [Numero de efetivos e outros indicadores],
fornecendo informac&es sobre o nimero de aplicagcbes informaticas utilizadas para a
elaboracéo de notacdes e sobre os projetos de Tl em curso nos seguintes dominios:

e Processo de notacao
¢ Desenvolvimento, validacao e revisdo da metodologia
o Processo de desenvolvimento comercial e da atividade

Elemento 22 - Receitas e custos

As ANR devem apresentar o Modelo 12 [Dados financeiros], com a discriminacéo dos
custos e das receitas gerados pelos servicos de notacdo de risco e outros produtos ou
servicos (incluindo servigos auxiliares) no ano civil anterior. Para outros produtos ou
servigos, as ANR devem incluir uma breve descricdo de cada tipo de produto ou
servico comunicado. Os custos e as receitas devem ser determinados de acordo com
0S mesmos principios contabilisticos utilizados na preparacdo das demonstracdes
financeiras das ANR.

Para as notagdes de risco, as ANR devem comunicar as receitas anuais, discriminadas
pelos seguintes tipos de notacao de risco: dados empresariais nédo financeiros, dados
empresariais financeiros, seguros de empresas, finangcas soberanas/publicas,
instrumentos financeiros estruturados, obrigacdes cobertas. Para outros produtos ou
servigos, as ANR devem comunicar as receitas anuais, discriminadas por cada tipo de
produto ou servico oferecido.

Para as notacdes de risco, as ANR devem comunicar 0s custos anuais por tipo de
notacdo de risco, discriminados por custos de exploracdo e custos que ndo sdo de
exploracdo. Os custos de exploracdo devem ser desagregados entre custos de
compensacao (por exemplo, despesas salariais) e outros custos de exploracéo. Para
outros produtos ou servi¢os, as ANR devem comunicar 0s custos anuais por produto
ou servigo, discriminados por custos de exploracdo e custos que ndo sao de
exploracdo, da mesma forma. Os custos que ndo sdo de exploracdo podem incluir
juros e impostos.

5.3.2.5 Politicas e procedimentos internos

46.

47.

Elemento 23 - Politicas e procedimentos internos ativos

As ANR devem apresentar o Modelo 13 [Politicas e procedimentos], a fim de
fornecerem a ESMA uma lista de todas as politicas e de todos os procedimentos ativos
a nivel interno relacionados com o cumprimento do Regulamento ANR pelas ANR.

Caso nédo ocorram alteracdes relevantes das politicas e dos procedimentos existentes
durante o periodo de referéncia, as ANR devem apresentar o Modelo 13 em
conformidade com o calendario de comunicagdo de informacao peridédica, com a
confirmacdo de que ndo ocorreram alteragbes ou aditamentos relevantes das suas
politicas e dos seus procedimentos desde a ultima apresentacdo agendada.
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48.

49.

Caso ocorra uma alteracdo relevante das suas politicas e dos seus procedimentos
existentes durante o periodo de referéncia, as ANR devem apresentar o Modelo 13
em conformidade com o calendario de comunicacdo de informacgéo periédica, com a
indicacdo das politicas e dos procedimentos que foram aditados ou alterados durante
o periodo de referéncia.

Para efeitos deste elemento e do elemento 34, ndo deve entender-se como alteracdes
relevantes as alteragBes introduzidas para corrigir erros tipograficos ou outras
alteracdes editoriais e deve entender-se como aditamento as politicas ou aos
procedimentos da ANR a introdu¢édo de novas politicas ou de novos procedimentos
relacionados com o cumprimento do Regulamento ANR por essa ANR que néo tinham
sido anteriormente notificados a ESMA.

5.3.3 Requisitos de comunicacao pontual de informacao

50.

51.

A comunicacdo de informacdo ao abrigo desta rubrica deve ser realizada o mais
rapidamente possivel, em conformidade com o calendario de comunicagdo de
informacgé&o da seccdo 5.4. Para efeitos de «o mais rapidamente possivel», a ESMA
espera ser notificada de qualquer problema sem demora indevida e que esta
notificag&o inicial seja seguida de uma notificagdo mais circunstanciada no prazo de
um més, caso fiquem disponiveis novas informacodes.

Na pratica, e salvo especificacdo em contrario, as ANR devem ajuizar por si préprias
0 que constitui «0 mais rapidamente possivel» numa determinada situacdo, tendo em
conta a urgéncia e a importancia da questao.

5.3.3.1 Notificacdes de alteracbes relevantes das condi¢des subjacentes ao registo inicial

52.

53.

54.

A ESMA entende por «alteracdo relevante» a ocorréncia de uma alteragcdo que possa
afetar as condic¢des subjacentes ao registo inicial das ANR ou 0 seu cumprimento dos
requisitos do Regulamento ANR. A este respeito, as ANR devem notificar a ESMA, o
mais rapidamente possivel, de qualquer alteragcdo relevante das condigbes
subjacentes ao registo inicial, incluindo, embora ndo exclusivamente, o seguinte:

Elemento 24 - Abertura e encerramento de sucursais

As ANR devem notificar a ESMA de qualquer decisdo de abertura de uma nova
sucursal ou de encerramento de uma sucursal existente de uma das suas entidades
juridicas.

Elemento 25 - Utilizacado da validacéao

As ANR devem notificar a ESMA de qualquer decisdo de iniciar a validacdo de
notagdes de risco de uma nova jurisdicdo de um pais terceiro, ou de cessar a validagédo
de notacdes de risco de uma jurisdicao existente de um pais terceiro.
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Elemento 26 - Continuidade do direito a isencdes

55. As ANR devem notificar a ESMA de qualquer alteracdo das suas atividades
empresariais existentes, da estrutura empresarial, dos niveis de pessoal ou de
qualquer outro fator que possa resultar na incapacidade de beneficiar da isencédo de
determinado(s) requisito(s) do Regulamento ANR, concedida agquando do registo.

Elemento 27 - Acordos de subcontratacao

56. As ANR devem notificar a ESMA de alteragdes relevantes a subcontratacdo de
quaisquer funcdes operacionais importantes notificadas a ESMA nos termos do artigo
25.° do Regulamento Delegado n.° 449/2012s. Esta notificacdo deve explicar de que
forma e por que motivo a alteracao relevante ndo constitui um risco significativo para
o controlo interno da ANR, bem como para a capacidade da ESMA de supervisionar o
cumprimento das obrigacdes do Regulamento ANR pela ANR.

Elemento 28 - Forma juridica

57. As ANR devem notificar a ESMA de qualquer alteracdo da sua forma juridica. Esta
notificag@o deve ser efetuada o mais rapidamente possivel antes da alteragéo e deve
incluir uma descricdo e a fundamentacéo das medidas tomadas.

Elemento 29 - Estrutura da empresa

58. As ANR devem notificar a ESMA de qualquer alteracdo da sua estrutura empresatrial,
incluindo qualquer reorganizagdo ou reestruturagéo interna das suas atividades, tais
como empresas derivadas noutro grupo ou em entidades externas.

Elemento 30 - Atividades empresariais

59. As ANR devem notificar a ESMA de qualquer alteracdo das suas ofertas de negocio,
incluindo a oferta de uma nova classe de ativos, a prestacdo de um novo servigo e o
lancamento de novos produtos, em atividades de notacdo ou de ndo-notacao.

Elemento 31 - Alteracéo da estrutura de propriedade

60. As ANR devem notificar a ESMA de qualquer alteragédo da estrutura de propriedade.
Esta notificacdo deve englobar a aquisicdo ou alienagéo de participacdes superiores
a 5 % do capital acionista emitido da ANR.

6 Regulamento Delegado (UE) n.° 449/2012 da Comiss&o, de 21 de margo de 2012, no que respeita as normas técnicas de
regulamentacdo em matéria de informacao que as agéncias de notacéo de risco devem fornecer nos seus pedidos de registo e
certificagéo.
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Elemento 32 - Alteracdo da composicdo do Conselho de
Supervisdo/Administracao

61. As ANR devem utilizar o Modelo 14 [Informacdes relativas aos membros da
administracdo] a fim de notificar a ESMA de quaisquer altera¢des da composicdo do
seu Conselho de Administragdo ou do seu Conselho de Supervisdo. Em caso de
inclusdo de um novo membro, as ANR devem também apresentar uma versao
atualizada do modelo.

Elemento 33 - Alteracdo da funcao de verificacdo do cumprimento ou da funcao
de reviséo

62. As ANR devem notificar a ESMA de quaisquer alteracdes relevantes da composicéo,
estrutura ou organizacao das suas fun¢des de verificagdo do cumprimento e de revisdo
interna. Esta notificacdo deve centrar-se em informar a ESMA sempre que tenham
ocorrido alteragdes relevantes do namero de funcionérios, de quadros superiores ou
das responsabilidades internas, bem como dos motivos das alteragdes.

Elemento 34 - Alteragdes dos procedimentos utilizados nas atividades de
notacao de risco

63. Em caso de alteracao relevante das politicas e dos procedimentos de uma ANR ou de
introdugcdo de uma nova politica e de um novo procedimento relacionados com o
cumprimento do Regulamento ANR pela ANR, esta deve apresentar uma versao
atualizada do Modelo 13 [Politicas e procedimentos].

64. Ao apresentar o modelo, as ANR devem indicar a politica e o procedimento que foram
alterados ou aditados, juntamente com uma explicacdo da fundamentacdo da
alteracdo ou do aditamento. A este respeito, uma alteracéo relevante ndo inclui a
correcdo de erros tipograficos, alteracdes de termos definidos ou outras alteragbes
editoriais.

65. O documento atualizado que motivou a notificacdo deve também ser fornecido,
juntamente com o modelo com marcas de reviséo.

Elemento 35 - Recursos financeiros

66. As ANR devem notificar a ESMA de qualquer alteracdo importante da sua situacdo
financeira, incluindo qualquer alteracéo da sua estrutura de capital ou problemas que
possam afetar a sua viabilidade.

" Qualquer notificagdo efetuada neste elemento n&o prejudica os requisitos aplicaveis a ANR nos termos do artigo 15.°
(«ldoneidade e adequagéo») do Regulamento Delegado (UE) n.° 449/2012 da Comisséo, que completa o Regulamento (CE)
n.° 1060/2009.
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Elemento 36 - Processo de Tl e sistemas de processamento da informagéao

67. As ANR devem preencher o Modelo 15 [Resumo das tecnologias informaticas] para
notificar a ESMA de quaisquer alteracdes significativas dos processos de Tl e dos
sistemas de processamento da informacdo que apoiam o processo de notagdo. As
informacgdes incluidas neste modelo devem limitar-se as aplicacfes e aos sistemas
informaticos que apoiam cada elemento do processo de notacdo de risco, bem como
dos processos de desenvolvimento, de validacdo e de revisdo da metodologia e do
processo comercial ou do processo de desenvolvimento da atividade. As ANR sé
devem notificar a ESMA em caso de alteracdo de uma destas aplicacdes. Este modelo
deve ser notificado uma Unica vez no inicio e, posteriormente, a titulo pontual.

68. As ANR devem preencher o Modelo 16 [Notificacdo de TI, Computacdo em nuvem]
para notificar a ESMA da contratacdo de um prestador de servicos de computacéo em
nuvem, a fim de apoiar o seu processo de notacdo de risco, 0s processos de
desenvolvimento, de validacdo e de revisdo da metodologia e o processo comercial
ou o processo de desenvolvimento da atividade. A este respeito, as ANR devem
notificar a ESMA por meio do primeiro quadro do Modelo 16, o mais rapidamente
possivel apos a contratacdo, devendo o Modelo completo ser apresentado apoés a
concluséo do projeto de subcontratacdo. Para quaisquer alteracdes relacionadas com
0 acordo de subcontratacdo celebrado com o prestador de servigcos de computagéo
em nuvem, as ANR devem reapresentar o Modelo 16 [Notificacdo de Tl, Computacdo
em nuvem], destacando as alteragdes.

5.3.3.2 Alteracdes nao relevantes das notificacoes de registo

Elemento 37 - Identificacdo de erros nos processos das metodologias/dos
modelos

69. As ANR devem preencher o Modelo 17 [Erro] para prestar informacgfes relativas a
erros identificados nos seus modelos ou metodologias, em conformidade com as P&R
da ESMA relativas a identificacdo de erros nas metodologias ou nos modelose.

Elemento 38 - Notificagbes das ANR sobre incidentes em matéria de Tl e de
seguranca da informagéo

70. As ANR devem, preencher o Modelo 18 [Notificacdo de Tl e Incidente de seguranca
da informac&o] para prestar informagdes sobre quaisquer incidentes em matéria de TI
ou de seguranca da informacéo que afetem a sua atividade de notacdo de risco ao
abrigo do Regulamento ANR.

8 Pergunta 8 das perguntas e respostas da ESMA sobre a aplicacdo do Regulamento (UE) n.° 462/2013 relativo as agéncias de
notacao de risco
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71.

72.

73.

74.

75.

76.

As ANR devem apresentar uma notificacdo inicial no prazo de 24 horas ap6s tomarem
conhecimento do incidente e apresentar uma notificacdo de acompanhamento no
prazo de um més a contar da data da notificac&o inicial.

Elemento 39 - Calendéario da notacdo soberana

As ANR devem apresentar a ESMA o calendario das ac¢des de notacdo soberana para
0 ano seguinte, publicado no sitio Web da ANR em conformidade com o Regulamento
ANR. Nos casos em que uma ANR apresente um desvio do calendério e publique o
calendario alterado no seu sitio Web, deve apresentar a ESMA este calendario
atualizado, juntamente com uma justificacdo circunstanciada dos motivos do desvio.

Elemento 40 - Notificagdo de uma nova metodologia/Alteracdo de uma
metodologia existente

As ANR devem preencher o Modelo 19 [Metodologias] para fornecer informacdes a
ESMA na sequéncia da publicacdo de uma nova metodologia ou da alteragdo de uma
metodologia existente ou do modelo subjacente. Este modelo deve ser apresentado
apos a realizagdo de uma consulta sobre o artigo 8.2, n.° 5, alinea a), do Regulamento
ANR, e sem prejuizo das obrigacdes da ANR nos termos do artigo 14.°, n.° 3, do
mesmo regulamento.

Elemento 41 - Notacgdes de risco validadas

As ANR devem notificar a ESMA dos resultados de qualquer reviséo interna realizada
pela ANR em conformidade com a orientagéo 4.2, ponto 17, das orientagcdes da ESMA
sobre a aplicacdo do regime de validacdo. Essa notificacdo deve incluir uma
atualizacéo das medidas adequadas tomadas pela ANR.

Elemento 42 - Queixas internas apresentadas ao departamento responsavel pela
verificacdo do cumprimento

Na sequéncia da rececdo, pelo seu departamento responsavel pela verificacdo do
cumprimento, de uma queixa abrangida pelo &mbito de aplicacdo do Regulamento
ANR, as ANR devem preencher o Modelo 2b [Queixas internas] para notificar a ESMA
as informagdes seguintes:

e Uma descricdo do conteudo da queixa;

¢ As medidas tomadas no seguimento da mesma pela ANR;

¢ A Informacéo sobre a abertura ou ndo de uma subsequente investigacao interna,
referindo, caso tenha sido aberta, se estd em curso ou encerrada a data da
comunicacédo da informacdo; sempre que a investigacdo tenha sido encerrada,
uma cépia de qualquer relatério subsequente sobre a mesma.

Esta notificacdo deve ser apresentada em conformidade com a sec¢do 5.3.3 das
presentes orientagoes.
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Elemento 43 - Casos potenciais e reais de incumprimento do Regulamento ANR

77. As ANR devem preencher o Modelo 2c [Infracdo real ou potencial] para prestar

informacfes sobre possiveis casos suscetiveis de resultar no incumprimento de
qualquer uma das condi¢des de registo iniciais, incluindo:

Uma descri¢cdo de cada caso suscetivel de resultar no possivel incumprimento das
condicBes de registo iniciais, incluindo casos resultantes das atividades realizadas por
uma funcédo de controlo;

o A exposicao das razdes subjacentes;

¢ Uma exposicdo das acbes levadas a cabo pela ANR ap0és a identificacéo do caso
em questao;

o Uma exposicao sobre a abertura ou ndo de uma investigacdo em relacdo ao caso
em questéo, referindo, caso tenha sido aberta, se a investigacdo estd em curso ou
foi encerrada; e, sempre que encerrada, uma coOpia de qualquer relatorio
subsequente sobre a mesma.

78. Esta notificacdo deve ser apresentada em conformidade com a sec¢édo 5.3.3 das

presentes orientagdes.

5.3.4 Taxa de superviséo e calculos das quotas de mercado das ANR

Taxa de supervisao

79. Para efeitos de calculo das taxas de supervisédo, as ANR devem apresentar a ESMA,

80.

81.

as suas contas anuais auditadas relativas ao ano anterior, o mais tardar até 31 de maio
de cada ano.

A base para o calculo da taxa de supervisdo é a receita gerada pelas atividades de
notacdo de risco e servi¢os auxiliares das ANR. As ANR que prestem um servico ou
servicos que nao a notagdo do risco devem fornecer a ESMA uma descrigdo
circunstanciada desse(s) servi¢co(s) de modo a que a ESMA possa avaliar se o(s)
servigo(s) em causa constituem servigos de n&do-notagdo, servigos ndo-auxiliares ou
servicos auxiliares.

Sempre gue as ANR, com receita total anual de pelo menos 10 milhGes de euros,
identificam receitas geradas por atividades de nao-notacdo e/ou servicos nao-
auxiliares, devem fornecer a ESMA uma descri¢ao circunstanciada dessas atividades
e servicos. Esta pratica destina-se a permitir que a ESMA possa avaliar se as receitas
geradas a partir dessas atividades e servicos sdo elegiveis para deducao ao volume
de negdcios aplicavel. Os montantes correspondentes a essas atividades de néo-
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82.

83.

84.

85.

notacéo e de servicos ndo auxiliares devem ser devidamente certificados por auditores
externos as ANR®.

Sempre que as ANR com uma receita total anual de pelo menos 10 milh&es de euros

desenvolvem atividades de notacédo de risco e servi¢os auxiliares junto de diferentes
clientes, podem solicitar a dedugé@o das respetivas receitas do calculo das receitas
geradas pelos servicos auxiliares. As ANR devem fornecer a ESMA uma descricdo
circunstanciada da sua estrutura interna, bem como das politicas, processos e
procedimentos relevantes, no caso de existirem. O objetivo é permitir 8 ESMA avaliar,
numa base casuistica, se o resultado é a prestacdo de servicos a diferentes clientes,
eliminando assim potenciais conflitos de interesse e a necessidade de um controlo de
supervisdo. Nesta base, a ESMA determinard se as receitas geradas a partir de
clientes diferentes sao elegiveis para deducdo ao volume de negécios aplicavel. Os
montantes correspondentes as receitas geradas pelos servigos auxiliares prestados a
diferentes clientes a quem né&o foram fornecidos servigcos de notagdo no exercicio
aplicavel devem ser devidamente certificados por auditores externos as ANR cliente-
a-cliente e de forma agregada. Qualquer alteracdo na estrutura das ANR ou nas
politicas, processos ou procedimentos pertinentes relativos a prestacdo de servicos
auxiliares a um determinado cliente deve ser comunicada, sem demora, a ESMA.

Para efeitos do calculo acima mencionado e da avaliagdo da auséncia de potenciais
conflitos de interesses, entende-se por «cliente» qualquer cliente na ace¢éo do termo,
tal como definido no dltimo paragrafo do ponto 2 da Parte |l da sec¢éo E do Anexo |
do Regulamento ANR a quem néo seja prestado qualquer servigo de notagéo por parte
do grupo ANR?,

Sempre que as ANR solicitam qualquer outro ajustamento ao volume de negocios
aplicavel (tal como a eliminacdo de transagdes entre as empresas), devem fornecer a
ESMA uma descricéo circunstanciada do ajustamento requerido e das razdes para o
mesmo. O montante correspondente a esse ajustamento devera ser devidamente
certificado por um auditor externo as ANR.

O célculo das taxas de supervisdo das ANR nao prejudica as competéncias de

supervisdo em curso da ESMA para avaliar se a prestacdo de servi¢cos auxiliares por
uma agéncia de notacdo constitui, ou ndo, um potencial conflito de interesses e, se for
0 caso, adotar as medidas adequadas, de acordo com o Regulamento ANR.

® A certificagdo pode ser realizada por um auditor externo as ANR de diferentes formas, tais como um relatério especifico de
procedimentos ou um relatério de procedimentos acordado com o auditor externo as ANR, uma declarac¢éo de rendimentos ou
montantes das ANR declarados pelo auditor externo das ANR, ou a incluséo do pedido de certificagcéo no contrato de auditoria
com o auditor externo das ANR.

100 altimo paragrafo do ponto 2 da Parte Il da Secgéo E do Anexo | do Regulamento ANR diz o seguinte: «Para efeitos do
presente nimero, entende-se por «cliente» uma entidade, as suas filiais e as entidades associadas em cujo capital essa entidade
detenha uma participag&o superior a 20%, bem como qualquer outra entidade em relagéo a qual tenha negociado a estruturacéo
de uma emissdo de divida em nome de um cliente, tendo a agéncia de notagdo de risco recebido direta ou indiretamente
honorarios pela notagdo de risco dessa emissao de divida.»
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5.3.5 Calculo da quota de mercado das ANR

86. Como o célculo da quota de mercado das ANR assenta na mesma base que a utilizada
para o célculo das taxas de supervisao, as orientacdes relativas ao calculo do volume
de negdcios aplicavel para efeitos de taxas de supervisao serédo aplicaveis ao célculo
da quota de mercado das ANR.

87. Para efeitos do célculo da quota de mercado anual das ANR, as ANR com um exercicio
financeiro diferente do ano civil devem fornecer a ESMA as contas financeiras
ajustadas ao ano civil. Os montantes correspondentes a esse ajustamento deverao
ser devidamente certificados por um auditor externo as ANR. As ANR podem também
fornecer demonstracdes financeiras auditadas discriminadas por trimestre ou por
outros periodos de tempo, desde que a informagéo permita a ESMA fazer o seu célculo
anual relativo a quota de mercado total, bem como o célculo das taxas de superviséo.

5.4 Calendarios de comunicacao de informacao

Ver anexo |.

5.5 Modelos de comunicagéo de informacao

Ver anexo Il.
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