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.  Oblast plisobnosti
Dotcené subjekty

1. Tyto obecné pokyny se vztahuji na ratingové agentury usazené v Unii a registrované u
Evropského organu pro cenné papiry a trhy (dale jen ,ratingové agentury EU®)
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 ze dne 16.
zafri 2009 o ratingovych agenturach?! (dale jen ,nafizeni CRAR®), které prejimaji nebo
hodlaji pfejmout ratingy vydané ratingovou agenturou tfeti zemé, ato v souladu s ¢l. 4
odst. 3 uvedeného nafizeni.

Pfredmeét

2. Tyto obecné pokyny se zabyvaji zejména zalezitostmi tykajicimi se ratingll vydanych
ve tfetich zemich a pfejatych podle €l. 4 odst. 3 nafizeni o ratingovych agenturach.
Tyto obecné pokyny obsahuji novy oddil (oddil 5.3) dopliujici ,Obecné pokyny
k uplatiiovani rezimu pfejimani podle €l. 4 odst. 3 nafizeni o ratingovych agenturach®,
ktery Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (dale jen ,ESMA®) zvefejnil dne
17. listopadu 2017 (ESMA33-9-205).

Casovy ramec

3. Tyto obecné pokyny se pouziji na ratingy vydané dne 1. ledna 2019 nebo po tomto
datu a na stavajici ratingy pfezkoumané po tomto datu.

L Ur. vést. L 302,17.11.2009, s. 1.
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. Odkazy na pravni predpisy, zkratky a definice

Odkazy na pravni predpisy

Narizeni o organu ESMA

CRAR

CRAZ2

CRA3

Zkratky
CRA
ESMA
Definice
Ratingova agentura EU

Prejimajici ratingova
agentura

% Ur. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.

® Ur. vést. L 302,17.11.2009, s. 1-31.
* UF. vést. L 145,31.5.2011, s. 30-56.
® Ur. vést. L 146,31.5.2013, s. 1-33.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010
ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o
zmeéné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES?

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009
ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturach® ve znéni
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 513/2011 ze
dne 11. kvétna 2011, smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU ze dne 8. cCervna 2011, nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 462/2013 ze dne 21.
kvétna 2013 a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/51/EU ze dne 16. dubna 2014

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 513/2011
ze dne 11. kvétna 2011, kterym se méni nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach*

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 462/2013

ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach®

Ratingova agentura

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

Ratingova agentura registrovana u organu ESMA.

Ratingova agentura EU, ktera pfejima nebo pfejala jeden Ci
vice ratingu v souladu s €l. 4 odst. 3 CRAR.
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Ratingova agentura treti
zemé

Skupina ratingovych
agentur

Prislusna ustanoveni o
pfejimani v narizeni
CRAR

Ratingova agentura, ktera je registrovana a podléh&a dohledu
v zemi, ktera neni ¢lenskym statem EU.

Podle ¢l.3 odst.1 pism.m) se ,skupinou ratingovych
agentur® rozumi skupina podniki usazenych v Unii, ktera se
sklada z matefského podniku a jeho dcefinych podnikd ve
smyslu ¢lankd 1 a 2 smérnice 83/349/EHS, jakoz i podniku
vzajemné propojenych ve smyslu €l. 12 odst. 1 smérnice
83/349/EHS, jejichz €innost zahrnuje vydavani ratingu. Pro
ucely ¢l. 4 odst. 3 pism. a) zahrnuje skupina ratingovych
agentur také ratingové agentury usazené ve tfetich zemich.

Ustanoveni uvedena v ¢l.4 odst. 3 pism. b) nafizeni o
ratingovych agenturach: ¢lanky 6 az 12 a pfiloha | nafizeni o
ratingovych agenturach, s vyjimkou ¢lanku 6a, 6b, 8a, 8b, 8c,
8d a 11a, oddilu B bodu 3 pism. ba) a bodl 3a a 3b a oddilu
D ¢astilll pfilohy | nafizeni CRAR.
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1.  Ucéel

4. Nafizeni CRAR vstoupilo v platnost dne 7. prosince 2009. Zmény, které zavedlo
nafizeni CRA 2, zmocnily organ ESMA k provadéni dohledu nad vSemi ratingovymi
agenturami v Evropské unii. Zmény zavedené nafizenim CRA 3 wytvofily soubor
novych pozadavkd kladenych na ratingové agentury EU. Tyto nové pozadavky
vstoupily v platnost dne 1. €ervna 2018 pro ucely prejimani ratingt vydanych ve tretich
zemich.

5. Ustanoveni €l. 21 odst. 3 nafizeni CRAR vyZaduje, aby orgadn ESMA ve spolupraci
s Evropskym organem pro bankovnictvi (EBA) a Evropskym organem pro pojistovnictvi
a zaméstnaneckeé penzijni pojisténi (EIOPA) vydaval a aktualizoval obecné pokyny k
uplatiiovani rezimu prejimani podle ¢l. 4 odst. 3 nafizeni CRAR. Za ucelem splnéni
pozadavku uvedenych v €l. 21 odst. 3 organ ESMA v soucCasné dobé aktualizuje
Obecné pokyny pro prejimani zvefejnéné dne 18. kvétna 2011.

6. Témito obecnymi pokyny organ ESMA chce vyjasnit podminky pro pfejimani stanovené
v €l. 4 odst. 3 nafizeni CRAR.

V. Dodrzovani predpisti a oznamovaci povinnosti

IV.I Status obecnych pokynt

7. Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle ¢lanku 16 nafizeni o organu
ESMA a ¢l. 21 odst. 3 nafizeni CRAR. V souladu s €l. 16 odst. 3 nafizeni o organu
ESMA musiratingové agentury vynalozit veSkeré usili, aby se obecnymi pokyny Fidily.

IV.IIL Oznamovaci povinnost
8. Organ ESMA bude pouzivani téchto obecnych pokynl ratingovymi agenturami

posuzovat prostfednictvim pribézného dohledu a sledovani zprav, které ratingové
agentury organu ESMA pravidelné predkladaji.
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V. Obecné pokyny

V.I  Vychozi podminky pro prejimani (ratingt)

9. Ratingova agentura EU by neméla zalit ratingy pfejimat dfive, nez organ ESMA
dokon¢i dvé samostatna posouzeni: 1) posouzeni podminek tykajicich se pravniho a
dohledového ramce treti zemé, jak jsou popsany v metodickém ramci pro prejimani®;
a 2) posouzeni nékterych podminek tykajicich se ratingovych agentur, které maji
v umyslu ratingy pfejimat.

V.Il  Prabézné povinnosti prejimajici ratingové agentury

10. Organ ESMA ocekava, Ze ho pfejimajici ratingova agentura upozorni, pokud zjisti, Ze
jiz neplni jednu nebo vice podminek puvodné posouzenych organem ESMA. Je
osvédCenym postupem, Ze by sloZka interniho auditu méla pravidelné pfezkoumavat
kontrolni prostfedi pro pfejimani.

11. Kromé toho by pFejimajici ratingova agentura méla zajistit, aby pribézné splnovala
nasledujici pozadavky.

Pozadavky tykajici se ¢l. 4 odst. 3 pism. b)

12. Organ ESMA se domniva, Ze skuteCnost, Ze ratingova agentura tfeti zemé dodrzuje
pravni ramec a ramec dohledu tfeti zemé&, sama o sobé neprokazuje, Ze tato agentura
spliuje poZadavky, které jsou ,stejné pfisné jako“ pozadavky stanovené v €lancich 6
az 12 a v priloze | nafizeni CRAR, s vyjimkou ¢lanku 6a, 6b, 8a, 8b, 8c, 8d a 11a, oddilu
B bodu 3 pism. ba) a bod 3a a 3b a oddilu D ¢asti lll pfilohy | nafizeni CRAR (dale
jen ,pfislusna ustanoveni pro pfejimani podle nafizeni CRAR").

13. Namisto toho organ ESMA predpoklada, Ze pfejimajici ratingova agentura ovéfila a je
schopna prokazat, Ze ratingova agentura tfeti zemé stanovila interni pozadavky, které
jsou pfingjmensSim stejné pfisné jako odpovidajici pozadavky v pfislusnych
ustanovenich o prfejimani podle nafizeni CRAR. Kromé toho organ ESMA
pfedpoklada, Ze prejimajici ratingova agentura ovéfila a je schopna prokazat, ze
jednani ratingové agentury tfeti zemé splfiuje interni pozadavky stanovené ratingovou
agenturou treti zemé pribézné.

14. Pokud se ratingova agentura tfeti zemé rozhodne pfimo splnit pozadavky stanovené
pFislusnymi ustanovenimi o prejimani podle nafizeni CRAR, organ ESMA neocekava,
Ze by prejimajici ratingova agentura prokazala, Zze ratingova agentura tfeti zemé
stanovila interni pozadavky, které jsou stejné pfisné jako pfislusné pozadavky EU.
V tomto pripadé organ ESMA pouze ofekava, Ze prejimajici ratingova agentura ovéri

® Prloha Il zavére&né zpravy (ESMA33-9-246) zvetejnéna dne 17. ervence 2018.
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a je schopna prokazat, Zze jednani ratingové agentury tfeti zemé spliuje pfislusné
poZzadavky EU.

15. Organ ESMA piedpoklada, ze aby mohla prejimajici ratingova agentura splnit vySe
uvedené pozadavky, ma zavedena opatfeni za ucelem:

a.

sledovani politik a postupu ratingové agentury treti zemé: Tato opatfeni by méla
zahrnovat pocateCni posouzeni prislusnych politik a postupl v ratingové
agenture treti zemé, které by se mélo provadét, aby se zajistilo, Ze spliuiji
pozadavky C€l. 4 odst. 3 pism.b) nafizeni CRAR. Také veSkeré nasledné
podstatné zmény prislusnych politik a postupl v ratingové agenture treti zemé
by mély byt pfezkoumany a posouzeny.

sledovani jednani ratingové agentury treti zemé: tato opatieni by méla zajistit,
aby byla prejimajici ratingova agentura schopna organu ESMA pribézné
prokazovat, Ze jsou dodrzovany pfislusné politiky a postupy ratingové agentury
treti zemé&, napriklad prostfednictvim zakladnich automatickych kontrol,
pravidelného hloubkového posouzeni souladu vzorku prejatych ratingl se
zvlastnimi pozadavky nebo oblastmi pozadavkl a /nebo prostfednictvim
pfezkumu dokumentace vypracované kli€ovymi kontrolnimi slozkamiratingove
agentury treti zemé.

16. Pfejimajici ratingova agentura by méla zaijistit, aby vySe uvedena opatfeni byla
zaloZena na vhodnych a ucinnych organizacnich a spravnich ujednanich a jasnych
rozhodovacich postupech vymezuijicich ulohy a povinnosti.

17. Organ ESMA o&ekava, Ze jakmile pfejimajici ratingova agentura zjisti, Ze je mozné, ze
jednani ratingové agentury treti zemeé nesplfiuje pozadavky, které jsou stejné prisné
jako pfislusna ustanoveni o pfejimani podle nafizeni CRAR, informuje jej o tom a
podnikne prislusné kroky. Tyto kroky by mély byt pfiméfené a mohou zahrnovat:

a.

b.

Zadosti o objasnéni od ratingove agentury treti zemé;
pfijeti vhodnych napravnych opatfeni;

pozastaveni prejimani novych ratingQ, které by mohly byt ovlivnény pfipadnym
porusenim;

staZzeni nevypofadanych pfejatych ratingd, které by mohly byt ovlivnény
pripadnym porusenim.

Pozadavky tykajici se €l. 4 odst. 3 pism. ¢) az d)

18. Pokud jde o €l. 4 odst. 3 pism. ¢) nafizeni CRAR, pfejimajici ratingova agentura by
méla organu ESMA ad hoc nebo pravidelné poskytovat veSkeré informace, které by
tento organ mohl potfebovat, aby mohl posoudit a sledovat, zda ratingova agentura
treti zemé pozadavky stanovené v €l. 4 odst. 3 pism. b) dodrzuje.
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19. Organ ESMA predpoklada, Zze pokud prejimajici ratingova agentura odhali jakékoli
skutec¢nosti, které jsou mimo jeji kontrolu a které by mohly negativné ovlivnit to, nakolik
bude organ ESMA schopen posoudit a sledovat soulad ratingové agentury tieti zeme,
a které mohou napfiklad vyplyvat z pravnich predpis treti zemé, pfejimajici ratingova
agentura o tom organ ESMA informuje bez zbyte¢ného odkladu.

20. Pokud jde o ¢l. 4 odst. 3 pism. c) az d) nafizeni CRAR, organ ESMA ocekava, ze
v zajmu prubézného dohledu nad ratingovymi agenturami EU pfejimaijici ratingova
agentura na pozadani poskytne veSkeré relevantni informace tykajici se prejatého
uveéroveého ratingu nebo jednani ratingové agentury treti zemé.

Pozadavky tykajici se ¢l. 4 odst. 3 pism. e)

21. Organ ESMA se domniva, Ze by za objektivni ve smyslu &l. 4 odst. 3 pism. €) mély byt
povazovany mj. tyto divody:

a. pokud hodnocena osoba nebo nastroj nepochaziz EU;

b. pokud je prejaty rating tykajici se subjektu nebo nastroje EU zavisly na ratingu
dcefiné spoleCnosti nebo matefské spoleCnosti hodnocené osoby, ktera
nepochéazi z EU;

c. pokud pouze mala €ast nevyporadanych ratingu ratingové agentury v Uzce
vymezené tfidé aktiv jsou subjekty nebo nastroji EU a pokud se analyticky
personal specializovany na tuto tfidu aktiv nachazi mimo EU. Ratingova
agentura by vSak méla v kazdém okamziku zajiStovat, aby méla specializované
analytické zaméstnance usazené v EU, a to umérné k vyznamu tfidy aktiv
VEU; a

d. pokud dojde k udalosti, ktera do€asné ovliviiuje pfidélovani analytické kapacity
skupiny ratingovych agentur, napfiklad v téchto pfipadech:

i. Ratingova agentura teprve nedavno oteviela poboCku v EU a
pracovnici, ktefi maji zkuSenosti s ratingem nékterych subjektt nebo
tfid aktiv v EU, se dosud v EU nenachazeji.

i. Ukon souvisejici s vykonem prav ve spole¢nostech, jako je prevzeti
nebo fuze, pokud ratingova ¢€innost jiz neodrazi novou podnikovou
strukturu.

" Pro Ggely téchto obecnych pokyntl se zemé osoby nebo finanéniho nastroje Fidi &lanky 4 aZ 6 a pole 10 tabulky 1 v &asti 2
prilohy | nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/2 ze dne 30. zafi 2014, pokud jde o regulaéni technické normy pro
predkladani informaci, které ratingové agentury poskytuji organu ESMA, k dispozici na adrese: http://eur-lex.europa.eu/legat
content/CS/TXT/?uri=uriserv:0J.L_.2015.002.01.0024.01.CES



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2015.002.01.0024.01.CES
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2015.002.01.0024.01.CES
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iii. Nepfitomnost kliCovych analytickych pracovnikd, kterou nebylo mozné
rozumné predvidat nebo planovat.

22. Aby ratingova agentura mohla uplatnit objektivni divody uvedené v odst. 21 pism. d),
méla by byt schopna organu ESMA prokazat, Ze podnika kroky nezbytné k tomu, aby
umoznila postupny pfevod téchto ratingti do EU.

23. Pfejimajici ratingova agentura by méla organu ESMA oznamit, pokud se objektivni
davody pro vypracovani prejatych ratingd mimo EU odchyli od téch, které byly organu
ESMA oznameny. Organ ESMA ogekava, Ze aby mohla pfejimajici ratingova agentura
tento pozadavek splnit a umoznila organu ESMA posoudit objektivni ddvod u
jednotlivych ratingli, ma pro objektivni divod pro kazdy prejaty rating podklady a
pravidelné ovéfuje, zda uvedeny objektivni divod u nevypofadaného prejatého ratingu
stéle plati.

10
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V.l Pozadavky, které ESMA povazuje za pfinejmensSim stejné prisné, jako jsou
pozadavky stanovené v €lancich 6-12 a v pfiloze | narizeni CRAR

24. Organ ESMA se domniva, Ze pozadavek lze povazovat za stejné prisny jako
pozadavek stanoveny v nafizeni CRAR ve smyslu €l. 4 odst.3 pism. b), pokud
dosahuje stejného cile a ucinku v praxi. Dale se organ ESMA domniva, ze pfejimajici
ratingova agentura, ktera organu ESMA nedokaze prokazat, Ze provedeni ratingovych
Cinnosti ze strany ratingové agentury tfeti zemé vedoucich k vydani pfejatého ratingu
splfiuje poZadavky, které jsou pfinejmensim stejné pfisné jako pozadavky stanovené
pFislusnymi ustanovenimi o pfejimani podle nafizeni CRAR, porusuje €l. 4 odst. 3
pism. b) nafizeni CRAR, s vyjimkou pfipadl, kdy pfejimajici ratingova agentura
nemuze o divodu poruseni védét nebo jej regulovat. To by vdak nemélo byt chapano
jako osvobozeni pfejimajici ratingové agentury od jeji nadfazené povinnosti oveéfit
soulad jednani ratingové agentury tfeti zemé, jak je uvedeno v odstavcich 15-17 vyse.

25. Nasleduje demonstrativni seznam alternativnich internich pozadavkdl, které organ
ESMA povazuje za nejméné stejné prisné jako pozadavek stanoveny v jednom
z prislusnych ustanoveni o prejimani podle nafizeni CRAR. Pokud vSak v téchto
obecnych pokynech neni uveden zadny alternativni interni pozadavek, organ ESMA
doporuc€uje, aby pfejimajici ratingova agentura zajistila, aby ratingova agentura tfeti
zemé piimo splfiovala poZadavky stanovené pfisluSnymi ustanovenimi o pfejimani
podle nafizeni CRAR, jak je uvedeno v odstavci 14 vySe.

26. Organ ESMA se domniva, Ze prejimajici ratingova agentura organu ESMA prokazala,
Ze ratingové Cinnosti provadéné ratingovou agenturou tfeti zemé, které vedly k vydani
prejatého ratingu, splfiuji pozadavky, které jsou pfinejmenSim stejné prisné jako
pozadavky stanovené v:

a. Cl. 7 odst.4 a bodé 8 oddilu C pfilohy | nafizeni CRAR (pravidelné stridani),
pokud ratingova agentura tfeti zemé& neprovadi pravidelné stfidani svych
zameéstnancu v délce a s Cetnosti pozadovanou podle téchto ustanoveni, ale
misto toho:

i. zaznamenava dobu, po kterou je analytik, vedouci analytik a osoba
schvalujici ratingy pfifazena k jednomu emitentovi;

ii. zajiStuje, aby analytici, vedouci analytici a osoby schvalujici ratingy byl
podrobeni vhodnému mechanismu pravidelného stfidani, ktery
umoznuje postupné zmény v analytickych tymech a ratingovych
vyborech; a

ii. mazavedeny cilené a solidni interni pozadavky tykajici se potencialnich
stfetl zajmd mezi analytikem a hodnocenou osobou;

b. €l. 7 odst. 4 a v bodé 8 oddilu C pfilohy | nafizeni CRAR ve spojeni s €l. 6
odst. 3 nafizeni CRAR, pokud ratingova agentura treti zemé neprovadi

11
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pravidelné stfidani svych zaméstnancu a pokud prejimaijici ratingova agentura
ovéfila a je schopna organu ESMA prokazat, Ze ratingova agentura treti zemé
splfiuje podminky pro vyjimku stanovenou v €l. 6 odst. 3 nafizeni CRAR;

c. Cl. 8 odst. 7 pism. a) nafizeni CRAR (chyby v metodikach), pokud prejimajici
ratingova agentura organu ESMA vykazuje informace uvedené v téchto
ustanovenich souvisejici s pfejatym ratingem stejné jako informace souvisejici
s ratingy vydanymi v EU;

d. ¢l 10 odst. 2a nafizeni CRAR (davérné informace), pokud je s ratingy, které
maji byt pfejaty, ratingovymi vyhledy a souvisejicimi informacemi nakladano v
souladu s rezimem dané trfeti zemé& pro pozadavky kladené na davérné
informace az do okamziku jejich vykazani/zvefejnéni a pokud ratingova
agentura tfeti zemé& splfiuje pozadavky na ochranu davérnych informaci
stanovené v €l. 7 odst. 3 a v bodé 3 oddilu C pfilohy | nafizeni CRAR,;

e. Cl. 10 odst. 3 a 5 nafizeni CRAR (zvefejnovani ratingu), pokud jsou pfislusné
informace zverejnény v souladu s definicemi stanovenymi v nafizeni CRAR
jasné a zfetelné, avSak bez pouziti rozliSovaciho symbolu nebo barevného
kédu;

f. ¢€l. 11 odst. 3 a bodé 2 &asti Il oddilu E pfilohy | nafizeni CRAR, jak je dale
upfesnéno Vv nafizeni v pfenesené pravomoci o poplatcich ¢ (podéavani
informaci o poplatcich), pokud jsou vedeny zdznamy o cenovych politikach,
postupech a sazebnicich poplatkll ratingové agentury treti zemé a o jejich
odchylkdch. Organ ESMA si tyto zaznamy a souvisejici informace
od ratingovych agentur vyzada ad hoc;

g. Cl. 12 acastilll oddilu E pfilohy | nafizeni CRAR (zprava o transparentnosti),
pokud pfejimajici ratingova agentura do své vilastni zpravy o transparentnosti
zahrne informace o pfejatém ratingu, ¢imz zajisti, Ze:

i. popis vnitfnich kontrolnich mechanismua zajistujicich kvalitu ratingovych
¢innosti ratingové agentury zahrnuje kontrolni mechanismy platné pro
prejaté ratingy;

ii. vysledek kazdoro¢niho interniho prfezkumu ratingové agentury
provedeného nezavislym Utvarem compliance ratingové agentury
zohledriuje ulohu utvaru compliance prejimajici ratingové agentury,
pokud jde o prejaté ratingy;

% Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/1 ze dne 30. zaFi 2014, kterym se doplfiuje nafizeni (ES) &. 1060/2009
Evropského parlamentu a Rady, pokud jde o regula¢ni technické normy pro pravidelné vykazy poplatk( u¢tovanych ratingovymi
agenturami predkladané Evropskému organu pro cenné papiry atrhy pro ucely priibézného dohledu.
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iii. popis politiky vedeni zaznamu a pravidelného stfidani analytikd
naznacuje, zda jsou tyto politiky globalni, nebo se uplatriuji pouze na
ratingy EU; a

iv. finan¢ni informace o pfijmech pfejimajici ratingové agentury, vcetné
celkového obratu a zemépisného rozc¢lenéni daného obratu na trzby
vytvofené na uzemi Unie a trzby vytvofené po celém svété, jasné
uvadeji, zda jsou zohlednény trzby z pfejatych rating(;

h. odstavci 3 pism. aa) oddilu B pfilohy | (vzajemné drzeni podila), pokud
pfejimajici ratingova agentura pouze pfejima novy rating, ktery je potencialné
ovlivnén situaci uvedenou v tomto ustanoveni, jestlize:

i. toje jasné a zfetelné uvedeno;

ii. ratingova agentura tfeti zemé ovéfila, Ze akcionaf nebo podilnik této
ratingové agentury neni schopen vykonavat vyznamny vliv na obchodni
¢innosti ratingové agentury®;

iii. ratingova agentura tfeti zemé ma solidni interni poZadavky na zajisténi
toho, aby akcionar nebo podilnik nemohl mit na rating Zadny vliv; a

iv. drzeny kapital nebo hlasovaci prava v ratingové agenture tfeti zemé
nepfesahuji 20 %;

i. bodé 3c oddilu B pfilohy | nafizeni CRAR (pozadavky na poplatky), pokud
poplatky uc¢tované za ratingy a dopliikové sluzby nezavisi na urovni vydaného
ratingu nebo jakémkoli jiném vysledku nebo disledku vykonané prace a pokud
jsou poplatky uctované za ratingy a doplikové sluzby stanoveny v souladu
s prislusnymi pravidly hospodarské soutéZze a antimonopolnimi pravidly
platnymi ve tfeti zemi;

j.  bodé 3 €astil oddilu D pfilohy | nafizeni CRAR (oznameni pred zvefejnénim),
pokud ratingova agentura treti zemé:

i. hodnocenou osobu informuje o ratingové Ccinnosti je$té pred
zverejnénim;

ii. béhem pracovni doby hodnocené osoby; a

iii. poskytne hodnocené osobé dostatek Casu k poskytnuti zpétné vazby
zohlednujici mimojiné i jiné regulacni povinnosti ratingové agentury;

9 Jak je uvedeno v mezinarodnim t&etnim standardu &. 28: Investice do pridruzenych a spole&nych podnik(, odstavce 5-6.
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k. bodé 6 Casti | oddilu D pfilohy | nafizeni CRAR (Uvodni ohodnoceni a
predbézné ratingy), pokud ratingova agentura ze tfeti zemé védomé
nemotivuje k ratingovému nakupovani ani jej neusnadriuje.
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