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Rozsah pb6sobnosti
Kto?

1. Tieto usmernenia sa vztahuju na vSetky prislusné organy clenskych Statov Eurdpske;
unie (EU), ktoré vymahaju finanéné informacie podla smernice o transparentnosti. Su
navrhnuté tak, aby sa vztahovali aj na prislusné organy krajin z Eur6pskeho
hospodarskeho priestoru (EHP), ktoré nie su &lenskymi $tatmi EU, pretoZe smernica o
transparentnosti je uplatnitefna v tychto krajinach.

Co?

2.  Tieto usmernenia sa uplatiiuju vo vztahu k vymahaniu finanénych informacii podla
smernice o transparentnosti s ciefom zabezpeCit, aby finanéné informacie
v harmonizovanych dokumentoch poskytovanych emitentmi, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, boli v sllade s poziadavkami
vyplyvajlcimi zo smernice o transparentnosti.

3. Patria sem finan¢né informacie emitentov uz kétovanych na regulovanom trhu, na ktoré
sa vztahuje smernica o transparentnosti, ako sa vyzZaduje v tejto smernici. Rovnako
medzi ne mbézu patrit’ aj finanéné informacie emitentov z tretich krajin, ktori pouzivaju
ramce finanéného vykaznictva, ktoré boli vyhlasené za rovnocenné s IFRS v sulade s
nariadenim Komisie ¢. 1569/2007.

4.  Tieto usmernenia sa nevztahuju na vymahanie nefinanéného vykazu podla ¢lanku 19a
a ¢lanku 29a smernice o uctovnictve.

5. Prislusné organy a ostatné prislusné subjekty sa mdzu rozhodnut uplathovat’ tieto
usmernenia aj pri vymahani finanénych informacii na zaklade inych poziadaviek, ktoré
musia emitenti dodrziavat na zaklade vnutrostatnych pravnych predpisov.

Kedy?

6.  Tieto usmernenia nadobudnu u€innost dva mesiace po ich uverejneni na webovom sidle
organu ESMA vo véetkych Uradnych jazykoch EU.

7. Pokial sa organy vymahania nerozhodnu uplatiovat zmeny skér, revidované
usmernenia 5, 6, 6a a 6b nadobudnu ucinnost 1. januara 2022.
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. Odkazy na pravne predpisy, skratky avymedzenie
pojmov

Pokial sa neuvadza inak, pojmy pouzivané a definované v smernici o transparentnosti maju
v tychto usmerneniach rovnaky vyznam. Niektoré z pojmov definovanych v smernici
o transparentnosti sa uvadzaju nizSie pre lahsiu orientaciu. Okrem toho sa uplatiuju tieto
definicie, odkazy na pravne predpisy a skratky:

Odkazy na pravne predpisy

Smernica o uctovnictve Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU
z26.juna 2013 orocnych udétovnych  zavierkach,
konsolidovanych  uétovnych  zavierkach a slvisiacich
spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju
smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (zmenena
smernicou 2014/95/EU).

Smernica o uctovnych Smernica Rady86/635/EHS o ro¢nej uctovnej zavierke
zavierkach bank a inych  a konsolidovanych uétoch bank a inych finanénych institucii
finan¢nych institacii

Nariadenie o organe Nariadenie  Europskeho  parlamentu aRady (EU)

ESMA €. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere
atrhy) aktorym sa meni adopiia rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES,
(zmenené nariadenim (EU) 2019/2175)

Nariadenie o organe IAS Nariadenie  Eur6pskeho parlamentu a Rady (ES)
€. 1606/2002 z 19. jula 2002 o uplatfiovani medzinarodnych
uctovnych noriem

Smernica o roénych Smernica Rady 91/674/EHS o ro¢nych uc¢tovnych zavierkach
uctovnych zavierkach a konsolidovanych uctovnych zavierkach poistovni
poistovni


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:31986L0635:SK:NOT
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Smernica o trhoch
s finanénymi nastrojmi
alebo MIFID Il

Smernica
o0 transparentnosti

Skratky
CESR
EHP
EECS
ESMA
EU
GAAP
IASB
IFRS

IFRS IC

Definicie

Smernice o uétovnictve

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15.
maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni
smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES

z 15. decembra 2004 o harmonizacii poziadaviek

na transparentnost v savislosti s informaciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie

na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopifia smernica
2001/34/ES (zmenena smernicou 2013/50/EU).

Vybor eurépskych regulaénych organov pre cenné papiere
Eurdépsky hospodarsky priestor

Koordina¢né zasadnutie eur6pskych organov vymahania
Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy

Eurépska Unia

VSeobecne prijaté uctovné zasady

Rada pre medzinarodné uc¢tovné Standardy

Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

Vybor pre medzinarodné interpretacie finanéného
vykaznictva

Smernice o UCtovnictve sa odvolavaju na smernicu
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013
o ro¢nych uctovnych zavierkach, smernicu Rady
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Opravnd sprava

Vymahanie  financnych
informacii

Organ
vymahania/europsky

organ vymahania

Uétovné zévierky

Harmonizované
dokumenty

Domovsky Elensky Stat
Hostitelsky ¢lensky Stat

Emitent

Organizator trhu

Regulované informacie

91/674/EHS o roénych uétovnych zavierkach a
konsolidovanych uctovnych zavierkach poistovni, ako aj
smernicu Rady 86/635/EHS o ro¢nej udtovnej zavierke
a konsolidovanych uctoch bank a inych finan€nych institucii

Vydanie spravy vydanej organom vymahania alebo
emitentom na podnet alebo Ziadost organu vymahania,
ktorou sa zverejnia vyznamné nespravnosti tykajuce sa na
konkrétnej polozky zahrnutej v uz uverejnenych finanénych
informaciach, a pokial je to mozné, opravenych informacii

Preskimanie suladu finanénych informacii s prisluSnym
ramcom finanéného vykazovania pri prijati vhodnych
opatreni v pripade zistenia poruseni v priebehu procesu
vymahania v sulade s pravidlami uplatnitelnymi na zaklade
smernice o transparentnosti a pri prijati daldich opatreni
vhodnych na ucely vymahania

Prislusné organy alebo subjekty, ktoré konaju v ich mene v
EHP v sulade s pravidlami platnymi na zaklade smernice
o0 transparentnosti

Roéné a priebezné uctovné zavierky zostavené v sulade
s prislusnym ramcom finanéného vykazovania, ako sa
definuje nizsie

Dokumenty, ktorych uverejnenie sa poZaduje podfa
smernice o transparentnosti

Domovsky Clensky Stat, ako sa definuje v ¢lanku 2.1 pism. i)
smernice o transparentnosti

Hostitelsky ¢lensky Stat, ako sa definuje v ¢lanku 2.1 pism. j)
smernice o transparentnosti

Emitent, ako sa definuje v ¢lanku 2.1 pism. d) smernice
o0 transparentnosti s vynimkou fyzickych oséb

Organizator trhu, ako sa definuje v Clanku 4. 1. 2018

smernice MiFID

Regulované informacie, ako sa definujd v smernici
o transparentnosti, t. j. vSetky informacie, ktoré je emitent
alebo ina osoba, ktora poZiadala o prijatie cennych papierov
na obchodovanie na regulovanom trhu bez suhlasu
emitenta, povinny uverejnit podla smernice
o transparentnosti v sulade s c&lankom 6 smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januara
2003 o obchodovani s vyuZitim doévernych informacii
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a 0 manipulacii s trhom (zneuzivanie trhu)! alebo podla
pravnych predpisov, nariadeni alebo administrativnych
ustanoveni ¢lenského Statu prijatych podla ¢lanku 3 ods. 1
smernice o transparentnosti.

Regulovany trh Regulovany trh, ako sa definuje v ¢lanku 4.21 smernice
MiFID
Prislusny ramec IFRS aramce finanéného vykaznictva povazované za

finanéného vykazovania  rovnocenné s IFRS na zaklade nariadenia EK ¢. 1569/20072,
ako aj vnutrostatne vdeobecne prijaté ucétovné zasady
(vnutrostatne GAAP) pouzivané v EHP. To zahffia aj
poziadavky na spravy o riadeni, ktoré vyplyvaju zo smernice
o ro¢nych uctovnych zavierkach

Typy preskumani

Cielené preskimanie Posudenie, ¢i vopred definované problémové
finan¢nych informacii na  zalezitosti/oblasti vo finanénych informaciach zahrnuté v
dialku jednom alebo viacerych harmonizovanych dokumentoch
emitenta sU v sulade s prisluSnym ramcom finanéného
vykazovania. Cielené preskiimanie na dialku

nezahfha/neznamena/nepredstavuje  ziadnu interakciu
medzi organom vymahania a emitentom. Na zéklade
vykonanych postupov dospeje organ vymahania k zaveru, i

analyzované vopred definované sporné
body/problémy/oblasti naznacuju, ze dochadza
k protipravnemu konaniu/k poruseniam.
Neobmedzené Hodnotenie celého obsahu finanénych informacii zahrnutych
preskumania finan¢nych  do jedného alebo viacerych harmonizovanych dokumentov
informacii na dialku emitenta s ciefom identifikovat problémové

zalezitosti/oblasti, ktoré podla (nazoru) organu vymahania,
vyzaduju dalSiu analyzu, a nasledné posudenie, Ci finanéné
informacie tykajuce sa tychto zalezitosti/oblasti su v sulade
s prislusnym ramcom finanéného vykaznictva.
Neobmedzené preskumanie na dialku nepredstavuje Ziadnu
interakciu  medzi organom vymahania a emitentom.

1 Smernica 2003/6/ES bola zru$ena nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014. Od tohto
datumu sa odkazy povaZuju za odkazy na nariadenie Rady (EU) & 596/2014 a zneju v sulade s tabulkou zhody uvedenou v
prilohe Il k nariadeniu (EU) &. 596/2014.

2 Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1569/2007 z 21. decembra 2007, ktorym sa ustanovuje mechanizmus urovania rovnocennosti
uctovnych Standardov uplatiiovanych emitentmi cennych papierov tretich krajin podla smernic Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/71/ES a 2004/109/ES zmenené a doplnené vykonavacim nariadenim Komisie €. 310/2012 z 21. decembra 2011.
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Na zéklade vykonanych postupov preskimania organ
vymahania usudi, €i existuju naznaky, ze v analyzovanych
finanénych informaciach doslo k poruseniam.

Interaktivne cielené Posudenie, Ci vopred definované problémové
preskumanie finanénych  zalezitosti/oblasti vo finanénych informaciach zahrnuté v
informécii jednom alebo viacerych harmonizovanych dokumentoch

emitenta suU v sulade s prislusnym ramcom finanéného
vykazovania. Interaktivne cielené preskimanie zahffia
interakciu  medzi organom vymahania a emitentom.
Na zaklade vykonanych postupov preskimania a informacii,
ktoré poskytol emitent, organ vymahania usudi, Ci sa v
suvislosti s analyzovanymi vopred definovanymi
problémovymi zalezitostami/oblastami zistili porusenia.

Interaktivne Hodnotenie celého obsahu finan&nych informacii zahrnutych
neobmedzené do jedného alebo viacerych harmonizovanych dokumentov
preskumanie finanénych  emitenta s cielom identifikovat problémové
informacii zalezitosti/oblasti, ktoré podla organu vymahania, potrebuju

dalSiu analyzu, a nasledné posudenie, €i finanéné informacie
tykajuce sa tychto zalezitosti/oblasti  su v sulade
s prislusnym ramcom finanéného vykaznictva. Interaktivne
neobmedzené preskimanie zahfha interakciu medzi
organom vyméahania a emitentom. Na zaklade vykonanych
postupov preskimania a informécii, ziskanych od emitenta,
organ vymahania usudi, ¢i sa v suvislosti s analyzovanymi
problémovymi zalezitostami/oblastami zistili porusenia.

Uéel

Organ ESMA méze vydat usmernenia uvedené v ¢lanku 16 nariadenia o organe ESMA
v suvislosti s aktmi uvedenymi v ¢lanku 1 ods. 2 nariadenia o orgadne ESMA, medzi ktoré
patri smernica o transparentnosti, s ciefom vypracovat’ jednotné, ucinné a efektivne
postupy dohladu v suvislosti s tymito predpismi a s cielom zabezpe it ich spolo¢né,
jednotné a konzistentné uplatfovanie. Organ ESMA, predovSetkym na zaklade cieflov,
ktoré su vychodiskom pre smernicu o transparentnosti, zabezpecit' u¢inné a jednotné
vymahanie, a na zéklade ustanoveni, v ktorych sa vyzaduje, aby prislusné organy mali
pravomoc preskumat, & su finanéné informacie uverejnené na zaklade smernice
o transparentnosti vyhotovené v sulade s prislusShym ramcom vykazovania, sa
domnieva, Ze tieto usmernenia sluzia na takéto ucely.

PresnejsSie, u¢elom tychto usmerneni je vytvorit jednotné, Ucinné a efektivhe postupy
dohladu a zaistit spoloéné, jednotné a konzistentné uplatfiovanie prava Unie, ktorym sa
posilni spolo¢ny pristup, ako sa uvadza v odévodneni 16 nariadenia o IAS, k vymahaniu
finanénych informacii podla smernice o transparentnosti vzhlfadom na dosiahnutie
vhodného a prisneho systému vymahania s cielom podporit dbveru investorov
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vo finanéné trhy a zabranit regulacnej arbitrazi. Tieto usmernenia sa zakladaju na
principoch a definuje sa v nich vymahanie finanénych informacii a jeho rozsah podla
smernice o transparentnosti, stanovuje sa v nich, aké charakteristiky by mali mat organy
vymahania, opisuje sa v nich vyber technik, ktoré by sa mali dodrziavat' a dalSie aspekty
metodiky vymahania, opisuju sa druhy opatreni tykajicich sa vymahania, ktoré by mali
pouzivat organy vymahania a vysvetfuje sa v nich, ako sa ¢innosti veduce k vymahaniu
koordinuju v ramci organu ESMA.

V roku 2019 boli vymedzenia pojmov, usmernenia 5, 6, 6a a 6b usmerneni o vymahani
finanénych informacii zrevidované s cielom zohladnit odporu€ania vyplyvajuce
z partnerského preskimanias, ktoré sa uskuto€nilo v roku 2017 o uplatiiovani tychto
usmerneni. Cielom tychto zmien je posilnit konvergenciu dohladu v oblasti vymahania
finanénych informacii prostrednictvom dalSej harmonizacie postupov vykonavanych
organmi vymahania pri skumani finanénych informacii, ktoré uverejnili emitenti v stlade
SO smernicou o transparentnosti.

V sulade s ¢lankom 54 ods. 4a smernice o transparentnosti by prislusné organy mali
mat vSetky vySetrovacie pravomoci, ktoré su nevyhnutné na plnenie ich funkcii. Uvedené
pravomoci sa maju vykonavat v sulade s vnutrostatnym pravom.

Povinnosti \' oblasti dodrziavania predpisov
a ohlasovania

Status usmerneni

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané v sulade s ¢lankom 16 nariadenia o
organe ESMA urcené prislusnym organom. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o
organe ESMA musia prislusné organy vynalozit’ vSetko Usilie na ich dodrzanie.

Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, by ich mali dodrziavat
prostrednictvom ich zaclenenia do svojich postupov v oblasti dohfadu. Organ ESMA
poznamenava, ze povinnosti v oblasti vymahania, na ktoré sa vztahuju tieto usmernenia,
vykonavaju prislusné organy urcené v kazdom ¢lenskom State alebo subjekty, ktoré
dostali poverenie na tento ucel.“*Konecna zodpovednost za dodrzZiavanie ustanoveni
smernice o transparentnosti vSak zostava na ur€enom prisluSnom organe. Bez ohladu
na subjekt, ktory v praxi realizuje vymahanie, prislusné organy maju nadalej povinnost
vynalozit’ vSetko usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

Poziadavky na ohlasovanie

Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, musia oznamit' organu ESMA,
Ci dodrziavaju alebo maju v umysle dodrziavat usmernenia, pri€om uvedu svoje dévody

S ESMA 42-111-4138 Sprava z partnerského preskimania — Partnerské preskimanie o usmerneniach o vymahani finanénych
informacii, 18. jula 2017, ESMA, Pariz
4 Clanok 24 smernice o transparentnosti
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v pripade, Ze ich nedodrziavaju alebo nemaju v umysle ich dodrziavat v lehote dvoch
mesiacov odo dfa uverejnenia usmerneni na webovej stranke organu ESMA vo
vSetkych dradnych jazykoch EU na corporate.reporting@esma.europa.eu. V pripade
neprijatia odpovede v tejto lehote sa budu prislusné organy povazovat za
nedodrziavajuce. Vzor oznamenia je dostupny na webovej stranke organu ESMA.
Akakolvek zmena stavu ich dodrziavania sa musi nahlasit organu ESMA.

Usmernenia o vymahani

Z&kladné udaje

V odévodneni 16 nariadenia o IAS sa ustanovuje: ,Primerany a prisny rezim vymahania
je kfu€om k posilneniu dévery investorov vo finanéné trhy. Na zaklade ¢lanku 10 Zmluvy
0 EU su ¢lenské Staty povinné prijat primerané opatrenia na zabezpecenie suladu s
medzinarodnymi uctovnymi Standardmi. Komisia mé& v umysle sa koordinovat
s Clenskymi Statmi, predovdetkym prostrednictvom vyboru eurdpskych regulatorov
cennych papierov (CESR), dosiahnut spolo¢ny pristup k vymahaniu®.

Vybor CESR, predchodca organu ESMA, na tento ucel zriadil koordinacné zasadnutia
europskych organov vymahania (EECS), férum, kde si vnutrostatne organy vymahania
vymienaju nazory a diskutuju o skusenostiach tykajucich sa vymahania poziadaviek na
finanéné vykazovanie . EECS je stala pracovna skupina, ktora sa zodpoveda Stalemu
vyboru pre vykaznictvo spolo¢nosti (CRSC) organu ESMA.

Ako sa uvadza v Statute EECS, ktory bol revidovany v roku 2013, medzi jeho hlavné
Cinnosti patria:

- diskutovat o vznikajucich problémoch, ktoré predlozZili eurdpske organy
vymahania alebo orgadn ESMA,

- diskutovat o rozhodnutiach a opatreniach prijatych eurépskymi organmi
vymahania zaslanych do databazy EECS,

- vpripade, Zze sa zisti, Ze sa na zavazné problémy nevztahuju Standardy
finanéného vykazovania alebo su predmetom protichodnych vykladov, pripravit
tieto problémové zalezitosti na odovzdanie normotvornym organom alebo
interpretaénym organom, ako su IASB a IFRS IC,

- spolo¢ne vyuzivat a porovnavat praktické skusenosti v oblasti vymahania, ako
su vyber, hodnotenie rizik, metodika preskimania, kontakty s emitentmi
a auditormi,

- vybrat spolo€né priority v oblasti vymahania a vypracovat oznamenia o nich,

- poskytovat poradenstvo v otazkach vymahania a navrhovat vyhlasenia,
stanoviska a usmernenia organu ESMA,

- pomahat organu ESMA pri vykonavani studii alebo preskumani toho, ako sa
IFRS uplathuju v praxi,

10
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- poskytovat poradenstvo organu ESMA tykajuce sa uverejnenia vybranych
rozhodnuti,

- organizovat vzdelavacie podujatia pre organy vymahania.

Vybor CESR vypracoval Standardy €. 1 a 2 o vymahani financnych informacii v Eurépe
v aprili 2003 arespektive v aprili 2004 (CESR/03-073 a CESR/03-317c). Tymito
Standardmi sa ustanovil spolocny pristup prostrednictvom stanovenia zasad, na zaklade
ktorych sa definuje vyméhanie, jeho rozsah, charakteristiky organu vymahania, techniky
vyberu a dalSie uplatnitefné metdédy vymahania, opatrenia a koordinacia vymahania.

Pouzivanie Standardov a diskusie v EECS o rozhodnutiach v oblasti vymahania a
ostatné skusenosti s vymahanim viedli k vytvoreniu skupiny v ramci CRSC s ciefom
vypracovat studiu zameranu na zistovanie skuto¢nosti o prijatych opatreniach. To viedlo
k rozhodnutiu, ktoré CRSC prijal v juni 2010, zrevidovat Standardy CESR pre vymahanie
pri zohlfadneni skusenosti ziskanych na zaklade vyuzivania Standardov od roku 2005.

V roku 2017 organ ESMA vykonal partnerské preskimanie o uplatfiovani tychto
usmerneni. Na zaklade zaverov a zisteni tohto partnerského preskimania sa revidovali
vymedzenia pojmov a usmernenia 5 a 6 a zahrnuli usmernenia 6a a 6b.

Tieto usmernenia su vysledkom tejto prace. Predstavuju zasady zaloZzené na hlavnych
zasadach uvedenych ¢&iernym pismom a vysvetlujucich, prepracovanych
a znazornujucich odsekoch uvedenych sivym pismom. Na dosiahnutie suladu s tymito
usmerneniami musi organ vymahania dodrziavat usmernenia ako celok, ¢asti uvedené
Ciernym, ako aj sivym pismom.

Ciel vymahania

Cielom vymahania finanénych informacii obsiahnutych v harmonizovanych
dokumentoch je prispievat k jednotnému uplatinovaniu prislusného ramca
finanéného vykazovania, atym k transparentnosti finanénych informacii
dolezitych pre rozhodovanie investorov a ostatnych uzivatelov harmonizovanych
dokumentov. Organy vymahania prispievaju prostrednictvom vymahania
finanénych informécii k ochrane investorov a k podpore dbvery na trhu, ako aj k
zamedzeniu regulaénej arbitrazi.

S cielom umoznit investorom a ostatnym uzivateflom harmonizovanych dokumentov
porovnavat financné informacie réznych emitentov je dolezité, aby sa takéto informacie
zakladali na déslednom uplatfovani prislusného ramca finanéného vykazovania, v tom
zmysle, Ze ak su skutoCnosti a okolnosti podobné, uznanie, prezentacia, meranie a/alebo
zverejnenie budu podobné v rozsahu pozadovanom tymto ramcom finanéného
vykazovania.

Organy vymahania by mali zabezpecit, aby sa vymahanie finanénych informacii v celom
EHP vykonavalo podobnym spésobom, mat rovnaké pochopenie zasad uvedenych v
tychto usmerneniach a reagovat’ jednotnym spésobom v pripade zistenia odchylky od
prislusného ramca finanéného vykazovania.
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Zamerom uvedenych skutoCnosti je nielen podpora jednotného uplathovania
prislusného ramca finanéného vykazovania, ¢im sa prispieva k u¢innému fungovaniu
vnutorného trhu, €o je doblezité aj pre finannu stabilitu, ale aj to, aby sa zabranilo
regulac¢nej arbitrazi.

Koncept vymahania

Na ucel tychto usmerneni sa vymahanie finanénych informacii definuje ako
preskimanie suladu finanénych informacii s prisluShnhym ramcom finanéného
vykazovania, prijatie vhodnych opatreni v pripade zistenia poruseni v priebehu
procesu vymahania v sulade s pravidlami uplatnite’nymi na zaklade smernice o
transparentnosti a prijatie dalSich opatreni nalezitych na uéely vymahania.

Vymahanie finanénych informacii zahffia preskimanie finanénych informécii s ciefom
posudit, ¢i su v sulade s prislusnym ramcom finanéného vykazovania. Organy
vymahania by mali na to, aby vymahanie finanénych informacii bolo ucinné, prijat’ aj
vhodné opatrenia v sulade s tymito usmerneniami, ak sa zistia odchylky od prisluSsného
ramca finanéného vykazovania s cielom zabezpedit, aby u€astnici trhu mali v pripade
potreby k dispozicii presné informéacie v sulade s prisluSnym ramcom finanéného
vykazovania.

Organy vymahania sa mézu snazit podporit dodrziavanie vydanim vystrah a inych
publikacii s cielom pombct emitentom pri vypracovavani ich u¢tovnych zavierok v sulade
s prislusnym ramcom finanéného vykazovania.

Rozsah pdsobnosti vymahania

Tieto usmernenia sa uplatiujd na vymahanie finanénych informacii
v harmonizovanych dokumentoch predkladanych emitentmi. M6zu sa dodrziavat’
aj pri vymahani finanénych informacii na zaklade inych poziadaviek, ktoré emitenti
musia plnit’ na zaklade vnutrostatnych pravnych predpisov.

Ako sa uvadza v uvode tychto usmerneni, usmernenia sa mdzu uplatnit’ v savislosti s
akymkolvek prislusnym ramcom finanéného vykazovania, ktory pouZzivaju kétovani
emitenti v EHP, lebo potreba ochrany investorov nezavisi od toho, aky ramec finanéného
vykazovania emitent pouziva. IFRS su povinné pre vSetkych emitentov, ktorych sidlo sa
nachadza v EHP, pri konsolidovanych u¢tovnych zavierkach, pricom &lenské Staty mézu
povolit alebo vyzadovat, aby sa pri individualnych uctovnych zavierkach pouzivali
miestne GAAP.

Usmernenia sa v8ak nevztahuju na vymahanie nefinanéného vykazu podla ¢lanku 19a
a Clanku 29a smernice o uctovnictve.

Usmernenie 1: Pri vymahani finanénych informacii vydanych emitentmi, ktorych
sidlo sa nach&dza mimo EHP (emitenti z tretich krajin), v stlade s ustanoveniami
platnymi na zdklade smernice o transparentnosti, europske orgdny vyméahania by
mali zabezpedit, aby mali pristup ku vhodne kvalifikovanym zdrojom alebo inym
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sposobom by mali koordinovat’ vymahanie finanénych informacii s orgadnom
ESMA a dalSimi eurépskymi organmi vymahania, aby zabezpedili, ze maju
dostato¢né zdroje a odborné znalosti. Eurépske organy vyméhania by mali
koordinovat’ vymahanie finanénych informacii s orghnom ESMA v zaujme
zabezpecenia jednotnosti spracovania finanénych informacii takychto emitentov.

V sulade so smernicou o transparentnosti su finanéné informacie emitentov z tretich
krajin predmetom vymahania organu vymahania v domovskom ¢lenskom $tate v ramci
EHP. V takychto pripadoch sa mdézu finanéné informacie emitenta vyhotovit pouzitim
inych vSeobecne uznavanych ucétovnych zasad (GAAP), ktoré boli vyhlasené za
rovnocenné v stlade s nariadenim EK &. 1569/2007, namiesto IFRS schvalenych v EU.
Tieto usmernenia sa uplatiuju aj na vymahanie finan¢nych informacii emitentov so
sidlom v tretich krajinach, ktori pouzivaju ramce finanéného vykazovania, ktoré boli
vyhldsené za rovnocenné s IFRS podfla vy$Sie uvedeného nariadenia a dalSich zmien
a doplneni.

V takychto pripadoch, ked eurépsky organ vymahania zisti, Ze pre neho samého nie je
efektivne alebo mozné vykonat vymahanie finanénych informacii, organ vymahania
mbdze na zaklade dohody postupit ulohu posudenia suladu s prislusnym ramcom
finanéného vykazovania inému organu vymahania alebo centralizovanej skupine, ktoru
zostavi organ ESMA na Ziadost organov vymahania. Zodpovednost za rozhodnutie
o vymahani v§ak vzdy zostava na organe vymahania domovského c&lenského Statu v
ramci EHP.

Podla smernice o transparentnosti moézu ¢lenské Staty uzatvarat dohody o spolupréci,
ktoré zabezpec€uju vymenu informacii s prisluSnymi organmi tretich krajin, opravnenymi
na zaklade ich vnutroStatnych pravnych predpisov vykonavat akukolvek z uloh
ulozenych smernicou.

Eur6pske organy vymahania

Podla smernice o transparentnosti maju zodpovednost za vymahanie prislusné organy
urCené v kazdom cClenskom State a/alebo v niektorych pripadoch iné subjekty, ktoré
dostali poverenie na tento ucel.

Podla smernice o transparentnosti urCia Clenské Staty prisludny ustredny spravny organ
zodpovedny za plnenie povinnosti ustanovenych v smernici a za zabezpec&enie toho, aby
sa uplathovali opatrenia prijaté na zaklade tejto smernice. Pokial v§ak ide o posudenie
toho, ¢i su informacie uvedené v smernici o transparentnosti vypracované v sulade s
prislusnym ramcom vykazovania a prijatie vhodnych opatreni v pripade zistenych
poruseni, Clenské Staty mézu ur€it' iny prislusny organ ako prislusny ustredny organ.

Clenské $taty mdzu svojmu prislusnému tstrednému organu povolit’ aj delegovanie uloh.
UrCeny prislusny organ je zodpovedny za vymahanie bez ohladu na to, & vymahanie
uskutoCiuje sdm alebo €i delegoval tuto ulohu na iny subjekt. Kazdy takyto delegovany
subjekt by mal byt pod dohfadom delegujuceho organu a zodpovedat sa mu. Konecna
zodpovednost’ za dohlad nad dodrZiavanim ustanoveni smernice o transparentnosti,
vratane zodpovednosti za navrhnutie a udrZiavanie vhodného procesu vymahania
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zostava v kazdom pripade na urCenych prislusnych organoch prislusnych clenskych
Statov.

Podla smernice o transparentnosti medzi pravomoci, ktoré ma organ vymahania na
vymahanie finanénych informacii, patria prinajmensom:

a) pravomoc preskumat sulad finanénych informacii v harmonizovanych
dokumentoch s prislusnym ramcom finan¢ného vykazovania,

b) pravo pozadovat vSetky informacie a dokumentaciu od emitentov a ich auditorov,
¢) schopnost vykonavat kontroly na mieste a

d) pravomoc zabezpedit, aby investori boli informovani o zistenych zavaznych
poruseniach a aby dostali v€as opravené informacie.

Organy vyméahania maju v sulade so smernicou o transparentnosti pri plneni svojich
funkcii pravomoc poZadovat informacie od drzitefov akcii alebo inych oséb, ktoré
vykonavaju hlasovacie prava nad emitentom, a 0sdb, ktoré ich kontroluju alebo sa nimi
kontrolované, s cielom zabezpedit, aby bolo mozné ziskat’ vSetky naleZité informacie v
ramci procesu vymahania.

Organy vymahania by mali pri plneni svojich funkcii poZzadovat potrebné informacie bez
ohfadu na to, &i existuje naznak tykajuci sa nesuladu finan€nych informacii s prislusnym
ramcom finanéného vykazovania alebo nie.

Usmernenie 2: Organy vymahania by mali zabezpedit ucéinnost’ vymahania
finanénych informacii. Na tento ucel by mali mat’ dostatoéné l'udské a finanéné
zdroje, aby vykonavali svoje €innosti u€innym spésobom. Pracovné sily by mali
byt odborne kvalifikované, mat’ skisenosti s prislusnymi ramcami finanéného
vykazovania a byt v dostatoénom poéte pri zohladneni poétu emitentov, na
ktorych sa vzt'ahuje vymahanie finanénych informacii, ich charakteristiky,
zlozitost’ ich ucétovnych zavierok a ich schopnost’ uplatiiovat’ prislusny ramec
finanéného vykazovania.

Organy vymahania by mali mat dostatoéné zdroje, aby sa zabezpecilo ucinné
vymahanie finan¢nych informécii. Pri posudzovani potrebnej Grovne pracovnej sily
zohrava vyznamnu ulohu pocet emitentov v ramci rozsahu pdsobnosti vymahania,
zlozitost' finan€nych informacii, ako aj schopnost tych, ktori pripravuju finanéné
informacie, a auditorov uplatiiovat prislusny ramec finanéného vykazovania.
Pravdepodobnost’ vyberu na preskumanie a uroven vykonania tohto preskumania by
mali byt taka, aby nebola obmedzena z dbévodu nedostatku zdrojov, ¢o vedie k
vytvoreniu podmienok pre regulacnu arbitraz.

Financné zdroje by mali byt dostatoCné s cielom zabezpeclit, aby sa pri vymahani
finan¢nych informacii mohol vyuzit' potrebny pocet pracovnych sil a sluzieb. Finanéné
zdroje by mali postaCovat aj na zabezpecCenie toho, aby pracovné sily boli odborne
kvalifikované a skusené.
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Usmernenie 3: Organy vymahania by mali zabezpecit’ primeranu nezavislost’ od
vlady, emitentov, auditorov, inych uc€astnikov trhu a organizatorov regulovanych
trhov. Nezavislost' od vlady znamena, ze vlada neméze nevhodne ovplyvnit
rozhodnutia prijaté organmi vymahania. Nezavislost’ od emitentov a auditorov by
sa mala, okrem iného, dosiahnut’ prostrednictvom etickych kédexov a zlozenia
predstavenstva orgdnu vymaéhania.

S cielom zabezpecit primeranu ochranu investorov a zabranit regulacnej arbitrazi je
dolezité, aby organ vymahania nebol prili§ ovplyvihiovany ¢lenmi politického systému
alebo emitentmi a ich auditormi. Zodpovednost za vymahanie by sa nemala delegovat
na organizatorov trhu, lebo by to viedlo k problému vzniku konfliktu zaujmov, pretoze
emitenti, ktori podliehaju vymahaniu, su zaroven zakaznikmi organizatorov trhu.

Organy vymahania by nemali byt neprimerane ovplyviované viadou pri rozhodovani v
ramci procesu vymahania, ¢i uz vovztahu k ex-ante alebo ex-post vymahaniu
finanénych informéacii. Okrem toho, nemalo by byt mozné zmenit zloZenie
predstavenstva alebo inych rozhodovacich organov organu vymahania prostrednictvom
intervencie vlady pred koncom obdobia, na ktoré boli jeho ¢lenovia menovani, pokial
neexistuju vynimo&né okolnosti, ktoré si vyZaduju takéto opatrenia, pretoZze to méze mat
za nasledok menej nezavisly proces vymahania.

Pokial ide o nezavislost od emitentov a auditorov, organy vymahania by mali prijat
potrebné opatrenia na zabezpecCenie primeranej nezavislosti vratane, avSak nielen:
vypracovania etickych kodexov pre tych, ktori sa podielaju na procese vymahania, leh6t
na rozmyslenie a pozadovania ubezpeCeni, Ze zamestnanci, ktori sa podiefaju na
vymahani finanénych informacii, neporusuju ziadne pozZiadavky na nezavislost
vzhfadom na vztahy s dotknutym emitentom alebo auditorskou spoloénostou.
Zastupcovia emitentov a auditorov by nemali mat' moznost, spolo¢ne alebo jednotlivo,
ziskat’ vac¢sinu hlasov v rozhodovacich organoch organov vymahania.

Schvalenie vopred

Usmernenie 4: Ak je povolené schvalenie vopred, malo by byt sucéast'ou
formalneho procesu a len za predpokladu, ze emitent a jeho auditor uzavreli svoju
poziciu na prislusnom u¢tovnom postupe.

Pri vymahani finanénych informéacii za normalnych okolnosti sa zverejnené financné
informacie povazuju za vychodiskovy bod. Preto, prirodzene, ide o ¢innost ex-post, ktora
sa vykonava podla postupov preskimania uvedenych v tychto usmerneniach a uplatfiuje
sa na finan¢né informacie vybrané na zaklade kritérii stanovenych v metédach vyberu
uvedenych v tychto usmerneniach.

Niektoré organy vymahania v8ak maju dobre prepracovany systém schvalenia vopred,
pri ktorom si emitenti mézu zabezpecit rozhodnutie o vymahani ex-ante, t. j. pred
uverejnenim prislusnych finanénych informacii. V tychto usmerneniach sa ustanovuije,
Ze ak organy vymahania pouzivaju schvalenie vopred, mali by byt zavedené urcité
podmienky. PredovSetkym by emitent a auditor mali urcit' uctovné postupy, ktoré sa
pouZiju na zdklade vSetkych konkrétnych skuto€nosti a okolnosti, pretoze to umozni
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rozhodnutie o schvaleni vopred, ktoré sa musi zakladat' na rovnakej urovni informacii
ako rozhodnutie ex-post. Tym sa zabrani tomu, aby sa rozhodnutia o schvéleni vopred
stali vSeobecnymi vykladmi.

Schvalenie vopred by malo byt su€astou formalneho procesu, €o znamena, Ze spravne
rozhodnutie prijima orgdn vymahania podobnym spdsobom, akym sa prijimaju
rozhodnutia ex-post. To znamena, Ze organ vymahania by nemal mat moznost’ zmenit
svoje stanovisko po uverejneni finanénych informacii, pokial sa nezmenili skutoénosti a
okolnosti v obdobi od datumu vyjadrenia stanoviska orgdnom vymahania po uverejnenie
finanénych informacii, alebo pokial na to neexistuju iné zavazné dévody. To nevyluéuje
dalSie rozhovory medzi organmi vymahania a emitentmi a ich auditormi o uc¢tovnych
zalezitostiach, pokial ich vysledok nepredstavuje rozhodnutie.

Metody vyberu

Usmernenie 5: Pri vymahani sa bezne pouziva vyber. Model vyberu by mal byt
zalozeny na zmieSanom modeli, pri ktorom sa pristup zalozeny na rizikach
kombinuje s pristupom zalozenom na vybere vzoriek a striedania. Pri pristupe
zalozenom na rizikach by sa malo zohladnovat’ riziko predloZzenia nespravnych
udajov, ako aj vplyv nespravnych udajov na finanéné trhy. Model vyberu by mal
zabezpedit, aby sa kazdy emitent podrobil preskimaniu minimalne raz pocas
obdobia, ktoré uréi organ vymahania.

Vyber by mal byt zaloZzeny na kombinacii pristupu zalozeného na rizikadch, nahodnom
vybere vzoriek a rotacii. Pristup zalozeny Cisto na rizikach by znamenal, Ze ti emitenti,
ktori nespifiaju rizikové kritéria stanovené organom vymahania, by nikdy neboli
predmetom vymahania. VZdy by mala existovat moznost, Ze emitent bude vybrany na
kontrolu. Cisto nahodny systém by mohol znamenat, Ze sa emitenti s vysokou mierou
rizika nevyberu v&as. To isté by platilo v pripade Cisto rotaéného systému a navyse by
existovala moznost, Ze emitent bude schopny odhadnut, kedy bude jeho uctovné
zavierky pravdepodobne vybrané.

Stanovenie rizik by malo byt zaloZzené na kombinacii pravdepodobnosti porusSeni a
potencialneho vplyvu porudenia na finanéné trhy. Zohladriovat by sa mala zlozZitost
uctovnych zavierok. Charakteristiky, ako su rizikovy profil emitenta a jeho manazmentu,
etické normy a skusenosti manazmentu a ich schopnost alebo ochota spravne
uplatiiovat prislusny ramec finanéného vykazovania, ako aj uroven skusenosti auditorov
emitentov s prislusnym ramcom finanéného vykazovania by sa mali, pokial je to mozné,
vziat' do uvahy. Zatial €o sa vaési emitenti zvy€ajne stretavaju so zlozitejSimi uctovnymi
problémami, menej zdrojov a menej skisenosti pri uplatfiovani u¢tovnych Standardov by
mohli prevladat u mensich a/alebo novych emitentov. Z tohto dévodu nielen pocet, ale
aj charakteristiky emitentov predstavuju relevantné faktory.

Informacie o nespravnostiach uvedenych auditormi, ¢i uz v ich spravach, alebo inde,
zvyCajne maju za nasledok vyber dotknutych finanénych informacii na preskimanie.
Udaje o nespravnostiach, ktoré poskytni auditori alebo regulacné organy, ako aj
opodstatnené staznosti by mali dat podnet k preskimaniu na ucely vymahania.
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Na druhej strane by vyrok auditora bez vyhrad nemal byt povazovany za dbkaz toho, Ze
neexistuje riziko nespravnosti. Preskimania na ucely vymahania by sa mali zvazit, ak
sa prijata staznost po predbeZznom preskimani zda hodnoverna a nalezita pre pripadné
preskumanie na ucely vymahania.

Organy vymahania by pri uplathovani prislusnych kritérii vyberu mali zohladhovat
spolo¢né priority v oblasti vymahania vymedzené organmi vymahania spolu s organom
ESMA s cielom zabezpe it konvergenciu eurépskeho dohladu.

Modely vyberu by mali byt v sulade s pokynmi orghnu ESMA v oblasti dohladu
tykajucimi sa vyberu. Takéto kritéria nie su verejné, najma vzhladom na skuto€nost, ze
emitenti by mohli zistit’ as, kedy sa stanu predmetom preskimania. Organy vyméahania
by mali informovat orgdn ESMA o faktoroch, ktoré pouzZivaju ako sucCast svojej
vnutrostatnej metody vyberu ako aj oich pripadnych naslednych zmenach tychto
faktorov. Organ ESMA zaisti dévernost' takychto informacii v sulade s ustanoveniami
nariadenia o organe ESMA. Takéto informacie budu sluzit ako zaklad pre akykolvek
dalSi mozny vyvoj, ktory mozno predpokladat’ v suvislosti s kritériami pouzivanymi pre
metddy vyberu.

Postupy preskimania

Usmernenie 6: Organy vymahania by mali v rdmci procesu vymahania urcit’
najefektivnejsi spésob vymahania finanénych informacii. V ramci ¢innosti ex-post
v oblasti vymahania finanénych informacii emitentov, ktori boli vybrani
na vymahanie, organy vymahania mézu uplatnit’:

a) interaktivne neobmedzené preskimania,
b) interaktivne cielené preskimania,

c) neobmedzené preskimania na dialku a
d) cielené preskiimania na dial'ku.

Interaktivne neobmedzené preskimania by vo vSeobecnosti mali predstavovat’
minimalne 33 % vSetkych preskimani vykonanych v ramci akéhokol'vek daného
roka, alebo pokryvat’ minimalne 10 % celkového poétu emitentov pod dohladom
organu vymahania na zaciatku roka.

Sucastou interaktivnych preskimani je vymena informacii medzi emitentom a organom
vymahania tykajucich sa finanénych informacii, ktoré su predmetom preskumania.
K interakcii medzi emitentom a organom vymahania méze dojst vtedy, ak napriklad
organ vymahania polozi emitentovi otazky, poZaduje podporné dokumenty alebo
vykonéava kontroly na mieste.

Interaktivne preskumania by mali byt zakladnym postupom pouzivanym pri vyméahani
finanénych informacii, a preto by sa malo obmedzit pouzivanie preskumani na dialku.
Okrem toho, pouzitie len interaktivnych cielenych preskimani by sa nemalo povazovat
za dostato¢né na ucely vymahania.
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V pripade, Ze organ vyméahania nespifia Ziadne zo stanovenych limitov v odseku 59 v
ramci daného roka, mal by byt schopny vysvetlit, pre€o ich nedokazal splnit.

Usmernenie 6a: Ciefom modelu vymahania finanénych informacii pouzivaného
orgadnom vymahania by malo byt’ posudenie, €i finanéné informacie emitentov su
v sllade so zasadami uc€tovania, ocenovania, vykazovania a zverejiovania podla
prislusného ramca finanéného vykazovania. Okrem toho, organy vymahania by
mali preskamat’, ¢i finanéné informacie obsiahnuté v sprave vedenia su v sulade
s informaciami uvedenymi v uétovnych zavierkach, ako aj s prisluSnym ramcom
finanéného vykazovania.

Pri hodnoteni toho, &i finan&né informacie su v sulade s prislusnym ramcom finanéného
vykazovania sa od organov vymahania nevyzaduje, aby dali kladné stanovisko, Ze
finanéné informacie su v sulade s prislusnym rdmcom finanéného vykazovania. Avsak,
ak pocas preskumania organ vymahania dospeje k zaveru, Ze zistil vyznamné
nespravnosti alebo nevyznamnu odchylku, ako sa uvadza v odseku 70 usmernenia 7,
organ vymahania by mal uplatnit opatrenia tykajuce sa vymahania stanovené v odseku
69 usmernenia 7.

Zavery organu vymahania vyplyvajuce z preskimania mézu mat jednu z tychto foriem:

a) rozhodnutie, Ze nie je potrebné Ziadne dalSie preskimanie,

b) rozhodnutie, na zaklade ktorého organ vymahania uznava, ze konkrétny uctovny
postup je v sulade s prislusnym ramcom finanCného vykazovania a nie je
potrebné Ziadne opatrenie v oblasti vymahania,

c) rozhodnutie, na zéklade ktorého organ vymahania zisti, ze konkrétny uctovny
postup nie je v sulade s prislusnym ramcom finanéného vykazovania, a uvedie
Ci ide o vyznamnu nespravnost alebo nevyznamnu odchylku a &i je potrebné
opatrenie v oblasti vymahania.

Organy vymahania by mali zabezpecit, aby uskutoénené postupy preskimania boli
dostato¢né s cielom dosiahnut efektivny proces vymahania a aby preskimanie a jeho
zavery boli nalezite zdokumentované.

Usmernenie 6b: Na zabezpecenie spolahlivosti pouzitych postupov preskimania
a slvisiacich zaverov by organy vymahania mali zaviest' kontroly kvality
vykonanych preskdmani.

Kontroly kvality by mali vykonavat zamestnanci, ktori maju prislusné skusenosti

a odborné znalosti v prisluSnom ramci finan¢ného vykazovania alebo v u¢tovnych
problémoch, ktoré su predmetom preskumania.

Opatrenia tykajuce sa vymahania

Usmernenie 7: Organ vymahania by mal pouzivat’ opatrenia uvedené nizSie
z vlastného podnetu. Vzdy ked’ sa zisti vyznamna nespravnost’, organ vymahania
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by mal véas prijat’ aspon jedno z tychto opatreni podla skutoénosti opisanych v
odseku 73:

a) vyzadovat’ opatovné vydanie uétovnej zavierky,

b) vyzadovat’ opravnu spravu alebo

c) vyzadovat’ opravu v buducich uétovnych zavierkach s prepocitanim
porovnatelnych hodnét, ak je to nalezité.

Ak sa nevyznamna odchylka od ramca finanéného vykazovania zamerne ponecha
neopravena s cielom dosiahnut’ uréitu prezentaciu finanénej pozicie, finanénej
vykonnosti alebo penaznych tokov emitenta, organ vymahania by mal prijat’
vhodné opatrenie ako v pripade vyznamnej odchylky.

Ak sa zistila nevyznamna odchylka od ramca finanéného vykazovania, ale existuje
znacéné riziko, ze by sa mohla v buducnosti stat’ vyznamnou, organ vymahania by
mal o odchylke informovat’ emitenta.

Podobné opatrenia by sa mali pouzit, ak sa zistia podobné porusenia na zaklade
zvazenia vyznamnosti.

Organy vymahania by mali pri rozhodovani o druhu opatreni, ktoré sa maju pouzit, vziat
do uvahy tieto skuto¢nosti:

a) vzhladom na existujuce pravomoci organu vymahania je hlavnym ciefom pri
rozhodovani, €i vyzadovat opatovné vydanie uc¢tovnych zavierok alebo opravnu
spravu to, aby investori mali k dispozicii najlepSie mozné informacie a malo by
sa vykonat hodnotenie, ¢i pdvodné uctovné zavierky a opravna sprava poskytu;ju
uzivatelom dostatoCnu jasnost potrebnu pre prijatie rozhodnuti alebo &i je
opatovné vydanie uctovnych zavierok najlepsim rieSenim;

b) pri rozhodovani pozZadovat opravu v buducich ucétovnych zavierkach alebo
uverejnenie opravnej spravy alebo opatovné vydanie uctovnych zavierok
v skorSom Case by sa mali zvazit' rozne faktory, a to:

= nacasovanie rozhodnutia: napriklad, ak je rozhodnutie vefmi blizko ku
driu uverejnenia Uctovnych zavierok, korekcia v buducich uctovnych
zavierkach by mohla byt vhodna;

= povaha rozhodnutia a slvisiace okolnosti:

o akje trh dostatocne informovany v €ase prijatia rozhodnutia, organ
vymahania by sa mohol rozhodnut’ o oprave buducich uc¢tovnych
zavierok;

o ak sa rozhodnutie tyka len spdsobu, akym informéacie boli
prezentované v uctovnej zavierke skor nez podstaty (napr.
informécie su jasne uvedené v poznamkach, zatial ¢o prislusny
uctovny ramec vyzaduje prezentaciu vyplyvajucu z prvotnych
uctovnych zavierkach), organ vymahania by sa tiez mohol
rozhodnut pre opravu v buducich uctovnych zavierkach.
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Dévod na uverejnenie v buducich ucétovnych zavierkach by mal byt jasne
uvedeny v rozhodnuti.

Usmernenie 8: Ak sa stanovuje vyznamnost’ na ucely vymahania finanénych
informacii, mala by sa posudzovat’ v sulade s prisluShym ramcom finanéného
vykazovania pouzitym pre zostavenie ucétovnych informacii k datumu ich
vykéazania.

Usmernenie 9: Organy vymahania by mali zabezpedit, aby emitenti, vo€i ktorym
boli opatrenia prijaté, tieto opatrenia nalezite vykonali.

KedZe vyznamné nespravnosti by samozrejme mohli mat vplyv na rozhodovanie
investorov a ostatnych uzivatelov harmonizovanych dokumentov, je délezité, aby boli
nielen informovani o chybnom vyhlaseni, ale aj aby mali v€as k dispozicii opravené
informacie, pokial je to mozné. Preto, ked sa prijmu opatrenia a) alebo b) uvedené
v usmerneniach 7, prislusné finan¢né informacie a prijaté opatrenia by mali mat
ucastnici trhu k dispozicii, ak je to mozné, bud priamo od emitenta a/alebo od organu
vymahania.

Eurdpska koordinacia

Usmernenie 10: Na uc€ely dosiahnutia vysokej Urovne harmonizacie v oblasti
vymahania by eurdpske organy vymahania mali diskutovat’ a vymienat' si
skusenosti o uplathovani a presadzovani prislusného ramca finanéného
vykazovania, najma IFRS, poéas zasadnuti EECS. Okrem toho, eurépske organy
vymahania by mali v ramci koordinacie organu ESMA uréit’ spolo¢né priority v
oblasti vymahania na roénom zaklade.

Na ucely dosiahnutia vysokej urovne harmonizacie v oblasti vymahania organ ESMA
navrhol pravidelné zasadnutia vyboru EECS, na ktorych su zastupené vSetky eurdpske
organy vymahania a mali by sa ich zuc¢astriovat.

Na podporu konvergencie dohladu v ramci koordinacie organu ESMA by organy
vymahania mali identifikovat spoloéné uctovné zalezitosti v oblasti vymahania
finanénych informacii v EHP, ktoré by mali byt uverejnené v dostato¢nom predstihu pred
koncom ohlasovaného obdobia. Zatial ¢o vacésina oblasti by mala byt spolo¢na, niektoré
z nich nemusia byt podstatné pre vSetky krajiny alebo su Specifické pre niektoré
odvetvia. Vymedzenie oblasti by sa malo uskuto¢nit’ v dostato€nom predstihu, aby ich
organy vymahania mohli zaclenit do svojich programov vymahania ako oblasti na
preskimanie.

Usmernenie 11: Hoci zodpovednost’ za vymahanie spociva na vnutrostatnych
orgdnoch vyméhania, koordinacia ex-ante a ex-post rozhodnuti by sa mala
vykonavat’' v ramci EECS s ciefom podporit’' harmonizaciu postupov vymahania a
zabezpecit' jednotny pristup organov vymahania k uplatiovaniu prislusného
ramca finanéného vykazovania. Eurépske organy vymahania v ramci koordinacie
organu ESMA by mali identifikovat’ aj Gétovné zalezitosti a poskytovat’ technické
poradenstvo na pripravu vyhlaseni a/alebo stanovisk organu ESMA.
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Hoci sa opatrenia prijimaju na vnutrostatnej urovni, vytvorenie jednotného trhu s cennymi
papiermi znamena existenciu podobnej ochrany investorov vo vSetkych clenskych
Statoch. Dosledné vymahanie financnych informacii v EHP si vyZaduje koordinaciu a
vysoku uroven harmonizacie Cinnosti medzi organmi vymahania. S ciefom zabezpecit
riadne a désledné vymahanie finanénych informacii a zabranit' regulanej arbitrazi bude
organ ESMA podporovat harmonizaciu pristupov vymahania prostrednictvom
koordin&cie rozhodnuti ex-ante a ex-post prijatych organmi vyméhania.

Vydavanie uctovnych Standardov a interpretacii ich uplathovania je vyhradené pre
tvorcov Standardov. Preto organ ESMA a organy vymahania nevydavaju Ziadne
v8eobecné usmernenia o uplatiiovani IFRS pre emitentov. V ramci ¢innosti v oblasti
vymahania v8ak organy vymahania uplathuju svoje stanovisko s ciefom stanovit, Ci
uctovné postupy spadaju do akceptovatelného rozsahu povoleného na zaklade
prislusnych ramcov finanéného vykazovania.

Ak sa uplatiuju IFRS, vyznamné sporné uctovné problémy, ako aj nejasnosti a
akykolvek nedostatok konkrétnych pokynov zistené v priebehu procesu vymahania
oznami orgadn ESMA organom zodpovednym za stanovovanie noriem a vykladu (a to
IASB a IFRS IC ). To sa vztahuje aj na akékolvek iné zistené problémy, ktoré vedu k
obmedzeniam vymahatelnosti po¢as procesu vymahania.

Novovzniknuté problémy a rozhodnutia

Usmernenie 12: Prerokovanie pripadov v EECS sa mobze uskutoénit’ bud
na zéklade ex-ante (vznikajuce problémy), alebo ex-post (rozhodnutia). S
vynimkou vynimoénych okolnosti, ak lehota ulozena organu vymahania
znemoziuje pripravit, predlozit’ a prediskutovat’ uétovny problém v EECS pred
prijatim rozhodnutia, tuétovny problém by sa mal predlozit ako novovzniknuty
problém v niektorej z tychto situacii:

- ak organ vyméhania neprijal predchadzajuce rozhodnutie, alebo ak
neprisSlo k predchadzajiucej diskusii o konkrétnej uétovnej problematike.
Toto ustanovenie sa nevztahuje na zalezitosti, ktoré predstavuju mald
technicka podstatu, alebo ak je ucétovny Standard jasny a aj je porusenie
zrejmé;

- ak eurépske organy vymahania alebo organ ESMA oznadili problémy
finanéného vykaznictva za problémy zasadného vyznamu pre vnutorny trh;

- ak organ vymahania nesuhlasi s predchadzajdcim rozhodnutim tykajucim
sa rovnakej ucétovnej problematiky alebo

- ak organ vymahania zisti riziko vyznamne odliShych postupov medzi
emitentmi v celej Eurdpe.

Pri rozhodnutiach o vymahani prijatych na zaklade novo vzniknutého problému by
sa mali vziat’ do uvahy vysledky rokovani v EECS.

Ugtovny problém moéze byt prezentovany ako novovzniknuty problém, ak organ
vymahania hlada dalSie usmernenia od inych organov vymahania z dovodu zloZitej
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povahy uctovnej problematiky, alebo ak organ vymahania hlada daldie usmernenia,
pretoZe problém méze vyvolat otdzku vykonatelnosti.

Ugtovné problémy, ktorym &eli organ vymahania, iné ako tie, ked je $tandard jasny,
porusenie zjavné a pre ktory nebolo prijaté Ziadne rozhodnutie, by sa mali dat na
vedomie orgdnu ESMA a prediskutovat v EECS s cielom zabezpecit prijatie jednotného
pristupu vymahania. S tymto ciefom by organy vymahania mali predlozit takéto problémy
na diskusiu predtym, nez prijmu rozhodnutie, a mali by zohladnit' vysledky rozhovorov v
EECS. Vysledky by mali vziat do uvahy aj ostatné organy vymahania. Organ ESMA
mobze takisto predloZit novovzniknuté problémy v EECS v pripade, Ze problémy
finanéného vykaznictva maju zasadny vyznam pre vnutorny trh.

Usmernenie 13: Rozhodnutie by sa malo predlozit EECS, ak rozhodnutie spina
jedno alebo viac z tychto kritérii:

- rozhodnutie sa vzt'ahuje na uétovné zalezitosti s technickou hodnotou;

- rozhodnutie bolo prerokované ako novovzniknuty problém, pokial nebolo
v priebehu diskusie na zasadnuti EECS rozhodnuté inak;

- rozhodnutie bude zaujimavé z inych dévodov pre ostatné eurépske organy
vymahania (je pravdepodobné, ze toto rozhodnutie bude oznamené na
zaklade rokovani v EECS);

- rozhodnutie oznamuje organu vymahania, ze existuje riziko, ze emitenti
uplatfuju vyznamne odliSné uétovné postupy;

- je pravdepodobné, ze rozhodnutie bude mat’ vyznamny vplyv na ostatnych
emitentov;

- rozhodnutie sa prijalo na zaklade ustanoveni, na ktoré sa nevztahuje
konkrétny ucétovny Standard;

- rozhodnutie zrusil odvolaci vybor alebo sud,;

- rozhodnutie je zjavne v rozpore s predchadzajucim rozhodnutim tykajucim
sa rovnakej alebo podobnej uctovnej problematiky.

Vznikajuce problémy a rozhodnutia prediskutované v EECS sa zvyCajne tykaju
uctovnych zavierok podla IFRS, ale mézu sa napriklad vztahovat aj na finanéné
vykazovanie vypracované na zaklade GAAP povazovanych za rovnocenné s IFRS,
schvélenych v EU.

S cielom zabezpeclit ucinné a efektivne rozhovory by novovzniknuté problémy
arozhodnutia mali byt jasné a stru¢né, mali by vSak obsahovat vSetky nalezité
skuto€nosti, tvrdenia emitenta, zaklad pre odévodnenie organu vymahania a zaver.

Usmernenie 14: Vrozhodnutiach organov vym&hania o vymé&hani by sa mali
zohladinovat’ predchadzajuce rozhodnutia tykajice sa rovnakej uctovnej
problematiky, pri ktorych sa uplatiuju podobné skutoé¢nosti a okolnosti.
Rozhodnutia o vymahani zahfiaja rozhodnutia ex-ante aj ex-post, ako aj vysledok
rozhovorov v EECS o rozhodnuti, ¢i je uétovny postup v sulade s prisluSnym
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ramcom finanéného vykazovania alebo nie a €innosti s nim suvisiace. Bez ohladu
navysledok rozhovorov v EECS, za koneéné rozhodnutie zodpoveda vnutrostatny
organ vyméhania.

S cielom zabezpedit' jednotny systém vymahania v celom EHP by organy vymahania
mali pred prijatim rozhodnutia o vymahani vyhladat rozhodnutia inych eurdpskych
organov vymahania v databaze EECS a vziat ich do uvahy a rovnako by mali zohladnit’
vlastné predchadzajuce rozhodnutia tykajuce sa rovnakej u¢tovnej problematiky. To plati
bez ohladu na to, &i sa rozhodnutie prijalo v ramci schvalenia vopred, alebo ako
rozhodnutie na zéklade uverejnenych uctovnych zavierok.

Ak organ vymahania ma v umysle prijat rozhodnutie, ktoré zrejme nie je v sulade s
predchadzajucim rozhodnutim alebo s vysledkami diskusie o novovzniknutom probléme
tykajucimi sa rovnakej alebo podobnej uctovnej problematiky, organ vymahania ho mal
prezentovat’ ako novovzniknuty problém, a to s cielom zistit, i rozdiely v skuto¢nostiach
a okolnostiach odévodhuju rozhodnutie, ktoré sa lidi od precedensu.

Predkladanie sprav

Usmernenie 15: VSetky novo vzniknuté problémy, ktoré spinaju niektoré z kritérii
na podanie, ako sa uvadzaju v usmerneni 12, by mali byt’ predlozené organu ESMA
spolu s prislusnymi podrobnymi informaciami zvyéajne do dvoch tyzdnov pred
zasadnutim EECS, na ktorom sa budu problémy prerokovavat'.

Usmernenie 16: VSetky rozhodnutia o vymahani, ktoré spinaji niektoré z kritérii
pre podanie, ako sa uvadzaju v usmerneni 13, by mali byt predlozené organu
ESMA s prislusnymi podrobnymi informaciami zvy€ajne do troch mesiacov od
prijatia rozhodnutia.

Koordinaciu v EECS by mala ulahdit existencia databazy. Cielom databazy je vytvorit
platformu na spolo€né vyuZivanie informacii na stalom zaklade. Nastavil sa Casovy
ramec pre podania, aby sa zabranilo vzniku prili§ velkého poctu situacii, v ktorych uz
prijaté rozhodnutia, ktoré by sa mali zohladnit’ vo vztahu k neskor8im rozhodnutiam, nie
su zname ostatnym organom vymahania. Organ ESMA preskuma vSetky podania z
hladiska internej jednotnosti, dostato&nych informacii a pouzivania spravnej terminologie
a mbze pozadovat opatovné podanie alebo poskytnutie dalSich informacii. Organ ESMA
po ukon&eni preskumania zaznamena rozhodnutie o vymahani do databazy.

Databaza EECS obsahuje vysledky rokovani, ktoré sa konali v priebehu zasadnutia.
Sprava dat zaistuje, Ze rozhodnutia, ktoré sa stanu neaktualnymi vzhfadom na zmeny
uctovnych Standardov, sa presunu do samostatnej Casti a Ze rozhodnutia, ktoré sa
povazuju za rozhodnutia bez technickej hodnoty, su takisto zaradené do samostatnej
Casti. Organ ESMA zodpoveda za udrziavanie databazy.

Usmernenie 17: S ciefom podporit’ jednotnost’ uplatinovania IFRS by sa euréopske

organy vyméahania mali v ramci organu ESMA rozhodnut, ktoré rozhodnutia
obsiahnuté v databaze mézu byt predmetom uverejnenia na anonymnom zaklade.
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Vyber rozhodnuti 0 vymahani tykajucich sa IFRS na uverejnenie by mali vykonat organy
vymahania v rdmci koordinacie organu ESMA. Rozhodnutia vybrané na uverejnenie by
mali spifiat jedno alebo viaceré z tychto kritérii:

- rozhodnutie sa tyka zlozitého ucétovného problému alebo problému, ktory by
mohol viest k odliSnym uplatneniam IFRS alebo

- rozhodnutie sa vztahuje na problém pomerne rozSireny medzi emitentmi alebo v
ur¢itom druhu podnikania, a tym méze byt predmetom zaujmu ostatnych organov
vymahania alebo tretich oséb alebo

- rozhodnutie sa tyka problému, s ktorym nie su ziadne skusenosti alebo s ktorym
maju organy vymahania rozporuplné skusenosti alebo

- rozhodnutie sa prijalo na zaklade ustanoveni, na ktoré sa nevztahuje konkrétny
uctovny Standard.

Usmernenie 18: Eurépske organy vymahania by mali pravidelne predkladat’
spravy o €innosti v oblasti vymahania na vnutrostatnej urovni a poskytovat’
organu ESMA informé&cie potrebné na podavanie sprav a koordinaciu ¢innosti
v oblasti vymahania vykonavanych na eurépskej arovni.

Organy vymahania by mali pravidelne informovat verejnost’ o politikdch vymahania a
rozhodnutiach prijatych v jednotlivych pripadoch vratane zaleZitosti v oblasti u¢tovnictva
a uverejiiovania. Je na rozhodnuti organov vymahania, ¢i informovat o tychto
zalezitostiach na anonymnom alebo neanonymnom zaklade.

Europske organy vymahania by mali oznamovat’ organu ESMA zistenia a rozhodnutia o
vymahani tykajuce sa spolo¢nych priorit v oblasti vyméhania stanovenych v sulade s
usmernenim ¢. 10. Organ ESMA tieto zistenia a rozhodnutia spolu s ostatnymi aktivitami,
ktoré sa tykaju eurdpskej koordinacie, uverejni vo svojej sprave o Cinnosti v oblasti
vymahania.
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