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Alkalmazasi kor

Személyi hatély

1.

Ezek az iranymutatasok az Eurdépai Unié (EU) tagallamainak valamennyi hatédskarrel
rendelkez6 hatésagara alkalmazanddk, amely az atlathatosagi iranyelv alapjan pénzugyi
informaciokra vonatkozé kévetelmények érvényesitését végzi. Az iranymutatadsokat ugy
dolgoztak ki, hogy az Eurépai Gazdasagi Térség (EGT) azon orszagainak hataskdrrel
rendelkez6 hatosagaira is alkalmazanddk legyenek, amelyek nem uniés tagallamok,
amennyiben ezekben az orszagokban alkalmazand6 az atlathatdéségi iranyelv.

Téargyi hataly

2.

Ezek az iranymutatdsok az atlathatésagi iranyelv keretében a pénzigyi informacidkra
vonatkozé kovetelmények érvényesitésével kapcsolatban alkalmazandék annak
biztositasa érdekében, hogy a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoi
altal szolgaltatott harmonizalt dokumentumokban foglalt pénzigyi informacidk
megfeleljenek az atlathatésagi iranyelvbdl fakado kdvetelményeknek.

Ez magaban foglalja a szabdalyozott piacon mar jegyzett, az atlathatdésagi iranyelv
hatalya ala tartozé kibocsatok pénzigyi informaciéit, az emlitett iranyelv eléirasainak
megfeleléen. Adott esetben ide tartozhatnak az olyan harmadik orszagbeli kibocsatok
pénzugyi informaciéi is, amelyek az 1569/2007/EK bizottsagi rendelet szerint a
nemzetkdzi pénziugyi beszamolasi standardokkal (IFRS) egyenértékiinek nyilvanitott
pénzugyi beszamolasi keretrendszereket alkalmaznak.

Ezek az irAnymutatasok nem vonatkoznak a szamviteli iranyelv 19a. és 29a. cikke
szerinti nem pénzigyi kimutatassal kapcsolatos kdvetelmények érvényesitésére.

A hataskorrel rendelkez6 hatésagok és mas érintett szervezetek donthetnek ezen
irAnymutatasok alkalmazasa mellett akkor is, ha olyan pénzigyi informéacidkra
vonatkozé kdvetelményeket érvényesitenek, amelyeknek a kibocsatoknak a nemzeti jog
alapjan kell megfelelnitk.

Id6beli hataly

6.

Ezek az iranymutatdsok az ESMA honlapjan, az EU valamennyi hivatalos nyelvén
torténd kozzétételiiket kdvetden két hdnappal Iépnek hatalyba.

Amennyiben a jogérvényesiték nem dontenek a modositasok korabbi bevezetésérdl, a
felllvizsgalt 5., 6., 6a. és 6b. irAnymutatas 2022. januar 1-jén lép hatalyba.
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Il. Jogszabalyi

hivatkozasok, roviditések es

fogalommeghatarozasok

Eltéré rendelkezés hianyaban ezen iranymutatasok az atlathatésagi iranyelvben hasznalt és
meghatarozott kifejezéseket azzal egyez6 modon értelmezik. Ezen iranymutatasok — a
hivatkozas kényelme érdekében — megismételnek az atlathatdésagi iranyelvben meghatarozott
néhany Kkifejezést. Ezen tulmenden a kovetkezd fogalommeghatarozasok, jogszabdlyi
hivatkozasok és roviditések alkalmazanddk:

Jogszabdlyi hivatkozasok

Szamviteli iranyelv

A bankok és mas
pénzigyi intézmények
beszamolsirél szolé
irdnyelv

ESMA-rendelet

IAS-rendelet

A biztositointézetek éves
beszamoldirél szolé
irdnyelv

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve
(2013. junius 26.) a meghatarozott tipusu véllalkozasok éves
pénziugyi kimutatasairdl, ©6sszevont (konszolidalt) éves
pénzigyi kimutatasairél és a kapcsolédé beszamolokrol, a
2006/43/EK eurbdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv
modositasarol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK
tanacsi iranyelv hatalyon kivul helyezésérél (a 2014/95/EU
irAnyelvvel mdodositva).

A Tanacs 86/635/EGK iranyelve a bankok és mas pénzugyi
intézmények éves beszamoldjarél és konszolidalt éves
beszamolojarol

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete
(2010. november 24.) az eurdpai feligyeleti hatésag
(Eurdpai  Ertékpapir-piaci Hatdsag) |étrehozasarol, a
716/2009/EK hatérozat moédositasarol és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivll helyezésérél (az (EU)
2019/2175 rendelettel modositva)

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1606/2002/EK rendelete
(2002. jalius 19.) a nemzetkdzi szamviteli standardok
alkalmazéasarol

A Tanacs 91/674/EGK iranyelve a biztositéintézetek éves és
dsszevont (konszolidalt) éves beszamoloéirdl


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/ALL/?uri=CELEX%3A31986L0635
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A pénzugyi eszkdzok
piacairél szol6 iranyelv
vagy MiFID Il. iranyelv

Atlathat6séagi iranyelv

Roviditések

CESR:

EGT

EECS

ESMA

EU

GAAP

IASB

IFRS

IFRS IC

Fogalommeghatarozasok

Szamviteli iranyelvek:

Az Eurbpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU irdnyelve
(2014. majus 15.) a pénzlgyi eszkdzok piacairdl, valamint a
2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU ir4dnyelv
maodositasarol.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK irdnyelve
(2004. december 15.) a szabdlyozott piacra bevezetett
értékpapirok  kibocséatéival kapcsolatos informaciokra
vonatkozo atlathatosagi kdvetelmények harmonizacibjarol és
a 2001/34/EK iranyelv modositasarél (a 2013/50/EU
iranyelvvel médositva).

az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsaga
Eurépai Gazdasagi Térség

europai jogérvényesiték koordinacios ulései
Eur6pai Ertékpapir-piaci Hatdsag

Eurépai Uni6

altalanosan elfogadott szamviteli alapelvek
Nemzetkdzi Szamviteli Standardok Testllete
nemzetkdzi pénziugyi beszamolasi standardok

a nemzetkdzi  pénzlgyi beszamolasi  standardok

értelmezésével foglalkoz6 bizottsag

Szamviteli irdnyelvek alatt az éves pénzigyi kimutatasokrol
sz06l6, 2013. junius 26-i 2013/34/EU eurdpai parlamenti és

5
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Helyesbités:

Pénziugyi informécidkra

vonatkozo
kovetelmények
érvényesitése:

Jogérvényesitb/eurdpai

Jjogérvényesité:

Pénziigyi beszamolé:

Harmonizalt
dokumentumok:

Székhely
tagallam:
Fogadé tagallam:

Kibocsato:

Piacmkédteto:

Szabalyozott
informaciok:

szerinti

tanacsi irdnyelv, a biztositointézetek éves és ©Osszevont
(konszolidalt) éves beszamoldirdl szol6 91/674/EGK tanacsi
irAnyelv, valamint a bankok és mas pénzlgyi intézmények
éves beszamolojarol és konszolidalt éves beszamolojarol
sz0l6 86/635/EGK tanacsi iranyelv értendé.

Helyesbités kibocsatasa a jogérvényesité vagy a kibocsato
részérdl, a jogérvényesité kezdeményezése vagy elbirasa
alapjan, amely a mar kozzétett pénzugyi informaciokban
foglalt meghatérozott tétel(ek) tekintetében Iényegesen
téves Allithst, és — hacsak a gyakorlatban nem
megvalosithatd — helyesbitett informécidkat tesz kdzzé.

A pénzugyi informacidk vonatkozé pénzugyi beszamolasi
keretnek val6 megfelelésének vizsgalata, amennyiben a
jogérvényesitési folyamat soran jogsértéseket fedeznek fel,
a megfeleld intézkedések meghozatala az atlathatosagi
iranyelv alapjan alkalmazandd szabalyokkal 6sszhangban,
valamint a jogérvényesités céljabol Iényeges egyéb
intézkedések meghozatala.

A hataskorrel rendelkez6 hatésagok vagy az atlathatésagi
irdnyelv alapjan alkalmazando szabalyokkal 6sszhangban az
EGT-ben a nevilkben eljard szervek.

Az aldbbiakban meghatarozott vonatkozé pénzigyi
beszamolasi kerettel 6sszhangban elkészitett éves vagy
id6kozi pénzugyi kimutatasok.

Azok a dokumentumok, amelyek kozzétételét az
atlathatosagi iranyelv irja eld.

Az Aatlathatosagi iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének i)
pontjaban meghatarozott székhely szerinti tagallam.

Az Aatlathatosagi iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének j)
pontjdban meghatarozott fogado tagallam.

Az atlathatésagi iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének d)
pontjaban meghatarozott kibocsaté, a ,természetes
személyek” kivételével.

A MIFID Il. iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 18. pontjaban
meghatarozott piacmikdodtetd.

Az étlathatoéségi iranyelvben meghatarozott szabalyozott
informaciok, vagyis azok az informaciok, amelyeket a
kibocsaténak vagy a kibocsatd hozzajarulasa nélkil az
értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetése iranti
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Szabdlyozott piac:

Vonatkozé pénzugyi
beszamolasi keret:

Vizsgalattipusok

A pénzugyi informaciok
dokumentumalapu
célzott vizsgéalata

A pénzigyi informéciok
dokumentumalapd,
korlatlan hatokortdi
vizsgalata

kérelmet benyUjtd6 barmilyen mas személynek kell
kozzétennie az atlathatésagi irdnyelv, a bennfentes
kereskedelemrél és a piaci manipulaciérol (piaci visszaélés)
sz06l6, 2003. januar 28-i 2003/6/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv! 6. cikke, vagy valamely tagallamnak az
atlathatosagi iranyelv 3. cikke (1) bekezdése alapjan
elfogadott  torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi
rendelkezései alapjan.

A MIFID Il. iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontjaban
meghatarozott szabalyozott piac.

Az IFRS és az 1569/2007/EK rendelet? alapjan az IFRS-sel
egyenértékinek mindsitett pénziigyi beszamolasi keretek,
valamint az EGT-ben hasznalt A&ltalanosan elfogadott
nemzeti szamviteli alapelvek (nemzeti GAAP-ok). Ez kiterjed
az éves penzugyi kimutatasokrél szol6 iranyelvbél eredd, a
vezetés jelentéseire vonatkoz6 kdvetelményekre is.

Annak értékelése, hogy a kibocsatdé egy vagy tdbb
harmonizalt dokumentumaban szerepld pénzigyi
informaciok  elére  meghatarozott = kérdéseiltertletei
0sszhangban vannak-e a vonatkoz6 pénzigyi beszamolasi
kerettel. A dokumentumalapu célzott vizsgélat nem jar
semmilyen interakcioval a jogérvényesité és a kibocsatd
kozott. Az elvégzett vizsgalati eljardsok alapjan a
jogérvényesitd megallapitja, hogy vannak-e arra utal6 jelek,
hogy az elézetesen meghatarozott kérdések/terlletek
tekintetében jogsértések allnak fenn.

A kibocséaté egy vagy tobb harmonizalt dokumentuméban
szerepl6 pénzugyi informaciok teljes tartalmanak értékelése
azon kérdések/teriiletek azonositasa érdekében, amelyek a
jogérvényesit6 véleménye szerint tovabbi elemzést
igényelnek, valamint annak ezt kovet6 értékelése, hogy az e

1 A 2003/6/EK iranyelvet a 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet hatalyon kiviil helyezte. Ettdl az
idéponttol kezdve a hivatkozasokat az 596/2014/EU rendeletre valé hivatkozasokként kell értelmezni, az 596/2014/EU rendelet
1. mellékletében foglalt megfelelési tablazatnak megfeleléen.
2 A Bizottsdg 1569/2007/EK rendelete (2007. december 21.) a harmadik orszagbeli értékpapir-kibocsatok altal alkalmazott
szamviteli standardok egyenértékliségének megallapitasara szolgalé eljarasnak a 2003/71/EK és a 2004/109/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti Iétrehozasarél, a 2011. december 21-i 310/2012/EU felhatalmazason alapul6 bizottsagi

rendelet altal médositott formaban.
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kérdésekre/terlletekre vonatkoz6 pénzigyi informaciok
0sszhangban vannak-e a vonatkoz6 pénzigyi beszamolasi
kerettel. A dokumentumalapu, korlatlan hatokoérl vizsgalat
nem jar semmilyen interakciéval a jogérvényesitd és a
kibocsatd kozott. Az elvégzett vizsgalati eljarasok alapjan a
jogérvényesitd megallapitja, hogy vannak-e arra utal6 jelek,
hogy az elemzett pénzigyi informaciok tekintetében
jogsértések allnak fenn.

A pénzligyi informaciok Annak értékelése, hogy a kibocsatd egy vagy tobb
interaktiv, célzott harmonizalt dokumentumaban szerepl6 pénzigyi
vizsgalata informaciok  elére  meghatarozott = kérdéseilteruletei

dsszhangban vannak-e a vonatkozé pénzigyi beszamolasi
kerettel. Az interaktiv, célzott vizsgalat a jogérvényesito és a
kibocsatd kozotti interakcioval jar. Az elvégzett vizsgalati
eljarasok és a kibocsatotdl szarmazo informéacidk alapjan a
jogérvényesité  megallapitia, hogy az el6zetesen
meghatarozott, elemzett kérdések/teriletek tekintetében all-
e fenn jogsértés.

A pénzligyi informaciok A kibocséaté egy vagy tobb harmonizalt dokumentuméban
interaktiv, korlatlan szerepl6 pénzlgyi informaciok teljes tartalmanak értékelése
hatokéri vizsgalata azon kérdések/tertiletek azonositasa érdekében, amelyek a

jogérvényesité véleménye szerint tovabbi elemzést
igényelnek, valamint annak ezt kbvetd értékelése, hogy az e
kérdésekre/terlletekre vonatkoz6 pénzigyi informaciok
0sszhangban vannak-e a vonatkozd pénzigyi beszamolasi
kerettel. Az interaktiv, korlatlan hatdkori vizsgalat a
jogérvényesitd és a kibocsatd kozotti interakcidval jar. Az
elvégzett vizsgalati eljardsok és a kibocsatétél szarmazéd
informacidk alapjan a jogérvényesitd megallapitja, hogy az
elemzett kérdések/terliletek tekintetében all-e fenn jogsértés.

Cél

Az ESMA az ESMA-rendelet 16. cikke alapjan az ESMA-rendelet 1. cikkének (2)
bekezdésében emlitett jogi aktusokkal kapcsolatban — amelyek kodzott szerepel az
atlathatosagi iranyelv is — iranymutatasokat adhat ki, az e jogi aktusokkal kapcsolatos
kovetkezetes, hatékony és eredményes feliigyeleti gyakorlatok kialakitasa és e jogi
aktusok kozos, egységes és kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa céljabol. Ezek az
iranymutatasok, amelyek kiléndsen az atlathatésagi iranyelv mogottes célkitiizésein —
az eredményes és koOvetkezetes jogérvényesités biztositasan — és azokon a
rendelkezéseken alapulnak, amelyek elbirjak, hogy a hataskdrrel rendelkezd hatésagok
felhatalmazassal rendelkezzenek annak vizsgélatara, hogy az éatlathatésagi iranyelv
alapjan kozzétett pénzugyi informacidkat a megfeleld beszadmolasi kereteknek
megfelel6en készitik-e el, az ESMA megitélése szerint alkalmasak e célokra.
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Pontosabban fogalmazva ezen iranymutatdsok célja kovetkezetes, hatékony és
eredményes felugyeleti gyakorlatok létrehozasa és az unios jog kdzos, egységes és
kovetkezetes alkalmazédsénak biztositasa az atlathatésagi iranyelv szerinti pénzigyi
informaciokra vonatkozo kovetelmények érvényesitésére iranyuld, az I1AS-rendelet (16)
preambulumbekezdésében emlitett egységes megkdzelités megerdsitésével, egy
megfeleld és szigoru jogérvényesitési rendszer megvalédsitdsanak céljabol, amelynek
révén megerdsddik a befektetbk bizalma a peénzigyi piacokon és elkerllhetd a
szabdlyozasi arbitrdzs. Ezek az irAnymutatasok elveken alapulnak, és meghatarozzak a
pénzigyi informéciokra vonatkozd kovetelmények érvényesitését és annak az
atlathatosagi iranyelv szerinti hatokorét, meghatarozzak, hogy a jogérvényesitéknek
milyen tulajdonsagokkal kell rendelkezniuk, leirjak a kdvetendd kivalasztasi technikakat
€és a jogérvényesitési modszertan egyéb szempontjait, leirjak a jogérvényesitési
intézkedéseknek azokat a tipusait, amelyeket a jogérvényesitéknek igénybe Kkell
vennitk, és kifejtik, hogy az ESMA-n belll hogyan koordinaljdk a jogérvényesitési
tevékenységeket.

2019-ben felulvizsgaltak a fogalommeghatarozasokat, a pénzigyi informéciokra
vonatkozé koévetelmények érvényesitésérdl szolé 5., 6., 6a. és 6b. iranymutatast, hogy
figyelembe vegyék az irAnymutatasok végrehajtasara vonatkozéan 2017-ben elvégzett
szakértdi értékelés® ajanlasait. E modositasok célja a felligyeleti konvergencia erésitése
a pénzigyi informéacidkra vonatkozé kovetelmények érvényesitése terén azaltal, hogy
tovabb harmonizaljdk a kibocsatok altal az &atlathatésagi irdnyelvvel 6sszhangban
kozzétett pénziigyi informaciodk jogérvényesitéi vizsgalata soran alkalmazott eljarasokat.

Az atlathat6sagi iranyelv 24. cikkének (4a) bekezdésével dsszhangban a hataskorrel
rendelkezé hatésagoknak rendelkeznitk kell minden olyan vizsgalati hataskorrel, amely
feladataik ellatasahoz sziikséges. E hataskoroket a nemzeti joggal dsszhangban kell
gyakorolni.

Megfelelési és beszamolasi kdtelezettseégek
Az iranymutatasok jogéllasa

E dokumentum az ESMA-rendelet 16. cikke alapjan kiadott és a hataskérrel rendelkezé
hatésagoknak cimzett irdnymutatasokat foglalia magaban. Az ESMA-rendelet 16.
cikkének (3) bekezdése szerint a hataskorrel rendelkezd hatésagoknak minden
eréfeszitést meg kell tennilk azért, hogy megfeleljenek az iranymutatasoknak.

Az irdnymutatasok hatalya ala tartoz6, hataskorrel rendelkezd hatésagoknak a
megfelelés érdekében be kell illesztenitik azokat felligyeleti gyakorlatukba. Az ESMA
tudomasul veszi, hogy az ezen irdanymutatasokban szerepld jogérvényesitési feladatokat
az egyes tagallamokban kijeldlt, hataskdrrel rendelkezé hatésagok vagy az e célbdl

3 ESMA 42-111-4138 Peer Review Report — Peer Review on Guidelines on Enforcement of financial information (Szakért6i
értékelési jelentés — A pénzigyi informacidkra vonatkozé kovetelmények érvényesitésérdl szold iranymutatasok szakértéi
értékelése), 2017. julius 18., ESMA, Périzs
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megbizott szervezetek végzik. «+ Az atlathatésagi iranyelv rendelkezéseinek valo
megfelelésért azonban a végsd felelésséget tovabbra is a kijeldlt, hataskorrel rendelkezé
hatésag viseli. Fuggetlenul attol a szervezettdl, amely a gyakorlatban a jogérvényesitést
végzi, tovabbra is a hataskorrel rendelkezé hatdosagok koételezettsége, hogy mindent
megtegyenek annak érdekében, hogy megfeleljenek ezen iranymutatasoknak.

Beszamolasi kovetelmények

Az iranymutatasok hatalya ala tartozo, hataskorrel rendelkezd hatésagok az
irAnymutatasok valamennyi uniés hivatalos nyelven az ESMA weboldalan torténd
kozzétételének napjatdl szamitott két hdnapon belll kdtelesek értesiteni az ESMA-t a
corporate.reporting@esma.europa.eu e-mail-cimen arrél, hogy megfelelnek-e, illetve
meg kivannak-e felelni ezen irAnymutatasoknak, illetve amennyiben nem felelnek meg
vagy nem kivannak megfelelni, arrél, hogy mely okok miatt kivannak eltérni azoktél.
Amennyiben e hataridén belll nem érkezik valasz, ugy tekintik, hogy a hataskorrel
rendelkezd hatésag nem felel meg az irdnymutatdsoknak. Az értesitésekhez
hasznaland6 sablon az ESMA weboldalan talalhaté. Az ESMA-nak a megfeleléssel
kapcsolatban bekdvetkezd barmely valtozast is be kell jelenteni.

Jogérvényesitésre vonatkozo iranymutatasok

Hattér

Az |IAS-rendelet (16) preambulumbekezdése a kovetkezbket hatarozza meg: ,Egy
megfeleld és szigoru jogérvényesitési rendszer a kulcsa annak, hogy megerésédjon a
befekteték bizalma a pénzpiacokon. A Szerz6dés 10. cikke alapjan a tagallamoknak
megfeleld intézkedéseket kell tennilk a nemzetkdzi szamviteli standardoknak torténd
megfelelés biztositasa érdekében. A Bizottsag kapcsolattartasra torekszik a
tagallamokkal és kiemelten az Eurdpai Ertékpapir Szabalyozok Bizottsagaval (CESR) a
végrehajtas egységes megkozelitésének kialakitasa érdekében.”

A CESR, az ESMA el6édje e célbdl létrehozta az eurdpai jogérvényesiték koordinacios
uléseit (EECS), amely férum keretében a nemzeti jogérvényesité hatésagok eszmét
cserélnek és megvitatjdk tapasztalataikat a pénzlgyi beszamolasi kdvetelmények
érvényesitésével kapcsolatban. Az EECS egy allandé munkacsoport, amely az ESMA
tarsasagi beszamolokkal foglalkoz6 allandd bizottsaganak (Corporate Reporting
Standing Committee — CRSC) szamol be.

Az EECS f6 tevékenységei, amelyek a 2013-ban &tdolgozott megbizdsaban
szerepelnek, a kdvetkezdk:

- a felmerulé, az eurdpai jogérvényesiték vagy az ESMA altal benyujtott kérdések
megvitatasa,;

4 Az atlathatdsagi iranyelv 24. cikke.
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18.

19.

20.

21.

- az eurdpai jogeéervenyesitdk altal hozott, az EECS adatbazisaba benyujtott
hatérozatok és intézkedések megvitatasa,

- amennyiben olyan relevans kérdéseket azonositanak, amelyek nem tartoznak a
pénzugyi beszamolési standardok hatalya ala, vagy amelyekre egymassal
Utk6z6 értelmezések vonatkoznak, e kérdések el6készitése a szabvanyalkotd
vagy értelmezd testiletekhez — példaul az IASB-hez és az IFRS IC-hez — torténé
el6terjesztés céljabal;

- a jogérvényesités — igy példaul a kivalasztds, a kockazatértékelés, a
felulvizsgélati modszertan, a kibocsatokkal és a konyvvizsgalokkal vald
kapcsolatok — terlletén szerzett gyakorlati tapasztalatok megosztasa és
0sszehasonlitasa;

- kozbs jogérvényesitési prioritasok kivalasztdsa és ezek kommunikalasanak
elékészitése;

- tanacsadas a jogérvényesitési kérdésekre és az ESMA nyilatkozat-, vélemény-
és irAnymutatas-tervezeteire vonatkozéan;

- segitségnyujtas az ESMA-nak az arra vonatkoz6 tanulmanyok és felllvizsgalatok
elvégzésében, hogy a gyakorlatban hogyan alkalmazzak az IFRS-t;

- tanacsadds az ESMA-nak a kivalasztott hatarozatok kozzétételével
kapcsolatban;

- oktatasi programok szervezése a jogérvényesiték szamara.

A CESR 2003. 4prilisban és 2004. aprilisban kidolgozta a pénzilgyi informacidkra
vonatkozo kdvetelmények eurdpai érvényesitésérdl szol6 1. és 2. standardot (CESR/03-
073 és CESR/03-317c). Ezek a standardok a jogérvényesitést meghataroz6 elvek, a
hatokor, a jogérvényesité jellemzdi, a kivalasztasi technikak és mas alkalmazandé
jogérvényesitési modszerek, intézkedések és a jogérvényesités koordinaldsanak
megallapitasa révén egységes megkozelitést hataroztak meg.

A standardok alkalmazasa és az EECS keretében a jogérvényesitési hatarozatokroél és
a jogeérvényesitéssel kapcsolatos mas tapasztalatokrél folytatott vitdk egy csoport
létrehozasahoz vezettek a CRSC keretében, amely azt a feladatot kapta, hogy a hozott
intézkedések tekintetében végezzen egy tényfeltar6 vizsgdalatot. Ennek
eredményeképpen a CRSC 2010 juniusaban dontétt a jogérvényesitésre vonatkozd
CESR-standardoknak a standardok alkalmazasa révén 2005 6ta szerzett tapasztalatok
figyelembevételével torténd atdolgozasardl.

Az ESMA 2017-ben szakértsi értékelést végzett ezen iranymutatasok végrehajtasara
vonatkozbéan. A szakértGi értékelés kovetkeztetéseinek és megallapitasainak
eredményekeént felllvizsgaltak a fogalommeghatérozasokat, valamint az 5. és a 6.
irAnymutatast, és beillesztették a 6a. és a 6b. iranymutatést.

Ezek az iranymutatdsok e munka eredményei. Ezek az irAnymutatasok elveken

alapulnak, amelyek kozil a f6 elvek vastagon szedettek, amelyeket kdvetnek a
magyarazo, részletezd és példakat tartalmazd, normal betltipusu bekezdések. Az
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

*

iranymutatasoknak valé megfeleléshez a jogérvényesitbnek az irdnymutatasok
egészének meg kell felelnie, a vastagon szedett résznek csakugy, mint a normal betiis
résznek.

A jogérvényesités célja

A harmonizalt dokumentumokban foglalt pénzigyi informéaciékra vonatkozo
kovetelmények érvényesitésének célja a vonatkoz6 pénziugyi beszdmolasi keret
kovetkezetes alkalmazasahoz és ily médon a befektetok és a harmonizalt
dokumentumokat felhaszndl6é mas személyek dontéshozatali folyamata
szempontjab6l lényeges pénzigyi informéciék atlathatésagahoz vald
hozz4jaruléds. A pénzlgyi informacidkra vonatkoz6 kévetelmények érvényesitése
révén a jogérvényesitok hozzajarulnak a befekteték védelméhez és a piaci bizalom
elémozditasahoz, valamint a szabalyozasi arbitrazs megel6zéséhez.

Ahhoz, hogy a befekteték és a harmonizalt dokumentumok mas felhasznaldi dssze
tudjak hasonlitani a kilénb6z6 kibocsatok pénzugyi informacioit, fontos, hogy ezek az
informéciok a vonatkoz6 pénzigyi beszamolasi keret kovetkezetes alkalmazésan
alapuljanak, abban az értelemben, hogy hasonlé tények és korilmények esetén az adott
pénzigyi beszamolasi keret altal eléirt mértékben a megjelenités, a bemutatas, az
értékelés és/vagy a kdzzétételek is hasonldak lesznek.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a pénziigyi informacidkra vonatkozo6 kdvetelmények
érvényesitését az egész EGT-ben hasonlé médon végezzék, a jogérvényesitbknek
azonos modon kell értelmeznitik az ezen irAnymutatdsokban meghatarozott elveket, és
egységesen kell reagalniuk, ha a vonatkozd pénzigyi beszamolasi kerettél valo
eltéréseket tarnak fel.

Ennek célla nemcsak a vonatkoz6 pénzigyi beszamolasi keret kovetkezetes
alkalmazasanak elémozditasa, hozzajarulva a belsé piac hatékony mikodéséhez, ami
a pénzlgyi stabilitashoz is fontos, hanem a szabalyozasi arbitrazs elkerilése is.

A jogérvényesités koncepcidja

Ezen iranymutatasok alkalmazasaban a pénzigyi informéaciékra vonatkozo
kovetelmények érvényesitése a pénzigyi informacidkra vonatkoz6 pénzigyi
beszamolasi keretnek val6 megfelelés vizsgalatat, amennyiben ajogérvényesitési
eljardas sordn jogsértéseket fedeznek fel, az atlathatésagi iranyelv alapjan
alkalmazandé szabalyokkal 6sszhangban a megfelel6 intézkedések meghozatalat,
valamint a jogérvényesités céljabdl Iényeges egyéb intézkedések meghozataléat
jelenti.

A pénzlgyi informaciokra vonatkoz6 kdvetelmények érvényesitése magaban foglalja a
pénzigyi informacidk annak értékelésére iranyulo vizsgalatat, hogy azok ésszhangban
vannak-e a vonatkozé pénzigyi beszadmolasi kerettel. Ahhoz, hogy a pénzigyi
informaciokra vonatkoz6 kovetelmények érvényesitése eredményes legyen, a
jogérvényesitéknek megfeleld intézkedést is kell hozniuk ezen iranymutatasokkal
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

*

O0sszhangban, amennyiben a vonatkozé pénzigyi beszamolasi kerettdl valo eltéréseket
tarnak fel, annak biztositasa érdekében, hogy — amikor csak szilkséges — a piaci
szerepldk a vonatkozd pénzigyi beszamolasi keretnek megfeleld, pontos informacidkat
kapjanak.

A jogérvényesitdk megprobalhatnak megfelelésre 6sztondzni figyelmeztetések és mas
kiadvanyok kiadasaval is, segitve a kibocsatdkat abban, hogy pénzigyi kimutatasaikat
a vonatkozo pénzlgyi beszdmolasi kerettel 6sszhangban készitsék el.

A jogérvényesités hatokore

Ezek az iranymutatasok a kibocsaték Aaltal biztositott harmonizalt
dokumentumokban talalhaté pénziigyi informaciokra vonatkozé kdvetelmények
érvényesitésére alkalmazandék. Az iranymutatasok a pénzlgyi informacidkra
vonatkozd kdvetelmények olyan érvényesitése soran is alkalmazhat6ak, amely
mas, a kibocséatok altal a nemzeti jog szerint betartand6 kdvetelményeken alapul.

Mint amint arra ezen iranymutatasok bevezetésében ramutattunk, az iranymutatasok az
EGT-ben talalhatd jegyzett kibocsatdk altal alkalmazott barmely, vonatkoz6 pénzigyi
beszamolasi kerettel kapcsolatban alkalmazhaték, mert a befekteték védelmének
szilkségessége nem fligg attol, hogy a kibocsaté mely pénziigyi beszamolasi keretet
hasznalja. Osszevont beszamoldjaban valamennyi olyan kibocsaténak kotelezéen az
IFRS-t kell hasznalnia, amelynek a létesit6 okirat szerinti székhelye az EGT-ben
talalhatd, mig a tagallamok az egyedi pénzugyi kimutatasokban megengedhetik vagy
el6irhatjak a helyi GAAP alkalmazasat.

Az irAnymutatdsok azonban nem vonatkoznak a szamviteli irdnyelv 19a. és 29a. cikke
szerinti nem pénzugyi kimutatdsra vonatkozé kovetelmények érvényesitésére.

1. iranymutatds: Az olyan kibocsatok altal kiadott pénzigyi informaciokra
vonatkozé kovetelményeknek az atlathatésagi iranyelv alapjan alkalmazando
rendelkezésekkel 6sszhangban torténé érvényesitése soran, amelyek létesitd
okirata szerinti székhelye az EGT-n kivul taldlhatd (harmadik orszagbeli
kibocsatok), az eurépai jogérvényesitoknek biztositaniuk kell, hogy megfeleléen
képzett er6forrasokhoz férjenek hozza, vagy mas moédon 6ssze kell hangolniuk a
pénziigyi informéacidkra vonatkoz6 kévetelmények érvényesitését az ESMA-val és
mas europai jogérvényesitokkel annak érdekében, hogy biztositsak a megfeleld
eréforrasokat és szakértelmet. Az eurdpai jogérvényesitoknek ossze kell
hangolniuk a pénzigyi informécidkra vonatkozé kdvetelmények érvényesitését az
ESMA-val annak biztositdsa érdekében, hogy az ilyen kibocsaték pénzugyi
informacioit kdvetkezetesen kezeljék.

Az éatlathatéséagi iranyelvvel 6sszhangban a harmadik orszagbeli kibocsatdék pénzugyi
informé&cidi az EGT-n bellil a székhely szerinti tagallambeli jogérvényesitd altali
jogérvényesitési eljaras hatalya ala tartoznak. llyen esetekben el6fordulhat, hogy a
kibocsatd pénziigyi informacibit az EU-ban jovahagyott IFRS helyett masik altalanosan
elfogadott szamviteli alapelvek (GAAP) felhasznalasaval készitik el, amelyeket az
1569/2007/EK rendeletnek megdfeleléen egyenértékinek nyilvanitottak. Ezek az
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34.

35.

36.

37.

38.
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iranymutatasok a létesité okiratuk szerint harmadik orszagban székhellyel rendelkezé
olyan kibocsatok pénzugyi informécitira vonatkozé kovetelmények érvényesitésére is
alkalmazanddk, amelyek a fent emlitett rendeletnek és tovabbi maoddositdsainak
megfeleléen az IFRS-sel egyenértékiinek nyilvanitott pénziugyi beszamolasi kereteket
hasznélnak.

llyen esetekben, ha az eurdpai jogérvényesité megallapitja, hogy nem lenne hatékony
vagy nem lehetséges, hogy a pénzugyi informaciokra vonatkozé kovetelmények
érvényesitését sajat maga végezze, a jogérvényesitdé megallapodas utjan a vonatkozo
pénziigyi beszdmolasi keretnek vald megfelelés vizsgélatdnak feladatat egy masik
jogérvényesitére vagy a jogérvényesitbk kérésére az ESMA altal megszervezendd
kdzpontositott csoportra bizhatja. A jogérvényesitési hatarozatért mindazonaltal mindig
az EGT-n bellli, székhely szerinti tagallam jogérvényesitdje viseli a felelésséget.

Az  atlathatésagi  iranyelvnek  megfeleléen a tagallamok  egylttmikddési
megallapodasokat kothetnek, amelyek lehetévé teszik az informacidcserét harmadik
orszagok hataskorrel rendelkezé hatésagaival, amelyek szamara az adott harmadik
orszag vonatkozé jogszabalyai tették lehetévé, hogy elvégezzenek barmely olyan
feladatot, amelyet az irdnyelv jeldlt ki.

Eurépai jogérvényesitok

Az atlathatésagi iranyelv alapjan a jogérvényesitési feladatokat az egyes tagallamokban
kijelolt hataskorrel rendelkez6 hatdsagok, illetve egyes esetekben mas, olyan
szervezetek végzik, amelyekre e célbdl hataskort ruhaztak at.

Az atlathatosagi irdnyelv alapjan a tagéllamok kijelolik azt a kdzponti hatésagot, amely
kézponti, hataskoérrel rendelkezé kdzigazgatasi hatésagként felelds az iranyelvben
meghatarozott kotelezettségek teljesitéséért és az iranyelv szerint elfogadott
rendelkezések alkalmazasanak biztositasaért. Ha azonban annak megvizsgalasara
kertl a sor, hogy az étlathatdésagi iranyelvben emlitett informécidkat a vonatkoz6
beszamolasi kerettel 6sszhangban Aallitottak-e ©6ssze, valamint hogy jogsértések
felfedezése esetén meghozzak a megfeleld intézkedéseket, a tagallamok masik, a
koézponti, hataskoérrel rendelkez8 hatésagtol eltérd hataskorrel rendelkezé hatésagot is
kijeldlhetnek.

A tagallamok lehetévé tehetik kdzponti, hataskorrel rendelkezé hatosagaik szamara,
hogy hataskoruket atruhazzak. A kijelolt hataskorrel rendelkezd hatésag a felelés a
jogérvényesitésért, fliggetlendl attdl, hogy sajat maga végzi-e a jogérvényesitést vagy
hataskorét masik szervezetre ruhazta-e at. A hatdskort atruhdzé hatésadgnak barmely
ilyen atruhazas atjan hataskort kapott szervezetet feliigyelnie kell, és a megbizott
szervezetnek az atruhazé hatdsag felé felelésséggel kell tartoznia. Az atlathatésagi
irAnyelvben foglalt rendelkezések betartasanak felligyeletével kapcsolatos végleges
felelésség, ideértve a megfeleld jogérvényesitési folyamat I|étrehozasaért és
fenntartasdért viselt felel6sséget, minden esetben az érintett tagallamok kijeldlt
hataskorrel rendelkezé hatdésagait terheli.
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39.

40.

41.

42.

43.

Az atlathatosagi iranyelv alapjan a pénzugyi informaciokra vonatkoz6 kovetelmények
érvényesitése tekintetében a jogérvényesitd rendelkezésére allé hataskordk legalabb a
kovetkezbket foglaljak magukban:

a) a harmonizalt dokumentumokban foglalt pénzugyi informéaciok vonatkozo
pénziigyi beszamolasi keretnek valé megfelelésének a vizsgalatara vonatkozé
hataskor;

b) annak joga, hogy informacidkat és dokumentaciot kérjenek a kibocsatoktol és
kdnyvvizsgéloiktol,
c) annak képessége, hogy helyszini ellenérzéseket végezzenek; valamint

d) az annak biztositasara vonatkoz6 hataskor, hogy a befektetbk tajékoztatast
kapjanak az elGirasok feltart lényeges megszegéserdl, és a befektetbket
megfeleld idében javitott informacidkkal lassak el.

Annak biztositasa érdekében, hogy a jogérvényesitési folyamat részeként minden
vonatkoz6 informaciét meg lehessen szerezni, a jogérvényesitbknek — feladataik
elladtasa sordn — az atlathatosagi irdnyelvvel 6sszhangban jogukban &ll, hogy
informaciokat kérjenek a részvények tulajdonosaitdl vagy a kibocséato felett szavazati
jogokat gyakorlé mas szemeélyektdl, illetve az 6ket ellenbérzd személyektél vagy az altaluk
ellenérzott szemeélyektol.

A jogérvényesitbknek feladataik ellatdsa soran meg kell kérnitk a szlikséges
informacidkat, fliggetlendl attél, hogy barmilyen jel utal-e arra vagy sem, hogy a pénzugyi
informacidk nem felelnek meg a vonatkozé pénziigyi beszamolasi keretnek.

2. iranymutatas: A jogérvényesitoknek biztositaniuk kell a pénziigyi informaciokra
vonatkozé kovetelmények érvényesitésének eredményességét. Ennek elérése
érdekében elegendd emberi és pénziigyi eréforrassal kell rendelkezniiik ahhoz,
hogy eredményesen végezhessék tevékenységeiket. A munkaerének szakmailag
képzettnek kell lennie, tapasztalatokkal kell rendelkeznie a vonatkoz6 pénziigyi
beszamolasi kerettel kapcsolatban, és elegendé szamban kell rendelkezésre
allnia, figyelembe véve a pénzigyi informéacidkra vonatkozd koévetelmények
érvényesitésének a hatalya ala tartozé kibocsatéok szamat, jellemzéit, pénziigyi
kimutatasaik 0sszetettségét, valamint a vonatkoz6 pénziigyi beszamolasi keret
alkalmazasara valé képességuiket.

A pénzugyi informacidkra vonatkozé kdvetelmények eredményes érvényesitésének
biztositasa érdekében a jogérvényesitdknek elegendé eréforrassal kell rendelkeznitk. A
sziikséges munkaer6 Ilétszamanak mérlegelésekor fontos szerepet jatszik a
jogérvényesitési eljaras hatélya ala tartoz6 kibocsatok szama, a pénzugyi informaciok
Osszetettsége, valamint a pénzigyi informacidkat Osszedllitoknak és a
konywvizsgéloknak vonatkozé pénzugyi beszamolasi keret alkalmazasara valo
képessége. A vizsgalatra vald kivalasztas valdszinlsége és az, hogy a vizsgalatot
milyen formaban hajtjak végre, nem szenvedhet korlatozast az eréforrasok hianya miatt,
ami megteremtené a szabalyozasi arbitrazs feltételeit.
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44,

45.

46.

47.

48.

49.

Elegend6 pénzlgyi forrasnak kell rendelkezésre alinia annak biztositasahoz, hogy a
pénzigyi informécidkra vonatkoz6 kovetelmények érvényesitése soran szikséges
mennyiségl munkaerét és szolgaltatast lehessen igénybe venni. A pénzugyi
forrasoknak annak biztositasahoz is elegendének kell lennilk, hogy a munkaeré
szakmailag képzett és tapasztalt legyen.

3. iranymutatas: A jogérvényesitoknek biztositaniuk kell a kormanytol, a
kibocsatoktol, a konyvvizsgaloktol, mas piaci szereploktél és a szabalyozott
piacokat mikodtetoktol valé megfelelé fiiggetlenséget. A kormanytél valé
fliggetlenség azt feltételezi, hogy a kormany nem befolyasolhatja jogszeriitleniil a
jogérvényesitok altal hozott dontéseket. A kibocsatoktol és a konyvvizsgaloktol
valo fluggetlenséget tobbek kozott etikai kodexek és a jogérvényesitd
igazgatésaganak az 6sszetétele révén kell elérni.

A megfelel6 befektetdvédelem biztositdsa és a szabdlyozasi arbitrazs elkerllése
érdekében fontos, hogy a jogérvényesitét sem a politikai rendszer tagjai, sem a
kibocsaték és konyvvizsgaldik ne befolyasoljak jogszerltlendl. A jogérvényesitési
feladatok nem ruhazhatok at piacmikddtetékre, mivel ez 06sszeférhetetlenségi
problémakat okozna, mert a jogérvényesitési eljaras hatédlya ala tartozé kibocséatok
egyuttal a piacm(kodtetdk tgyfelei is.

A jogérvényesitbket nem befolyasolhatja jogszerltlenil a kormany a jogérvényesitési
eljards részeként hozott dontéseik meghozatala soréan, legyen szé a pénzigyi
informaciokra vonatkoz6 kovetelmények el6zetes vagy utdlagos érvényesitésére
vonatkozé dontésekrél. Ezen tulmenben kormanyzati beavatkozas révén nem
valtoztathaté meg a jogérvényesitd igazgatésaganak vagy mas déntéshozé szerveinek
az Osszetétele azon id6tartam lejarta el6tt, amelyre a tagokat kinevezték, kivéve ilyen
intézkedést igényl6, kivételes korulmények esetén, mivel ez csokkentheti a
jogérvényesitési eljaras fliggetlenségét.

A kibocsatoktdl és a kdnywvizsgaldktol valé flggetlenség tekintetében a
jogérvényesitbknek meg kell tennilk a szikséges intézkedéseket a megfeleld
flggetlenség biztositasa érdekében, ideértve tobbek kodzott a kdvetkezOket: etikai
kodexek létrehozasa a jogérvényesitési eljarasban részt vevék szamara, elallasi id6szak
biztositasa, valamint annak megkdvetelése, hogy a pénztigyi informaciokra vonatkozo
kovetelmények érvényesitésében részt vevd személyzet ne sértse meg a
fluggetlenségre vonatkozd kovetelményeket sem a kibocsatéval, sem az érintett
konywvizsgalé céggel fennalld6 kapcsolata miatt. A kibocsatdék és a konyvvizsgalok
képvisel6i — egyiittesen vagy kulon-kulon — nem rendelkezhetnek a szavazatok
tébbségével a jogérvényesiték dontéshozo szerveiben.

Elézetes jovahagyas
4. iranymutatas: Amennyiben megengedett az elézetes jovahagyas, annak
formalis folyamat részét kell képeznie, és azt csak azt kovetéen kell biztositani,

hogy a kibocsaté és konyvvizsgaldja véglegesitették az érintett szamviteli
eljarasra vonatkozé allaspontjukat.
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A pénzugyi informéciokra vonatkoz6 kovetelmények érvényesitésekor rendszerint a
kozzétett pénzigyi informéaciokat hasznaljak fel kiinduld pontként. Ez tehat jellegébdl
fakad6an utdlagos tevékenység, amelyet az ezen irAnymutatasokban feltlintetett
vizsgalati eljarasoknak megfeleléen hajtanak végre és alkalmaznak az ezen
irAnymutatasokban megadott kivalasztasi médszerekben meghatarozott kritériumok
alapjan kivalasztott pénzigyi informéaciokra.

Egyes jogérvényesiték azonban fejlett el6zetes jovahagyasi rendszerrel rendelkeznek,
amelynek keretében a kibocsatok elézetesen, azaz a vonatkozo pénzugyi informaciok
kdzzététele elbtt biztosithatjak maguknak a jogérvényesitési hatarozatot. Ezek az
irhnymutatasok meghatarozzak, hogy bizonyos feltételeknek fenn kell allniuk, ha a
jogérvényesitok elbézetes jovahagyast alkalmaznak. Konkrétan, a kibocsatonak és
konyvvizsgéléjanak az alkalmazandd szamviteli eljardst valamennyi konkrét tény és
korulmény alapjan kellett meghataroznia, mivel ez lehetévé teszi, hogy az elézetes
jévahagyasi hatarozat az utdlagos hatarozatokkal azonos szintl informacidkon
alapuljon. Ezzel elkerlilhetd, hogy az el6zetes jovahagyasi hatarozatok altalanos
értelmezésekké véaljanak.

Az elbzetes jévahagyasnak egy formalis folyamat részét kell alkotnia, ami azt jelenti,
hogy a jogérvényesité hasonlé modon hoz megfeleld dontést, mint ahogyan az utélagos
hatarozatok sziiletnek. Ez azzal jar, hogy a jogérvényesité nem valtoztathatja meg az
allaspontjat a pénzilgyi informaciok kdzzététele utan, kivéve akkor, ha a tények és a
korilmények is megvaltoztak a jogérvényesitd allaspontjanak kinyilvanitasa és a
pénzugyi informaciok kiadasa kozotti idészakban, vagy mas alapos indokok allnak fenn.
Ez nem zarja ki a jogérvényesiték, illetve a kibocsatok és konyvvizsgaloik kozotti,
szamviteli tigyekre vonatkoz6 egyéb vitakat, amennyiben azok eredményeként nem jon
létre hatarozat.

Kivalasztasi modszerek

5. iranymutatas: A jogérvényesités soran rendszerint kivalasztast alkalmaznak. A
kivalasztasi modellnek egy vegyes modellen kell alapulnia, amelynek keretében a
kockazaton alapul6 megkdzelitést egy mintavételezési és rotacios
megkozelitéssel kombinaljak. A kockazaton alapulé megkdzelitésnek figyelembe
kell vennie a téves dllitAsok kockazatat, valamint a téves allitAsok pénzigyi
piacokra gyakorolt hatasat. A kivalasztdsi modellnek biztositania kell, hogy a
jogérvényesité altal kivalasztott id6szakban minden kibocsatét legaldbb egyszer
megvizsgaljanak.

A kivalasztasnak a kockazatalapu megkdzelités, a véletlenszer( mintavétel és a rotacié
kombinaciéjan kell alapulnia. A tisztan kockazatalapu megkézelités azt jelentené, hogy
a jogérvényesitd altal meghatarozott kockazati kritériumokat nem teljesité kibocsatdk
soha nem kerlInének jogérvényesitési eljaras hatalya alad. Mindig fenn kell &llnia annak
a lehet6ségnek, hogy a kibocsatot vizsgaljak. A tisztan véletlenszerl rendszer azt
jelenthetné, hogy a nagykockézatu kibocsatokat nem valasztanak ki kell6 idében.
Ugyanez vonatkozna a tisztan rotacios rendszerre is, raadasul annak a lehetosége is
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fennéllna, hogy a kibocsatok képesek lennének megbecsiini, hogy pénzugyi
kimutatasaikat varhatoan mikor vélasztjak ki.

A kockazat meghatarozasanak a jogsértések valdszinliségének és a jogsértés pénzigyi
piacokra gyakorolt lehetséges hatasanak az egyuttesén kell alapulnia. Figyelembe kell
venni a pénzugyi kimutatasok dsszetettségét. Amennyiben lehetséges, figyelembe kell
venni az olyan jellemzdket, mint a kibocsatd és vezet6ségének kockazati profilja, a
vezetbség etikai standardjai és tapasztalata, valamint hogy mennyire képes és hajlando
helyesen alkalmazni a vonatkoz6 pénziigyi beszamolasi keretet, tovabba a kibocséatdk
konywvizsgéloinak a vonatkozé pénzigyi beszadmolasi kerettel kapcsolatos
tapasztalatainak mértéke. Mig a nagyobb kibocsatok jellemzden sokkal bonyolultabb
szamviteli kérdésekkel szembesiinek, a kisebb, illetve Uj kibocsatok koérében sokkal
gyakrabban fordulhat el6, hogy a szamviteli standardok alkalmazédsahoz kevesebb
eréforras és tapasztalat all rendelkezésre. Tehat nemcsak a kibocsatok szama, hanem
jellemzéi is lényeges tényezdk.

Ha a konywvizsgéalok akar jelentéseikben vagy mas maédon téves allitasokra mutatnak
ra, ez rendszerint az érintett pénzigyi informaciok vizsgalatra val6 kivalasztasat valtja
ki. A jogérvényesitési vizsgalatok céljabdl figyelembe kell venni a kdnyvvizsgaldk vagy
szabalyoz6 szervek téves allitasokra vonatkoz6 jelzéseit, valamint a megalapozott
panaszokat. Masrészrél a konyvvizsgald minésités nélkuli véleménye nem tekinthetd
Ggy, mintha bizonyitana a téves AallitAsok kockazatanak hianyat. Jogérvényesitési
vizsgalatot kell mérlegelni, amennyiben az elbzetes ellendrzést kdvetben egy beérkezett
panasz megbizhaténak és a lehetséges jogérvényesitési vizsgalat szempontjabdl
Iényegesnek latszik.

Az eurtpai felugyeleti konvergencia biztositdsa érdekében a relevans kivalasztasi
kritériumok alkalmazasakor a jogérvényesitbknek figyelembe kell vennitik a
jogérvényesiték altal az ESMA-val egyltt azonositott kdzOs jogérvényesitési
prioritAsokat.

A kivalasztasi modelleknek meg kell felelnilik az ESMA kivalasztasrol szol6 felugyeleti
tajékoztatéjanak. Ezek a kritériumok nem nyilvanosak, kilénésen azzal
0sszefuiggésben, hogy a kibocsatdk azonosithatjak azt az idépontot, amikor vizsgalat
ala vetik 6ket. A jogérvényesitéknek tajékoztatas céljabdl kozolniuk kell az ESMA-val a
nemzeti kivalasztasi médszerik részeként hasznalt tényezbket és a lehetséges késébbi
modositasokat. Az ESMA az ESMA-rendelet rendelkezéseivel sszhangban biztositani
fogja ezeknek az informéacidknak a bizalmassagat. Ezek az informéacidk szolgalnak
barmely tovabbi potencidlis fejlesztés alapjaul, amelyeket a kivalasztasi médszerekhez
felhasznalt kritériumokkal kapcsolatban tervbe vehetnek.

Vizsgalati eljarasok

6. iranymutatas: A jogérvényesitési eljaras részeként a jogérvényesitéknek
azonositaniuk kell a pénzigyi informéacidékra vonatkozo kovetelmények
érvényesitésének legeredményesebb maédjat. A jogérvényesitésre kivalasztott
kibocsatok pénzigyi informacidira vonatkoz6 kdvetelmények érvényesitésével
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kapcsolatos utdlagos tevékenységek részeként a jogérvényesitok a kovetkezo
vizsgélatokat végezhetik:

a) interaktiv, korlatlan hatékorii vizsgalatok,

b) interaktiv célzott vizsgalatok,

c) dokumentumalapu, korlatlan hatékorii vizsgalatok, és
d) dokumentumalapu célzott vizsgalatok.

Az interaktiv, korlatlan hatékorii vizsgalatoknak altalaban az adott évben elvégzett
0sszes vizsgalat legalabb 33%-at kell kitennitk, vagy az év elején a jogérvényesitdé
feligyelete alatt all6 kibocsatok teljes szdmanak legalabb 10%-4ra Kell
kiterjednitk.

Az interaktiv vizsgalatok a kibocsatd és a jogérvényesitd kozotti, a vizsgalt pénzigyi
informaciokkal kapcsolatos informacidcserét foglaljak magukban. A kibocsaté és a
jogérvényesitd kodzotti interakcidéra peéldaul akkor kertlhet sor, ha a jogérvényesitd
kérdéseket tesz fel a kibocsatonak, igazol6 dokumentumokat kér vagy helyszini
ellen6rzéseket végez.

A pénzigyi informacidkra vonatkozé kodvetelmények érvényesitésének elsédlegesen
interaktiv vizsgélatok keretében kell torténnie, ezért korlatozandok a dokumentumalapu
vizsgélatok. Emellett az interaktiv célzott vizsgalatok kizarélagos alkalmazasa nem
tekinthetd jogérvényesitési célbdl kielegitének.

Amennyiben a jogérvényesité egy adott éven belll nem teljesiti az (59) bekezdésben
meghatarozott kiiszébértékek egyikét sem, magyarazatot kell adnia arra, hogy miért nem
tudta teljesiteni ezeket a kiiszobértékeket.

6a. iranymutatas: A jogérvényesitdé jogérvényesitési modelljének annak
értékelésére kell irdnyulnia, hogy a kibocséatdk pénzigyi informéacidi 6sszhangban
vannak-e a vonatkoz6 pénzigyi beszamolasi keret megjelenitési, értékelési,
bemutatasi és kozzétételi elveivel. Ezenkivul a jogérvényesitoknek meg kell
vizsgalniuk, hogy a vezetdségi beszamoléban szereplé pénziigyi informaciok
0sszhangban vannak-e a pénziigyi kimutatasokban szerepl6 informacidkkal, és a
vonatkoz6 pénzligyi beszamolasi kerettel.

Annak értékelése, hogy a pénzugyi informéciok 6sszhangban vannak-e a vonatkozo
pénzugyi beszamolasi kerettel, nem kdveteli meg a jogérvényesitdktdl, hogy pozitiv
megerdsitést adjanak arrdl, hogy a pénzigyi informaciok megfelelnek a vonatkozd
pénzigyi beszamolasi keretnek. Ha azonban a jogérvényesitd a vizsgalata soran arra a
kovetkeztetésre jut, hogy a 7. irAnymutatas 70. pontjdban meghatérozott Iényegesen
téves allitassal vagy lényegtelen eltéréssel szembesult, a jogérvényesitének a 7.
irhnymutatas 69. pontjdban meghatarozott jogérvényesitési intézkedéseket kell
alkalmaznia.

A jogérvényesitdk vizsgalatot kdvetd kovetkeztetései a kdvetkez6 formakat dlthetik:

a) hatarozat arrél, hogy nincs sziikség tovabbi vizsgalatra;
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b) hatarozat, amelynek révén a jogérvényesitd elfogadja, hogy valamely
meghatérozott szamviteli eljards 6sszhangban van a vonatkozO6 pénzigyi
beszamolasi kerettel, €s nincs szukség jogérvényesitési intézkedésre;

c) hatarozat, amelynek révén a jogérvényesitd6 megallapitia, hogy valamely
meghatérozott szamviteli eljards nincs 6sszhangban a vonatkoz6é pénzugyi
beszdmolasi kerettel, hogy ez lényegesen téves allitast vagy lényegtelen
eltérést jelent-e, és hogy szlikséges-e jogérvényesitési intézkedés.

A jogérvényesitbknek biztositaniuk kell, hogy a lefolytatott vizsgalati eljarasok
elegenddek legyenek a hatékony jogérvényesitési eljards megvalositasahoz, és hogy a
vizsgalatot és annak kovetkeztetéseit megfeleléen dokumentaljak.

6b. irAnymutatas: Annak biztositdsa érdekében, hogy az alkalmazott vizsgélati
eljarasok és a kapcsolédd kovetkeztetések megalapozottak legyenek, a
jogérvényesitoknek el kell végezniiik a lefolytatott vizsgalatok minéségi
felilvizsgélatat.

A minéségi felllvizsgalatot olyan munkatarsaknak kell végezniik, akik megfelel
tapasztalattal és szakértelemmel rendelkeznek a vonatkoz6 pénzigyi beszamolési keret
vagy a vizsgalt szamviteli kérdések terén.

Jogérvényesitési intézkedések

7. irdnymutatas: A jogérvényesitoknek az alabbiakban megadott intézkedéseket
kell alkalmazniuk sajat kezdeményezésikre. Ha lényegesen téves allitast fedez fel,
a jogérvényesitonek megfeleld idében meg kell hoznia a kovetkez6 intézkedések
legalabb egyikét, a 73. pontban ismertetett szempontoknak megfeleléen:

a) a pénzigyi kimutatasok Ujbodli kibocsatasanak eldirasa;

b) helyesbités elbirasa, vagy

c) a jovébeni pénziigyi kimutatasokban torténd helyesbités eldirasa,
adott esetben 6sszehasonlité adatok ujboli megadaséaval.

Amennyiben a pénziigyi beszamolasi kerettdl valé valamely lényegtelen eltérést
szandékosan kijavitatlanul hagynak, hogy valamely kibocsaté pénzigyi
pozicidjanak, pénzugyi teljesitményének vagy pénzaramladsainak meghatarozott
bemutatasat érjék el, a jogérvényesitonek olyan megfeleld intézkedést kell tennie,
mintha az eltérés lényeges lett volna.

Amennyiben a pénziigyi beszamolasi kerettél valé lényegtelen eltérést tarnak fel,
de fennall annak a jelentés kockazata, hogy ez az eltérés a jovében lényegessé
valhat, a jogérvényesitonek tajékoztatnia kell a kibocsatot az eltérésrél.

Hasonl6 jogsértés feltarasa esetén hasonlé intézkedést kell alkalmazni, miutan
figyelembe vették a lényegességet.

Az alkalmazandd intézkedések tipusai kozoétti dontés meghozatalakor a
jogérvényesitéknek a kévetkezd megfontolasokat kell figyelembe venniik:
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a) A jogeérvenyesité fennalld hataskoéreitél figgden, annak elddntésekor, hogy a
pénzigyi kimutatasok Ujbdli kiadasat vagy a helyesbitést irja-e el6, a végsé
célkitiizés a befektet6k lehetd legjobb tajékoztatassal valo ellatasa, ezeért
értékelni kell, hogy az eredeti pénzugyi kimutatdsok és a helyesbités
megfeleléen pontosak-e a felhasznalék szaméara ahhoz, hogy dontéseket
hozzanak, vagy a pénzigyi kimutatasok Ujboli kiadasa a legjobb megoldas.

b) A jévébeni pénzigyi kimutatasokban térténd helyesbités vagy a helyesbités
kozzétételének, vagy a pénzigyi kimutatasok korabbi idépontban térténd ujboli
kiadasanak eldirasara vonatkoz6 dontés meghozatalakor kulénb6zd tényezéket
kell mérlegelni, nevezetesen:

» a hatarozat id6zitését: példaul, amennyiben a hatarozat nagyon kozel
esik a pénzlgyi kimutatasok kozzétételének datumahoz, helyénval6
lehet a jév6ébeni pénzigyi kimutatasokban térténd helyesbités;

= a hatarozat jellegét és az azt dvez6 korulményeket:

o amennyiben a piac kell6en tajékozott a hatarozat meghozatalanak
idépontjaban, a jogérvényesit6 a jovObeni pénzugyi
kimutatasokban torténé helyesbités mellett donthet;

o amennyiben a hatarozat csupan az informaciok pénzigyi
kimutatasokban torténé bemutatasanak maodjaval, nem pedig a
tartalommal kapcsolatos (pl. az inform4cidkat ugyan vildgosan
bemutattak a mellékletben, am a vonatkozé szamviteli keret az
elsédleges pénzlgyi kimutatasokban t6rténd bemutatast irja eld),
a jogérvényesitd a jovébeni pénzugyi kimutatasokban torténd
helyeshités mellett is donthet.

A jovbbeni pénzugyi kimutatasokban vald kozzététel okat a hatarozatban
vilagosan meg kell adni.

8.irAnymutatas: A lényegesség pénzlgyi informacidkra vonatkozo6 kdvetelmények
érvényesitése céljabdl torténé meghatarozasakor, azt a beszamolas idépontjaban
a pénzigyi informéaciok 6sszeallitdsara hasznalt vonatkoz6 pénziigyi beszamolasi
keretnek megfeleléen kell értékelni.

9. iranymutatas: A jogérvényesitéknek biztositaniuk kell, hogy azok a kibocsatok,
amelyekkel szemben intézkedést hoztak, megfeleléen jarjanak el a meghozott
intézkedések alapjan.

Mivel a lényeges téves allitasok jellegiiknél fogva hatassal lehetnek a befektetfk és a
harmonizalt dokumentumok mas felhasznaldinak a dontéseire, fontos, hogy ne csak a
téves éllitas fennallasarol tajékoztassak éket, hanem — hacsak az a gyakorlatban nem
megvalodsithatdé — megfeleld id6ben adjak meg szamukra a helyesbitett informaciokat is.
Ezért, amennyiben a 7. iranymutatdsban emlitett a) vagy b) intézkedés meghozatalara
kertl sor, a vonatkoz6 pénziigyi informéaciokat és a hozott intézkedéseket kdzvetlenil a
kibocsatonak, illetve a jogérvényesitbnek a piaci résztvevok rendelkezésére kell
bocsatania, hacsak ez a gyakorlatban nem megvaldsithato.
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Eurépai koordinéacié

10. irAnymutatés: A jogérvényesités teriiletén a harmonizacié magas szintjének
elérése érdekében az eurdépai jogérvényesitoknek az EECS lilései alatt meg kell
vitatniuk a vonatkozo pénziigyi beszadmolasi keret — féként az IFRS — alkalmazaséat
€s érvényesitését, és meg kell osztaniuk az ezzel kapcsolatos tapasztalatokat.
Ezen tulmenéen az eurdépai jogérvényesitbknek az ESMA koordinalasa mellett
éves jelleggel k6zos jogérvényesitési prioritasokat kell azonositaniuk.

A jogérvényesités terliletén a harmonizaci6 magas szintjének elérése érdekében az
ESMA kialakitotta az EECS rendszeres uléseit, amelyeken az 0Osszes eurdpai
jogérvényesit6 képviselteti magat, illetve részt vesz.

A fellgyeleti konvergencia elémozditasa érdekében a jogérvényesitéknek az ESMA
koordinaldsa mellett azonositaniuk kell a pénzigyi informéacidkra vonatkozo
kovetelmények EGT-n bellli érvényesitésére kivalasztott k6zds szamviteli kérdéseket,
amelyeket a beszamolasi idészak vége elétt kelld idében elére k6zze kell tenni. Jollehet
a legtobb teriiletnek kdzbsnek kell lennie, egyes teriiletek nem feltétlenll Iényegesek az
Osszes orszag szamara, vagy csak bizonyos agazatokra jellemzéek. A terlletek
meghatarozasat kell6 idében elére el kell végezni, hogy a jogérvényesitbk ezeket
vizsgalati tertletként tudjak belefoglalni jogérvényesitési programjaikba.

11. irAnymutatds: Noha a jogérvényesités feladata a nemzeti jogérvényesitékre
harul, a jogérvényesitési gyakorlatok harmonizalasanak eldmozditasa és a
jogérvényesiték korében a vonatkozé pénziigyi beszamolasi keret alkalmazasara
iranyulé kovetkezetes megkozelités biztositasa érdekében az EECS keretében
meg kell torténnie az elézetes és utdlagos hatarozatok 6sszehangolasanak. Az
eurdpai jogérvényesitoknek az ESMA koordinalasa mellett szamviteli kérdéseket
kell azonositaniuk és szakmai tanacsokat kell nyujtaniuk az ESMA
nyilatkozatainak, illetve véleményeinek elkészitéséhez.

Noha az intézkedéseket nemzeti szinten hozzak meg, az egységes értékpapirpiac
megteremtése folytan valamennyi tagallamban hasonl6 szintli a befektetévédelem. Az
EGT-n bellil a pénzugyi informaciokra vonatkozé kovetelmények kovetkezetes
érvényesitése megkodveteli az intézkedések jogérvényesitdk kozotti dsszehangolasat és
magas szintl harmonizalasat. A pénzugyi informacidkra vonatkozé kovetelmények
megfeleld és szigoru érvényesitésének biztositdsa és a szabalyozasi arbitrazs
elkerllése érdekében az ESMA a jogérvényesiték altal hozott elézetes és utdlagos
hatarozatok koordinalasa révén el6 fogja mozditani a jogérvényesitési szemléletek
harmonizélasat.

A szamviteli standardok kibocsatasa és azok alkalmazasanak értelmezése a
standardalkotok szaméra fenntartott tertilet. Az ESMA és a jogérvényesitdk ezért nem
adnak ki az IFRS alkalmazasardl sz6l6 semmilyen &ltalanos Utmutatot a kibocséatok
szamara. Mindazonaltal, a jogérvényesitési tevékenységek részeként a jogérvényesiték
sajat megitélésiik alapjan dontik el, hogy a szamviteli gyakorlatok a vonatkoz6 pénzigyi
beszamolasi keretek altal megengedett, elfogadott tartomanyon belilinek tekintheték-e.
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Az IFRS alkalmazésakor az ESMA a jogérvényesitési eljaras soran feltart Iényeges
vitatott szamviteli kérdéseket, valamint a félreérthetd dolgokat és a konkrét utmutatas
esetleges hidnyat tovabbitja a standardalkotasért és értelmezésért felelés szerveknek
(nevezetesen az IASB-nek és az IFRS IC-nek). Ez a helyzet minden egyéb azonositott
kérdés esetén is, amely a jogérvényesitési eljaras soran korlatozza a jogérvényesitést.

Felmeriil6 kérdések és hatarozatok

12. iranymutatas: Az iligyeknek az EECS keretében torténdé megvitatasara sor
keriilhet el6zetes (Ujonnan felmeriilé kérdések) vagy utélagos (hatarozatok)
jelleggel. Ritka korulmények kivételével, amennyiben a jogérvényesité szamara
megszabott hataridé lehetetlenné teszi az EECS keretében torténd elékészitést,
bemutatast és vitat a hatarozat meghozatala el6tt, a szamviteli kérdést a kovetkezd
helyzetek barmelyikében Gjonnan felmeriil6 kérdésként kell benyujtani:

- amennyiben a jogérvényesitd6 még nem hozott el6zetes hatarozatot vagy
amennyiben nem tortént el6zetes vita valamely meghatarozott szamviteli
kérdésrél. Ez nem vonatkozik a kisebb technikai jelentéségii ligyekre, vagy
amennyiben a szamviteli standard vildgos, a jogsértés pedig nyilvanvalog;

- amennyiben az eurépai jogérvényesitok vagy az ESMA a belsdé piac
szempontjabél kiemelt jelentéségliként azonositjdk a pénzigyi
beszdmolasi kérdést;

- amennyiben a jogérvényesitdé nem ért egyet egy ugyanazon szamviteli
kérdésre vonatkoz6 korabbi hatarozattal; illetve

- amennyiben a jogérvényesité Eurépan belul a kibocsatok korében
jelentésen eltéro kezelés kockazatat azonositja.

Az ujonnan felmeriilé6 kérdés alapjan hozott jogérvényesitési hatarozatoknak
figyelembe kell vennitik az EECS-vitak eredményét.

A szamviteli kérdés akkor terjesztheté el6 Ujonnan felmerllé kérdésként, ha a
jogérvényesité tovabbi utmutatast kivan kapni a tébbi jogérvényesitétél a szamviteli
kérdés Osszetett jellege miatt, vagy amennyiben a jogérvényesitd azért kivan tovabbi
Utmutatast kapni, mert a kérdés jogérvényesithetéségi kérdést vethet fel.

Azokra a szamviteli kérdésekre, amelyekkel a jogérvényesité szembesill — azokon az
eseteken kivul, amikor a standard vilagos, a jogsértés pedig nyilvanvalé —, és amelyekrol
még nem szlletett hatarozat, fel kell hivni az ESMA figyelmét, és ezeket a kbvetkezetes
jogérvényesitési megkozelités biztositdsa érdekében meg kell vitatni az EECS
keretében. Ennek elvégzése érdekében a jogérvényesitbknek ezeket a kérdéseket
megyvitatasra el kell terjeszteniik, miel6tt hatarozatot hoznanak, és figyelembe kell
vennitk az EECS-vita eredményét. Az eredményt mas jogérvényesitéknek is figyelembe
kell venniik. Az ESMA is az EECS elé vihet Gjonnan felmerlld kérdéseket, ha a pénzigyi
beszamolasi kérdések a bels6 piac szempontjabdl kiemelt jelentéséggel birnak.

13. irAnymutatas: Ha a hatarozat teljesiti az alabbi egy vagy tébb kritériumot, a
hatarozatot be kell nyajtani az EECS-nek:
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- ahatérozat technikai szempontbél Iényeges szamviteli tgyekre vonatkozik;

- a hatarozatot ujonnan felmeriilé6 kérdésként megvitattak, kivéve akkor, ha
az EECS ulésén folytatott vita soran masképp dontottek;

- a hatarozat egyéb okokbol szamot fog tartani mas eurépai jogérvényesiték
érdeklédésére (ezt a megitélést valészinilileg az EECS-vitdk alapozhatjak
meqg);

- a hatarozat jelzi valamely jogérvényesité szamara, hogy fennall annak a
kockazata, hogy a kibocsatok szignifikansan eltéré6 szamviteli eljarast
alkalmaznak;

- ahatarozat varhatdan jelentés hatassal lesz mas kibocsatokra;

- a hatéarozatot olyan rendelkezés alapjan hoztdk meg, amely nem tartozik
valamely konkrét szamviteli standard hatélya ala;

- a hatarozatot egy fellebbezési bizottsag vagy bir6sag felllbiralta; vagy

- a hatarozat nyilvanvaléan ellentmond egy ugyanazon vagy hasonlé
szamviteli kérdésrél hozott korabbi hatarozatnak.

Az EECS keretében megyvitatott, Ujonnan felmerilé kérdések és hatarozatok altalaban
IFRS pénziigyi kimutatasokra vonatkoznak, de kiterjedhetnek példaul az EU-ban
jévahagyott, az IFRS-sel egyenértékiinek mindsitett GAAP alapjan készitett pénzigyi
beszamolodkra is.

Az eredményes és hatékony vitak biztositasa érdekében, a felmeril6é kérdéseknek és
hatarozatoknak vilAgosnak és témornek kell lennitk, de tartalmazniuk kell minden
lényeges tényt, a kibocsato érveit, a jogérvényesitd érvelésének alapjat és a
kovetkeztetését.

14. irdnymutatas: Amennyiben hasonlé tények és korilmények allnak fenn, a
jogérvényesitdok jogérvényesitési hatarozatainak figyelembe kell venniik az
ugyanazon szamviteli kérdésre vonatkoz6 kordbbi hatarozatokat. A
jogérvényesitési hatarozatok el6zetes és utélagos dontéseket egyarant magukban
foglalnak, valamint magukban foglaljak az EECS-vitdk eredményét is az arra
vonatkozéan hozott dontésrdél, hogy valamely szamviteli kezelés 6sszhangban
van-e a vonatkoz6 pénziigyi beszamolasi kerettel, valamint az azzal kapcsolatos
intézkedéssel. Az EECS-vitak eredményétdl fiiggetleniil a végsé hatarozat a
nemzeti jogérvényesitd feleléssége.

Az egész EGT-ben érvényeslld, kovetkezetes jogérvényesitési rendszer biztositasa
érdekében a jogérvényesitoknek a jogérvényesitési hatarozat meghozatala el6tt az
EECS adatbazisaban meg kell keresniik a mas eurdpai jogérvényesiték altal hozott
hatarozatokat, és azokat figyelembe kell vennitk, mint ahogyan a jogérvényesité azonos
szamviteli kérdésre vonatkozo sajat korabbi hatarozatait is figyelembe kell venniik. Ez
fuggetlen attdl, hogy a hatarozatot elézetes jovahagyasként vagy a kdzzétett pénzigyi
kimutatasokon alapul6 hatarozatként hozzék meg.
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Ha egy jogérvényesitd olyan hatarozatot szandékozik meghozni, amely nyilvanvaléan
nincs 6sszhangban valamely kordbbi hatarozattal vagy valamely azonos vagy hasonlo
szamviteli problémat érintd felmertlé kérdésrél folytatott vita eredményével, a
jogérvényesitének ezt ujonnan felmerildé kérdésként elé kell terjesztenie. Ez annak
megallapitdsara szolgal, hogy a tények és korulmények eltérései indokoljak-e a
precedenstél eltéré hatarozatot.

Beszamolas

15. iranymutatas: Minden olyan felmeriilé kérdést, amely megfelel a 12.
irAnymutatadsban emlitett béarmely benydjtasi kritériumnak, a vonatkozé
részletekkel egyutt rendszerint két héttel az EECS azon lilése el6tt be kell nyujtani
az ESMA-nak, amelyen sor kerlll a megvitatasara.

16. irAnymutatds: Valamennyi jogérvényesitési hatarozatot, amely megfelel a 13.
iranymutatasban emlitett barmely benydjtasi kritériumnak, a vonatkozo
részletekkel egyttt rendszerint a hatadrozat meghozatalatél szamitott harom
honapon belul be kell nyajtani az ESMA-nak.

Az EECS-en beluli koordinaciét egy adatbazis létrehozdséval kell megkonnyiteni. Az
adatbazis célja az, hogy az informéaciok folyamatos megosztasat szolgalo forum legyen.
A benyujtasra rendelkezésre allo idGkeretet azzal a céllal szabtak meg, hogy ne
merilhessen fel tllsdgosan sokszor olyan helyzet, hogy a mar meghozott hatarozatok,
amelyeket a késébbi hatarozatokkal kapcsolatban figyelembe kellene venni, mas
jogérvényesiték szamara nem ismertek. Az ESMA minden beadvanyt fellilvizsgal azok
belsé konzekvencidja, az informaciok elégségessége és a helyes terminoldgia
alkalmazasa szempontjabdl, és elbirhatja az ujbdli benyujtast vagy tovabbi informacidk
szolgaltatasat. A felulvizsgalat befejezését kdvetéen az ESMA rogziti a jogérvényesitési
hatarozatot az adatbazisban.

Az EECS adatbazis tartalmazza az ulés alatt lezajlott vita eredményét. Az adatkezelés
biztositja, hogy azokat a hatarozatokat, amelyek a szamviteli standardok valtozasa miatt
elavultak, egy kulon részbe helyezzék at, azokat a hatarozatokat pedig, amelyeket
technikai szempontbdl Iényegtelennek tartanak, szintén egy kulon részbe soroljak be.
Az adatbézis karbantartdsaért az ESMA felel.

17. irdanymutatas: Annak elémozditasa érdekében, hogy az IFRS alkalmazasa
kovetkezetes legyen, az ESMA-n bellli eur6pai jogérvényesitéknek donteniiik kell
arrél, hogy az adatbazisban szereplé mely hatarozatok teheték név nélkiil kozzé.

A kbzzéteenddb IFRS jogérvényesitési hatarozatok kivalasztasat a jogérvényesitéknek
kell elvégeznitk, az ESMA koordinalasaval. A kdzzétételre kivalasztott hatarozatoknak
meg kell felelnilik a kdvetkezd kritériumok kézil legalabb egynek:

- ahatarozat 6sszetett szamviteli kérdésre vagy olyan kérdésre vonatkozik, amely
az IFRS eltér6 alkalmazasahoz vezethet; vagy
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- a hatérozat a kibocsatok korében vagy egy bizonyos tipusu uzletdgban
viszonylag elterjedt kérdésre vonatkozik, és ezért mas jogérvényesiték vagy
harmadik felek érdeklédésére is szamot tarthat; vagy

- a hatarozat olyan kérdésre vonatkozik, amelyrdl nincs tapasztalat vagy amellyel
kapcsolatban a jogérvényesiték nem rendelkeznek egységes tapasztalatokkal;
vagy

- a hatérozatot olyan rendelkezés alapjan hoztdk meg, amely nem tartozik
valamely konkrét szamviteli standard hatalya ala.

18. irdnymutatas: Az eurdpai jogérvényesitoknek rendszeres id6k6zonként be kell
szamolniuk a nemzeti szintii jogérvényesitési tevékenységekrol, és el kell latniuk
az ESMA-t az eurbpai szinten végzett jogérvényesitési tevékenységekre
vonatkozé beszamoldshoz és az azok koordinalasdhoz sziikséges informéacidkkal.

A jogérvényesitéknek rendszeres id6kozonként be kell szamolniuk a nyilvanossag
szadmara az elfogadott jogérvényesitési politikdkrol és az egyes esetekben hozott
hatarozatokrol, ideértve a szamviteli és kozzétételi ugyeket. A jogérvényesité donti el,
hogy ezekrél az tigyekrdl név nélkiil vagy nevesitve szamol be.

Az europai jogérvényesitdknek be kell jelentenitik az ESMA-nak a 10. iranymutatéssal
0sszhangban azonositott kozds jogérvényesitési prioritAsokkal kapcsolatos
megallapitdsokat és jogérvényesitési hatarozatokat. Ezeket az ESMA — az eurdpai
koordinacié szempontjdbél lényeges mas tevékenységekkel egyitt — kbzzéteszi a
jogérvenyesitésrdl sz6lo tevekenységi jelentésében.
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