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UZU REGOLARI MILL-ESMA

. Ambitu

Min?

1. Dawn il-Linji Gwida japplikaw ghall-awtoritajiet kompetenti kif definit fir-Regolament dwar
il-Prospett u ghall-parte¢ipanti tas-suq, inkluzi I-persuni responsabbli minn prospett
skont I-Artikolu 11(1) tar-Regolament dwar il-Prospett.

X’inhu?

2. L-iskop ta’ dawn il-Linji Gwida huwa li I-partecipanti fis-suq jigu meghjuna jikkonformaw
mar-rekwiziti ta’ zvelar stabbiliti fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni u biex titjieb il-
konsistenza fl-Unjoni kollha b’mod li jigu mifhuma I-Annessi ghar-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni. lI-Linji Gwida tfasslu skont I-Artikolu 16(3) tar-Regolament ESMA.

Meta?

3. Dawn il-Linji Gwida japplikaw minn xahrejn wara d-data tal-pubblikazzjoni taghhom fuq
is-sit web tal-ESMA fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE.
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Il. Referenzi legizlattivi, akronimi u definizzjonijiet

Referenzi legizlattivi

Regolament Delegat tal-
Kummissjoni / Regolament
Delegat tal-Kummissjoni
(UE) 2019/980

Ir-Regolament  dwar il-

Prospett

Ir-Regolament ESMA

Id-Direttiva dwar il-

Kontabilita

Ir-Regolament tal-

UE 1606/2002

Id-Direttiva dwar |-Awditjar

1 GU L 166, 21.6.2019, p. 26-176.
2GU L 168, 30.06.2017, p. 12-82.
3 GU L 331, 15.12.2010, p. 84-119.
4 GU L 334, 27.12.2019, p. 1-145.
5 GU L 182, 29.06.2013, p. 19-76.
6 GU L 243, 11.09.2002, p. 1-4.

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2019/980 tal-
14 ta’ Marzu 2019 li jissupplimenta r-Regolament
(UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward tal-format, il-kontenut, I-iskrutinju u l-approvazzjoni
tal-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-
pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat, u li
jhassar ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 809/2004+

Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-prospett li ghandu jigi
ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi
ghall-kummeré fsuq regolat, u [|i jhassar id-
Direttiva 2003/71/KE?

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar
id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE?, kif emendat bir-
Regolament (UE) 2019/2175*

Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji
annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-
rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-
Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u
li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE®

Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tad-19 ta’ Lulju 2002 rigward |-applikazzjoni ta’
standards internazzjonali tal-kontabilitas

Id-Direttiva 2014/56/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-16 ta’ April 2014 li temenda d-Direttiva 2006/43/KE dwar
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Ir-Regolament  dwar |-
Awditjar

Id-Direttiva dwar it-
Trasparenza

Ir-Regolament  dwar  ir-
Rekwiziti Kapitali

Ir-Regolament ta’ Delega
tal-Kummissjoni
(UE) 2015/61

Solvibbilta 11
Regolament ta’
Implimentazzjoni tal-

Kummissjoni (UE) 680/2014

7GU L 158, 27.05.2014, p. 196-226.
8 GU L 158, 27.05.2014, p. 77-112.
9 GU L 390, 31.12.2004, p. 38-57.

10 GU L 176, 27.06.2013, p. 1-337.
1 GUL 11, 17.01.2015, p. 1-36.

2 GU L 335, 17.12.2009, p. 1-155.
13 GU L 191, 28.06.2014, p. 1-1861.

UZU REGOLARI MILL-ESMA

il-verifiki  statutorji tal-kontijiet annwali u tal-kontijiet
konsolidati’

Ir-Regolament (UE) Nru 537/2014 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar rekwiziti specifi¢i dwar
l-awditjar statutorju ta’ entitajiet ta’ interess pubbliku u i
jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2005/909/KE?®

Id-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-15 ta’ Di¢éembru 2004 dwar I-armonizzazzjoni tar-
rekwiziti ta’ trasparenza fdak li ghandu xjagsam ma’
informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat u li temenda d-
Direttiva 2001/34/KE®

Ir-Regolament (UE) 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali
ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012w

Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-
10 ta’ Ottubru 2014 i jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-
rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta’
Kreditux

Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezercizzju
tan-negozju tal-Assigurazzjoni u tar-Riassigurazzjoni
(Solvibbilta 11)*2

Ir-Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE)
Nru 680/2014 tas-16 ta’ April 2014 li jistabbilixxi standards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni fir-rigward tar-rappurtar
supervizorju ta’ istituzzjonijiet skont ir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill=
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Id-Direttiva dwar id-Drittijiet
tal-Azzjonisti / SRD

Id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2008/961/KE

Ir-Regolament dwar |-SFT

Akronimi

ESMA
UE / Unjoni

IAS / IFRS

OFR
ESG
GAAP
IPO
CET1

SFT

4 GU L 184, 14.07.2007, p. 17-24.
15 GU L 340, 19.12.2008, p. 112-114.
16 GU L 337, 23.12.2015, p. 1-34.

UZU REGOLARI MILL-ESMA

Id-Direttiva 2007/36/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-11 ta’ Lulju 2007 dwar l-ezercizzju ta’ certi drittijiet tal-
azzjonisti ta’ kumpaniji kkwotati 14

Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2008/961/KE tat-
12 ta’ Dicembru 2008 dwar |-uzu, min-naha ta’ emittenti ta’
titoli ta’ paijjizi terzi, tal-istandards nazzjonali tal-kontabbilta
ta’ ¢erti pajjizi terzi u I-istandards internazzjonali tar-rappurtar
finanzjajru biex jippreparaw ir-rapporti finanzjarji konsolidati
taghhom (notifikata taht id-dokument numru C(2008) 8218%°

Ir-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar it-trasparenza ta’
transazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli u I-uzu mill-gdid u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012'¢

Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
Unjoni Ewropea

Standards Internazzjonali tal-Kontabilita / Standards
Internazzjonali ta’ Rapportar Finanzjajru

Riezami operattiv u finanzjarju

Ambjentali, so¢jali u ta’ governanza

Principji tal-Kontabilita Generalment A¢cettati
Offerta pubblika inizjali

Grad 1 ta’ Ekwita Komuni

Tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titol
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Definizzjonijiet

L-awtorita kompetenti

Anness(i) / Punt tal-Anness

Persuni responsabbli
prospett

Tbassir tal-profitt

mill-

Dokument tar-registrazzjoni

/ Dokument tar-
registrazzjoni universali

Qafas tal-kontabilita
applikabbli / Qafas tal-

kontabilita

7 GU L 243, 11.09.2002, p. 1-4.
18 GU L 340, 22.12.2007, p. 66-68.

UZU REGOLARI MILL-ESMA

Awtorita kompetenti responsabbli mill-approvazzjoni tal-
prospetti taht ir-Regolament dwar il-Prospett

Annessi (skedi ta’ zvelar) fir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2019/980

[l-persuni li jkunu responsabbli mill-informazzjoni fi prospett,
jigifieri, skont il-kaz, I-emittent jew il-korpi amministrattivi, ta’
gestjoni jew supervizorji tieghu, |-offerent, il-persuna i titlob
ammissjoni ghan-negozju f'suq regolat, jew il-garanti u
kwalunkwe persuna ohra responsabbli mill-informazzjoni
moghtija fil-prospett u li tkun identifikata bhala tali fil-prospett

Kif definit fl-Artikolu 1(d) tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni

Dokument tar-registrazzjoni jew dokument tar-registrazzjoni
universali kif imsemmi fir-Regolament dwar il-Prospett

Ghall-fini ta’ dawn il-Linji Gwida, kwalunkwe wiehed minn
dawn li gejjin:

() L-Istandards Internazzjonali ta’ Rappurtar Finanzjarju
(IFRS) kif adottati fl-UE skont ir-Regolament (KE)
Nru 1606/2002 rigward l-applikazzjoni ta’ standards
internazzjonali tal-kontabilita;*’ jew

(i) Principji tal-Kontabilita Generalment Aécettati (GAAP)
Nazzjonali, jigifieri r-rekwiziti tal-kontabilita li johorgu mit-
traspozizzjoni tad-Direttivi Ewropej dwar il-Kontabilita fis-
sistema legali tal-Istati Membri tal-Unjoni Ewropea; jew

(iii) 1-GAAP i jistabbilixxu rekwiziti ekwivalenti skont ir-
Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1569/2007 & |i
jistabbilixxi ~ mekkanizmu  ghad-determinazzjoni  tal-
ekwivalenza ghall-istandards tal-kontabilita applikati mill-
emittenti tal-pajjiz terz ta’ titoli skont id-Direttiva 2003/71/KE
u 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ghall-
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emittenti li jkunu ezentati mir-rekwizit li jhejju I-IFRS kif
approvat fl-UE

Id-Direttivi Ewropej dwar il- Id-Direttivi dwar iI-Kontabilita jirreferu ghad-

Kontabilita Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji
annwali, id-Direttiva tal-Kunsill 91/674/KEE dwar il-kontijiet
annwali u |-kontijiet konsolidati ta’ intraprizi tal-assigurazzjoni
kif ukoll id-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE dwar il-kontijiet
annwali u |-kontijiet konsolidati ta’ banek u istituzzjonijiet
finanzjarji ohrajn

Suppliment jew emenda Suppliment jew emenda kif imsemmi fir-Regolament dwar il-
Prospett

Stima tal-profitt Kif definit fl-Artikolu 1(c) tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni

Titoli ta’ ekwita Kif definit fl-Artikolu 2(b) tar-Regolament dwar il-Prospett

Impenn finanzjarju sinifikanti  Kif imsemmi fl-Artikolu 18(4) tar-Regolament ta’ Delega tal-
Kummissjoni (UE) 2019/980

Tibdil gross sinifikanti Kif definit fl-Artikolu 1(e) tar-Regolament ta’ Delega tal-
Kummissjoni (UE) 2019/980

Storja finanzjarja kumplessa Kif imsemmi fl-Artikolu 18(3) tar-Regolament ta’ Delega tal-
Kummissjoni (UE) 2019/980

Titoli minghajr ekwita Kif definit fl-Artikolu 2(c) tar-Regolament dwar il-Prospett

’

Proporzjon ta’ Kopertura tal- Il-proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita kif definit fl-

Likwidita Artikolu 4(1) tar-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni
(UE) 2015/61 tal-10 ta’ Ottubru 2014 i jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill rigward ir-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita ghall-
Istituzzjonijiet ta’ Kreditu.

Rekwizit Kapitali Minimu Ir-rekwizit kapitali minimu kif definit fl-Artikolu 248 tar-
Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/35 tal-
10 ta’ Ottubru 2014 li jissupplimenta s-Solvibbilta Il

Proporzjon ta’ Finanzjar Il-proporzjon ta’ finanzjar stabbli nett kif definit fl-
Stabbli Nett Artikolu 428(b)  tar-Regolament  (UE) 575/2013  tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar
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Proporzjon kapitali totali /
TCR

Qafas tal-kontabilita
ekwivalenti / Qafas tal-
kontabilita ekwivalenti ta’
pajjiz terz

Dikjarazzjoni mill-gdid ta’
informazzjoni finanzjarja

UZU REGOLARI MILL-ESMA

ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti
tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) 648/2012.

Kif definit fl-Artikolu 92(2)(c) tar-Regolament dwar ir-
Rekwiziti ta’ Kreditu.

Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni 2008/961/KE

Ghall-fini ta’ dawn il-Linji Gwida, dikjarazzjoni mill-gdid ta’
informazzjoni finanzjarja storika tirreferi ghal sitwazzjonijiet
meta minhabba I-bidla fil-qafas tal-kontabilita li ghandha tigi
applikata mill-emittent fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji tas-sena
li jmiss, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji storici ghandhom jigu
riveduti u pprezentati skont dan il-gafas gdid ta’ kontabilita.
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Skop

Dawn il-Linji Gwida huma bbazati fuq I-Artikolu 20(12) tar-Regolament dwar il-Prospett
u l-Artikolu 16(1) tar-Regolament ESMA. L-objettivi ta’ dawn il-Linji Gwida huma i jigu
stabbiliti prattiki supervizorji konsistenti, effi¢jenti u effettivi fost I-awtoritajiet kompetenti
meta ged jivvalutaw il-kompletezza, il-komprensibbilta u I-konsistenza tal-informazzjoni
fil-prospetti kif ukoll biex tigi zgurata I-applikazzjoni komuni, uniformi u konsistenti tar-
rekwiziti ta’ zvelar stabbiliti fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Obbligi ta’ konformita u ta’ rappurtar

Status tal-Linji Gwida

B’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolament ESMA, l|-awtoritajiet kompetenti u |-
partec¢ipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw ma’
dawn il-Linji Gwida.

L-awtoritajiet kompetenti |i ghalihom japplikaw dawn il-Linji Gwida ghandhom
jikkonformaw billi jinkorporawhom fl-ogfsa legali u/jew supervizorji nazzjonali taghhom
kif ikun xieraq, inkluz fejn Linji Gwida partikolari jkunu primarjament diretti lejn il-
parte¢ipanti fis-swieq finanzjarji. F'dan il-kaz, |-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jizguraw, permezz tas-supervizjoni taghhom, li I-partecipanti fis-swieq finanzjarji
jikkonformaw mal-Linji Gwida.

Obbligi ta’ rappurtar

Fi zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-Linji Gwida fuq is-sit web tal-ESMA fil-
lingwi ufficjali kollha tal-UE, I-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-Linji
Gwida ghandhom jinnotifikaw [ill-ESMA jekk dawn (i) jikkonformaw, (i) ma
jikkonformawy, izda ghandhom I-intenzjoni li jikkonformaw, jew (iii) ma jikkonformawx u
m’ghandhomx I-intenzjoni li jikkonformaw mal-Linji Gwida.

F’kaz ta’ nuqqas ta’ konformita, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom ukoll jinnotifikaw lill-
ESMA, fi Zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-Linji Gwida fuq is-sit web tal-
ESMA fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE, bir-ragunijiet taghhom ghan-nuqggas ta’ konformita
mal-Linji Gwida.

Mudell ghan-notifiki huwa disponibbli fuq is-sit web tal-ESMA. Ladarba I-mudell ikun
imtela, ghandu jigi trazmess lill-ESMA.

ll-partecipanti fis-swieq finanzjarji mhumiex mehtiega jirrapportaw jekk humiex konformi
ma’ dawn il-Linji Gwida.
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V. Linji Gwida dwar l-izvelar fil-prospett

11.

12.

13.

14.

V.1. Introduzzjoni

L-iskop ta’ dawn il-Linji Gwida huwa li jipprovdi gwida lill-partecipanti fis-suq b’rabta mal-
valutazzjoni tal-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta taht ¢erti Punti ta’ Anness ghar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni u biex jippromwovi I-konsistenza fl-Unjoni kollha
bil-mod kif jigu applikati I-Annessi ghar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

II-Linji Gwida relatati mal-izvelar tal-informazzjoni finanzjarja ghandhom relazzjoni mill-
grib mar-rappurtar finanzjarju. L-ESMA tirrakkomanda li I-emittenti jinvolvu esperti tar-
rappurtar finanzjarju sabiex jizguraw li I-informazzjoni finanzjarja fil-prospetti tissodisfa
r-rekwiziti stabbiliti f'dawn il-Linji Gwida, kif ukoll -obbligu generali fl-Artikolu 6(1) tar-
Regolament dwar il-Prospett biex jigi zgurat li I-prospett taghhom ikun fih I-informazzjoni
mehtiega ghall-investituri biex jaghmlu valutazzjoni infurmata tal-assi u |-
obbligazzjonijiet, il-profitti u t-telf, il-pozizzjoni finanzjarja, u I-prospetti tal-emittent u ta’
kwalunkwe garanti. Bl-istess mod, |-awforitajiet kompetenti ghandhom jizguraw i s-
supervizuri taghhom ikunu familjari mal-kontenut tal-Linji Gwida u li I-gharfien espert fir-
rappurtar finanzjarju jkun disponibbli biex jigu ttrattati kwistjonijiet li jinqalghu meta jkunu
qed jigu applikati dawn il-Linji Gwida.

Meta tkun ged tiddetermina liema informazzjoni ghandha tigi pprovduta taht ¢ertu Punt
ta’ Anness ghar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni, I-ESMA tistenna li |-persuni
responsabbli mill-prospett jogoghdu lura milli jizvelaw l-informazzjoni li mhix materjali fil-
kuntest tal-emittent jew tat-titoli. Kif iddikjarat fil-Premessa 27 tar-Regolament dwar il-
Prospett, prospett m’ghandux ikun fih informazzjoni li mhix materjali jew specifika ghall-
emittent u t-titoli kkoncernati, peress li din tista’ toskura |-informazzjoni rilevanti ghad-
decizjoni ta’ investiment u timmina I-protezzjoni tal-investitur. Dan huwa rifless ukoll fl-
Artikolu 6(1) tar-Regolament dwar il-Prospett li jiddikjara li prospett ghandu jkun fih I-
informazzjoni mehtiega li tkun materjali ghal investitur biex jaghmel valutazzjoni
infurmata tal-informazzjoni specifikata f'dak il-paragrafu.

L-ESMA tinnota wkoll li ghandha tigi evitata d-duplikazzjoni tal-informazzjoni fil-prospetti.
Ghaldagstant, I-emittenti jistghu jirreferu fejn tista’ tinstab informazzjoni minflok ma
jiddupplikawha, sakemm dan ma jaghmilx hsara lill-komprensibbilta tal-prospett.
Perezempiju, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jaghmlu kontroreferenza ghall-
informazzjoni rilevanti pprovduta fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji, ez. taht I-IAS 7 u I-IAS
12, sabiex jipprovdu informazzjoni dwar il-politiki tat-tezor u tal-finanzjament mehtiega
tant dawn il-Linji Gwida.

V.2. Riezami operattiv u finanzjarju (OFR)

L-iskop tal-OFR

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 7.1) u [-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 2.5) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.
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Linja Gwida 1: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li I-OFR
jassisti lill-investituri fil-valutazzjoni tan-negozju, tal-kundizzjoni finanzjarja u tal-
prestazzjoni tal-emittent u li tinforma lill-investituri bi kwalunkwe bidla materjali
fir-rizultati tal-emittent.

Flimkien ma’ deskrizzjoni tar-riskji u l-incertezzi principali li jiffac¢ja I-emittent, I-OFR
ghandu jipprovdi analizi tal-izvilupp tan-negozju, tal-kundizzjoni finanzjarja u tal-
prestazzjoni tal-emittent. Sabiex I-investituri jinghataw riezami storiku tan-negozju, tal-
kundizzjoni finanzjarja u tal-prestazzjoni tal-emittent mil-lenti tal-gestjoni tieghu, din I-
analizi ghandha tkun ibbilancjata, komprensiva u konsistenti mad-dags u I-kumplessita
tan-negozju tal-emittent. Meta jkunu ged ihejju I-OFR, il-persuni responsabbli mill-
prospett ghandhom jiffokaw fuq il-kwistjonijiet li huma jqisu sinifikanti ghan-negozju tal-
emittent b’mod generali. Jekk c¢erta linja jew segment tan-negozju jkunu partikolarment
rilevanti dawn ghandhom jitgiesu bhala sinifikanti.

Principji generali tal-OFR

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 7.1) u I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 2.5) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 2: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li I-OFR
ikun imfassal ghall-udjenza relattiva, tkopri perjodu ta’ zmien rilevanti u tkun
kemm affidabbli kif ukoll komparabbli.

Udjenza: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li I-OFR jiffoka fuq
kwistjonijiet li jkunu rilevanti ghall-investituri. Wiehed ma ghandux jassumi li I-investituri
jkollhom gharfien dettaljat tan-negozju tal-emittent jew tal-karatteristici sinifikanti tal-
ambjent operattiv tal-emittent.

Perjodu ta’ Zmien: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li I-OFR
jipprovdi informazzjoni dwar il-prestazzjoni tal-emittent fil-perjodi li fihom tkun inkluza |-
informazzjoni finanzjarja storika jew interim fil-prospett. Permezz ta’ dan, dawn
ghandhom jidentifikaw ix-xejriet u I-fatturi li jkunu rilevanti ghall-valutazzjoni tal-passat
ta’ investitur, u li aktarx jaffettwaw in-negozju tal-emittent fil-perjodi sussegwenti u I-kisba
tal-objettivi tieghu.

Affidabbilta: 1l-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li I-OFR ikun
newtrali u hielsa minn pregudizzju u li tindirizza aspetti pozittivi u negattivi b’mod
bilanc¢jat.

Komparabbilta: Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li I-investituri
jistghu jgabblu I-informazzjoni fl-OFR ma’ informazzjoni simili pprovduta xi mkien iehor
fil-prospett, bhal fl-informazzjoni finanzjarja storika tal-emittent ghall-perjodu taht
riezami.
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Kontenut tal-OFR

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 7.1) u [-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 2.5) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 3: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li I-OFR
tipprovdi informazzjoni dwar il-qligh ghall-azzjonisti, inkluza informazzjoni dwar
id-distribuzzjonijiet u t-tifdija ta’ ishma, u li tiffacilita I-valutazzjoni ta’ investitur fir-
rigward tas-sostenibbilta futura tal-gligh u I-flussi tal-flus. Informazzjoni ghandha
tkun inkluza dwar:

(

(ii) l-assi u l-obbligazzjonijiet materjali tan-negozju tal-emittent;

) il-komponenti materjali tal-qligh u I-fluss tal-flus tal-emittent;

(iii) safejnil-punti (i) u (ii) huma elementi®* rikorrenti; u

(iv) sa fejn il-punti (i) u (ii) x’aktarx jigu milquta mill-objettivi u l-istrategija

kwistjonijiet tal-ESG).

Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li I-OFR jiddiskuti I-prestazzjoni
fil-kuntest tal-objettivi tal-emittent. L-informazzjoni ghandha tkopri kwalunkwe fattur
specjali li jkun affettwa I-prestazzjoni fil-perjodu taht riezami. Dan jinkludi fatturi li I-effett
taghhom ma jistax jigi kkwantifikat u kwalunkwe haga specifika mhux rikorrenti
identifikata fl-istess perjodu finanzjarju.

Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw ukoll li I-OFR tiddiskuti I-assi u
[-obbligazzjonijiet materjali tal-emittent, kif ukoll il-bidliet minn sena ghal sena, sal-punt
li tghin biex tigi pprovduta stampa komprensiva tan-negozju u l-attivitajiet tal-emittent.

Jekk informazzjoni dwar zviluppi jew attivitajiet futuri fil-qasam tar-ricerka u l-izvilupp tigi
inkluza fl-OFR, din ghandha tkun ibbilan¢jata u konsistenti mal-informazzjoni pprovduta
xi mkien iehor fil-prospett. Fil-kaz li kwalunkwe parti minn din I-informazzjoni tikkwalifika
bhala tbassir tal-profitt, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jikkunsidraw il-
Linji Gwida 10-13.

19 |l-paragrafu 25 ta’ ESMA/2015/1415 Linji Gwida — Il-Linji Gwida tal-ESMA dwar Mizuri ta’ Prestazzjoni Alternattivi,
5 ta’ Ottubru 2015, jelabora dwar il-kuncett “partiti mhux rikorrenti”: “L-emittenti jew il-persuni responsabbli mill-prospett ma
ghandhomx jittikkettaw b’mod hazin partiti bhala mhux rikorrenti, mhux frekwenti jew mhux tas-soltu. Perezempju, partiti li
affettwaw perjodi fl-imghoddi u li ghandhom jaffettwaw perjodi fil-gejjieni rari ghandhom jitqiesu bhala mhux rikorrenti, mhux
frekwenti jew mhux tas-soltu (bhall-ispejjez ta’ ristrutturar jew it-telf minn indeboliment).”

2 Ipid.
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L-uzu tar-rapport dwar il-gestjoni

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 7.1) u I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 2.5) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 4: Jekk ir-rekwizit tal-OFR jigi sodisfatt bl-inkluzjoni tar-rapport shih
dwar il-gestjoni 2! mhejji skont il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi nazzjonali li jittrasponu I[-Artikolu 19 jew I-Artikolu 29 u, fejn
applikabbli, [-Artikolu 19a u 29a tad-Direttiva dwar il-Kontabilita, flimkien mal-Linji
Gwida 1, 2 u 3, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li r-
rapport dwar il-gestjoni jkun jinftiehem u konsistenti mal-prospett.

Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jivvalutaw jekk ir-rapport dwar il-gestjoni
ghadux aggornat u konsistenti mal-informazzjoni fil-prospett. Perezempju, dawn
ghandhom jivverifikaw li I-informazzjoni dwar ir-rizultati operattivi, ir-rizorsi kapitali u
kwalunkwe informazzjoni prospettiva bhal xejriet u tbassir tal-profitt tkun aggornata. Jekk
dan ma jkunx il-kaz, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jipprovdu Kjarifiki
mehtiega sal-punt li jkunu materjali, ez. informazzjoni addizzjonali ghandha tigi
pprovduta jekk tkun sehhet bidla fl-istruttura tal-grupp u ghandhom jigu pprovduti kjarifiki
fejn ikun hemm dubju dwar cCerti spjegazzjonijiet fir-rapport dwar il-gestjoni. Kwalunkwe
informazzjoni aggornata ghandha tkun immarkata b’mod ¢ar sabiex tintgharaf mit-test
originali tar-rapport dwar il-gestjoni.

Jekk I-OFR ikopri I-ahhar tliet snin u kwalunkwe perjodu interim sussegwenti, ir-rapporti
dwar il-gestjoni relatati ghandhom ikopru l-istess perjodu. Fejn applikabbli, jekk
informazzjoni mhux finanzjarja tkun tinsab frapport separat, skont it-traspozizzjoni
nazzjonali tal-Artikolu 19a(4) / 29a(4) tad-Direttiva dwar il-Kontabilita, u dik |-
informazzjoni mhux finanzjarja tkun mehtiega ghall-finijiet tal-Artikolu 6 tar-Regolament
dwar il-Prospett, tali informazzjoni wkoll ghandha tigi inkluza fil-prospett.

V.3. Rizorsi kapitali

Flussi tal-flus
L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 8.2) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida5: Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizvelaw I-
informazzjoni li gejja fil-prospett:

(i) id-dhul u I-hrug ta’ flus matul I-ahhar perjodu finanzjarju u kwalunkwe
perjodu interim sussegwenti;

(i) kwalunkwe bidla materjali fil-flussi tal-flus tal-emittent wara dan; u

(iii) kwalunkwe sors ta’ likwidita materjali mhux uzat.

21 Dan huwa ugwalment rilevanti ghall-Prospetti tat-Tkabbir tal-UE.
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Id-deskrizzjoni narrattiva ghandha tkopri |-ahhar perjodu finanzjarju u kwalunkwe
perjodu finanzjarju interim sussegwenti. L-informazzjoni fid-deskrizzjoni ghandha tkun
konsistenti mal-informazzjoni finanzjarja storika.

Ghall-fini ta’ dan l-izvelar, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jirreferu ghal
informazzjoni rilevanti pprovduta fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji inkluzi fil-prospett,
imhejjija skont il-qafas tal-kontabilita applikabbli.

II-politiki ta’ finanzjament u tat-tezor
L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 8.3) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 6: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li I-
informazzjoni dwar il-politiki ta’ finanzjament u tat-tezor tal-emittent tkun inkluza
fil-prospett.

Din I-informazzjoni ghandha tkopri I-objettivi tal-emittent ftermini ta’ kontroll tal-attivitajiet
tat-tezor, il-muniti li fihom jinzammu I-flus u l-ekwivalenti ta’ flus, il-punt sa fejn is-self
ikun b’rati fissi u I-uzu ta’ strumenti finanzjarji ghal skopijiet ta’ hheggjar.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu, l-imprizi ta’ assigurazzjoni u (ri)assigurazzjoni u entitajiet ohra
soggetti ghal supervizjoni prudenzjali ghandhom jiddiskutu I-politiki ta’ finanzjament u
tat-tezor taghhom fil-kuntest tar-rekwiziti tal-kapital u tal-likwidita taghhom. Dawn I-
istituzzjonijiet u I-imprizi jistghu wkoll isibuha utli li jizvelaw metri¢i prudenzjali rilevanti,
bhal informazzjoni mir-rapporti tal-Pilastru 3 taghhom fil-kaz tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu.
Madankollu, dan fih innifsu ma jfissirx li tali emittenti jkunu mehtiega jizvelaw dawn il-
metrici fil-prospett.

Ghall-fini ta’ dan l-izvelar, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jirreferu ghal
informazzjoni rilevanti pprovduta fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji inkluzi fil-prospett,
imhejjija skont il-qafas tal-kontabilita applikabbli.

Diskussjoni dwar ir-restrizzjonijiet materjali fuq I-uzu tar-rizorsi kapitali

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 8.4) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 7: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li tigi
pprovduta l-informazzjoni fil-prospett dwar:

(i) in-natura u I-firxa ta’ kwalunkwe restrizzjoni legali jew ekonomika
materjali fir-rigward tal-kapacita ta’ sussidjarji li jittrasferixxu fondi lill-
emittent fil-forma ta’ dividendi ta’ flus, self jew avvanzi; u

@ity l-impatt li dawn ir-restrizzjonijiet kellhom jew huma mistennija li jkollhom
fir-rigward tal-kapacita tal-emittent |i jissodisfa I-obbligi tal-flus tieghu.
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Ezempiji ta’ restrizzjonijiet jinkludu kontrolli tal-kambju u konsegwenzi ta’ tassazzjoni fir-
rigward tat-trasferimenti. Ghalkemm it-tnixxija tad-dividendiz mhix restrizzjoni bhala tali,
it-tnixxija tad-dividendi tista’ thalli impatt fuq il-kapacita tal-emittent li jissodisfa |-obbligi
tieghu. Ghaldagstant, it-tnixxija tad-dividendi ghandha tkun inkluza fi kwalunkwe
diskussjoni dwar restrizzjonijiet materjali jew ekonomici fuq il-kapacita tas-sussidjarji i
jittrasferixxu fondi lill-emittent.

Meta I-informazzjoni dwar ir-restrizzjonijiet materjali fug I-uzu tar-rizorsi kapitali (jew
informazzjoni ohra dwar ir-rizorsi kapitali) tikkoin¢idi mal-informazzjoni pprovduta
fdikjarazzjoni tal-kapital operatorju kkwalifikat (il-Punt 3.1 fl-Anness 11 u I-Punt 1.1 fl-
Anness 13 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni), il-persuni responsabbli mill-
prospett jistghu jirreferu ghal dikjarazzjoni ta’ kapital operatorju kkwalifikat.

Patti
L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 8.4) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 8: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw l-izvelar
ta’ informazzjoni dwar:

(i) jekk I-emittent dahalx fpatti ma’ selliefa li jistghu jirrestringu
materjalment |-uzu tal-facilitajiet ta’ kreditu;

(i) il-kontenut ta’ dawk il-patti; u

(i) jekk ikunux qed isehhu negozjati materjali mas-selliefa dwar |-operat ta’
dawn il-patti.

Fejn ikun sehh ksur ta’ patt jew ikun hemm riskju sostanzjali li jsehh dan, I-
informazzjoni ghandha tigi zvelata fil-prospett dwar I-impatt tal-ksur u kif I-
emittent ghandu jirrimedja s-sitwazzjoni.

Din il-Linja Gwida tapplika wkoll ghal restrizzjonijiet fuq I-uzu tar-rizorsi kapitali li jkun
simili ghall-patti. Ezempji ta’ tali restrizzjonijiet jinkludu, izda mhumiex limitati ghal,
kwalunkwe kundizzjoni mgieghda fuq il-finanzjament minn entitd governattiva u
kwalunkwe kundizzjoni marbuta mal-finanzjament mill-ekwita.

Fejn I-informazzjoni dwar il-ksur tal-patti (jew informazzjoni ohra dwar ir-rizorsi kapitali)
tikkoincidi mal-informazzjoni pprovduta f'dikjarazzjoni ta’ kapital operatorju kkwalifikat,
il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jizguraw il-konsistenza ta’ din I-informazzjoni
billi jirreferu ghad-dikjarazzjoni ta’ kapital operatorju kkwalifikat.

22 |t-tnixxija tad-dividendi tirreferi ghal sitwazzjonijiet fejn I-ammont shih ta’ dividend imhallas minn sussidjarja ma jigix ricevut mill-
emittent. It-tnixxija tad-dividendi ma tinkludix |-effetti tat-taxxa minn ras il-ghajn. Ezempju ta’ tnixxija ta’ dividend huwa dan li gej:
l-emittent ikollu 70 % tal-ishma fdestinatarja ta’ investiment. It-30 % I|-ohra tal-ishma fid-destinatarja ta’ investiment ikunu
mizmuma minn parti terza. |d-destinatarja ta’ investiment hija kkonsolidata fil-kontijiet tal-emittent, minhabba li din tikkontrolla lid-
destinatarja ta’ investiment. Madankollu, |-emittent jirCievi biss 70 % ta’ kwalunkwe dividend imhallas mid-destinatarja ta’
investiment (it-30 % l|-ohra jkunu allokati ghall-interess nonkontrollanti, anke jekk jidher li I-emittent jircievi 100 % tad-dividendi
fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji tal-emittent).
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Likwidita
L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 8.4) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 9: Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jipprovdu
informazzjoni fil-prospett dwar il-likwidita tal-emittent u s-sorsi anticipati tal-fondi
li I-emittent jehtieg biex jissodisfa I-impeniji tieghu.

Din l-informazzjoni ghandha tinkludi I-livell ta’ self, I-istagjonalita tar-rekwiziti ta’ self
(indikata mill-oghla livell ta’ self matul il-perjodu finanzjarju inkwistjoni) u I-profil ta’
maturita kemm tas-self kif ukoll tal-facilitajiet ta’ self impenjati mhux prelevati.

Il-prospett ghandu jiddiskuti r-ricevibbli kummer¢jali u I-ammonti pagabbli tal-emittent
jekk dawn ikunu materjali biex wiehed jifhem ir-rizorsi kapitali tal-emittent. B'mod
partikolari, il-prospett ghandu jizvela jekk I-emittent ghandux ammont sinifikanti ta’
ricevibbli kummerd¢jali u / jew ammonti pagabbli, inkluz kwalunkwe riskju possibbli relatat
mal-finanzjament ta’ tali ammonti ricevibbli. Barra minn hekk, I-emittent ghandu jizvela
jekk ammont materjali tar-ricevibbli kummercjali u / jew l-ammonti pagabbli tieghu
ghandhomx maturita ta’ aktar minn 12-il xahar.

Ghall-fini ta’ dan l-izvelar, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jirreferu ghal
informazzjoni rilevanti pprovduta fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji inkluzi fil-prospett,
imhejjija skont il-qafas tal-kontabilita applikabbli.

V.4. Tbassir u estimi tal-profitt

Kura u diligenza dovuta

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 11.2), |-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 7.2), |-Artikolu 7 (I-
Anness 6, il-Punt 8.2), I-Artikolu 8 (I-Anness 7, il-Punt 8.1), I-Artikolu 9 (I-Anness 8, il-
Punt 7.2), I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 2.7.2) u I-Artikolu 29 (I-Anness 25, il-
Punt 2.5.1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 10: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom japplikaw il-kura
u d-diligenza dovuta meta jkunu ged jikkumpilaw il-tbassir u I-estimi tal-profitt, u
ghandhom jizguraw li t-tbassir u I-estimi tal-profitt ma jgarrqux bl-investituri.

Il-lista mhux ezawrjenti li gejja fiha fatturi li I-persuni responsabbli mill-prospett
ghandhom jikkunsidraw meta jkunu ged ihejju t-tbassir tal-profitt:

(i) ir-rizultati tal-passat, I-analizi tas-suq, I-evoluzzjonijiet strategici, is-sehem mis-
suq u l-pozizzjoni tas-suq tal-emittent;

(i)  il-pozizzjoni finanzjarja u I-bidliet possibbli fiha;

(iii)  l-impatt ta’ akkwist jew rimi, il-bidla fl-istrategija jew kwalunkwe bidla magguri fi
kwistjonijiet ambjentali u t-teknologija;

(iv) il-bidliet fl-ambjent legali u fiskali; u
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(v) Il-impeniji lejn partijiet terzi.

Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom dejjem jivvalutaw |-ezattezza tal-
informazzjoni li jinkludu fil-prospett. Minhabba s-sensittivita tat-tbassir u I-estimi tal-profitt
ghal cirkostanzi i jinbidlu, fejn dokument tar-registrazzjoni jew dokument tar-
registrazzjoni universali jkun fih it-tbassir jew I-estimi tal-profitt u jintuza bhala parti
kostitwenti ta’ prospett, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom b’mod specifiku
jivvalutaw jekk it-tbassir jew l-estimi tal-profitt ghadhomx validi u korretti. Jekk ma
ghadhomx validi u korretti, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jemendaw it-
tbassir jew l-estimi tal-profitt, mid-data tal-approvazzjoni tal-prospett, billi jipprezentaw
suppliment jew emenda. Sabiex jigi evitat kwalunkwe dubiju, il-prin¢ipji ghat-thejjija tat-
tbassir u l-estimi tal-profitt ghandhom japplikaw ukoll ghat-tbassir u |-estimi tal-profitt
fsupplimenti jew emendi.

Principji ghat-thejjija tat-tbassir u I-estimi tal-profitt

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 11.3), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 7.3), |-Artikolu 7 (I-
Anness 6, il-Punt 8.3), I-Artikolu 8 (I-Anness 7, il-Punt 8.2), I-Artikolu 9 (I-Anness 8, il-
Punt 7.3), I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 2.7.3) u I-Artikolu 29 (I-Anness 25, il-
Punt 2.5.2) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 11: Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw i t-
tbassir u I-estimi tal-profitt ikunu:

q
(i) affidabbli;

) jinftiehmu;

(iii) komparabbli; u
(iv) rilevanti.

Jinftiehmu: It-tbassir u I-estimi tal-profitt ghandu jkun fihom zvelar mhux kumpless wisq
biex jinftiehem mill-investituri. Perezempju, fir-rigward tal-izvelar ta’ profitti wara t-taxxa
li jkunu affettwati materjalment mit-taxxa.

Affidabbli: It-tbassir tal-profitt ghandu jkun sostnut minn analiZi bir-reqga tan-negozju tal-
emittent u ghandu jirrapprezenta strategiji, pjanijiet u analizi tar-riskju fattwali ghall-
kuntrarju ta’ dawk ipotetici.

Komparabbli: It-tbassir u I-estimi tal-profitt ghandhom jitfasslu b’'mod li jaghmilha facli
ghall-investituri li jgabbluhom mal-informazzjoni finanzjarja storika u interim li tkun
inkluza fil-prospett. Perezempju, ghandu jintuza I-istess gafas ta’ kontabilita applikabbli
u I-format u I-prezentazzjoni ghandhom ikunu simili.

Jekk tbassir jew estimu tal-profitt ikun ibbazat fug informazzjoni finanzjarja proforma jew
addizzjonali, ghandu jkun ¢ar li dan huwa I-kaz. Jekk dan ikun il-kaz, it-tbassir jew I-
estimu tal-profitt ghandhom jigu mqabbla mal-informazzjoni finanzjarja proforma jew
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addizzjonali. F’sitwazzjoni bhal din it-tbassir jew |-estimu tal-profitt proforma ghandhom
jithejjew b’mod simili ghall-informazzjoni proforma jew addizzjonali, jigifieri ghandhom
jintuzaw l-istess principji meta jkunu qed jithejjew it-tbassir jew l-estimu tal-profitt
proforma bhal meta tkun ged tithejja l-informazzjoni proforma.

Informazzjoni komparattiva addizzjonali tista’ tkun rilevanti biex it-tbassir jew |-estimi tal-
profitt jitgabblu ma’ informazzjoni finanzjarja storika u interim. Perezempju, jekk tingala’
tilwima legali sinifikanti wara d-data li fiha tkun thejjiet I-informazzjoni finanzjarja storikaz,
ghandu jigi spjegat |-impatt ta’ din I-in¢ertezza fuq it-tbassir jew Il-estimu tal-profitt, u
ghandu jkun ¢ar ukoll li t-tilwima legali ma kinitx tezisti fl-ahhar tal-perjodu pre¢edenti.

Jekk ikunu sehhew bidliet fil-politika tal-kontabilita tal-emittent u jithejjew tbassir jew
estimu tal-profitt, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom japplikaw il-principji tal-
IAS 8 jew kwalunkwe principju tranzitorju iehor ta’ zvelar taht I-IFRS* jew rekwizit simili
tal-qafas tal-kontabilita applikabbli. Dan ghandu jizgura li t-tbassir jew |-estimu tal-profitt
ikun komparabbli mal-informazzjoni finanzjarja storika u interim tal-emittent. Il-persuni
responsabbli mill-prospett ghandhom jispecifikaw ukoll jekk it-tbassir jew |-estimu tal-
profitt kienx awditjat jew soggett ghal riezami.

Rilevanti: It-tbassir u I-estimi tal-profitt ghandu jkollhom il-kapacita li jinfluwenzaw id-
decizjonijiet ekonomi¢i tal-investituri u jassistu fil-konferma jew il-korrezzjoni ta’
evalwazzjonijiet jew valutazzjonijiet tal-passat ta’ informazzjoni finanzjarja storika.

Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jinnotaw li, ghall-kuntrarju tat-tbassir tal-
profitt, l-estimi tal-profitt mhumiex mistennija li jkunu partikolarment sensittivi ghal
suppozizzjonijiet minhabba Ii I-estimi jirreferu ghal tranzazzjonijiet ekonomici li diga
sehhew.

Dikjarazzjoni nadifa tal-komparabbilta u I-konsistenza tat-tbassir jew tal-estimu
tal-profitt

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 11.3), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 7.3), |-Artikolu 7 (I-
Anness 6, il-Punt 8.3), I-Artikolu 8 (I-Anness 7, il-Punt 8.2), I-Artikolu 9 (I-Anness 8, il-
Punt 7.3), I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 2.7.3) u I-Artikolu 29 (I-Anness 25, il-
Punt 2.5.2) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 12: Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li d-
dikjarazzjoni mehtiega tkun nadifa.

Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jevitaw li jikkwalifikaw dik id-
dikjarazzjoni bi kwalunkwe twissija.

2 L-informazzjoni finanzjarja storika dwar il-perjodu finanzjarju precedenti.
2 Perezempju, taht I-IFRS 16, l-appendici (c), il-paragrafu C5(b).
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It-tbassir jew |-estimu tal-profitt fir-rigward ta’ impriza materjali

L-Artikolu 2 (IF-Anness 1, il-Punt 11.1), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 7.1), |-Artikolu 7 (I-
Anness 6, il-Punt 8.1), I-Artikolu 9 (I-Anness 8, il-Punt 7.1) u I-Artikolu 28 (I-Anness 24,
il-Punt 2.7.1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 13: Fejn ikun hemm tbassir jew estimu tal-profitt pendenti relatat ma’
impriza materjali li I-emittent ikun akkwista, il-persuni responsabbli mill-prospett
ghandhom jikkunsidraw jekk it-tbassir jew l|-estimu tal-profitt maghmul mill-
impriza materjali ghadux validu u korrett, u jekk ikunx mehtieg li jigi pprovdut
zvelar dwar din il-kwistjoni fil-prospett.

Fejn applikabbli, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jirrappurtaw I-effetti tal-
akkwist u tat-tbassir jew Il-estimu tal-profitt maghmul mill-impriza materjali fuq il-
pozizzjoni finanzjarja u / jew il-profitti tal-emittent, bhallikieku t-tbassir jew I-estimu tal-
profitt sar mill-emittent innifsu. Qabel ma jaghmlu dan I-izvelar, il-persuni responsabbli
mill-prospett ghandhom jivverifikaw jekk it-tbassir jew l-estimu tal-profitt tal-impriza
materjali jkunx imhejji permezz tal-uzu tal-istess principji tal-kontabilita bhal dawk uzati
mill-emittent / entitd amalgamata - ara wkoll il-Linja Gwida 11 u s-subintestatura
“komparabbli”.

V.5. Informazzjoni finanzjarja storika

Ezempiji relatati mal-Linji Gwida 14 sa 16 dwar I-informazzjoni finanzjarja storika

II-Linji Gwida 14 sa 16 japplikaw ghal emittenti li jadottaw qafas ¢did ta’ kontabilita fid-
dikjarazzjonijiet finanzjarji ppubblikati li jmiss taghhom. II-Punti (i), (i) u (iii) hawn taht
jintuzaw bhala ezempiji biex juru kif ghandhom jigu applikati I-Linji Gwida.

() L-emittent ikun applikant §did ghal ammissjoni ghan-negozju f'suq regolat tal-UE
ta’ titoli ta’ ekwita fl-2020. Dan uza I-GAAP nazzjonali bhala I-bazi ghad-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati tieghu fl-2017, 2018 u 2019. Skont ir-
Regolament tal-UE 1606/2002, I-emittent ikollu japplika [-FIFRS mill-
1 ta’ Jannar 2020, jigifieri ghall-perjodi ta’ rappurtar li jintemmu wara d-data tal-
ammissjoni ghan-negozju (u I-komparattivi prezenti ghall-2019). Jekk il-prospett
ghall-IPO jigi approvat wara April 2020, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali
ppubblikati li jmiss ikunu d-dikjarazzjonijiet finanzjarji tal-2020, jigifieri d-
dikjarazzjonijiet finanzjarji tal-IFRS fil-31 ta’ Dicembru 2020. Dawn id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji jigu ppubblikati sa mhux aktar tard minn April 2021.

(i)  Sitwazzjoni simili hija dik ta’ emittent li dejjem ipprezenta informazzjoni
finanzjarja storika taht il-GAAP nazzjonali. Madankollu, dan |-emittent jiddeciedi
fil-hin tal-offerta pubblika li jadotta b’'mod volontarju I-IFRS ghat-thejjija tad-
dikjarazzjonijiet finanzjarji ghall-perjodi ta’ rappurtar li jibdew fl-1 ta’ Jannar 2020
jew wara.
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(i) It-tielet ezempju huwa dak ta’ emittent li jkun hejja d-dikjarazzjonijiet finanzjarji
statutorji tieghu fl-2017, 1-2018 u [|-2019 taht il-GAAP nazzjonali ta’ Stat
Membru A. Madankollu, mill-1 ta’ Jannar 2020 |-emittent ittrasferixxa I-uffic¢¢ju
registrat tieghu fi Stat Membru B. Bhala rizultat ta’ din il-bidla, I-emittent jadotta
[-qafas tal-kontabilita ta’ dak I-Istat Membru.

L-ezempiji jirreferu ghal adozzjoni obbligatorja u / jew volontarja ta’ qafas §did ta’
kontabilita. Ghall-iskop tad-dikjarazzjoni mill-gdid, mhuwiex rilevanti jekk |I-adozzjoni ta’
gafas gdid tal-kontabilita tkunx obbligatorja jew volontarja.

Dikjarazzjoni mill-gdid tal-informazzjoni finanzjarja storika

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.1.4), I-Artikolu 7 (I-Anness 6, il-Punt 11.1.4), |-
Artikolu 10 (I-Anness 9, il-Punt 8.2.3), I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt5.1.4) u I-
Artikolu 29 (I-Anness 25, il-Punt 5.1.4) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 14: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom japplikaw ghall-
informazzjoni finanzjarja storika ddikjarata mill-gdid, il-qafas tal-kontabilita li
ghandu jigi adottat fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji ppubblikati li jmiss.

Sabiex jaghmlu dan, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom japplikaw il-qafas
gdid ta’ kontabilita ghall-perjodu li ged jigi ddikjarat mill-gdid (perezempju, I-IFRS kif
approvat fl-Unjoni). Id-dikjarazzjoni mill-gdid ghandha tapplika ghall-partijiet u l-aspetti
kollha tal-informazzjoni finanzjarja. Madankollu, I-obbligu li tigi ddikjarata mill-gdid |-
informazzjoni finanzjarja fforma konsistenti ma’ dik li ghandha tigi adottata fid-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali ppubblikati li jmiss tal-emittent ma jfissirx li emittent
ghandu jadotta standards emendati jew godda gabel id-data effettiva taghhom.

Perezempju, emittent li ghandu jadotta I-IFRS mill-1 ta’ Jannar 2020 ghandu japplika r-
rekwiziti rilevanti taht I-IFRS. B’mod partikolari, I-emittent ghandu japplika I-IFRS 1 i
jistabbilixxi prin€ipji ghall-adozzjoni tal-IFRS ghall-ewwel darba u jipprovdu gwida fir-
rigward tat-tranzizzjoni mill-qafas tal-kontabilita li I-emittent kien japplika
precedentement (ez. il-GAAP nazzjonali).

Il-persuni responsabbli mill-prospett mhumiex mehtiega jiddikjaraw mill-gdid l-ewwel
sena ta’ dikjarazzjonijiet finanzjarji fkaz ta’ prospetti li jkopru tliet snin ta’ informazzjoni
finanzjarja biex ikunu konformi mar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni. B’referenza ghall-ezempji pprovduti hawn fuq, il-persuni responsabbli mill-
prospett mhumiex mehtiega jiddikjaraw mill-gdid id-dikjarazzjonijiet finanzjarji tal-2017.
Madankollu, I-informazzjoni finanzjarja storika tal-ewwel sena ghandha tkun inkluza fil-
prospett skont ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Fejn il-prospett ikun fih informazzjoni finanzjarja proforma, il-persuni responsabbli mill-
prospett ghandhom ifasslu I-informazzjoni finanzjarja proforma skont il-gafas gdid ta’
kontabilita applikat ghall-informazzjoni finanzjarja ddikjarata mill-gdid. Dan jippermetti li
l-investituri jgabblu I-informazzjoni finanzjarja ddikjarata mill-gdid mal-informazzjoni
finanzjarja proforma.
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Fejn l-informazzjoni finanzjarja storika annwali kollha li tkun mehtiega li tigi inkluza fil-
prospett tkun giet iddikjarata mill-gdid biex tikkonforma mar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jipprezentaw id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji ddikjarati mill-gdid awditjati u I-komparattivi taghhom fil-
prospett bhala sostitut ghad-dikjarazzjonijiet finanzjarji statutorji. B'dan il-mod, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji statutorji jistghu jigu sostitwiti bl-informazzjoni finanzjarja
ddikjarata mill-gdid awditjata li tkopri |-perjodu ta’ Zzmien mehtieg skont ir-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni.

L-applikazzjoni ta’ approc¢¢ tranzitorju

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.1.4), I-Artikolu 7 (I-Anness 6, il-Punt 11.1.4), |-
Artikolu 10 (I-Anness 9, il-Punt 8.2.3), I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt5.1.4) u I-
Artikolu 29 (I-Anness 25, il-Punt 5.1.4) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 15: Fejn il-prospett ikun mehtieq li jinkludi informazzjoni finanzjarja
storika ghal tliet snin finanzjarji, u mhux dawk is-snin kollha ta’ informazzjoni
finanzjarja jkunu ddikjarati mill-gdid, il-persuni responsabbli mill-prospett
ghandhom jipprezentaw u jhejju I-perjodu tan-nofs kemm taht il-gafas ta’
kontabilita attwali kif ukoll dak gdid u ghandhom jipprezentaw u jhejju I-ahhar
perjodu biss taht il-qafas ta’ kontabilita gdid.

Skont ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni, il-persuni responsabbli mill-prospett
huma mehtieda jiddikjaraw mill-gdid b’mod komplut id-dikjarazzjonijiet finanzjarji li jkopru
[-ahhar sentejn finanzjarji. F’dan il-kaz, il-perjodu tan-nofs jintuza bhala pont bejn |-
ewwel u t-tielet sena filwaqt li [-ewwel sena finanzjarja tista’ tigi pprezentata u mhejjija
taht il-gafas ta’ kontabilita prec¢edenti. Il-Figura 1 tistabbilixxi approc¢¢ Ii I-persuni
responsabbli mill-prospett jistghu juzaw meta tkun mehtiega l-informazzjoni finanzjarja
storika fil-prospett biex tkopri tliet snin finanzjarji fis-sitwazzjonijiet imsemmija taht il-
punti (i), (ii) u (iii) fil-paragrafu 63.

L-approc¢ tranzitorju muri fil-Figura 1 ma jindikax forma specifika ta’ prezentazzjoni
ghall-informazzjoni finanzjarja storika inkluza fil-prospett. L-appro¢¢ tranzitorju ghandu
b’'mod konsistenti jigi applikat fil-partiiet u t-tagsimiet kollha tal-prospett, bhal
perezempju fl-informazzjoni finanzjarja ewlenija inkluza fis-sommarju tal-prospett jew fit-
tagsima OFR.
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Sena 2019 Sena 2018 Sena 2018 Sena 2017
L- L- L-applikazzjoni L-
Partiti ta’ applikazzjqni applikazzjo_ni tal-GAAP applikazzjoni
dikjarazzjonijiet tal-IFRS jew | tal-IFRS jew preCedgnti_ (kif | tal-GAAP
finanzjarji GAAP  gdid | GAAP  gdid | ippubblikati precedenti
(iddikjarati (iddikjarati pre¢edentement) | (kif
mill-gdid) mill-gdid ippubblikati)
bhala
komparattivi)

B’referenza ghall-Figura 1, l-emittenti tal-ekwitd ghandhom japplikaw I-IFRS 1 fid-
dikjarazzjonijiet finanzjarji tal-2019 (kif iddikjarati mill-gdid skont I-IFRS), filwaqt Ii jigi
kkunsidrat li tali emittenti jkunu mehtiega jipprezentaw fil-prospett id-dikjarazzjonijiet
finanzjarji awditjati ddikjarati mill-gdid skont I-IFRS ghall-ahhar sena, li jkun fihom
informazzjoni komparattiva ghas-sena precedenti, skont ir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni. Dan jimplika li l-informazzjoni finanzjarja relatata mal-2018 ghandha tigi
ddikjarata mill-gdid fl-IFRS bhala komparattivi fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji tal-IFRS tal-
2019.

Ghall-prospetti li jkunu mehtiega jinkludu sentejn ta’ informazzjoni finanzjarja storika, il-
persuni responsabbli mill-prospett ghandhom, skont ir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni, jiddikjaraw mill-gdid I-informazzjoni finanzjarja ghall-ahhar sena li jkun fiha
informazzjoni finanzjarja storika komparattiva ghas-sena precedenti u jinkludu kemm
informazzjoni finanzjarja ghall-ahhar sena kif ukoll informazzjoni finanzjarja
komparattiva ghas-sena precedenti fil-prospett taht il-qafas gdid ta’ kontabilita. F’dan il-
kaz, I-informazzjoni finanzjarja li tkopri I-ewwel sena (kif imhejjija taht il-qafas “l-antik”)
ghandha tkun inkluza wkoll fil-prospett, sakemm l-informazzjoni finanzjarja ddikjarata
mill-gdid ma tkoprix il-perjodi kollha mehtiega biex jigu inkluzi fil-prospett (ara I-
paragrafu 70 hawn fuq).

Fejn ir-rekwizit ghad-dikjarazzjoni mill-gdid tal-informazzjoni finanzjarja storika japplika
ghall-prospetti li jkunu mehtiega jinkludu sena wahda biss ta’ informazzjoni finanzjarja
storika, % il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jiddikjaraw mill-gdid |-
informazzjoni finanzjarja storika ghal dik is-sena u jipprezentawha taht il-qgafas gdid ta’
kontabilitd. Meta |-qafas ta’ kontabilita applikabbli jirrikjedi li d-dikjarazzjonijiet finanzjarji
tal-ahhar sena jinkludu informazzjoni komparattiva u I-emittent ihejji tali dikjarazzjonijiet
finanzjarji li jkun fihom informazzjoni komparattiva, dan ghandu jigi inkluz fil-prospett.
Madankollu, fejn mhux mehtie§ mill-qafas ta’ kontabilita applikabbli, I-informazzjoni

% Dan ir-rekwizit japplika ghall-prospetti tat-Tkabbir tal-UE relatati ma’ titoli minghajr ekwita.
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komparattiva ma jkollhiex ghalfejn tigi pprezentata fil-gafas gdid ta’ kontabilita ghall-
finijiet tal-prospett biss.

Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom isegwu |-qafas §did ta’ kontabilita
applikabbli fir-rigward tal-prezentazzjoni tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji storici ddikjarati
mill-gdid. Perezempju, fil-kaz ta’ dikjarazzjoni mill-gdid ghall-IFRS, I-istandard ta’
kontabilitd applikabbli jkun I-IFRS 1.

Fir-rigward tal-prezentazzjoni tal-informazzjoni finanzjarja storika ddikjarata mill-gdid fil-
prospett, perezempju fis-sommarju jew fit-tagsima tal-OFR, il-persuni responsabbli mill-
prospett ghandhom jivvalutaw jekk il-format tal-prezentazzjoni tad-dikjarazzjonijiet
finanzjarji statutorji huwiex kompatibbli b’'mod suffi¢jenti mal-format tal-prezentazzjoni
tal-informazzjoni finanzjarja ddikjarata mill-gdid sabiex l-investituri jkunu jistghu jiksbu
fehim ¢ar tal-prestazzjoni u I-izvilupp finanzjarju tal-emittent maz-zmien. Fejn il-persuni
responsabbli mill-prospett jikkunsidraw li hemm kompatibbilta suffi¢jenti bejn il-format
tal-prezentazzjoni tal-informazzjoni finanzjarja ddikjarata mill-gdid u I-format tal-
prezentazzjoni tal-informazzjoni finanzjarja mhejjija taht il-qafas tal-kontabilita attwali,
dawn jistghu jaghzlu li jipprezentawhom flimkien. Fejn il-persuni responsabbli mill-
prospett jikkunsidraw li ma jkunx hemm kompatibbilta suffi¢jenti, dawn ghandhom
jipprezentaw l-informazzjoni finanzjarja storika mhejjija taht iz-zew§ oqfsa ta’ kontabilita
b’mod separat. Perezempju, dan jista’ jkun dovut ghal differenzi sinifikanti fil-format tal-
prezentazzjoni tal-gafas tal-kontabilita attwali u gdid jew fejn tali prezentazzjoni ma tkunx
konsistenti mal-principji generali tal-qafas tal-kontabilita I-gdid.

L-awditjar tal-informazzjoni finanzjarja storika ddikjarata mill-gdid

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.1.4), I-Artikolu 7 (I-Anness 6, il-Punt 11.1.4), |-
Artikolu 10 (I-Anness 9, il-Punt 8.2.3), I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt5.1.4) u I-
Artikolu 29 (I-Anness 25, il-Punt 5.1.4) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 16: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li r-
rapport tal-awditjar prodott ghall-finijiet tal-prospett ikopri I-informazzjoni
finanzjarja storika ddikjarata mill-gdid, inkluza kwalunkwe informazzjoni
komparattiva fkonformita mal-gafas gdid tal-kontabilita, ipprezentat fil-prospett.

Fejn applikabbli, ir-rapport tal-awditjar jigi pprezentat fkonformita mad-Direttiva dwar I-
Awditjar u r-Regolament dwar |-Awditjar. Fejn dawn ma jkunux applikabbli, ghandu jigi
applikat dan li gej:

(i) l-awditur ghandu jawditja I-informazzjoni finanzjarja ddikjarata mill-gdid skont I-
istandards tal-awditjar applikabbli fi Stat Membru jew standards ekwivalenti.?® L-
awditur ghandu jinkludi opinjoni tal-awditjar dwar jekk |-informazzjoni finanzjarja
storika ddikjarata mill-gdid taghtix, ghall-finijiet tal-prospett, stampa vera u gusta
skont il-qafas tal-kontabilita rilevanti; u

% |r-regim ta’ ekwivalenza stabbilit fl-Artikoli 45 u 46 tad-Direttiva dwar I-Awditjar jippermetti li r-rapporti tal-awditjar mahruga minn
awdituri rregistrati f'pajjiz terz ikunu validi fl-Unjoni meta pajjiz terz ikun megjus bhala ekwivalenti.
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(i)  jekk l-awditur ikun irrifijuta li jipprovdi rapport tal-awditjar dwar l-informazzjoni
finanzjarja storika ddikjarata mill-gdid, jew jekk l-awditur ikun inkluda kwalifiki,
modifiki tal-opinjoni, ¢ahdiet ta’ responsabbilta jew osservazzjonijiet fir-rapport
tal-awditjar, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jirriproducu |-
kwalifiki, il-modifiki, i¢-cahdiet ta’ responsabbilta jew |-osservazzjonijiet b’mod
shih fil-prospett u jaghtu r-ragunijiet ghalihom.

Jekk il-persuni responsabbli mill-prospett juzaw l-appro¢¢ tranzitorju stabbilit fil-Linja
Gwida 15 u jipprezentaw is-sena tan-nofs (2018) taht iz-zewg ogfsa tal-kontabilita, ir-
rapport tal-awditjar relatat mad-dikjarazzjoni mill-gdid prodotta ghall-fini tal-prospett ikun
mehtieg biss li jkopri I-informazzjoni finanzjarja storika ddikjarata mill-gdid. Dan ir-rapport
tal-awditjar ghandu jinkludi opinjoni dwar jekk I-informazzjoni ddikjarata mill-gdid taghtix
stampa vera u gusta tal-prestazzjoni u l|-pozizzjoni finanzjarja tal-emittent u, fejn
applikabbli, tad-dikjarazzjonijiet tal-fluss tal-flus tal-emittent. Fl-ezempju pprovdut fil-
Linja Gwida 15, ir-rapport tal-awditjar tal-ahhar sena (2019) ghandu jkopri I-
informazzjoni finanzjarja storika ddikjarata mill-gdid ghall-2019 li tinkludi informazzjoni
komparattiva ghall-2018, li ghandha tkun koperta fl-istess rapport tal-awditjar bhala
informazzjoni komparattiva.

Barra minn hekk, biex tikkonforma mar-rekwiziti tal-izvelar fir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni, l-informazzjoni finanzjarja storika mhejjija taht il-qafas tal-kontabilita
attwali — fl-ezempju pprovdut fil-Linja Gwida 15, I-informazzjoni finanzjarja storika tal-
2018 u 1-2017 — ghandha tkun koperta mir-rapporti tal-awditjar statutorju fir-rigward ta’
kull sena li ghandha tigi inkluza fil-prospett. Biex jigi evitat kull dubju, il-persuni
responsabbli mill-prospett ghandhom juzaw ir-rekwiziti tal-izvelar li jirreferu ghall-bidla
fil-gafas tal-kontabilita fl-Annessi rilevanti tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni
flimkien mal-informazzjoni mehtiega dwar l-awditjar tal-informazzjoni finanzjarja storika
skont dak ir-Regolament.

Il-kaz li fih l-awtoritd kompetenti tkun talbet zvelar addizzjonali jew sahansitra
dikjarazzjoni mill-gdid tal-kontijiet wara riezami tal-informazzjoni finanzjarja statutorja
ghandu jkun distint mill-kaz fejn titwettaq dikjarazzjoni mill-gdid perezempju fkonformita
mal-Anness 1, il-Punt 18.1.4. Din il-Linja Gwida tapplika jekk id-dikjarazzjoni mill-gdid
titwettaq skont I-Anness 1, il-Punt 18.1.4, jew il-Punti |-ohra tal-Anness relatati mal-bidla
fil-qafas tal-kontabilita. Madankollu, meta titwettaq dikjarazzjoni mill-gdid mill-emittent
bhala rizultat ta’ pro¢edura ta’ infurzar, I-informazzjoni ddikjarata mill-gdid ghandha tigi
inkluza fil-prospett flimkien mal-kontijiet originali, sakemm il-kontijiet originali ma jigux
ikkoreguti b’mod uffi¢jali (mahruga mill-gdid). F’dan il-kaz, I-informazzjoni ddikjarata mill-
gdid mhux necessarjament tigi awditjata peress li dan jiddependi mi¢-¢irkostanzi tal-kaz.

Il-kontenut tal-informazzjoni finanzjarja storika annwali

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.1.5) u I-Artikolu 7 (I-Anness 6, il-Punt 11.1.5) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.
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Linja Gwida 17: Jekk l-istandards tal-kontabilita applikabbli ma jehtigux I-
inkluzjoni fl-informazzjoni finanzjarja annwali ta’ xi komponenti tad-
dikjarazzjonijiet finanzjarji mehtiega mill-Annessi applikabbli tar-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom
jizguraw li d-dikjarazzjonijiet addizzjonali mehtiega minn dak ir-Regolament
jithejjew skont il-qafas tal-kontabilita applikabbli.

F'xi kazijiet, il-qafas tal-kontabilita applikabbli ma jirrikjedix li l-emittenti jhejju I-
komponenti kollha tal-informazzjoni finanzjarja storika mehtiega skont I-Annessi rilevanti
tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni, perezempju d-dikjarazzjoni tal-fluss tal-flus
jew id-dikjarazzjoni tal-bidliet fl-ekwita. F’dawn il-kazijiet, il-persuni responsabbli mill-
prospett ghandhom ihejju I-informazzjoni nieqgsa ghall-finijiet tal-prospett. Fejn il-qafas
tal-kontabilitd applikabbli jkun fih prin€ipji ghat-thejjija ta’ tali informazzjoni, il-persuni
responsabbli mill-prospett ghandhom isegwu dawn il-prinCipji. Fejn il-gafas tal-
kontabilita applikabbli ma jkunx fih prinCipji bhal dawn, il-persuni responsabbli mill-
prospett ghandhom jikkunsidraw li jsegwu I-principji stabbiliti fl-IFRS sa fejn possibbli.

V.6. Informazzjoni finanzjarja proforma

Il-valutazzjoni jekk tranzazzjoni tikkostitwixxix bidla grossa sinifikanti jew impenn
finanzjarju sinifikanti

L-Artikolu 1(e) u I-Artikolu 18(4) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 18: Biex jigi vvalutat jekk tranzazzjoni tikkostitwixxix bidla grossa
sinifikanti fis-sens tal-Artikolu 1(e) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni jew
impenn finanzjarju sinifikanti fis-sens tal-Artikolu 18(4) ta’ dak ir-Regolament, il-
persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jikkunsidraw id-dags tat-
tranzazzjoni b’'mod relattiv mad-daqgs tan-negozju tal-emittent. Dan ghandu jsir
abbazi ta’ cifri li jirriflettu n-negozju tal-emittent gqabel ma tkun sehhet it-
tranzazzjoni u billi jintuzaw indikaturi tad-dagqs xierqa li b’mod generali jkunu
wahda mill-partiti li gejjin:

(i) assi totali;
(i) dhul; jew
(iii)  profitt jew telf.

Fejn dawn l-indikaturi tad-dags jipproducu rizultat anomalu jew ma jkunux xierqa ghall-
industrija specifika tal-emittent jew ghat-tranzazzjoni nnifisha, il-persuni responsabbli
mill-prospett jistghu juzaw indikaturi alternattivi. Perezempju, jista’ jirrizulta rizultat
anomalu meta kumpanija kbira, bi profitt grib iz-zero jew b’telf, takkwista kumpanija
b’assi u dhul ferm izghar izda li jkollha profitt pozittiv zghir. Dan jista’ jwassal biex il-
profitt tal-kumpanija li ged takkwista jizdied b’aktar minn 25 %. Madankollu, jista’ jkun
garriegi meta I-akkwist tal-kumpanija z-zghira jitgies bhala bidla grossa sinifikanti. F’tali
kazijiet, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jiddiskutu I-proposti taghhom fir-
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rigward tal-indikaturi alternattivi mal-awtoritda kompetenti matul il-proc¢ess tal-
approvazzjoni tal-prospett.

ll-kalkolu ta’ jekk jintlahagx il-limitu ta’ 25 % ghandu jkun ibbazat fug id-dags tat-
tranzazzjoni b’mod relattiv mal-informazzjoni finanzjarja storika gabel ma tkun sehhet it-
tranzazzjoni. Perezempju, fil-kaz ta’ akkwist, il-persuni responsabbli mill-prospett
ghandhom juzaw Cifri li ma jinkludux il-kumpanija akkwistata. Normalment juzaw Ccifri
mill-informazzjoni finanzjarja storika awditjata tal-emittent ghall-ahhar sena finanzjarja.

II-kalkolu tal-indikaturi fil-paragrafu 86 ghandu jitwettaq fuq bazi annwali, irrispettivament
mic-c¢ifri li jintuzaw. Dan ghandu jitwettaq billi jintuzaw cifri tad-dikjarazzjoni finanzjarja li
jkopru perjodu ta’ 12-il xahar sabiex jithnehha kwalunkwe effett ta’ stagjonalita matul is-
sena.

Xi drabi emittent jippubblika prospett — inkluza informazzjoni finanzjarja proforma li tkopri
bidla grossa sinifikanti, storja finanzjarja kumplessa jew impenn finanzjarju sinifikanti (“I-
ewwel tranzazzjoni”) — u sussegwentement iwettaq jew jimpenja ruhu li jwettaq it-tieni
tranzazzjoni u jhejji t-tieni prospett, minghajr ma jippubblika kwalunkwe informazzjoni
finanzjarja bejn iz-zewg prospetti. F'tali kazijiet, il-persuni responsabbli mill-prospett
ghandhom juzaw l-informazzjoni storika, jigifieri, I-informazzjoni finanzjarja tal-emittent
gabel I-ewwel tranzazzjoni, biex jiddeterminaw jekk it-tieni tranzazzjoni tikkostitwixxix
bidla grossa sinifikanti jew impenn finanzjarju sinifikanti. Meta t-tieni tranzazzjoni
tikkostitwixxi bidla grossa sinifikanti jew impenn finanzjarju sinifikanti, u ghaldagstant
tkun mehtiega informazzjoni finanzjarja proforma, il-persuni responsabbli mill-prospett
ghandhom ikopru kemm [-ewwel kif ukoll it-tieni tranzazzjoni fl-informazzjoni finanzjarja
proforma.>

Jekk emittent iwettaq jew jimpenja ruhu li jwettaq diversi tranzazzjonijiet, li b’'mod
individwali ma jikkostitwixxux aktar minn varjazzjoni ta’ 25 % fir-rigward ta’ indikatur tad-
daqgs wiehed jew aktar tan-negozju tal-emittent izda li b’mod kollettiv jikkostitwixxu aktar
minn varjazzjoni ta’ 25 %, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jinkludu
informazzjoni finanzjarja proforma sakemm dan ma jkunx ta’ piz sproporzjonat biex tigi
prodotta tali informazzjoni finanzjarja proforma. Jekk emittent iwettaq jew jimpenja ruhu
li jwettaq diversi tranzazzjonijiet, u wahda minnhom biss tikkostitwixxi aktar minn
varjazzjoni ta’ 25 % fir-rigward ta’ indikatur tad-daqs wiehed jew aktar tan-negozju tal-
emittent, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jinkludu informazzjoni
finanzjarja proforma li tkopri t-tranzazzjonijiet kollha sakemm dan ma jkunx ta’ piz
sproporzjonat biex tigi prodotta informazzjoni finanzjarja proforma ghat-tranzazzjonijiet
li ma jikkostitwixxux aktar minn varjazzjoni ta’ 25 %. Meta jkun qged jigi ddeterminat jekk
dan huwiex ta’ piz sproporzjonat, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom
jikkunsidraw l-ispejjez ghall-produzzjoni tal-informazzjoni finanzjarja proforma kontra I-
valur tal-informazzjoni ghall-investituri. Jekk jigi ddeterminat li dan huwa ta’ piz

27 F’dan l-ezempiju, it-tieni tranzazzjoni tikkoncerna bidla li tkun ta’ 25 % jew aktar. Madankollu, ghal ragunijiet ta’ ¢arezza,
tranzazzjoni taht il-25 % ukoll jista’ jehtieg i tigi zvelata permezz ta’ informazzjoni finanzjarja proforma. It-test ta’ spjegazzjoni fil-
paragrafu 91 jistabbilixxi prin¢ipju generali ta’ aggregazzjoni li dejjem ghandu jigi kkunsidrat.
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sproporzjonat, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jispjegaw lill-awtorita
kompetenti ghaliex jikkunsidraw li huwa ta’ piz sproporzjonat.

Ezempju wiehed ta’ sitwazzjoni li tista’ titgies bhala ta’ piz sproporzjonat huwa meta
emittent ikun wettaq tranzazzjoni li tikkostitwixxi Zieda ta’ 27 % fl-assi totali tieghu u
tranzazzjoni ohra li tikkostitwixxi zieda ta’ 1 %. F’dan il-kaz, il-persuni responsabbli mill-
prospett jistghu jargumentaw li huwa ta’ piz sproporzjonat li tigi prodotta informazzjoni
finanzjarja proforma ghaz-zieda ta’ 1 %. Ezempju iehor jista’ jkun meta emittent ikun
wettaq tranzazzjonijiet li jammontaw ghal bidla ta’ 30 %, 20 % u 5 %. Bl-applikazzjoni
tal-principji fil-Linja Gwida 18, il-konkluzjonijiet li gejjin jistghu jirrizultaw skont is-
sitwazzjoni specifika u |-kaz:

(i)  l-impatt tat-tranzazzjoni ta’ 30 % jigi deskritt bl-uzu ta’ proforma peress li jeccedi
I-limitu ta’ 25 %. lkun intwera lill-awtorita kompetenti li t-tranzazzjonijiet ta’
20% 28 u 5% it-tnejn huma ta’ piz sproporzjonat biex jigu deskritti.
Ghaldagstant, tigi deskritta biss it-tranzazzjoni ta’ 30 %;

(i)  l-impatt tat-tranzazzjonijiet ta’ 30 %, 20 % u 5 % jigi deskritt bl-uzu ta’ proforma.
L-impatt tat-tranzazzjoni ta’ 30 % jigi deskritt minhabba li je¢cedi I-limitu ta’
25 % u l-impatt tat-tranzazzjonijiet ta’ 20 % u 5 % jigi deskritt minhabba |-
applikazzjoni tal-prin¢ipju ta’ aggregazzjoni. F’'dan il-kaz ma jkunx sar
b’su¢cess l-argument li huwa ta’ piz sproporzjonat li tiddeskrivi t-tranzazzjonijiet
ta’ 20 % u 5 %; jew

(i)  l-impatt tat-tranzazzjonijiet ta’ 30 % u 20 % jigi deskritt bl-uzu ta’ proforma izda
mhux tat-tranzazzjoni ta’ 5 %. It-tranzazzjoni ta’ 30 % tigi deskritta bl-uzu ta’
proforma ghax te¢cedi I-limitu ta’ 25 % u t-tranzazzjoni ta’ 20 % tigi deskritta
minhabba l-applikazzjoni tal-principju ta’ aggregazzjoni. F’dan il-kaz ma sarx
b’succéess |-argument li huwa ta’ piz sproporzjonat li tiddeskrivi t-tranzazzjoni
ta’ 20 %, izda sar b’su¢cess l-argument li huwa ta’ piz sproporzjonat li
tiddeskrivi t-tranzazzjoni ta’ 5 %.

Data ipotetika tat-tranzazzjoni (il-kont tal-profitt u tat-telf proforma)

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.4.1), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 11.5) u I-
Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 5.7) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 19: Fil-kaz ta’ bidla grossa sinifikanti:

(i) fejn il-persuni responsabbli mill-prospett ihejju informazzjoni finanzjarja
proforma b’referenza ghall-ahhar perjodu finanzjarju komplut, dawn
ghandhom ifasslu I-kont tal-profitt u tat-telf proforma bhallikieku t-
tranzazzjoni kienet twettqget fl-ewwel jum ta’ dak il-perjodu; u / jew

2 Fil-fehma tal-ESMA, huwa biss f'¢irkostanzi rari li I-persuni responsabbli mill-prospett ikunu jistghu jargumentaw li I-izvelar fir-
rigward tat-tranzazzjoni ta’ 20 % ikun ta’ piz sproporzjonat.
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(i) fejn il-persuni responsabbli mill-prospett ihejju informazzjoni finanzjarja
proforma b’referenza ghall-perjodu interim I-aktar ricenti li ghalih tkun
giet ippubblikata informazzjoni rilevanti mhux aggustata jew hi inkluza
fid-dokument tar-registrazzjoni / tal-prospett, dawn ghandhom ifasslu I-
kont tal-profitt u tat-telf proforma bhallikieku t-tranzazzjoni kienet twettget
fl-ewwel jum ta’ dak il-perjodu.

Meta n-negozju tal-emittent ikun ghadda minn bidla grossa sinifikanti u tithejja
informazzjoni finanzjarja proforma, il-persuni responsabbli mill-prospett iwettqu
simulazzjoni ta’ kif it-tranzazzjoni taffettwa lill-emittent li kieku sehhet f'data aktar bikrija.
Din id-data hija indipendenti mid-data li fiha jigi approvat il-prospett.

Perezempju, prospett ta’ ekwita jitfassal fMejju 2020 u jinkludi informazzjoni finanzjarja
storika awditjata li tkopri [-2017, I-2018 u I-2019. Id-data tal-karta tal-bilan¢ li tigi inkluza
fl-informazzjoni finanzjarja storika tal-2019 tkun il-31 ta’ Dicembru 2019. L-emittent
ippubblika informazzjoni finanzjarja mhux awditjata ghall-ewwel trimestru tal-2020,
inkluza karta tal-bilan¢ datata I-31 ta’ Marzu 2020, li wkoll hija inkluza fil-prospett. L-assi
totali tal-emittent zdiedu b’27 % f' April 2020 minhabba |-akkwist tal-Kumpanija XYZ.

Skont |-Anness 20, il-Partita 2.2(a) u (b) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni,
informazzjoni finanzjarja proforma tista’ tigi ppubblikata biss fir-rigward ta’:

A. l-ahhar perjodu finanzjarju komplut; u / jew

B. il-perjodu interim I-aktar ricenti li ghalih giet ippubblikata informazzjoni rilevanti
mhux aggustata jew hi inkluza fid-dokument tar-registrazzjoni / tal-prospett.

Abbazi ta’ dan, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jfasslu I-kont tal-gligh u tat-
telf proforma bhallikieku I-akkwist tal-Kumpanija XYZ mill-emittent kien kien sehh fl-
1 ta’ Jannar 2019 “u / jew” bhallikieku |-akkwist tal-Kumpanija XYZ mill-emittent kien
sehh fl-1 ta’ Jannar 2020.

Wagqt li I-Anness 20 jipprovdi ghazla ta’ “u / jew”, fdan |-ezempju, ikun ahjar li tigi
pprezentata I-informazzjoni proforma dwar it-telf u I-profitt ghall-perjodu finanzjarju shih
tal-2019 - ara wkoll il-Linja Gwida 21, il-paragrafu 103 u I-punt li jirreferi ghall-
istagjonalita. Ghaldaqgstant, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom ihejju |-
informazzjoni proforma mill-1 ta’ Jannar 2019.

Madankollu, jista’ jkun hemm sitwazzjoni fejn ikun mehtieg taht I-Artikolu 6 tar-
Regolament dwar il-Prospett li tintalab I-informazzjoni kemm ghall-perjodu finanzjarju
shih kif ukoll ghall-perjodu interim u dan huwa permess mill-Anness 20. F’tali kaz, il-kont
tal-profitt u tat-telf proforma ghaz-zewg perjodi ghandu jitfassal bhallikieku t-tranzazzjoni
kienet twettqget fl-ewwel data tal-ewwel perjodu.

[l-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li kwalunkwe informazzjoni

finanzjarja interim uzata bhala I-bazi ghall-kont tal-gligh u tat-telf proforma tithejja bl-
attenzjoni dovuta.
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Data ipotetika tat-tranzazzjoni (karta tal-bilan¢ proforma)

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.4.1), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 11.5) u I-
Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 5.7) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 20: Fil-kaz ta’ bidla grossa sinifikanti:

(i) meta I-persuni responsabbli mill-prospett ihejju I-informazzjoni
finanzjarja proforma b’referenza ghall-ahhar perjodu finanzjarju komplut,
dawn ghandhom ifasslu I-karta tal-bilané proforma bhallikieku t-
tranzazzjoni kienet twettqet fl-ahhar jum ta’ dak il-perjodu; u / jew

(i) meta I-persuni responsabbli mill-prospett ihejju I-informazzjoni
finanzjarja proforma b’referenza ghall-perjodu interim |-aktar ricenti li
ghalih tkun giet ippubblikata informazzjoni rilevanti mhux aggustata jew
hi inkluza fid-dokument tar-registrazzjoni / tal-prospett, dawn ghandhom
ifasslu I-karta tal-bilan¢ proforma bhallikieku t-tranzazzjoni kienet
twettget fl-ahhar jum ta’ dak il-perjodu.

Jekk joghgbok irreferi ghall-ezempiju fil-paragrafu 95:

Skont [-Anness 20, il-Punt2.2(a) u (b) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni,
informazzjoni finanzjarja proforma tista’ tigi ppubblikata biss fir-rigward ta’:

A. l-ahhar perjodu finanzjarju komplut; u / jew
4.

B. il-perjodu interim |-aktar ricenti li ghalih giet ippubblikata informazzjoni rilevanti
mhux aggustata jew hi inkluza fid-dokument tar-registrazzjoni / tal-prospett.

Abbazi ta’ dan, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jfasslu I|-karta tal-bilan¢
proforma bhallikieku I-akkwist tal-Kumpanija XYZ mill-emittent kien sehh fil-
31 ta’ Dicembru 2019 “u/ jew” bhallikieku I-akkwist tal-Kumpanija XYZ mill-emittent kien
sehh fil-31 ta’ Marzu 2020.

L]

Wagqt li I-Anness 20 jipprovdi ghazla ta’ “u / jew”, fil-kaz tal-informazzjoni tal-karta tal-
bilan¢, din tkun rilevanti biss ghall-informazzjoni finanzjarja proforma li ghandha tigi
pprezentata ghal perjodu wiehed. F’dan |-ezempju, l-informazzjoni finanzjarja proforma
ghandha titfassal bhallikieku I-akkwist kien sehh fil-31 ta’ Marzu 2020.

[l-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li kwalunkwe informazzjoni
finanzjarja interim uzata bhala I|-bazi ghall-karta tal-bilan¢ proforma tkun thejjiet bl-
attenzjoni dovuta.

ll-perjodu ta’ zmien kopert minn informazzjoni proforma

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.4.1), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt11.5), |-
Artikolu 18 (I-Anness 20, il-Punt2.2) u I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt5.7) tar-
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Regolament Delegat tal-Kummissjoni fid-dawl tal-principju ta’ konsistenza stabbilit fl-
Artikolu 2(r) tar-Regolament dwar il-Prospett.

Linja Gwida 21: Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw i I-
perjodu ta’ zmien kopert mill-kont tal-profitt u tat-telf / karta tal-bilan¢ proforma
jkun konsistenti mal-informazzjoni finanzjarja inkluza fil-prospett.

ll-perjodu ta’ zmien ghall-informazzjoni finanzjarja proforma ghandu jkun konsistenti
mal-perjodu ta’ zmien kopert mill-informazzjoni finanzjarja fid-dokument tar-
registrazzjoni jew fil-prospett. Ghaldagstant, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu
jfasslu l-informazzjoni finanzjarja proforma fir-rigward ta’:

() l-anhar sena finanzjarja li ghalget; u / jew

(ii)  il-perjodu finanzjarju interim (ez. fir-rigward tal-ahhar nofs sena jew trimestru) li
ghalih I-emittent ippubblika I-informazzjoni finanzjarja; u / jew;

(i)  il-perjodu aktar gasir li I-emittent ilu jopera.

Fir-rigward tal-informazzjoni finanzjarja interim, waqt li |-persuni responsabbli mill-
prospett normalment juzaw I-informazzjoni finanzjarja ta’ kull sitt xhur meta jkunu ged
ifasslu dikjarazzjonijiet proforma, dawn jistghu juzaw informazzjoni finanzjarja trimestrali
fejn tali informazzjoni tkun thejjiet bl-istess livell ta’ kura bhall-informazzjoni ta’ kull sitt
xhur, ez. billi jigu applikati I-prin¢ipji tal-IAS 34. L-informazzjoni finanzjarja ta’ kull sitt
xhur u trimestrali tkun jew informazzjoni li I-emittent diga ppubblika, perezempiju, biex
jikkonforma mar-rekwiziti tad-Direttiva dwar it-Trasparenza, jew li I-persuni responsabbli
mill-prospett ikunu ged jinkludu fil-prospett.

Fejn il-prospett ikun fih biss dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, il-kont tal-profitt u tat-telf
/ karta tal-bilan¢ proforma ghandhom ikopru s-sena shiha. Fejn il-prospett ikun fih kemm
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali kif ukoll informazzjoni finanzjarja interim, il-persuni
responsabbli mill-prospett jistghu jiddeciedu li jkopru biss il-perjodu interim, is-sena
shiha biss, jew kemm il-perjodu interim kif ukoll is-sena shiha fil-kont tal-profitt u tat-telf
/ karta tal-bilan¢ proforma. Madankollu, jekk il-persuni responsabbli mill-prospett ikopru
biss il-perjodu interim fil-kont tal-gligh u tat-telf proforma, dawn ghandhom jizguraw li
dan jiddeskrivi b’mod suffi¢jenti kif it-tranzazzjoni setghet affettwat il-gligh tal-emittent.
Perezempju, fejn in-negozju tal-emittent jigi affettwat mill-istagjonalita jista’ ma jkunx
suffi¢jenti li jigi kopert biss il-perjodu interim, u I-kont tal-gligh u tat-telf proforma jista’
jkun mehtieg li jkopri s-sena shiha.

Biex jikkonformaw mar-rekwizit li tigi inkluza informazzjoni storika mhux aggustata fil-
kont tal-profitt u tat-telf / karta tal-bilan¢ proforma, il-persuni responsabbli mill-prospett
normalment juzaw (i) I-informazzjoni finanzjarja storika awditjata ghall-ahhar perjodu
finanzjarju komplut (ii) jew I-informazzjoni finanzjarja interim I-aktar ricenti (ez. b’rabta
mal-ahhar nofs sena jew trimestru) ippubblikata mill-emittent jew inkluza fil-prospett
gabel ma saret it-tranzazzjoni. F’Cirkostanzi specifici, din ir-regola ma tapplikax,
perezempju, meta I-emittent ikun fassal informazzjoni finanzjarja specifikament ghall-fini
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tal-prospett (ez. entita li ghadha kif giet inkorporata minghajr ebda informazzjoni
finanzjarja storika precedenti).

Tranzazzjoni diga koperta finformazzjoni finanzjarja storika jew interim

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.4.1), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 11.5), I-
Artikolu 18 (I-Anness 20, il-Punt 1.1(b)) u I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 5.7) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 22: Il-persuni responsabbli mill-prospett mhumiex mehtiega i
jinkludu kont tal-profitt u tat-telf / karta tal-bilan¢ proforma fil-prospett jekk it-
tranzazzjoni tkun diga riflessa ghal kollox fil-kont tal-profitt u tat-telf / karta tal-
bilan¢ li jinsabu fl-informazzjoni finanzjarja storika jew interim fil-prospett.

Jekk it-tranzazzjoni tkun diga riflessa ghal kollox fil-kont tal-profitt u tat-telf / karta tal-
bilan¢ fl-informazzjoni finanzjarja storika jew interim inkluza fil-prospett, ma jkun hemm
I-ebda htiega ghall-provvista ta’ kont tal-profitt u tat-telf / karta tal-bilan¢ proforma, peress
li l-investituri diga jkunu gew ipprovduti bl-informazzjoni mehtiega. Perezempju, fejn
emittent ghadda minn bidla grossa sinifikanti fNovembru 2018 u prospett jithejja
fMarzu 2019 li jkun fih dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali awditjati ghall-2018, il-persuni
responsabbli mill-prospett ghandhom jinkludu kont tal-profitt u tat-telf proforma. Dan
minhabba li I-kont tal-profitt u tat-telf fid-dikjarazzjoni finanzjarja annwali tal-2018 ma
jirriflettix ghal kollox |-impatt tat-tranzazzjoni ghas-sena shiha. Madankollu, f'dan il-kaz
il-persuni responsabbli mill-prospett ma jridux jinkludu karta tal-bilan¢ proforma,
minhabba li |-karta tal-bilan¢ fid-dikjarazzjoni finanzjarja annwali tal-2018 tirrifletti bis-
shih it-tranzazzjoni.

L-uzu ta’ informazzjoni ohra ghajr I-informazzjoni finanzjarja proforma

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.4.1), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 11.5) u |-
Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 5.7) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 23: Fil-kaz ta’ bidla grossa sinifikanti, il-persuni responsabbli mill-
prospett jistghu b’mod e¢c¢ezzjonali, bi gbil mal-awtorita kompetenti, jiddeskrivu
[-effett tat-tranzazzjoni ghajr permezz ta’ informazzjoni finanzjarja proforma.

Bhala regola, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jipprovdu informazzjoni
finanzjarja proforma skont I-Anness 20 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni biex
tirrifletti bidla grossa sinifikanti. Madankollu, f'sitwazzjonijiet e¢¢ezzjonali jkunu jistghu
jiddeskrivu |-effett tat-tranzazzjoni:

(i) Dbilli jipprovdu biss kont tal-profitt u tat-telf proforma u |-ebda karta tal-bilan¢
proforma jew billi jipprovdu biss karta tal-bilan¢ proforma u I-ebda kont tal-profitt
u tat-telf proforma (anke jekk it-tranzazzjoni mhix riflessa fil-kont tal-profitt u tat-
telf / karta tal-bilan¢ li jinsabu fl-informazzjoni finanzjarja storika jew interim fil-
prospett, kif deskritt fil-Linja Gwida 22);

(ii)  billi jipprovdu diversi elementi ta’ kont tal-profitt u tat-telf proforma li jkunu
rilevanti u mhux kont tal-profitt u tat-telf proforma shih (ez. kont tal-profitt u tat-
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telf proforma li jista’ jeskludi rizultat nett) biex jiffacilitaw il-fehim ta’ investitur fir-
rigward ta’ ¢erti impatti fug punti bhal fatturat jew profitt operatorju. F’dan il-kaz,
dawn I-elementi ghandhom ikunu koperti minn rapport tal-awdituri u ghandhom
ikunu imparzjali, jigifieri ghandhom juru telf kif ukoll gligh proforma; jew

(i) billi jipprovdu biss informazzjoni narrattiva u la kont tal-profitt u tat-telf proforma
u langas karta tal-bilan¢ proforma.

Dawn is-sitwazzjonijiet eccezzjonali jistghu jingalghu, izda ma jkunux limitati ghal, meta:

() l-emittent jakkwista entita ohra u ma jkunx ragonevolment possibbili li tinkiseb I-
informazzjoni finanzjarja rilevanti relatata ma’ dik I-entita;

(i) l-emittent akkwista assi u hemm disponibbli informazzjoni finanzjarja
insufficjenti;

(i)  l-informazzjoni finanzjarja proforma ma tiddeskrivix b’'mod preciz |-effett tat-
tranzazzjoni.

Kull meta tingala’ sitwazzjoni e¢¢ezzjonali bhal din, huwa importanti li wiehed jiftakar li
[-Artikolu 6 tar-Regolament dwar il-Prospett huwa rilevanti fir-rigward tal-effett tat-
tranzazzjoni li ged tigi deskritta.

Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jiksbu [-gbil tal-awtorita kompetenti
gabel jipprocedu bl-approc¢¢ deskritt fil-paragrafu 108. Jekk il-persuni responsabbli mill-
prospett isegwu l-appro¢¢ deskritt fil-paragrafu 108, il-punt (i), dawn mhumiex
mehtiega jinkludu rapport imhejji mill-kontabilisti jew I[-awdituri indipendenti.

Liema grajjiet jigu koperti b’informazzjoni finanzjarja proforma / prezentazzjoni ta’
aggustamenti

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.4.1), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 11.5), |-
Artikolu 18 (I-Anness 20, il-Punt 2.3(b) u (c)) u I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 5.7) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 24: Fit-thejjija tal-aggustamenti proforma, il-persuni responsabbli
mill-prospett ghandhom jirriflettu t-tranzazzjoni li taghti lok ghall-informazzjoni
finanzjarja proforma irrispettivament minn jekk it-tranzazzjoni tkunx diga sehhet
jew tkun ghadha ma sehhitx. Meta jaghmlu dan, dawn ghandhom jirriflettu biss
kwistjonijiet li jkunu:

(i) parti integrali mit-tranzazzjoni; u
(i) jkollhom il-kapacita ghal grad ragonevoli ta’ determinazzjoni oggettiva.

L-aggustamenti proforma ghandhom ikopru t-tranzazzjoni i taghti lok ghall-
informazzjoni finanzjarja proforma irrispettivament minn jekk it-tranzazzjoni tkunx diga
sehhet (fil-kaz ta’ bidla grossa sinifikanti jew storja finanzjarja kumplessa) jew tkun
ghadha ma sehhitx (fil-kaz ta’ impenn finanzjarju sinifikanti).
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114. Perezempju, emittent jista’ jwettaq zieda fil-kapital (li tkun tehtieg prospett) biex jigbor

115.

116.

117.

fondi ghall-akkwist ta’ entita ohra. L-akkwist jista’ jikkostitwixxi impenn finanzjarju
sinifikanti. Jekk dan ikun minnu, dan ghandu jwassal ghal htiega ta’ informazzjoni
finanzjarja proforma biex jintwera l-impatt tal-akkwist bhallikieku sehh f'data aktar bikrija.
Minbarra li juru l-impatt tal-akkwist, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom
ikopru wkoll I-impatt taz-Zieda fil-kapital u / jew ta’ kwalunkwe konsiderazzjoni finanzjarja
ohra involuta, ez. kwalunkwe hrug ta’ dejn jew kuntratt finanzjarju iehor mehtieg biex
jitlesta l-akkwist. Jekk ikun hemm hafna in¢ertezza rigward is-sottoskrizzjonijiet ghall-
offerta, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jikkunsidraw iz-zieda ta’ fattur ta’
riskju f'dan ir-rigward.

Il-prezentazzjoni ta’ aggustamenti finformazzjoni proforma

L-aggustamenti proforma jridu jipprezentaw I-effetti sinifikanti kollha direttament
attribwibbli ghat-tranzazzjoni. Madankollu, il-persuni responsabbli mill-prospett ma
ghandhomx jinkludu effetti futuri li jkunu ferm incerti, peress li dan jista’ jaghti stampa
garrieqa tat-tranzazzjoni. B'mod partikolari, informazzjoni finanzjarja proforma b’'mod
generali ma ghandhiex tinkludi aggustamenti li jkunu dipendenti fuq azzjonijiet li
ghandhom jittiehdu ladarba t-tranzazzjoni tkun tlestiet, anke fejn tali azzjonijiet huma
¢entrali ghall-fini tad-dhul fit-tranzazzjoni tal-emittent, ez. sinergiji. Barra minn hekk, il-
persuni responsabbli mill-prospett ma ghandhomx, bhala regola, jinkludu
konsiderazzjoni differita jew kontingenti, ghajr konsiderazzjoni li tkun rikonoxxuta bhala
parti mill-konsiderazzjoni trasferita bi skambju ghall-akkwizit taht il-gafas tal-kontabilita
applikabbli, jekk dik il-konsiderazzjoni ma tkunx direttament attribwibbli ghat-
tranzazzjoni izda ghal avveniment futur. Jekk konsiderazzjoni differita jew kontingenti
jkollha I-kapacita ghal grad ragonevoli ta’ determinazzjoni oggettiva, tista’ tigi inkluza fuq
bazi ta’ kaz b’kaz, skont I-uzu tal-informazzjoni proforma u wara diskussjoni mal-awtorita
kompetenti.

Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom dejjem jibbazaw [|-aggustamenti
proforma fuq evidenza affidabbli u dokumentata. Tali evidenza tipikament tikkonsisti
fkontijiet ippubblikati, kontijiet ta’ gestjoni, informazzjoni finanzjarja ohra u
valutazzjonijiet li jinsabu fid-dokumentazzjoni relatata mat-tranzazzjoni, ftehimiet ta’ xiri
u ta’ bejgh u ftehimiet ohra mat-tranzazzjoni koperta mill-prospett. Perezempju, fir-
rigward tal-kontijiet ta’ gestjoni, i¢-Cifri interim ghal impriza li ged tigi akkwistata jistghu
jigu derivati mill-iskedi ta’ konsolidazzjoni sottostanti tad-dikjarazzjonijiet interim ta’ dik |-
impriza.

Rapport tal-kontabilista / awditur

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.4.1), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 11.5), |-
Artikolu 18 (I-Anness 20, it-Tagsima 3) u I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 5.7) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 25: Fejn il-persuni responsabbli mill-prospett ihejju informazzjoni
finanzjarja proforma skont |-Anness 20 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni,
dawn ghandhom jizguraw li jaghmlu dan b’mod li jippermetti li I-kontabilisti jew |-
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awdituri indipendenti jhejju r-rapport taghhom skont il-formulazzjoni ezatta
stabbilita fit-Tagsima 3 ta’ dak I-Anness.

L-iskop tar-rapport imheijji mill-kontabilisti jew I-awdituri indipendenti huwa biex tinghata
[-opinjoni li I-informazzjoni finanzjarja proforma kienet ikkumpilata kif xieraq mill-persuni
responsabbli mill-prospett, jigifieri kkumpilata kif xieraq fuq il-bazi ddikjarata u li I-bazi
hija konsistenti mal-politiki tal-kontabilita tal-emittent.

ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom ghaldagstant jikkumpilaw |-
informazzjoni finanzjarja proforma b'mod li jippermetti li I-kontabilisti / |-awdituri
indipendenti jghidu li, fil-fehma taghhom, Il-informazzjoni finanzjarja proforma giet
ikkumpilata kif xieraq fuq il-bazi ddikjarata, u li din il-bazi hija konsistenti mal-politiki tal-
kontabilita tal-emittent.

It-Tagsima 3 tal-Anness 20 timplika li ma ghandhomx jinqalghu kwalifiki jew
osservazzjonijiet tal-kwistjoni fir-rigward ta’ kif I-informazzjoni finanzjarja proforma giet
ikkumpilata. Jekk, madankollu, il-kontabilista jew l-awditur indipendenti jrid jigbed |-
attenzjoni ta’ investitur ghall-fatt li nqalghu kwalifiki jew osservazzjonijiet fir-rigward tal-
informazzjoni finanzjarja storika mhux aggustata sottostanti uzata fit-thejjija tal-
informazzjoni finanzjarja proforma, dan mhuwiex ipprojbit milli jaghmel dan. Jekk
kwalifiki jew osservazzjonijiet jigu inkluzi fdan il-kuntest, dawn ghandhom jigu
pprezentati b’'mod separat fir-rapport mill-opinjoni dwar Kkif giet ikkumpilata I-
informazzjoni proforma.

Informazzjoni finanzjarja proforma volontarja

L-Artikolu 6 tar-Regolament dwar il-Prospett jingara flimkien mal-Artikolu 2 (I-Anness 1,
il-Punt 18.4.1), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 11.5), I|-Artikolu 18 (I-Anness 20) u I-
Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 5.7) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 26: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jikkonformaw
mar-rekwiziti tal-Anness 20 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni jekk I-
informazzjoni finanzjarja proforma tkun inkluza fi prospett fuq bazi volontarja.

Anke fin-nuqqas ta’ bidla grossa sinifikanti, impenn finanzjarju sinifikanti jew storja
finanzjarja kumplessa, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jiddeciedu li b’mod
volontarju jinkludu informazzjoni finanzjarja proforma fil-prospett. L-istess japplika ghal
emittenti ta’ titoli minghajr ekwita.

[I-fatt li I-informazzjoni finanzjarja proforma tkun inkluza fil-prospett fuq bazi volontarja
ma ghandux jimplika li huwa possibbli li din I-informazzjoni tinghata inqas attenzjoni milli
meta tkun inkluza fuq bazi obbligatorja. L-informazzjoni finanzjarja proforma, jekk ma
tkunx imhejjija bl-attenzjoni dovuta, tista’ thawwad jew sahansitra tqarragq lill-investituri.
Ghaldagstant, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom japplikaw ir-rekwiziti tal-
Anness 20 jekk jiddeciedu li jinkludu informazzjoni finanzjarja proforma fuq bazi
volontarja.
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V.7. Informazzjoni finanzjarja interim

II-kumpilazzjoni ta’ informazzjoni finanzjarja interim

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.2), I-Artikolu 7 (I-Anness 6, il-Punt11.2.1), |-
Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 5.2.1) u I-Artikolu 29 (I-Anness 25, il-Punt 5.2.1) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 27: Meta l-informazzjoni finanzjarja |-aktar ricenti ppubblikata mill-
emittent tkun ir-rapport finanzjarju ta’ kull sitt xhur imhejji skont id-Direttiva dwar
it-Trasparenza, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jinkludu fid-
dokument tar-registrazzjoni tal-anqgas is-sett ta’ dikjarazzjonijiet finanzjarji fil-
qosor inkluzi f’dak ir-rapport finanzjarju ta’ kull sitt xhur.

Meta l-informazzjoni finanzjarja |-aktar riéenti ppubblikata minn emittent tkun ir-
rapport finanzjarju trimestrali, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom
jinkludu fid-dokument tar-registrazzjoni tal-angas is-sett ta’ dikjarazzjonijiet
finanzjarji fil-qosor inkluzi f'dak ir-rapport finanzjarju trimestrali.

126. Jistghu jigu previsti zewg sitwazzjonijiet differenti:

127.

(i) Emittent jissottometti prospett ghall-approvazzjoni fit-30 ta’ Lulju. L-emittent
ippubblika informazzjoni finanzjarja ta’ kull sitt xhur (30 ta’ Gunju) u
informazzjoni finanzjarja dwar |-ewwel trimestru. F’dak il-kaz [-ahhar
informazzjoni finanzjarja interim tkun sufficjenti (ta’ kull sitt xhur).

(i)  Emittent jissottometti prospett ghall-approvazzjoni fit-30 ta’ Ottubru. L-emittent
ippubblika informazzjoni finanzjarja dwar it-tielet trimestru u informazzjoni
finanzjarja ta’ kull sitt xhur (30 ta’ Gunju). F’dak il-kaz, I-ahhar informazzjoni
finanzjarja interim ma tkunx suffi¢jenti, u I-emittent ghandu jinkludi fil-prospett
tieghu kemm I|-informazzjoni finanzjarja trimestrali (Q3) kif ukoll dik ta’ kull sitt
xhur sakemm ma jkunx hemm duplikazzjoni ta’ informazzjoni. Meta I-
informazzjoni finanzjarja interim ghat-tielet trimestru tkopri wkoll I-ewwel disa’
xhur tas-sena, u tithejja skont l-istess standard ta’ kontabilita interim (ez. I-
IAS 34) bhall-informazzjoni finanzjarja ta’ kull sitt xhur, I-informazzjoni
finanzjarja ta’ kull sitt xhur ma jentigx li tigi zvelata.

Politiki u prin¢ipji tal-kontabilita rilevanti

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 18.2), I-Artikolu 7 (I-Anness 6, il-Punt11.2.1), |-
Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 5.2.1) u I-Artikolu 29 (I-Anness 25, il-Punt 5.2.1) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni, ghandhom jingraw flimkien mal-prinéipju ta’
konsistenza stabbilit fl-Artikolu 2(r) tar-Regolament dwar il-Prospett.

Linja Gwida 28: Meta Il-emittent ikun ippubblika informazzjoni finanzjarja
trimestrali jew ta’ kull sitt xhur, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom
jipprezentaw l-informazzjoni finanzjarja interim skont il-gafas tal-kontabilita tal-
emittent.
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V.8. Dikjarazzjonijiet tal-kapital operatorju

Id-determinazzjoni ta’ jekk id-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju ghandhiex tkun
nadifa jew ikkwalifikata

L-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Punt 3.1), I-Artikolu 13 (I-Anness 12, il-Punt 3.3), |I-
Artikolu 14 (I-Anness 13, il-Punt 1.1) u [-Artikolu 30 (I-Anness 26, il-Punt 2.1) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni, li jistipulaw li d-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju
tista’ jew tirrifletti li I-emittent ghandu kapital operatorju suffijenti biex jissodisfa r-
rekwiziti attwali tieghu jew li ma ghandux kapital operatorju suffi¢jenti biex jaghmel dan,
jingraw fid-dawl tad-durata tal-validita tal-prospett stabbilita fl-Artikolu 12 tar-
Regolament dwar il-Prospett.

Linja Gwida 29: Fejn emittent jista’ jiddikjara minghajr formulazzjoni kwalifikanti
li ghandu bizzejjed kapital operatorju biex jissodisfa r-rekwiziti attwali tieghu, dan
ghandu jipprovdi dikjarazzjoni tal-kapital operatorju “nadifa”. Fejn I-emittent ma
jistax jiddikjara minghajr formulazzjoni kwalifikanti li ghandu kapital operatorju
sufficjenti biex jissodisfa r-rekwiziti attwali tieghu, dan ghandu jipprovdi
dikjarazzjoni tal-kapital operatorju “kkwalifikata”.

Il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jissodisfaw ir-rekwizit li jinkludu dikjarazzjoni
tal-kapital operatorju fil-prospett jew:

() billi jinkludu dikjarazzjoni tal-kapital operatorju nadifa, li tiddikjara li I-emittent,
fil-fehma tieghu stess u fkonformita mad-durata tal-validita tal-prospett
stabbilita fl-Artikolu 12 tar-Regolament dwar il-Prospett, ghandu kapital
operatorju suffi¢jenti ghal perjodu ta’ mill-angas 12-il xahar; jew

(i)  billi jinkludu dikjarazzjoni tal-kapital operatorju kkwalifikata, li tiddikjara Ii I-
emittent, fil-fehma tieghu stess, ma ghandux kapital operatorju sufficjenti u
tispjega kif jipproponi li jipprovdi I-kapital operatorju addizzjonali mehtieg.

Meta jkun ged jikkunsidra jekk id-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju tieghu ghandhiex
tkun nadifa jew ikkwalifikata, I-emittent ghandu jivvaluta jekk huwiex kapaci jac¢essa flus
kontanti u rizorsi likwidi ohra disponibbli sabiex jissodisfa |-obbligazzjonijiet tieghu hekk
kif dawn ikunu dovuti.

Id-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju ghandha tkun konsistenti mal-partijiet I-ohra tal-
prospett. Meta partijiet ohra tal-prospett, perezempju I-fatturi tar-riskju, jiddeskrivu
elementi li jistghu jaffettwaw b’'mod hazin il-kapacita tal-emittent li jissodisfa r-rekwiziti
attwali tieghu, I-emittent ma ghandux jaghmel dikjarazzjoni tal-kapital operatorju nadifa.
Meta r-rapport tal-awditur ikun fih dikjarazzjoni relatata ma’ “negozju avvjat”, u d-
dikjarazzjoni tal-kapital operatorju tkun nadifa, il-persuni responsabbli mill-prospett
ghandhom jipprovdu spjegazzjoni ghal dan fil-prospett.

Emittent jista’ jikkunsidra li ghandu kapital operatorju sufficjenti u li d-dikjarazzjoni tal-
kapital operatorju tieghu ghandha ghaldagstant tkun nadifa, izda fl-istess hin jixtieq
jinkludi formulazzjoni kwalifikanti bhal suppozizzjonijiet, sensittivitajiet, fatturi ta’ riskju

36



* esma

*

133.

134.

135.

136.

UZU REGOLARI MILL-ESMA

jew twissijiet potenzjali fid-dikjarazzjoni. Jekk emittent isib li huwa mehtieg li jinkludi tali
formulazzjoni kwalifikanti, dan jimplika li ma jistax jiddikjara b’mod sod li ghandu kapital
operatorju suffi¢jenti biex jissodisfa r-rekwiziti attwali tieghu, u ghaldaqgstant ghandu
jipprovdi dikjarazzjoni tal-kapital operatorju kkwalifikata minflok wahda nadifa.

Meta jipprovdi dikjarazzjoni tal-kapital operatorju nadifa, emittent ghandu jizvela jekk ir-
rikavat mill-offerta kienx inkluz fil-kalkolu tal-kapital operatorju tieghu. Sabiex jigi evitat
kwalunkwe dubju, tali zvelar mhuwiex meqjus bhala kwalifika jew twissija, izda
informazzjoni fuq il-bazi tat-thejjija tad-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju li tkun
mehtiega ghal investitur biex jaghmel valutazzjoni infurmata.

Mhuwiex accettabbli li I-emittent jiddikjara li ma jistax jikkonferma jekk ghandux kapital
operatorju suffi¢jenti. F'tali kazijiet, I-emittent ghandu jipprovdi dikjarazzjoni tal-kapital
operatorju kkwalifikata.

Proceduri robusti

L-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Punt 3.1), I-Artikolu 13 (I-Anness 12, il-Punt 3.3), I-
Artikolu 14 (I-Anness 13, il-Punt 1.1) u [-Artikolu 30 (I-Anness 26, it-Tagsima 2 u |-
Punt 2.1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 30: L-emittent ghandu jhejji d-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju
tieghu bbazata fuq proceduri robusti b’mod li jkun hemm ftit li xejn riskju li d-
dikjarazzjoni tigi kkontestata.

L-emittent ghandu jsegwi proc¢eduri xierga biex jizgura r-robustezza tad-dikjarazzjoni.
Tali pro¢eduri normalment jinkludu:

(i) it-thejjija ta’ informazzjoni finanzjarja prospettiva ta’ sostenn mhux ippubblikata
fil-forma ta’ informazzjoni dwar il-fluss ta’ flus, il-profitt u t-telf u I-karta tal-bilan¢
internament konsistenti;

(i) it-twettig ta’ analizi tan-negozju li tkopri kemm il-flussi ta’ flus tal-emittent kif
ukoll it-termini u I-kundizzjonijiet u I-konsiderazzjonijiet kummercjali assocjati
mas-servizzi bankarji u ma’ relazzjonijiet ohra ta’ finanzjament;

(i) il-kunsiderazzjoni tal-istrategija u [|-pjanijiet tal-emittent u r-riskji ta
implimentazzjoni relatati flimkien ma’ kontrolli kontra I-evidenza u I-analizi; u

(iv) il-valutazzjoni jekk hemmx rizorsi sufficjenti biex ikopru I-aghar xenarju
possibbli ragonevoli (I-analizi tas-sensittivita). Fejn m’hemmx margni sufficjenti
ta’ manuvra bejn il-finanzjament mehtie§ u dak disponibbli biex jigu koperti
xenarji alternattivi ragonevoli, I-emittent jehtieg jikkunsidra mill-gdid il-pjanijiet
tan-negozju tieghu jew jirranga finanzjament addizzjonali jekk jixtieq jipprovdi
dikjarazzjoni tal-kapital operatorju nadifa.
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M’hemmx lok ghal aktar minn interpretazzjoni wahda

L-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Punt 3.1), I-Artikolu 13 (I-Anness 12, il-Punt 3.3), |-
Artikolu 14 (I-Anness 13, il-Punt 1.1) u I-Artikolu 30 (I-Anness 26, it-Tagsima2 u I-
Punt 2.1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 31: L-emittent ghandu jizgura li d-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju
ma tkunx miftuha ghal aktar minn interpretazzjoni wahda.

Irrispettivament minn jekk id-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju hijiex nadifa jew
ikkwalifikata, l-emittent ghandu jizgura li jibghat messagg ¢ar, sabiex ikun ovvju ghall-
investituri jekk fil-fehma tal-emittent hemmx kapital operatorju suffi¢jenti.

F’'dikjarazzjoni tal-kapital operatorju nadifa, I-emittenti ghandhom jiddikjaraw li I-kapital
operatorju taghhom “huwa suffi¢jenti”. Dawn ghandhom jevitaw li jsemmu li “ghandhom”
jew fjista’ jkollhom” kapital operatorju suffi¢jenti jew li “jemmnu” li ghandhom kapital
operatorju suffi¢jenti, peress li dawn it-termini tal-ahhar jistghu joholqu konfuzjoni dwar
meta |-kapital operatorju jkun suffi¢jenti u liema avvenimenti jkollhom isehhu biex il-
kapital operatorju jkun suffi¢jenti. Dikjarazzjoni tal-kapital operatorju nadifa jista’
perezempju jkollha I-formulazzjoni li gejja: “Fil-fehma tal-kumpanija, il-kapital operatorju
taghha jkun bizzejjed biex jissodisfa r-rekwiziti attwali taghha tal-anqgas ghat-tnax-il
xahar li gejjin.”

Il-kontenut ta’ dikjarazzjoni tal-kapital operatorju kkwalifikata

L-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Punt 3.1), I-Artikolu 13 (I-Anness 12, il-Punt 3.3), |I-
Artikolu 14 (I-Anness 13, il-Punt 1.1) u [-Artikolu 30 (I-Anness 26, il-Punt 2.1) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 32: F’dikjarazzjoni ta’ kapital operatorju kkwalifikata, l-emittent
ghandu jiddikjara li ma ghandux kapital operatorju suffi¢jenti ghar-rekwiziti attwali
tieghu. Barra minn hekk, din ghandha tiddeskrivi I-fatturi li gejjin:
(i) iz-zmien;

(i) id-deficit;

(iif)  il-pjan ta’ azzjoni; u

(iv) l-implikazzjonijiet.
L-emittent ghandu jiddikjara b’mod esplicitu li ma ghandux kapital operatorju sufficjenti
biex jissodisfa r-rekwiziti attwali tieghu. Wara din id-dikjarazzjoni, dan ghandu jipprovdi
informazzjoni dwar il-fatturi elenkati fil-paragrafu 140 sabiex jizgura li I-investituri jkunu
infurmati bis-shih rigward il-pozizzjoni reali tal-kapital operatorju tal-emittent.
Iz-zmien: In-nugqas tal-kapital operatorju jista’ jingala’ b’mod immedjat jew f'xi zmien fil-

futur, u l-investituri jehtiegu informazzjoni dwar iz-zmien biex jevalwaw |-urgenza tal-
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problema. Ghaldagstant, |-emittent ghandu jiddikjara meta jistenna li jispi¢¢a I-kapital
operatorju.

Id-defi¢it: Biex l-investituri jkunu jistghu jifhmu I-kobor tal-problema, I-emittent ghandu
jiddikjara I-ammont approssimattiv tad-deficit tal-kapital operatorju.

Il-pjan ta’ azzjoni: L-emittent ghandu jiddeskrivi kif behsiebu jippjana li jirranga n-nuqgas
fil-kapital operatorju. ld-deskrizzjoni ghandha tinkludi dettalji dwar |-azzjonijiet specifici
proposti, perezempju |-finanzjament mill-gdid, in-negozjar mill-gdid ta’ jew termini /
facilitajiet ta’ kreditu godda, it-tnaqqgis fin-nefga kapitali diskrezzjonali, l-istrategija / il-
programm ta’ akkwist riveduti jew il-bejgh ta’ assi. L-emittent ghandu jispjega z-zmien
tal-azzjonijiet proposti u kemm huwa kunfidenti li dawn se jirnexxu.

L-implikazzjonijiet: Fejn rilevanti, l-emittent ghandu jiddikjara I|-konsegwenzi ta’
kwalunkwe azzjoni proposta fil-pjan ta’ azzjoni li ma tkunx ta’ suc¢ess (perezempju jekk
[-emittent x’aktarx jidhol famministrazzjoni jew ricevitura u, jekk dan isehh, meta).

Ir-regoli ghall-kalkolu tal-kapital operatorju

L-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Punt 3.1), I-Artikolu 13 (I-Anness 12, il-Punt 3.3), I-
Artikolu 14 (I-Anness 13, il-Punt 1.1) u [-Artikolu 30 (I-Anness 26, it-Tagsima 2 u |-
Punt 2.1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 33: Meta l-emittent jikkalkula |-kapital operatorju tieghu, dan ghandu
jghodd biss ir-rikavat minn offerta jekk |-offerta tkun sottoskritta fuq bazi ta’
impenn sod jew jekk inghataw sottskrizzjonijiet irrevokabbli. Jekk porzjon biss ta’
offerta jigi sottoskritt jew kopert minn sottoskrizzjonijiet irrevokabbli, dak il-
porzjon biss tal-offerta jista’ jigi inkluz fil-kalkolu tal-kapital operatorju. L-emittent
ma ghandux jghodd tali rikavat meta jikkalkula I-kapital operatorju tieghu jekk I-
investituri jkunu esposti ghar-riskju li I-emittent ikompli b’offerta wara li I-ftehim
ta’ sottoskrizzjoni jkun gie kkancellat jew jigu rtirati s-sottoskrizzjonijiet
irrevokabbli.

L-investituri ma ghandhomx ikunu kkonfrontati b’incertezza dwar il-kwalita tas-
sottoskrizzjoni meta jissottoskrivu ghall-ishma taghhom. Dan huwa partikolarment il-kaz
meta I-emittent jghodd ir-rikavat mill-offerta meta jkun ged jikkalkula I-kapital operatorju
tieghu. Bhala tali, I-emittent ghandu jikkunsidra kwalunkwe kondizzjonalita fil-ftehim ta’
sottoskrizzjoni jew impen;ji irrevokabbli li tippermetti I-kancellazzjoni tal-ftehim ta’
sottoskrizzjoni jew tas-sottoskrizzjonijiet irrevokabbli.

L-emittent ma ghandux jinkludi r-rikavat minn offerta meta jkun ged jikkalkula I-kapital
operatorju tieghu jekk ikun mehtieg li jsir kwalunkwe suppozizzjoni sinifikanti dwar jekk
[-offerta tigix sottoskritta jew jekk tigix irtirata kwalunkwe sottskrizzjoni. Barra minn hekk,
jekk emittent jinkludi kwalunkwe rikavat minn offerta fil-kalkolu tal-kapital operatorju
tieghu, ghandu jkun c¢ar fl-izvelar ipprovdut skont il-Punt 5.1.4 tal-Anness 11 ghar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni li |-offerta ma titkompliex jekk ma tibgax aktar
sottoskritta jew jekk jigu rtirati s-sottoskrizzjonijiet irrevokabbli.
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Kif imsemmi hawn fuqg, I-investituri langas ma ghandhom jigu kkonfrontati bi kwalunkwe
in¢ertezza fir-rigward tal-kwalita tas-sottoskrizzjoni u bi kwalunkwe sottoskrizzjoni
irrevokabbli. Tali incertezza tinkludi wkoll kwalunkwe riskju ta’ kreditu fir-rigward ta’
kwalunkwe parti li tissottoskrivi |-offerta jew li tipprovdi sottoskrizzjonijiet irrevokabbli.
Sabiex tigi limitata tali incertezza, |-emittent ghandu jivvaluta r-riskju tal-kreditu assocjat
mal-partijiet li jissottoskrivu |-offerta jew li jipprovdu sottoskrizzjonijiet irrevokabbli. Jekk
[-ezitu ta’ din il-valutazzjoni jkun li hemm riskju materjali li parti wahda jew aktar li
jissottoskrivu l-offerta jew li jipprovdu sottoskrizzjonijiet irrevokabbli ma jkunux jistghu
jissodisfaw I-obbligi taghhom, |-emittent ma ghandux jinkludi r-rikavat mill-offerta fil-
kalkolu tal-kapital operatorju tieghu.

Huma biss l-offerti li jkunu sottoskritti fuq bazi ta’ impenn sod u s-sottoskrizzjonijiet
irrevokabbli li ghandhom jigu inkluzi fil-kalkolu tal-kapital operatorju ta’ emittent. Dan
jizgura li jkun hemm certezza dwar ir-rikavat minn offerta. Biex jigi evitat kull dubju,
intenzjoni jew ftehim ghas-sottoskrizzjoni ta’ offerta ta’ titoli mhuwiex impenn sod jew
sottoskrizzjoni irrevokabbli.

Sabiex jigi kkunsidrat ir-rikavat minn offerta fil-kalkolu tal-kapital operatorju ta’ emittent,
[-emittent ghandu jkun jaf I-ammont minimu ta’ rikavat mill-offerta li ghandu jigi sottoskritt
jew imqgieghed permezz ta’ sottoskrizzjonijiet irrevokabbli. Ir-rikavat mill-offerta ma
ghandux jigi inkluz fil-kalkolu tal-kapital operatorju tal-emittent jekk |-emittent ma jistax
jikkalkula d-dhul nett tal-offerta (perezempju fi¢-cirkostanzi fejn ma hemm l-ebda prezz
minimu jew il-ftehim ta’ sottoskrizzjoni ma jiggarantixxix ammont minimu ta’ rikavat).

Ir-regoli ghall-kalkolu tar-rekwiziti attwali

L-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Punt 3.1), I-Artikolu 13 (I-Anness 12, il-Punt 3.3), I-
Artikolu 14 (I-Anness 13, il-Punt 1.1) u I-Artikolu 30 (I-Anness 26, it-Tagsima 2 u |-
Punt 2.1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 34: Ghall-fini tad-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju u f’konformita
mad-durata tal-validita tal-prospett stabbilita fl-Artikolu 12 tar-Regolament dwar
il-Prospett, |-emittent ghandu jghodd fil-kapital operatorju tieghu I-ammonti kollha
li jkunu ragonevolment mistennija li jigu ricevuti jew li jagghu minhabba li dovuti
jithallsu ghal minimu tat-12-il xahar li gejjin mid-data tal-approvazzjoni tal-
prospett meta jigu kkalkulati r-rekwiziti attwali tieghu. Jekk dan ikun ghamel
impenn sod biex jakkwista entita ohra fit-12-il xahar wara d-data tal-approvazzjoni
tal-prospett, dan ghandu jinkludi I-impatt tal-akkwist meta jkun ged jikkalkula r-
rekwiziti attwali tieghu.

Meta jkun ged jikkalkula r-rekwiziti attwali tieghu, |-emittent ghandu jikkunsidra |-
azzjonijiet previsti fl-istrategija tieghu (Perezempju, l-istrategija tal-emittent tipprevedi I-
infiq relatat mar-ricerka u l-izvilupp jew mat-taghmir).

Fejn lI-emittent ikun konxju mid-diffikultajiet tal-kapital operatorju li jistghu jingalghu aktar

minn 12-il xahar wara d-data tal-approvazzjoni tal-prospett, il-persuni responsabbli mill-
prospett ghandhom jikkunsidraw li jinkludu zvelar supplimentari fil-prospett.
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It-thejjija fuq bazi kkonsolidata

L-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Punt 3.1), I-Artikolu 13 (I-Anness 12, il-Punt 3.3), |-
Artikolu 14 (I-Anness 13, il-Punt 1.1) u I-Artikolu 30 (I-Anness 26, it-Tagsima2 u I-
Punt 2.1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni, li jingraw fid-dawl tal-principju ghall-
inkluzjoni ta’ informazzjoni kkonsolidata fil-prospett fl-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-
Punt 18.1.6), I-Artikolu 7 (I-Anness 6, il-Punt 11.1.6), I-Artikolu 8 (I-Anness 7, il-
Punt 11.1.5), |-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 5.1.6) u I-Artikolu 29 (I-Anness 25, il-
Punt 5.1.6) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 35: F’konformita mar-rekwizit ghall-inkluzjoni ta’ dikjarazzjonijiet
finanzjarji kkonsolidati fil-prospett fejn tali dikjarazzjonijiet jigu mhejjija, meta
emittent ihejji d-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju tieghu, dan ghandu
jiddetermina |-kapital operatorju u r-rekwiziti attwali fuq bazi kkonsolidata.

Ghal emittent li jkun il-kumpanija principali ta’ grupp, I-investitur gieghed fil-fatt jinvesti
fin-negozju tal-grupp kollu u din hija |-bazi li fugha tigi pprezentata I-informazzjoni. Bhala
tali, I-informazzjoni finanzjarja fil-prospett tigi pprezentata fuq bazi kkonsolidata, u dan
il-principju ghandu japplika wkoll ghad-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju. Meta jkun ged
jiddetermina I-kapital operatorju tieghu u r-rekwiziti attwali, I-emittent ghandu jikkunsidra,
fost affarijiet ohra, in-natura tal-arrangamenti tal-grupp u kwalunkwe restrizzjoni fuq it-
trasferiment ta’ fondi bejn is-sussidjarji (perezempju, fejn ikunu involuti s-sussidjarji
barranin).

Istituzzjonijiet ta’ kreditu

L-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Punt 3.1), I-Artikolu 13 (I-Anness 12, il-Punt 3.3), |I-
Artikolu 14 (I-Anness 13, il-Punt 1.1) u I-Artikolu 30 (I-Anness 26, it-Tagsima 2 u |-
Punt 2.1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 36: Meta jkun ged jiddetermina I-kapital operatorju tieghu, emittent li
jkun istituzzjoni ta’ kreditu?® ghandu jiehu I-metrici tal-likwidita tieghu u r-rekwiziti
prudenzjali applikabbli rilevanti bhala I-punt tat-tlug. L-emittent ghandu
jikkunsidra l-informazzjoni kollha disponibbili li jista’ jkollha impatt materjali fuq
ir-riskju ta’ likwidita u I-proporzjonijiet tal-adegwatezza kapitali pprogettati tieghu.

L-emittenti li jkunu istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jipprovdu dikjarazzjoni tal-kapital
operatorju fkonformita mar-regoli generali stabbiliti fil-Linji Gwida 29-35 meta johorgu
titoli ta’ ekwita. Madankollu, din id-dikjarazzjoni ghandha titfassal fuq bazi li tirrifletti I-
ispecificitajiet tal-mudell tan-negozju taghhom billi jserrah fuq ir-rekwiziti prudenzjali
applikabbli rilevanti, ghajr meta s-serhan fuq dawn ir-rekwiziti jirrendi d-dikjarazzjoni tal-
kapital operatorju garriega. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-UE ghandhom juzaw il-
proporzjonijiet applikabbli mehtiega mil-legizlazzjoni tal-UE*° biex jikkalkulaw il-likwidita.
B’mod partikolari, dawn I-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw I-uzu tal-Proporzjon ta’

2 Kif definit fl-Artikolu 2(g) tar-Regolament dwar il-Prospett.
30 Regolament (UE) Nru 575/2013; ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/61; ir-Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-
Kummissjoni (UE) Nru 680/2014.

41



« esma

*

159.

160.

161.

162.

163.

UZU REGOLARI MILL-ESMA

Kopertura tal-Likwidita u |-Proporzjon ta’ Finanzjament Stabbli Nett (jew kwalunkwe
dispozizzjoni ta’ finanzjament stabbli nazzjonali applikabbli gabel ma |-Proporzjon ta’
Finanzjament Stabbli Nett ikun mehtieg mil-legizlazzjoni tal-UE) biex jikkalkulaw il-
likwidita. L-istess japplika ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu ta’ pajjizi terzi li jikkalkulaw dawn
il-proporzjonijiet. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ta’ pajjizi terzi li ma jikkalkulawx dawn il-
proporzjonijiet ghandhom minflok juzaw proporzjonijiet konsistenti mal-gafas legali
applikabbli fil-urisdizzjonijiet taghhom biex jikkalkulaw il-likwidita.

Barra minn hekk, I-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-UE ghandhom jikkunsidraw il-
proporzjonijiet tal-adegwatezza kapitali pprogettati taghhom. B’'mod partikolari, dawn |-
istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw il-proporzjonijiet ipprogettati taghhom fil-livelli
CET 1 u TCR u I-proporzjonijiet ta’ ingranagg ipprogettati abbazi tal-kaz u l-aghar
xenarju possibbli ragonevoli. L-istess japplika ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu ta’ pajjizi
terzi li jikkalkulaw dawn il-proporzjonijiet. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ta’ pajjizi terzi li ma
jikkalkulawx dawn il-proporzjonijiet ghandhom minflok juzaw proporzjonijiet konsistenti
mal-gafas legali applikabbli fil-gurisdizzjonijiet taghhom.

Meta jiehu I-metri¢i tieghu bhala I-punt tat-tlug biex jiddetermina |-kapital operatorju
tieghu, l-emittent ghandu jaghmel uzu mill-proporzjon(ijiet) ikkalkulat(i) I-aktar ri¢enti.
Fejn proporzjon jigi kkalkulat diversi xhur gabel id-data tal-approvazzjoni tal-prospett, I-
emittent ghandu jikkunsidra I-avvenimenti kollha mid-data tal-kalkolu li setghu affettwaw
il-likwidita tieghu u r-rekwiziti kapitali regolatoriji tieghu.

Ir-rekwizit ghall-uzu ta’ proporzjonijiet prudenzjali applikabbli ghat-thejjija tad-
dikjarazzjoni tal-kapital operatorju ma jfissirx li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu huma mehtiega
jizvelaw dawn il-proporzjonijiet fil-prospett.

Imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni

L-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Punt 3.1), I-Artikolu 13 (I-Anness 12, il-Punt 3.3), |-
Artikolu 14 (I-Anness 13, il-Punt 1.1) u I-Artikolu 30 (I-Anness 26, it-Tagsima 2 u |-
Punt 2.1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 37: Meta jkun ged jiddetermina I-kapital operatorju tieghu, emittent li
jkun impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni®! ghandu jiehu I-metrici
tal-likwidita li gew miftiehma mal-awtorita supervizorja u r-rekwiziti kapitali
regolatorji bhala I-punt tat-tluq.

L-emittenti |i jkunu imprizi tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni ghandhom
jipprovdu dikjarazzjoni tal-kapital operatorju fkonformita mar-regoli generali stabbiliti fil-
Linji Gwida 29-35 meta johorgu titoli ta’ ekwita. Madankollu, din id-dikjarazzjoni ghandha
titfassal fuq bazi li tirrifletti I-ispecifi¢itajiet tal-mudell tan-negozju taghhom billi sserrah
fuq ir-rekwiziti prudenzjali applikabbli rilevanti, ghajr meta s-serhan fuq dawn ir-rekwiziti
jirrendi d-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju qarrieqa. L-imprizi tal-assigurazzjoni jew tar-
riassigurazzjoni tal-UE ghandhom juzaw il-metric¢i li jkunu adottaw u ssottomettew lill-

81 Kif definit fl-Artikolu 13(1) u (4) tad-Direttiva dwar is-Solvibbilta II.
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awtorita supervizorja ghall-monitoragg tar-riskju tal-likwidita taghhom skont ir-regim ta’
Solvibbilta Il, 32 inkluz ir-Rekwizit Kapitali Minimu, kif ukoll il-proporzjonijiet tal-
adegwatezza kapitali taghhom. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ta’
pajjizi terzi ghandhom juzaw metri¢i konsistenti mal-gafas legali applikabbli dwar is-
supervizjoni prudenzjali fil-gurisdizzjonijiet taghhom.

L-emittent ghandu jaghmel uzu mill-metri¢i kkalkulati I-aktar ricenti meta jkun qged
jiddetermina I-kapital operatorju tieghu. Fejn metrika tigi kkalkulata diversi xhur gabel id-
data tal-approvazzjoni tal-prospett, l-emittent ghandu jikkunsidra |-avvenimenti kollha
mid-data tal-kalkolu |i setghu affettwaw ir-riskju tal-likwiditd u r-rekwiziti kapitali
regolatorji tieghu.

Ir-rekwizit ghall-uzu ta’ metri¢i prudenzjali applikabbli ghat-thejjija tad-dikjarazzjoni tal-
kapital operatorju ma jfissirx fih innifsu li I-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
huma mehtiega jizvelaw dawn il-metrici fil-prospett.

V.9. Kapitalizzazzjoni u dejn

Dikjarazzjoni tal-kapitalizzazzjoni

L-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Punt 3.2), I-Artikolu 13 (I-Anness 12, il-Punt 3.4), |-
Artikolu 14 (I-Anness 13, il-Punt 1.2) u [-Artikolu 30 (I-Anness 26, il-Punt 2.2) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 38: Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jinkludu I-
kontenut stabbilit hawn taht meta jkunu ged ihejju d-dikjarazzjoni tal-
kapitalizzazzjoni:

- Mhux garantit / MNUX SIKUF ...

EKWItA tal-8ZZJONISTE cooiiieiiiiieeeie e

SR (G 011 = U= V474 (o] = U N
- Rizerval/Rizervilegali ...
- RIZEIVI ONIaJN..

32 Direttiva dwar Solvibbilta Il; Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/35 u mizuri ta’ implimentazzjoni relatati.
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Jekk xi haga flinja fit-tabella ta’ hawn fug ma tkunx applikabbli fl-Istat Membru fejn I-
emittent fassal l-informazzjoni finanzjarja tieghu, perezempju minhabba li I-qafas legali
tal-emittent ma jirrikjedix dan, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jadattaw
id-dikjarazzjoni tal-kapitalizzazzjoni fuq diskussjoni mal-awtorita kompetenti.

Meta |-emittent ikollu dejn kurrenti jew mhux kurrenti li huwa garantit minn entita ohra,
jigifieri I-obbligu tad-dejn jintrefa’ minn parti terza fkaz ta’ inadempjenza tal-emittent, il-
persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jiddeskrivu liema tipi ta’ garanziji
japplikaw. Meta l-emittent ikollu dejn kurrenti sikur jew mhux kurrenti sikur, jigifieri d-dejn
huwa sostnut minn kollateral, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jiddeskrivu
t-tipi ta’ assi uzati biex jigi assigurat id-dejn.

Riserva/Rizervi legali u Riservi ohrajn ma ghandhomx jinkludu I-profitt u t-telf tal-perjodu
ta’ rappurtar. Ghaldagstant, il-persuni responsabbli mill-prospett mhumiex mistennija li
jikkalkulaw il-profitt u t-telf tal-perjodu tar-rappurtar ghall-fini tad-dikjarazzjoni tal-
kapitalizzazzjoni.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom
jadattaw it-tabella pprovduta hawn fug ghall-mudell tan-negozju taghhom billi jiffokaw
fuq ir-rekwiziti prudenzjali taghhom relatati mal-kapital regolatorju. Dan ma jfissirx li |-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni jkunu
mehtiega jizvelaw informazzjoni prudenzjali li mhumiex diga mehtiega jizvelaw skont ir-
rekwiziti tal-Pilastru 3.

Meta n-negozju tal-emittent ikun recentement ghadda minn bidla, il-persuni
responsabbli mill-prospett jistghu juru din il-bidla billi jipprezentaw kolonna addizzjonali
fid-dikjarazzjoni tal-kapitalizzazzjoni. Meta jkunu ged jiddeterminaw jekk dan huwiex
permissibbli, huma ghandhom japplikaw ir-regoli li §ejjin:

a. meta I-bidla tkun attivat ir-rekwizit biex tigi inkluza informazzjoni finanzjarja
proforma fil-prospett, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jipprezentaw
kolonna addizzjonali fid-dikjarazzjoni tal-kapitalizzazzjoni.  Il-kolonna
addizzjonali ghandha tkun konsistenti mal-informazzjoni finanzjarja proforma
pprezentata xi mkien iehor fil-prospett u I-aggustamenti jistghu jigu spjegati billi
ssir referenza ghal dik l-informazzjoni;

b. meta I-bidla ma tkunx attivat ir-rekwizit biex tigi inkluza informazzjoni finanzjarja
proforma fil-prospett:

(1) meta I-bidla kienet kumplessa (ez. akkwist li ma jikkostitwixxix bidla
grossa sinifikanti):

(a) jekk il-persuni responsabbli mill-prospett jinkludu informazzjoni
finanzjarja proforma fil-prospett fuq bazi volontarja skont il-Linja
Gwida 26, dawn jistghu jipprezentaw kolonna addizzjonali Kkif
xierag;
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(b) jekk il-persuni responsabbli mill-prospett ma jinkludux informazzjoni
finanzjarja proforma fil-prospett, dawn jistghu jipprezentaw kolonna
addizzjonali biss jekk tkun tinftiehem u tkun tista’ tigi analizzata
b’mod facli;

meta I-bidla kienet semplici (ez. il-konverzjoni ta’ dejn f'ekwita), il-persuni
responsabbli mill-prospett jistghu normalment jipprezentaw kolonna
addizzjonali. Jekk il-kolonna addizzjonali tikkonsisti f'¢ifri illustrattivi, ez.
¢ifri li jkopru I-ewwel sitt xhur ta’ sena aggustati b’konverzjoni tal-kapital
imwettga f'Lulju, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jaghtu
attenzjoni specijali lill-komprensibbilta tac-¢ifri u jispjegaw l-aggustamenti
fid-dettall.

172. Bidliet recenti jistghu jigu pprezentati wkoll permezz tal-inkluzjoni tac¢-cifri reali fid-
dikjarazzjonijiet tal-kapitalizzazzjoni.

173. B’'mod simili, meta |-emittent ikun quddiem bidla futura, il-persuni responsabbli mill-
prospett jistghu juru din il-bidla billi jipprezentaw kolonna addizzjonali fid-dikjarazzjoni
tal-kapitalizzazzjoni. Meta jkunu ged jiddeterminaw jekk dan huwiex permissibbli, huma
ghandhom japplikaw ir-regoli li gejjin:

a. meta I-bidla tkun attivat ir-rekwizit biex tigi inkluza informazzjoni finanzjarja
proforma fil-prospett, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jipprezentaw
kolonna addizzjonali fid-dikjarazzjoni tal-kapitalizzazzjoni.  Il-kolonna
addizzjonali ghandha tkun konsistenti mal-informazzjoni finanzjarja proforma
pprezentata xi mkien iehor fil-prospett u I-aggustamenti jistghu jigu spjegati billi
ssir referenza ghal din I-informazzjoni;

b. meta I-bidla ma tkunx attivat ir-rekwizit biex tigi inkluza informazzjoni finanzjarja
proforma fil-prospett (ez. ftehim vinkolanti biex jitwettaq akkwist li ma
jikkostitwixxix impenn finanzjarju sinifikanti, iffinanzjat minn Zieda fil-kapital):

(1)

(2)

il-persuni  responsabbli mill-prospett jistghu jipprezentaw kolonna
addizzjonali biex juru l-ezitu possibbli taz-zieda fil-kapital, sakemm
jizguraw li I-kolonna ma taghtix I-impressjoni li I-ezitu huwa cert, sakemm
dan ma jkunx minnu. ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom
jiddeskrivu l-aggustamenti maghmula u s-suppozizzjonijiet sottostanti
taghhom. Jekk I-ishma jigu offruti fuq firxa ta’ prezzijiet, il-persuni
responsabbli mill-prospett ghandhom juzaw il-prezz minimu meta
jikkalkulaw ir-rikavat tal-offerta possibbli, sakemm ma jkunx hemm
ragunijiet specjali ghall-uzu ta’ prezz differenti. Dawn ghandhom
jikkunsidraw ukoll I-ispejjez tat-tranzazzjonijiet;

il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jipprezentaw biss bidliet
futuri potenzjali ohrajn mill-ezitu taz-zieda fil-kapital jekk ikunu
fattwalment appoggabbli. Jekk I-ezitu futur ikun wiehed in¢ert, bhal meta
emittent jixtieq jipprezenta bidla futura fl-istruttura tad-dejn tieghu anke
jekk in-negozjati mal-istituzzjoni(jiet) ta’ kreditu jkunu ghadhom mhux
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kompluti, il-prezentazzjoni ta’ kolonna addizzjonali li tirrifletti l-ezitu
potenzjali tista’ tipperikola I-komprensibbilta u I-analizzibbilta tal-prospett
u ghaldagstant normalment ma tkunx permessa.

Minhabba I-effetti limitati taghha, is-sempli¢i inkluzjoni ta’ kolonna addizzjonali fid-
dikjarazzjoni tal-kapitalizzazzjoni biex jigu pprezentati bidliet ricenti jew futuri
normalment ma tattivax ir-rekwizit biex tigi inkluza informazzjoni finanzjarja proforma fil-
prospett skont I-Anness 20 ghar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Dikjarazzjoni tad-dejn

L-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Punt 3.2), I-Artikolu 13 (I-Anness 12, il-Punt 3.4), |-
Artikolu 14 (I-Anness 13, il-Punt 1.2) u [-Artikolu 30 (I-Anness 26, il-Punt 2.2) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 39: Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jinkludu I-
kontenut stabbilit hawn taht meta jhejju d-dikjarazzjoni tad-dejn.

A FIUS KONTANTI ... nnnnnee
B Ekwivalenti 1@’ flUS ........oooiiie e
C Assi finanzjarji Kurrenti ONFajn ............eeeeiieiiiiiiiiiiiii e
D LT = (N = T ) T
E Dejn finanzjarju kurrenti (inkluzi strumenti ta’ dejn, izda eskluz il-porzjon

kurrenti ta’ dejn finanzjarju mhux kurrenti) ............ccccoooiiiiie
F [l-porzjon kurrenti ta’ dejn finanzjarju mhux kurrenti.............cccccccviviiiiiiiinnnnnnn.
G Dejn finanzjarju KUrrenti (E + F )....eeeeiiiiiiiiiiiiiieiee
H Dejn finanzjarju nett Kurrenti (G - D) ..uveeeiieeiiiiiiiee e,
I Dejn finanzjarju mhux kurrenti (minbarra I-porzjon kurrenti u l-istrumenti ta’

[0 =T o ) PP
J Strumenti ta’ dejn ..o
K Kummer¢é mhux kurrenti u ammonti pagabbli ohrajn.............cccccciiiiiiiiiiiinnnn.
L Dejn finanzjarju mhux kurrenti (I +J + K).......ooiiiiiiiiiiiiiiiine
M Dejn finanzjarju totali (H + L) .o

Jekk punt flinja fit-tabella ta’ hawn fug ma jkunx applikabbli fl-lstat Membru fejn |-emittent
fassal Il-informazzjoni finanzjarja tieghu, perezempju minhabba li |-qafas legali tal-
emittent ma jirrikjedix dan, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jadattaw id-
dikjarazzjoni tad-dejn fuq diskussjoni mal-awtorita kompetenti.
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Fejn l-emittent ikun mehtieg li jhejji dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati, il-persuni
responsabbli mill-prospett ghandhom jikkalkulaw id-dejn fuq bazi kkonsolidata.

Fejn l-emittent ikollu ekwivalenti ta’ flus, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom
jipprovdu dettalji dwar x’fihom dawn. ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom
jizvelaw kwalunkwe restrizzjoni fuq id-disponibbilta tal-flus u tal-ekwivalenti tal-flus.

Assi finanzjarji kurrenti ohrajn ghandhom ikopru l-assi finanzjarji (perezempju titoli
mizmuma ghall-kummer¢) li mhumiex (i) flus, (ii) ekwivalenti ta’ flus jew (iii) derivattivi
uzati ghal skopijiet ta’ heggjar.

Dejn finanzjarju ghandu jkopri d-dejn li huwa remunerat (jigifieri d-dejn bl-imghax) li
jinkludi, fost ohrajn, I-obbligazzjonijiet finanzjarji relatati ma’ kirjiet fug terminu gasir u /
jew fug terminu twil. ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom ji¢¢araw f'paragrafu
wara d-dikjarazzjoni tad-dejn jekk id-dejn finanzjarju jinkludix kwalunkwe obbligazzjoni
relatata ma’ kirjiet, u meta dan ikun minnu, ghandhom jipprovdu l-ammont tal-
obbligazzjonijiet ta’ kirja fugq terminu gasir u / jew fuqg terminu twil.

Id-dejn finanzjarju kurrenti ghandu jinkludi l-istrumenti ta’ dejn li jistghu jinfdew fit-12-il
xahar li gejjin.

Porzjon kurrenti tad-dejn finanzjarju mhux kurrenti tfisser il-porzjon tad-dejn finanzjarju
mhux kurrenti li ghandu jithallas lura fi zmien 12-il xahar mid-data tal-approvazzjoni tal-
prospett.

Kummer¢ mhux kurrenti u ammonti pagabbli ohrajn ghandhom jinkludu d-dejn mhux
remunerat li ghalih hemm komponent ta’ finanzjament sinifikanti, jew b’mod implicitu jew
b’mod esplicitu, perezempju d-dejn lil fornituri lil hinn minn perjodu ta’ 12-il xahar.
Kwalunkwe self minghajr imghax ghandu jigi inkluz ukoll f'dan il-punt flinja.

Meta jkunu ged jivvalutaw jekk [-ammonti pagabbli tal-kummeré mhux kurrenti
ghandhomx komponent ta’ finanzjament sinifikanti, il-persuni responsabbli mill-prospett
ghandhom jikkunsidraw (permezz ta’ analogija) il-gwida pprovduta fil-paragrafi 59 sa 62
tal-IFRS 15 Dhul minn Kuntratti mal-Klijenti kif approvat mill-UE.

Id-dejn indirett u kontingenti huwa mahsub biex jipprovdi lill-investituri harsa generali ta’
kwalunkwe dejn materjali li mhuwiex rifless fid-dikjarazzjoni tad-dejn. Bhala tali, sakemm
ma jkunx diga inkluz fid-dikjarazzjoni tad-dejn (minhabba li huwa rikonoxxut fid-
dikjarazzjoni finanzjarja bhala obbligazzjoni finanzjarja), id-dejn indirett u kontingenti ma
ghandux jigi inkluz fid-dikjarazzjoni tad-dejn innifisha, izda bhala narrattiva fparagrafu
separat wara d-dikjarazzjoni. In-narrattiva ghandu jkun fiha informazzjoni dwar I-ammont
ta’ dejn indirett u kontingenti u tanalizza n-natura ta’ dawn I-elementi.

[l-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jikkunsidraw kwalunkwe obbligu
materjali li ma jkunx gie rikonoxxut direttament mill-emittent ikkunsidrat fuq bazi
kkonsolidata, izda li I-emittent ikollu jissodisfa f'¢erti ¢irkostanzi, bhala dejn indirett jew
kontingenti. Barra minn hekk, id-dejn indirett jinkludi wkoll I-ammont totali massimu
pagabbli b’rabta ma’ kwalunkwe obbligu li jkun sar mill-emittent, izda li ghad irid ikollu I-
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ammont finali tieghu vvalutat b’¢ertezza, irrispettivament mill-ammont attwali probabbli
pagabbili taht dan I-obbligu fi kwalunkwe mument fil-hin. Ezempiji ta’ dejn materjali indirett
jew kontingenti jinkludu:

(i) id-dispozizzjonijiet  rikonoxxuti  fid-dikjarazzjonijiet  finanzjarji (bhal
dispozizzjonijiet ghal obbligazzjonijiet tal-pensjoni jew ghal kuntratti oneruzi);

(i) garanzija biex jigi onorat self bankarju lil entita li mhix fil-grupp tal-emittent, fkaz
ta’ inadempjenza tal-entita fuq il-hlasijiet lura tas-self;

(i)  impenn sod ghall-akkwist jew il-bini ta’ assi fit-12-il xahar li §ejjin. Perezempju,
I-entita ffirmat kuntratt li fuqu timpenja ruhha li takkwista assi tangibbili;

(iv) tariffi fkaz ta’ xoljiment jew kwalunkwe kumpens li jrid jithallas mill-emittent fit-
12-il xahar li gejjin jekk I-emittent jistenna li jfalli kwalunkwe impenn kuntrattwali;

(v) impeniji ta’ kiri li mhumiex rikonoxxuti bhala obbligazzjonijiet fid-dikjarazzjonijiet
finanzjarji tal-emittent u ghaldaqgstant inkluzi fid-dikjarazzjoni tad-dejn;

(vi) ammonti relatati ma’ fatturament bil-maglub sal-punt li tali ammonti ma jkunux
diga inkluzi fid-dikjarazzjoni tad-dejn.

L-ezempji ta’ hawn fuq fir-rigward ta’ x’jikkwalifika bhala dejn indirett jew kontingenti
mhumiex ezawrjenti. ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jivvalutaw jekk
ghandux jigi inkluz zvelar addizzjonali fil-prospett relatat ma’ impeniji sodi li jirrizultaw fi
hrug materjali mill-emittent.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu u I-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom
jadattaw it-tabella pprovduta hawn fuq ghall-mudell tan-negozju taghhom billi jiffokaw
fuq ir-rekwiziti prudenzjali taghhom. Dan ma ffissirx li I-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-impriZi
tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni jkunu mehtiega jizvelaw informazzjoni
prudenzjali li mhumiex diga mehtiega jizvelaw skont ir-rekwiziti tal-Pilastru 3.

Ir-rakkomandazzjonijiet stabbiliti fil-paragrafi 171-174 tal-Linja Gwida 38 japplikaw
mutatis mutandis ghall-inkluzjoni ta’ kolonna addizzjonali fid-dikjarazzjoni tad-dejn.

V.10. Remunerazzjoni

Tipi ta’ remunerazzjoni

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 13.1) u I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 4.2.1) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni. Jekk joghgbok innota wkoll li meta jigi applikat I-
Anness 2 (Dokument tar-Registrazzjoni Universali) jew I-Anness 5 (Ri¢evuti DepoZzitarji)
tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni, |-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 13.1) ukoll
huwa rilevanti.

Linja Gwida 40: Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizvelaw fil-
prospett jekk |-emittent hallasx kwalunkwe remunerazzjoni skont skema ta’ bonus
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jew ta’ kondivizjoni tal-profitti, permezz ta’ pagamenti bbazati fuq l-ishma jew ta’
kwalunkwe benefi¢¢ju iehor in natura.

Fejn ir-remunerazzjoni tkun giet ipprovduta skont skema ta’ bonus jew ta’ kondivizjoni
tal-profitti, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jipprovdu deskrizzjoni tal-pjan
u I-bazi li fugha kwalunkwe persuna ppartecipat fil-pjan. Ghall-fini ta’ din il-Linja Gwida,
skema tinkludi kwalunkwe tip ta’ arrangament ghar-remunerazzjoni, anke jekk it-termini
tal-iskema ma jkunux jinsabu f'dokument formali.

Fejn tkun giet ipprovduta remunerazzjoni bl-uzu ta’ pagamenti bbazati fuq I-ishma (ez.
opzjonijiet fuq Il-istokk, azzjonijiet fantazma, certifikati tal-azzjonijiet, drittijiet fuq I-
apprezzament tal-azzjonijiet) il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jipprovdu
dettalji dwar:

(i) l-ammont totali tat-titoli koperti;
(ii)  il-prezz tal-ezercitar;

(i) il-kunsiderazzjoni li ghaliha kienu jew ghandhom jinholqu I-hlasijiet ibbazati fuq
l-ishma (jekk ikun hemm);

(iv) il-perjodu li matulu jistghu jigu ezer¢itati; u
(v) id-data li fiha jiskadu.

Jekk jinghata kwalunkwe benefi¢¢ju iehor in natura, bhal kura tas-sahha medika jew
trasport, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jipprovdu dettalji fdan ir-
rigward. Fil-kaz ta’ benefi¢¢ji mhux fi flus, ghandu jissemma I-valur totali stmat.

Fejn disponibbli, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jinkludu jew jaghmlu
kontroreferenza ghar-rapport tar-remunerazzjoni, kif mehtieg mid-Direttiva dwar id-
Drittijiet tal-Azzjonisti, fil-prospett.

V.11. Tranzazzjonijiet ta’ partijiet relatati

Emittenti li ma japplikawx I-IAS 24

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt17.1), I-Artikolu 4 (l-Anness 3, il-Punt10.1) u |-
Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 6.4.1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida4l: Jekk Il-emittent ma japplikax [|-IAS24 u jkun dahal fi
tranzazzjonijiet ma’ partijiet relatati matul (i) il-perjodu kopert mill-informazzjoni
finanzjarja storika li hija inkluza fil-prospett u (ii) il-perjodu sad-data tad-dokument
tar-registrazzjoni, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jipprovdu
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informazzjoni dwar in-natura u |-firxa ta’ kwalunkwe tranzazzjoni bhal din li tkun
materjali ghall-emittent - jew bhala tranzazzjoni unika jew b’mod komplut.:

Fejn jithejja dokument tar-registrazzjoni ghal hrug sekondarju ta’ titoli ta’ ekwita,
ghandha tigi pprovduta l-istess informazzjoni kif stabbilit hawn fuq. Ghal hrug
sekondarju ta’ titoli ta’ ekwita, il-perjodu kkonéernat ikun mid-data tal-ahhar
dikjarazzjonijiet finanzjarji.»

Fiz-zewg kazijiet l-izvelar ghandu jinkludi, izda ma jkunx limitat ghal, -ammont jew
il-percentwal li ghalih it-tranzazzjonijiet ta’ partijiet relatati jiffturmaw parti mill-
fatturat tal-emittent u l-ammont jew il-peréentwal li ghalih it-tranzazzjonijiet ta’
partijiet relatati jiffurmaw parti mill-assi u I-obbligazzjonijiet tal-emittent.

Tranzazzjoni ta’ parti relatata ghandha l-istess tifsira bhal fl-IAS 24. Jekk emittent ma
japplikax I-IAS 24, dan ghandu jikkonsulta I-IAS 24 biex jithem it-tifsira ta’ tranzazzjoni
ta’ parti relatata.

Ghal emittenti li juzaw gafas tal-kontabilita ta’ pajjiz terz ekwivalenti ghall-IAS / IFRS,*®
jekk il-gafas tal-kontabilita taghhom jipprovdi dettalji dwar tranzazzjonijiet ta’ partijiet
relatati, dawn ghandhom jikkonsultaw fih id-definizzjoni ta’ tranzazzjonijiet ta’ partijiet
relatati. L-uzu ta’ dan l-istandard ta’ kontabilita ekwivalenti ghall-IAS 24 ghandu jkun
sufficjenti.

Fejn rilevanti, emittent ghandu jiddikjara jekk ikunx segwa I-process tal-approvazzjoni
ghal tranzazzjonijiet ta’ partijiet relatati u ghandu jipprovdi zvelar skont I-Artikolu 9(c) tad-
Direttiva dwar id-Drittijiet tal-Azzjonisti.

V.12. Dirittijiet tal-akkwist u impenji ghaz-zieda tal-kapital

Drittijiet tal-akkwist u impenji ghaz-zieda tal-kapital

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 19.1.5), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 12.1.2) u I-
Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 6.5.6) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 42: Jekk hemm jew kapital awtorizzat izda mhux mahrug jew impenn
ghaz-zieda tal-kapital tal-emittent, il-persuni responsabbli mill-prospett
ghandhom jipprovdu l-informazzjoni li gejja fil-prospett:

(i) l-ammont tat-titoli pendenti kollha li jaghtu ac¢ess ghall-kapital azzjonarju
u l-ammont kapitali / zieda kapitali awtorizzata u, fejn xieraq, it-tul tal-
awtorizzazzjoni;

33 Ghal dokument tar-registrazzjoni li jikkoncerna t-titoli ta’ ekwita jew dokument tar-registrazzjoni tat-Tkabbir tal-UE li jikkonc¢erna
t-titoli ta’ ekwita, il-Punt tal-Anness jirreferi ghal “il-perjodu kopert mill-informazzjoni finanzjarja storika inkluza fil-prospett” u “il-
perjodu sad-data tad-dokument tar-registrazzjoni”.

34 Fil-kaz ta’ dokument tar-registrazzjoni ghal hrug sekondarju ta’ titoli ta’ ekwita, il-Punt tal-Anness jirreferi ghall-perjodu “mid-
data tal-ahhar dikjarazzjonijiet finanzjarji”.

% Fejn tkun inghatat I-ekwivalenza skont id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2008/961/KE u kwalunkwe emenda fiha.
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(i) il-kategoriji ta’ persuni li ghandhom drittijiet ta’ abbonament preferenzjali
ghall-porzjonijiet addizzjonali tal-kapital; u

(iii)  it-termini, l-arrangamenti u I-proc¢eduri ghall-hrug tal-ishma Ii
jikkorrispondu ma’ dawk il-porzjonijiet.

202. Dawn li gejjin huma ezempiji ta’ fejn jista’ jkun hemm kapital awtorizzat izda mhux
mahrug jew impenn ghaz-zieda tal-kapital: certifikati, bonds konvertibbli jew titoli ohra
pendenti marbuta mal-ekwita, jew drittijiet ta’ sottoskrizzjoni moghtija.

V.13. Ftehimiet dwar I-opzjonijiet

Il-kumpilazzjoni ta’ informazzjoni fir-rigward ta’ ftehimiet dwar I-opzjonijiet
L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 19.1 u 19.1.6) u I-Artikolu 28 (I-Anness 24, il-Punt 6.5.1
u 6.5.7) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

203. Linja Gwida 43: Fejn entita tal-grupp tal-emittent ikollha kapital li jkun taht opzjoni,
jew li jigi miftiehem kondizzjonalment jew inkondizzjonalment li jitgieghed taht
opzjoni, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jinkludu I-informazzjoni

li gejja:
(i) it-titolu u l-ammont tat-titoli koperti mill-opzjonijiet;
(i) il-prezz tal-ezer¢itar;
(i) il-konsiderazzjoni li ghaliha kienu nholqu / ghandhom jinholqu I-
opzjonijiet;
(iv) il-perjodu li matulu I|-opzjonijiet jistghu jigu ezercitati u d-data ta’
skadenza; u

(v) id-dilwizzjoni potenzjali konnessa mal-ezercitar tal-opzjonijiet, sakemm |-
effett ma jkunx immaterjali.z

204. Fejn l-opzjonijiet jinghataw, jew ikun hemm qgbil li jinghataw, lid-detenturi kollha tal-ishma
jew titoli mhux ta’ ekwita jew ta’ kwalunkwe klassi taghhom, jew lil impjegati taht skema
ta’ ishma tal-impjegati, il-persuni responsabbli mill-prospett jistghu:

i. jizvelaw dak il-fatt fil-prospett minghajr ma jaghtu Il-ismijiet tal-persuni li
maghhom huma relatati I-opzjonijiet; u

ii. jipprovdu firxata’ prezzijiet tal-ezercitar, perjodi tal-ezercitar u dati ta’ skadenza.

% |l-materjalita fdan il-kuntest ghandha tigi vvalutata b’referenza ghall-Artikolu 6 tar-Regolament dwar il-Prospett. Barra minn
hekk, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jikkunsidraw standards ta’ rappurtar bhall-IAS 33 (jew rekwiziti simili fil-
gafas tal-kontabilita applikabbli) bhala ghajnuna meta jkunu ged jikkonformaw ma’ din il-linja gwida.
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V.14. L-istorja tal-kapital azzjonarju

Bidliet relatati mal-kapital azzjonarju

L-Artikolu 2 (IF-Anness 1, il-Punti19.1 u 19.1.7) tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni.

Linja Gwida 44: Ghall-perjodu kopert minn informazzjoni finanzjarja storika
inkluza fil-prospett, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jipprovdu I-
informazzjoni li gejja:

(i) Dbidliet relatati mal-kapital azzjonarju mahrug; u
(i) il-prezz tal-ishma u dettalji materjali ohra relatati mal-ishma.

Bidliet relatati mal-kapital azzjonarju mahrug: Dan ghandu jinkludi informazzjoni dwar I-
avvenimenti li jkunu biddlu I-ammont tal-kapital azzjonarju mahrug, u ghandhom jigu
deskritti n-numru u I-klassijiet tal-ishma li minnhom huwa kompost. Barra minn hekk,
ghandu jkun hemm deskrizzjoni tal-bidliet fid-drittijiet tal-vot marbuta mad-diversi
klassijiet ta’ ishma matul dak iz-zmien.

Il-prezz tal-ishma u dettalji materjali ohra relatati mal-ishma: ll-prezz ikun relatat mal-
prezz tal-ishma li jkunu nhargu, filwaqt li d-dettalji materjali jistghu jkunu informazzjoni
dwar kunsiderazzjoni fejn din ma tkunx flus (ez. informazzjoni dwar skontijiet, termini
specjali jew pagamenti parzjali).

Fejn ikun hemm tnaqgis fl-ammont tal-kapital azzjonarju, perezempju minhabba xiri mill-
gdid ta’ ishma jew kancellazzjonijiet ta’ ishma, il-persuni responsabbli mill-prospett
ghandhom jizvelaw ir-ragunijiet ghal tali tnaqqis u I-proporzjon ta’ tnaqgqis kapitali.

V.15. Deskrizzjoni tad-drittijiet marbuta mal-ishma tal-emittent

Drittijiet marbuta mal-ishma tal-emittent

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 19.2 u I-Punt 19.2.2) tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni.

Linja Gwida 45: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom, fejn rilevanti,
jipprovdu deskrizzjoni ta’ mill-anqas dan li gej:

(i) drittijiet ta’ dividend, inkluz il-limitu ta’ zmien li warajh jiskadi I-
intitolament ta’ dividend u indikazzjoni tal-parti li favur taghha jopera dan
[-intitolament;

(it)  drittijiet tal-vot;
(iii)  drittijiet ghal sehem fil-profitt tal-emittent;
(iv) drittijiet ghal sehem fi kwalunkwe surplus fil-kaz ta’ likwidazzjoni;
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(v) dispozizzjonijiet dwar it-tifdija;
(vi) riservi jew dispozizzjonijiet ta’ fondi b’ammortizzament progressiv;
(vii) obbligazzjoni ghal aktar sejhiet kapitali mill-emittent; u

(viii) kwalunkwe dispozizzjoni li tiddiskrimina kontra, jew tiffavorixxi, detenturi
ezistenti jew prospettivi ta’ tali titoli, bhala rizultat tal-azzjonist li jkollu
numru sostanzjali ta’ ishma.

V.16. Dikjarazzjonijiet minn esperti

Interess materjali

L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 1.3(d), I-Artikolu 4 (I-Anness 3, il-Punt 1.3(d), |-Artikolu 7
(I-Anness 6, il-Punt 1.3(d), I-Artikolu 8 (I-Anness 7, il-Punt 1.3(d), [-Artikolu 9 (I-
Anness 8, il-Punt 1.3(d), I-Artikolu 10 (I-Anness 9, il-Punt 1.3(d), [-Artikolu 11 (I-
Anness 10, il-Punt 1.3(d), [-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Punt 1.3(d), |-Artikolu 13 (I-
Anness 12, il-Punt 1.3(d), [-Artikolu 15 (I-Anness 14, il-Punt 1.3(d), |-Artikolu 16 (I-
Anness 15, il-Punt 1.3(d), I-Artikolu 17 (I-Anness 16, il-Punt 1.3(d), I-Artikolu 28 (I-
Anness 24, il-Punt 1.3(d), [-Artikolu 29 (I-Anness 25, il-Punt 1.3(d), |-Artikolu 30 (I-
Anness 26, il-Punt 1.3(d) u [|-Artikolu 31 (I-Anness 27, il-Punt 1.3(d) tar-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 46: Fejn dikjarazzjoni jew rapport ikunu inkluzi fid-dokument ta’
registrazzjoni jew fin-nota tat-titoli u jigu attribwiti lil espert, il-persuni
responsabbli mill-prospett ghandhom jiddeterminaw jekk dan I-espert ghandux
interess materjali fl-emittent billi jikkunsidraw il-fatturi li gejjin:

(

(i) l-impjieg precedenti jew il-kumpens;

) is-sjieda ta’ titoli;

(iii)  is-shubija; u

(iv) il-konnessjonijiet ma’ intermedjarji finanzjarji involuti fl-offerta jew fl-
ikkwotar tat-titoli.

Jekk wiehed jew aktar minn dawn il-kriterji jigi ssodisfat, il-persuni responsabbli
mill-prospett ghandhom jikkunsidraw jekk dan jirrizultax finteress materjali
filwaqt li jitgies it-tip ta’ titoli li qed jigu offruti.

Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jiccaraw fil-prospett i, safejn jafu
huma, dawn il-kriterji (jew, jekk hemm, kwalunke kriterju rilevanti iehor) gew
ikkunsidrati sabiex jigi deskritt bis-shih I-interess materjali tal-espert, jekk ikun
hemm.
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Is-sjieda ta’ titoli Dan ghandu jkun relatat ma’ titoli mahruga mill-emittent, jew minn
kwalunkwe kumpanija li tappartjeni ghall-istess grupp, jew opzjonijiet ghall-akkwist jew
is-sottoskrizzjoni ghal titoli tal-emittent.

L-impjieg pre¢edenti jew il-kumpens: Dan ghandu jkun relatat ma’ kwalunkwe impjieg
pre¢edenti mal-emittent jew kwalunkwe forma ta’ kumpens pre¢edentement ricevut mill-
emittent.

Is-shubija: Dan ghandu jkun relatat ma’ kwalunkwe shubija tal-passat jew attwali fi
kwalunkwe korp tal-emittent.

ll-konnessjonijiet ma’ intermedijarji finanzjariji involuti fl-offerta jew fl-ikkwotar tat-titoli:
Dan ghandu jkun relatat ma’ konnessjonijiet ma’ kwalunkwe intermedjarju finanzjarju
involut fl-offerta jew fl-ikkwotar tat-titoli tal-emittent.

“Espert” jista’ jkun persuna fizika jew guridika.
V.17. Informazzjoni dwar il-partecipazzjonijiet

Kumpilazzjoni ta’ informazzjoni dwar il-partecipazzjonijiet
L-Artikolu 2 (I-Anness 1, il-Punt 5.7.3) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 47: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jizguraw li I-

informazzjoni fil-prospett tippermetti li l-investituri jevalwaw in-natura, il-firxa u I-

effetti finanzjarji tal-partecipazzjonijiet. Ghal kull negozju kongunt, jew impriza

kongunta, li fihom l-emittent ikollu proporzjon tal-kapital, li x’aktarx ikollu effett

sinifikanti fuq il-valutazzjoni tal-assi, I-obbligazzjonijiet, il-pozizzjoni finanzjarja u

/ jew il-profitti u t-telf tal-emittent, ghandha tigi pprovduta, lI-informazzjoni li gejja:
() l-isem, |-uffic¢ju registrat, il-kamp tal-attivita u, jekk disponibbli, LEI;

(i) proporzjon tal-kapital — u setgha tal-vot jekk differenti — mizmuma mill-
emittent;

(iii)  rizervi;
(iv) kapital mahrug;
(v) profitt jew telf nett ghall-ahhar sena finanzjarja;
(vi) wvalur li bih I-emittent juri I-ishma mizmuma fil-kontijiet tieghu;
(vii) l-ammont li ghad irid jithallas fuq ishma mizmuma;

(viii) l-ammont ta’ dividendi ricevuti matul I-ahhar sena finanzjarja ghal ishma
mizmuma; u
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(ix) l-ammont ta’ dejn dovut lill-emittent min-negozju kongunt jew l-impriza
kongunta u l-ammont ta’ dejn dovut lin-negozju kongunt jew l-impriza
kongunta mill-emittent.

Jekk l-emittent ikun ipprovda l-informazzjoni mehtiega minn din il-Linja Gwida fid-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati jew separati tieghu (li jkunu thejjew jew skont |-
IFRS, l-istandards ta’ kontabilitd ekwivalenti ta’ pajjiz terz jew l-istandards ta’ kontabilita
nazzjonali ta’ Stat Membru) ir-rekwiziti ta’ zvelar taht din il-Linja Gwida jigu ssodisfati.

Impriza, li fiha I-emittent ghandu proporzjon tal-kapital, li x’aktarx ikollha effett sinifikanti
fuq il-valutazzjoni tal-assi, I-obbligazzjonijiet, il-pozizzjoni finanzjarja u/jew il-profitti u t-
telf tal-emittent tista’ tkun, perezempju, kumpanija assocjata (jigifieri impriza li fiha I-
emittent ikollu influwenza sinifikanti), sussidjarja mhux konsolidata (jigifieri I-emittent
ikun entita tal-investiment) jew partecipazzjon li fiha I-emittent ghandu angas minn 20 %
tal-kapital ikkunsidrat bhala investiment finanzjarju.

Il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jikkunsidraw li negozju jew impriza
kongunti x’aktarx ikollhom effett sinifikanti fuq il-valutazzjoni tal-emittent fir-rigward tal-
assi, l-obbligazzjonijiet, il-pozizzjoni finanzjarja u / jew il-profitti u t-telf tieghu stess fil-
kazijiet li §ejjin:

() l-emittent ghandu partecipazzjoni diretta jew indiretta fin-negozju jew l-impriza
kongunta, u I-valur tal-kotba (jew il-valur tax-xiri kaz ta’ akkwist ricenti li I-valur
tal-kotba tieghu ghadu mhux rifless fl-informazzjoni finanzjarja storika I-aktar
recenti) ta’ dik il-partecipazzjoni jirrapprezenta tal-angas 10 % tal-assi netti tal-
emittent, jew l-imghax jiggenera tal-angas 10 % tal-profitt jew it-telf nett tal-
emittent fl-ahhar tal-perjodu ta’ rappurtar I-aktar ricenti; jew

(i)  fejnl-emittent ikun il-genitur ta’ grupp u lI-emittent ghandu partecipazzjoni diretta
jew indiretta fin-negozju jew l-impriza kongunta, u l-valur tal-kotba ta’ dik il-
partecCipazzjoni jirrapprezenta tal-angas 10 % tal-assi netti konsolidati tal-
grupp, jew il-parte€ipazzjoni tiggenera tal-anqas 10 % tal-profitt jew it-telf nett
konsolidat tal-grupp.

Fir-rigward ta’ partecipazzjonijiet li fihom I-emittent ikollu tal-angas 10 % tal-kapital,
ghandhom jigu zvelati I-punti (i) u (ii) tal-paragrafu 218. Sakemm |-ommissjoni ta’ dik I-
informazzjoni x’aktarx li ma tqarraqgx lill-investituri fit-twettiq ta’ valutazzjoni infurmata tal-
assi, I-obbligazzjonijiet, il-pozizzjoni finanzjarja, il-profitti u t-telf u I-prospetti tal-emittent
jew tal-grupp tieghu jew tad-drittijiet marbuta mat-titoli.

[l-persuni responsabbli mill-prospett jistghu jhallu barra I-punti (iii) u (v) tal-paragrafu 218
jekk in-negozju jew I-impriza kongunta ma jippubblikawx il-kontijiet annwali taghhom.
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offerta

Interessi

L-Artikolu 12 (I-Anness 11, il-Partita 3.3), I-Artikolu 13 (I-Anness 12, il-Partita 3.1), I-
Artikolu 14 (I-Anness 13, il-Partita 5.2), I-Artikolu 15 (I-Anness 14, il-Partita 3.1), |-
Artikolu 16 (I-Anness 15, il-Partita 3.1), I-Artikolu 17 (I-Anness 16, il-Partita 3.1), I-
Artikolu 30 (I-Anness 26, il-Partita 1.6) u I-Artikolu 31 (I-Anness 27, il-Partita 1.6) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 48: Ghall-izvelar tal-interessi fil-prospett, il-persuni responsabbli mill-
prospett ghandhom jikkunsidraw il-partijiet involuti fil-hrug jew l-offerta u n-
natura tal-interessi taghhom, u b’mod partikolari kwalunkwe kunflitt ta’ interess.

Perezempju, meta jinkludu l-izvelar ta’ interessi, il-persuni responsabbli mill-prospett
ghandhom jikkunsidraw il-partijiet bhal konsulenti, intermedijariji finanzjarji u esperti (anke
jekk I-ebda dikjarazzjoni prodotta minn espert(i) ma tigi inkluza fil-prospett).

Meta jikkunsidraw in-natura tal-interessi, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom
jikkunsidraw jekk il-partijiet involuti fil-hrug jew l-offerta ghandhomx titoli ta’ ekwita tal-
emittent, jew titoli ta’ ekwita ta’ kwalunkwe kumpanija sussidjarja tal-emittent, jew
ghandhomx interess ekonomiku dirett jew indirett li jiddependi mis-suc¢cess tal-hrug, jew
ghandhomx xi fehim jew arrangament mal-azzjonisti magguri tal-emittent.

V.19. Imprizi ta’ investiment kollettiv

Strategija ta’ investiment
L-Artikolu 5 (I-Anness 4, il-Partita 1.1(a) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 49: Fejn il-persuni responsabbli mill-prospett jinkludu deskrizzjoni
tal-istrategija tal-investiment fil-prospett, dawn ghandhom jipprovdu
informazzjoni dwar il-metodologija li ghandha tintuza fit-twettiq ta’ dik l-istrategija
u jindikaw jekk il-maniger tal-investiment ghandux l-intenzjoni li japplika strategija
attiva jew passiva.

L-informazzjoni ghandha tispecifika, perezempju, jekk I-istrategija tal-investiment hijiex
se tkun ged tiffoka fuq opportunitajiet ta’ tkabbir jew jekk I-intenzjoni hijiex li jigu mmirati
kumpaniji maturi li ged ihallsu dividendi regolari.

Deskrizzjoni tal-assi
L-Artikolu 5 (I-Anness 4, il-Partita 1.1(c)) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 50: Meta |-persuni responsabbli mill-prospett jinkludu deskrizzjoni
tat-tipi ta’ assi li fihom I-impriza ta’ investiment kollettiv tista’ tinvesti, ghandhom
jipprovdu tal-angas I-informazzjoni li gejja rigward il-portafoll ta’ investiment:
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(i) iz-zoni geografici tal-investiment;
(i) is-setturi tal-industrija;
(iii)  il-kapitalizzazzjoni tas-suq;
(iv) il-klassifikazzjonijiet ta’ kreditu / gradi ta’ investment; u
(v) jekk l-assi humiex ammessi ghall-kummer¢ f'suq irregolat.
Tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli (SFTs)

L-Artikolu 5 (I-Anness 4, il-Partita 2.8) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 51: Meta impriza ta’ investiment kollettiv tuza I-SFTs u swaps tar-
redditu totali, ghajr ghall-finijiet ta’ gestjoni effi¢jenti tal-portafoll, il-persuni
responsabbli mill-prospett ghandhom jipprovdu Il-informazzjoni li gejja fil-
prospett:

(i) id-deskrizzjoni generali;
(i) il-kriterji uzati biex jintghazlu I-kontropartijiet;
(iif) il-kollateral accettabbli;
(iv) ir-riskji; u
(v) ll-kustodja u z-zamma sikura.

L-elementi ta’ informazzjoni msemmija huma allinjati mar-rekwiziti ta’ informazzjoni fl-
Anness (Tagsima B) ghar-Regolament dwar |-SFT. Ghaldagstant, it-termini
“tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli” u “swap tar-redditu totali” ghandhom jinftiehmu
li ghandhom it-tifsiriet stabbiliti fl-Artikoli 3(11) u 3(18) ta’ dak ir-Regolament.

Deskrizzjoni generali: Din ghandha tipprovdi deskrizzjoni generali tal-SFTs u tas-swap
tar-redditu totali, inkluz ir-ragunament ghall-uzu taghhom. Ghal kull tip ta’ SFT u swap
tar-redditu totali, din l-informazzjoni ghandha tkopri:

(i) it-tipi ta’ assi li jistghu jigu soggetti ghalihom; u

(i) I-proporzjon massimu tal-assi taht gestjoni li jistghu jkunu soggetti ghalihom, u
[-proporzjon mistenni ta’ assi taht gestjoni li ghandhom ikunu soggetti ghal kull
wiehed minnhom.

Kriterji uzati biex jintghazlu I-kontropatrtijiet: Dan ghandu jinkludi informazzjoni dwar il-
kriterji applikati mill-emittent biex jaghzel |-kontropartijiet, inkluz l-istatus legali, il-pajjiz
ta’ origini u I-klassifikazzjoni tal-kreditu minima.
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Kollateral accettabbli: Din I-informazzjoni ghandha tkopri t-tipi ta’ assi, [-emittent, il-
maturita, il-likwidita kif ukoll id-diversifikazzjoni tal-kollateral u |-politiki ta’ korrelazzjoni.

Riskji: Dan ghandu jinkludi deskrizzjoni tar-riskji marbuta mal-SFTs u s-swaps tar-
redditu totali kif ukoll riskji marbuta mal-gestjoni tal-kollateral u, fejn applikabbli, li
jirrizultaw mill-uzu mill-gdid taghha. L-izvelar jista’ jkun relatat ma’ riskji operattivi, ta’
likwidita, ta’ kontroparti, ta’ kustodja u / jew legali.

Kustodja u zamma sikura: Dan ghandu jinkludi specifikazzjoni ta’ kif I-assi soggetti ghal
SFTs u s-swaps tar-redditu totali u I-kollateral ri¢evuti jinzammu sikuri (ez. ma’ kustodiju
tal-fond).

Indi¢i fuq bazi wiesgha

L-Artikolu 5 (I-Anness 4, il-Partita 2.10) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 52: ll-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jikkunsidraw

indi¢ci ppubblikat fuq bazi wiesgha u rikonoxxut bhala wiehed li jkollu I-

karatteristici li gejjin:

(

(ii) ikkalkulat bi frekwenza sufficjenti biex jigu zgurati prezzijiet u
informazzjoni xierqa u fwaqthom dwar il-kostitwenti tal-indic¢i;

) iddiversifikat b’mod adegwat u rapprezentattiv tas-suq li jirreferi ghalih;

(i) ippubblikat b’mod wiesa’ biex jigi zgurat it-tixrid tieghu lill-bazi ta’ utenti
/ investituri rilevanti; u

(iv) kkumpilat u kkalkulat minn parti indipendenti tal-impriza ta’ investiment
kollettiv u disponibbli ghal skopijiet ohra ghajr il-kalkolu tar-redditu tal-
impriza ta’ investiment kollettiv.

Tariffi
L-Artikolu 5 (I-Anness 4, il-Punt 3.2) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 53: Meta qed jirreferu ghat-tariffi, flimkien mat-tariffi mhallsa lill-

fornituri  tas-servizzi, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom
jikkunsidraw il-partiti mhux ezawrjenti li gejjin:
(i) tariffi tas-sottoskrizzjoni;

(i) tariffi tat-tifdija;

(iti)  tariffi tad-distribuzzjoni;
(iv) tariffi tat-tgeghid;

(v) tariffi tal-gestjoni varjabbili;
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(vi) tariffi assoc¢jati ma’ bidliet fil-kompozizzjoni tal-portafoll:
(1) tariffi tat-tranzazzjoni;
(2) tariffi tas-servizzi tas-senserija,;
(3) tariffi tar-reklamar; u
(4) tariffi tal-konformita u tar-rappurtar.

Tariffi tas-sottoskrizzjoni u tariffi tat-tifdija: Dawn |-elementi jkunu relatati maz-zewg tariffi
li huma garantiti mill-impriza ta’ investimenti kollettiv jew negozjabbli.

Tariffi tal-gestjoni varjabbli: Dawn |-elementi jistghu perezempju jkunu relatati ma’ tariffi
tal-prestazzjoni.

Tariffi assocjati ma’ bidliet fil-kompozizzjoni tal-portafoll: Dawn huma tariffi li b’mod
individwali jistghu jidhru immaterjali izda jistghu jkunu materjali meta jingabru flimkien.

L-istatus regolatorju tal-maniger tal-investiment
L-Artikolu 5 (I-Anness 4, il-Punt 4.1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 54: Meta jkunu ged jipprovdu deskrizzjoni tal-istatus regolatorju tal-
maniger tal-investiment, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom
jipprovdu l-isem tal-awtorita regolatorja li biha huwa rregolat il-maniger tal-
investiment jew, jekk il-maniger tal-investiment ma jkunx regolat, dikjarazzjoni
negattiva.

Ir-referenza ghall-awtorita regolatorja ma ghandhiex tohloq I-impressjoni li I-investiment
huwa b’xi mod approvat jew garantit minn tali awtorita.

L-esperjenza tal-maniger tal-investiment
L-Artikolu 5 (I-Anness 4, il-Punt 4.1) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 55: Meta jkunu ged jipprovdu deskrizzjoni tal-esperjenza tal-maniger
tal-investiment, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom jipprovdu I-
informazzjoni li gejja fil-prospett:

(i) l-indikazzjoni tan-numru ta’ fondi (inkluzi sottofondi) li I-maniger tal-
investiment qed jiggestixxi taht delegazzjoni;

(i) ir-rilevanza tal-esperjenza tal-maniger tal-investiment ghall-objettiv tal-
investiment tal-impriza ta’ investiment kollettiv; u

(i)  jekk materjali ghall-valutazzjoni tal-investituri tal-maniger tal-investiment,

l-esperjenza tal-persunal specifiku li se jkun involut fil-gestjoni tal-
investiment tal-impriza ta’ investiment kollettiv.
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Id-deskrizzjoni tal-entita responsabbli mill-pariri
L-Artikolu 5 (I-Anness 4, il-Punt 4.2) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 56: Meta jkunu ged jipprovdu deskrizzjoni gasira tal-entita li tipprovdi
pariri dwar l-investiment, il-persuni responsabbli mill-prospett ghandhom
jinkludu I-informazzjoni li gejja fil-prospett:

(

(i) il-pajjiz ta’ inkorporazzjoni

) l-indirizz;

(itf) il-forma legali;

(iv) l-istatus regolatorju;

(v) in-naturatan-negozju tal-entita; u

(vi) I-informazzjoni dwar |-esperjenza tal-entita

Informazzjoni _dwar_l-esperjenza tal-entita: B'rabta ma’ dan I-element, il-persuni
responsabbli mill-prospett ghandhom jipprovdu informazzjoni dwar in-numru ta’ fondi li
fir-rigward taghhom attwalment ged jinghataw, jew pre¢edentement inghataw, il-pariri.
Dawn ghandhom jispjegaw ukoll ir-rilevanza tal-esperjenza ghall-objettiv ta’ investiment
tal-impriza ta’ investiment kollettiv.

L-analizi tal-portafoll
L-Artikolu 5 (I-Anness 4, il-Punt 8.2) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni.

Linja Gwida 57: Meta qed jipprovdu analizi komprensiva u sinifikanti, ’konformita
mal-Punt 8.2 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni, il-persuni responsabbli
mill-prospett ghandhom jinkludu I-informazzjoni li gejja fil-prospett fejn din tkun
materjal ghall-valutazzjoni tal-portafoll ta’ investiment:

(i) id-dettalji tal-istrumenti ewlenin li fihom I-impriza ta’ investiment kollettiv
tkun ged tinnegozja, inkluz it-tqassim ta’ strumenti finanzjarji, u I-fokus
geografiku u settorjali taghha;

(i) l-analizi bejn ishma ta’ ekwita, titoli konvertibbli, titoli ta’ dhul fiss, tipi jew
kategoriji ta’ prodotti derivattivi, muniti u investimenti ohra, li tiddistingwi
bejn titoli li huma kkwotati u mhux ikkwotati u nnegozjati ’'suq regolat jew
barra minnu fil-kaz ta’ derivattivi; u

(iii) l-analizi skont it-tip ta’ munita li tiddikjara I-valur tas-suq ta’ kull tagsima
tal-portafoll.
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