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|. Oblast pusobnosti

Dotcené subjekty

1. Tyto obecné pokyny se vztahuji na pfislusné organy ve smyslu nafizeni o prospektu
a na ucastniky trhu, v€etné osob odpovédnych za prospekt podle €l. 11 odst. 1 nafizeni
0 prospektu.

Predmét

2. Ugelem téchto obecnych pokynti je pomoci Géastnikim trhu s dodrZzovanim pozadavkd
na zvefejhiovani stanovenych v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci a podpofit
jednotny vyklad pfiloh uvedeného nafizeni Komise v pfenesené pravomoci v celé Unii.
Obecné pokyny jsou vypracovany v souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni o organu ESMA.

Casovy ramec

3. Tyto obecné pokyny se pouziji po uplynuti dvou mésicl od jejich zvefejnéni na
internetovych strankach ufadu ESMA ve vSech ufednich jazycich EU.
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. Odkazy na pravni predpisy, zkratky a definice

Odkazy na pravni predpisy

narizeni Komise nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze
v pfenesené pravomoci / dne 14.bfezna 2019, kterym se doplfiuje nafizeni
narizeni Komise Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde
vV pfenesené pravomoci o formét, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery méa

(EU) 2019/980

narizeni o prospektu

nafizeni o organu ESMA

smérnice o ucéetnictvi

narizeni EU ¢. 1606/2002

smérnice o auditu

byt uverejnén pfi vefejné nabidce cennych papirli nebo jejich
pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) €. 809/2004:

narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze
dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi
vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papir( k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zrueni smérnice 2003/71/ES?

narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010
ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy),
0 zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES® ve znéni nafizeni (EU) 2019/2175*

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze
dne 26.cervna 2013 o rocénich Udetnich zavérkach,
konsolidovanych  UCetnich  zavérkach a souvisejicich
zpravach nékterych forem podnik(, ozméné smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni
smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS®

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002
ze dne 19. Cervence 2002 o uplathiovani mezinarodnich
ucetnich standardde

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/56/EU ze
dne 16. dubna 2014, kterou se méni smérnice 2006/43/ES
o povinném auditu roCnich a konsolidovanych ucetnich
zavérek’

1 Ur. vést. L 166, 21.6.2019, s. 26-176.
2 ¢, vést. L 168, 30.6.2017, s. 12-82.

3 Ur. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84-119.
4 . vést. L 334, 27.12.2019, s. 1-145.
5 UF. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19-76.

6 Ur. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1-4.

7 UF. vést. L 158, 27.5.2014, s. 196—226.
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narizeni o auditu

smeérnice o pruhlednosti

nafrizeni o kapitalovych
pozadavcich

narizeni Komise
Vv pfenesené pravomoci
(EVU) 2015/61

smérnice Solventnost Il

provadéci nafizeni Komise
(EU) €. 680/2014

smérnice o pravech
akcionarl / smérnice SRD

rozhodnuti Komise
2008/961/ES

8 Uf. vést. L 158, 27.5.2014, s. 77-112.
9 Ur. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38-57.
10 g, vést. L 176, 27.6.2013, s. 1-337.
1 Jf. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1-36.

12 ¢, vést. L 335, 17.12.2009, s. 1-155.
13 Jf. vést. L 191, 28.6.2014, s. 1-1 861.
14 (Jr, vést. L 184, 14.7.2007, s. 17-24.
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narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014
ze dne 16.dubna 2014 o specifickych pozadavcich na
povinny audit subjektd verfejného zajmu ao zruSeni
rozhodnuti Komise 2005/909/ES?®

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze
dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavkl na
prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES°®

narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013
ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na
uvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni
(EU) €. 648/2012w

narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze
dne 10. fijna 2014, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského
parlamentu aRady (EU) ¢&. 575/2013, pokud jde
0 pozadavek na uvéroveé instituce tykajici se kryti likvidity

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze
dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci
¢innosti a jejim vykonu (Solventnost 11)2

provadéci nafizeni Komise (EU) ¢&. 680/2014 ze dne
16. dubna 2014, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o podavani zprav instituci pro ucely
dohledu podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 575/2013=

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze
dne 11. Cervence 2007 o vykonu nékterych prav akcionari
ve spoleénostech s kétovanymi akciemi: 24

rozhodnuti Komise 2008/961/ES ze dne 12. prosince 2008
0 pouzivani vnitrostatnich ucetnich standardd nékterych
tretich zemi a mezinarodnich standardd pro ucetni
vykaznictvi emitenty cennych papirt ve tfetich zemich pfi
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nafizeni o obchodech
zajistujicich financovani

Zkratky
CET1

ESG
ESMA
EU/Unie
GAAP

IAS/IFRS

IPO
OFR

SFT

Definice

prislusny organ

pfiloha nebo pfilohy / bod
pFilohy

osoby odpovédné za
prospekt

15 Ur. vést. L 340, 19.12.2008, s. 112-114.
16 Jf. vést. L 337, 23.12.2015, s. 1-34.
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sestavovani jejich konsolidovanych ucCetnich zavérek
(oznameno pod ¢Cislem K(2008) 8218)%

narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365
ze dne 25.listopadu 2015 o transparentnosti obchodu
zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/20121¢

kmenovy kapital tier 1

environmentalni, socialni a spravni
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
Evropska unie

obecné uznavané ucetni zasady

mezinarodni uc€etni standardy / mezinarodni standardy
ucetniho vykaznictvi

primarni vefrejna nabidka
pfehled provozni situace a finanéni pozice

obchody zajistujici financovani

pFislusny organ odpovédny za schvalovani prospektu podle
narizeni o prospektu

pfilohy (vzory zvefejnéni) nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/980

osoby, které jsou za informace v prospektu odpovédné,
tj. dle okolnosti emitent nebo jeho spravni Ci vedouci organ
nebo jeho organ dohledu, osoba nabizejici cenné papiry
nebo osoby, které Zzadaji o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, nebo rucitel a jakékoli dalSi osoby
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prognéza zisku

registratni  dokument /
univerzalni registracni
dokument

pouzitelny ucetni ramec /
ucetni ramec

evropskeé smérnice
0 UCetnictvi

dodatek nebo zména

odhad zisku

7 UF. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1-4.
18 (J, vést. L 340, 22.12.2007, s. 66—68.
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odpovédné za informace uvedené v prospektu a takto v ném
oznacené

ve smyslu ¢l. 1 pism. d) nafizeni Komise v pfenesené
pravomaoci

registracni dokument nebo univerzalni registracni dokument
podle nafizeni o prospektu

pro Ucely téchto obecnych pokynl cokoli z tohoto:

i) mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) pfijaté
v EU na zakladé nafizeni (ES) ¢. 1606/2002 o uplatfovani
mezinarodnich Uéetnich standardd;*’ nebo

ii) vnitrostatni obecné uznavané ucletni zasady (GAAP),
tj. uCetni pozadavky vyplyvajici z provedeni evropskych
smeérnic o UCetnictvi v pravnim systému c¢lenskych statu
Evropské unie; nebo

iii) zasady GAAP stanovujici rovnocenné pozadavky
v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 1569/2007*8, kterym
se zavadi mechanismus pro ur€eni rovnocennosti u¢etnich
standardu pouzivanych emitenty cennych papirl ze tfetich
zemi vsouladu se smérnicemi Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES, v pfipadé emitentq,
ktefi jsou osvobozeni od sestaveni IFRS v podobé
schvélené v Evropské unii

smérnice o ucCetnictvi odkazuji na smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013
o ro¢nich ucetnich zavérkach, smérnici Rady 91/674/EHS
o roCnich ucCetnich zavérkach a konsolidovanych ucetnich
zavérkach pojistoven ana smérnici Rady 86/635/EHS
o roCnich ucetnich zavérkach a konsolidovanych ucetnich
zaveérkach bank a ostatnich finan¢nich instituci

dodatek nebo zména podle nafizeni o prospektu

ve smyslu ¢l. 1 pism.c) nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci
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kapitalové cenné papiry

vyznamny finan¢ni zavazek
vyznamna hruba zména
sloZita finan¢ni minulost

nekapitalové cenné papiry

ukazatel kryti likvidity

minimalni
pozadavek

kapitalovy

ukazatel cistého stabilniho
financovani

celkovy kapitalovy pomér /
TCR

rovnocenny ucetni ramec /

rovnocenny ucetni ramec
treti zemé

pfepracovani finanénich
udaja

ESMA — BEZNE POUZITI

ve smyslu €l. 2 pism. b) nafizeni o prospektu

viz definice v ¢l. 18 odst. 4 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/980

ve smyslu €l. 1 pism. e) nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/980

viz definice v ¢l. 18 odst. 3 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/980

ve smyslu €l. 2 pism. ¢) nafizeni o prospektu

ukazatel kryti likvidity ve smyslu €l. 4 odst. 1 nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014,
kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢€.575/2013, pokud jde o pozadavek na uvérove
instituce tykajici se kryti likvidity

minimalni kapitalovy poZadavek ve smyslu clanku 248
narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze
dne 10.fijna 2014, kterym se doplfiuje smérnice
Solventnost Il

ukazatel Cistého stabilniho financovani ve smyslu ¢lanku
428b nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 575/2013 ze dne 26.c¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na uvérove instituce a investicni podniky
a 0 zméné nafizeni (EU) €. 648/2012

ve smyslu ¢l. 92 odst. 2 pism. ¢) nafizeni o pozadavcich na
avérové instituce

viz rozhodnuti Komise 2008/961/ES

pro ucely téchto obecnych pokynu se za prepracovani
historickych finan¢nich udaji oznacuji situace, kdy kvuli
zméné ucCetniho rdmce, kterou emitent pouZije v ucetni
zavérce za pristi rok, budou historické ucCetni zavérky
revidovany a predlozeny v souladu s timto novym Gcetnim
ramcem
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Uéel

Tyto obecné pokyny vychazeji z &l. 20 odst. 12 nafizeni o prospektu a ¢l. 16 odst. 1
nafizeni o organu ESMA. Cilem téchto obecnych pokyna je stanovit jednotné, uc¢inné
a efektivni postupy dohledu pfislusnych organu pfi posuzovani Uplnosti, srozumitelnosti
a jednotnosti informaci v prospektech a zajistit spole¢né, jednotné a disledné
uplatiovani pozadavkl na zvefejfiovani stanovenych v nafizeni Komise v pfenesené
pravomaoci.

Soulad a oznamovaci povinnost

Status obecnych pokynu

V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni o organu ESMA musi pfislusné organy a ucastnici
finanéniho trhu vynalozit veSkeré Usili, aby se témito obecnymi pokyny fidili.

Prislusné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, by mély zajistit soulad s nimi
tak, ze je zacleni do svych vnitrostatnich pravnich fadd a/nebo ve vhodnych pfipadech
do ramcu postupl dohledu, a to i tehdy, pokud jsou konkrétni obecné pokyny uréeny
pfedevsim u€astnikim finan¢niho trhu. V tomto pfipadé by pfislusné organy meély zajistit
v ramci svého dohledu, aby se uc€astnici financniho trhu témito obecnymi pokyny fidili.

Oznamovaci povinnost

Do dvou mésich od zvefejnéni téchto obecnych pokynl na internetovych strankach
ufadu ESMA ve vSech ufednich jazycich EU musi pfislusné organy, na které se tyto
obecné pokyny vztahuji, oznamit organu ESMA, zda se obecnymi pokyny i) fidi; ii)
nefidi, ale hodlaji se jimi Fidit; nebo iii) nefidi a nehodlaji se jimi fidit.

Pokud se jimi nefidi, pfislusné organy musi organu ESMA rovnéz do dvou mésicl od
zverejnéni obecnych pokynu na internetovych strankach ufadu ESMA ve vSech
Urednich jazycich EU oznamit davody, pro¢ se obecnymi pokyny nefidi.

Vzor oznameni je k dispozici na internetovych strankach organu ESMA. Po vyplnéni je
formulaf tfeba zaslat organu ESMA.

Ugastnici finanéniho trhu nejsou povinni oznamovat, zda se t&mito obecnymi pokyny
fidi.
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V. Obecné pokyny ke zverejnéni prospektu

11.

12.

13.

14.

V.1. Uvod

Ugelem téchto obecnych pokynd je poskytnout ugastnikim trhu voditko ohledné
posuzovani informaci, které maji byt poskytnuty na zakladé nékterych bodl pfilohy
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci, a podpofit jednotné uplathovani pfiloh
uvedeného nafizeni Komise v pfenesené pravomoci v celé Unii.

Obecné pokyny tykajici se zverfejriovani financnich Udaju Gzce souviseji s ucetnim
vykaznictvim. Organ ESMA doporucuje emitentiim spolupracovat s odborniky na ucetni
vykaznictvi, aby zajistili, Ze finanéni tdaje v prospektech splriuji poZadavky stanovené
v téchto obecnych pokynech i obecnou povinnost stanovenou v ¢l. 6 odst. 1 nafizeni
0 prospektu, a sice zajistit, Ze prospekt obsahuje informace, které jsou nezbytné, aby
investofi informované posoudili aktiva a pasiva, zisky a ztraty, finanéni situaci a vyhlidky
emitenta a kteréhokoli rucitele. Prislusné organy by obdobné mély zajistit, Ze jejich
pracovnici vykonavajici dohled jsou obeznameni s obsahem obecnych pokyni a Ze
disponuji odbornymi znalostmi v oblasti ucetniho vykaznictvi umoZzriujicimi feSit
problémy, které pri pouZivani téchto obecnych pokynt vyvstanou.

Pokud jde o to, které informace maiji byt poskytnuty podle ur€itého bodu pfilohy nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci, orgdn ESMA ocCekava, Ze osoby odpovédné za
prospekt nebudou zverejfiovat informace, které nejsou podstatné ve vztahu k emitentovi
nebo cennym papirdm. Jak se uvadi v 27. bodé odlvodnéni nafizeni o prospektu,
prospekt by nemél obsahovat informace, které nejsou pro emitenta a dot¢ené cenné
papiry podstatné nebo specifické, nebot by mohly zastinit informace, které jsou pro
investi¢ni rozhodnuti dalezité, coz by mohlo oslabit ochranu investort. Tato zasada je
vyjadfena rovnéz v ¢€l. 6 odst. 1 nafizeni o prospektu, kde se uvadi, ze prospekt
obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované
posoudil informace uvedené ve zminéném odstavci.

Organ ESMA rovnéz poznamenava, ze je potfeba zabranit zdvojovani informaci
v prospektech. Emitenti tudiZ mohou namisto zdvojovani informaci uvést, kde je mozné
takové informace nalézt, pokud to neuSkodi srozumitelnosti prospektu. Osoby
odpovédné za prospekt mohou napfiklad uvést kfizové odkazy na pfislusné informace
uvedené v ucetni zavérce, napf. podle IAS 7 alAS 12, aby poskytly informace
0 zasadach spravy finan¢nich prostfedkll pozadované na zakladé téchto obecnych
pokynu.

V.2. Prehled provozni situace a financni pozice

Ucel prehledu provozni situace a finanéni pozice

(Clanek 2 (bod 7.1 pfilohy 1) a ¢lanek 28 (bod 2.5 pfilohy 24) nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci)

10
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Obecny pokyn €. 1: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, ze prehled
provozni situace a finanéni pozice (OFR) pomaha investorim pfi posuzovani
obchodni €innosti, finanéni pozice a vykonnosti emitenta a ze informuje investory
o pripadnych podstatnych zménach vysledk( emitenta.

Spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym emitent Celi, by pfehled provozni
situace a finan¢ni pozice mél poskytnout analyzu vyvoje obchodni Cinnosti, financni
pozice a vykonnosti emitenta. Za u€elem poskytnuti investorim historického prehledu
obchodni €innosti, financni pozice a vykonnosti emitenta z pohledu jeho vedeni by tato
analyza méla byt vyvazena, komplexni a pfiméfena velikosti a slozitosti obchodni
¢innosti emitenta. P¥i pfipravé pfehledu provozni situace a finanéni pozice by se osoby
odpovédné za prospekt mély zaméfit na otazky, které z celkového hlediska povaZzuji za
vyznamné pro obchodni €innost emitenta. Jsou-li urcité obchodni linie nebo segmenty
obzvlasté dulezité, mély by byt povazovany za vyznamné.

Obecné zasady tykajici se prehledu provozni situace a finanéni pozice

(Clanek 2 (bod 7.1 pfilohy 1) a ¢lanek 28 (bod 2.5 pfilohy 24) nafizeni Komise
V pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 2: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, ze prehled
provozni situace a finan€éni pozice je prizpusoben cilové skupiné, pokryva
relevantni €éasovy ramec a je spolehlivy a srovnatelny.

Cilovéa skupina: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, ze se prehled provozni
situace a finan¢ni pozice zamérfuje na zalezitosti dilezité pro investory. Nemélo by se
predpokladat, Ze investofi podrobné znaji obchodni &innost emitenta nebo vyznamné
rysy provozniho prostfedi emitenta.

Casovy ramec: Osoby odpov&dné za prospekt by mély zajistit, e piehled provozni
situace a finan¢ni pozice poskytuje informace o vykonnosti emitenta v obdobich, za
kterd jsou v prospektu uvedeny historické nebo mezitimni finan¢ni udaje, pficemz by
mély identifikovat trendy a faktory, které jsou dllezité pro to, aby investor mohl posoudit
minulost, a které by mohly ovlivnit obchodni ¢innost emitenta v nasledujicich obdobich
a dosazeni jeho cilu.

Spolehlivost: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, Ze pfehled provozni situace
a finanéni pozice je neutralni a nezaujaty aze se vyvazenym zplsobem vénuje
pozitivnim i negativnim aspektim.

Srovnatelnost: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, Ze investofi mohou
informace uvedené v pfehledu provozni situace a finanéni pozice porovnat s podobnymi
informacemi poskytnutymi v jiné €asti prospektu, napfiklad v historickych finan¢nich
Gdajich emitenta za posuzované obdobi.
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Obsah prehledu provozni situace a finan¢ni pozice

(¢lanek 2 (bod 7.1 prilohy 1) a ¢lanek 28 (bod 2.5 prilohy 24) nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 3: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, ze prehled
provozni situace afinanéni pozice poskytuje informace o vynosech pro
akcionare, véetné informaci o rozdéleni vynost a zpétném odkupu akcii, a ze
investorovi umoznuje posoudit budouci udrzitelnost zisku a penéznich toka. Mély
by byt uvedeny informace o:

i)  podstatnych slozkach zisku a penézniho toku emitenta;
ii) podstatnych obchodnich aktivech a pasivech emitenta;

iii) tom, do jaké miry jsou polozky v pismenech i) a ii) opakujicimix se prvky;
a

iv) o tom, do jaké miry mohou byt polozky v pismenech i) aii) ovlivhény
finanénimi a nefinanénimi cili a strategii emitenta (napf. poskytnuti
informaci o environmentalnich, socialnich a spravnich zalezitostech).

Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, Ze pfehled provozni situace a finanéni
pozice pojednavéa o vykonnosti v souvislosti s cili emitenta. Informace by mély zahrnovat
pfipadné zvlastni faktory, které ovlivnily vykonnost v posuzovaném obdobi. To zahrnuje
faktory, jejichz dopad nelze kvantifikovat, a pfipadné specifické jednorazové» polozky
identifikované ve stejném ucetnim obdobi.

Osoby odpovédné za prospekt by rovnéz mély zajistit, Ze pfehled provozni situace
afinanéni pozice pojednava o podstatnych aktivech a pasivech emitenta
a o meziroCnich zménach, pokud to napomuze poskytnout komplexni prehled
o podnikani a ¢innosti emitenta.

Jsou-li v pfehledu provozni situace a finanéni pozice obsazeny informace o budoucim
vyvoji nebo ¢&innosti v oblasti vyzkumu a vyvoje, mély by byt vyvazené a v souladu
s informacemi poskytnutymi v jiné &asti prospektu. Jestlize jsou nékteré z téchto
informaci progndzou zisku, osoby odpovédné za prospekt by mély zohlednit obecné
pokyny €. 10 az 13.

19V odstavci 25 obecnych pokynit ESMA/2015/1415 (Obecnych pokynui organu ESMA k alternativnim vykonnostnim ukazatelim)
ze dne 5. fijna 2015 se ke koncepci ,jednorazovych polozek®, tedy neopakujicich se polozek, uvadi: ,Emitenti ani osoby
odpovédné za prospekt by neméli polozky chybné oznacovat jako jednorazové, méné Easté nebo neobvyklé. Napfiklad polozky,
které ovlivnily uplynula obdobi a ovlivni budouci obdobi Ize jen zfidka povaZovat za jednorazové, méné ¢asté nebo neobvyklé
(napf. néklady na restrukturalizaci nebo ztraty ze znehodnoceni).”

20 Tamtéz.
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Pouziti zpravy vedeni

(¢lanek 2 (bod 7.1 prilohy 1) a ¢lanek 28 (bod 2.5 prilohy 24) nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 4: Jestlize je vedle obecnych pokyntl €.1, 2 a3 pozadavek
poskytnout pirehled provozni situace a finanéni pozice splnén zahrnutim celé
zpravy vedeni?' vypracované v souladu s vnitrostatnimi zakony a pravnimi
a spravnimi predpisy provadéjicimi ¢lanek 19 nebo ¢élanek 29 (popripadé
¢lanky 19a a 29a) smérnice o Ucetnictvi, osoby odpovédné za prospekt by mély
zajistit, ze zprava vedeni je srozumitelna a v souladu s prospektem.

Osoby odpovédné za prospekt by mély posoudit, zda je zprava vedeni stale aktualni
a v souladu s informacemi uvedenymi v prospektu. Mély by napfiklad zkontrolovat, ze
informace o provoznich vysledcich, zdrojich kapitalu a pfipadné vyhledové informace,
jako jsou trendy a prognozy zisku, jsou aktualni. Jestlize tomu tak neni, osoby
odpovédné za prospekt by mély poskytnout potfebna objasnéni, pokud jsou podstatna.
Doplnujici informace je tfeba napfiklad poskytnout, pokud doslo ke zméné ve struktufe
skupiny, a objasnéni je tfeba uvést v pfipadé pochybnosti o uréitych vysvétlenich ve
zpravé vedeni. Aktualizované informace by mély byt jasné oznaceny, aby bylo mozné
je odlisit od plvodniho textu zpravy vedeni.

Jestlize prehled provozni situace a finanéni pozice zahrnuje informace o poslednich
tfech letech a pfipadném nasledném mezitimnim obdobi, souvisejici zpravy vedeni by
se mély tykat stejného obdobi. Jsou-li v relevantnich pfipadech nefinan¢ni udaje
obsazeny v samostatné zpravé v souladu s vnitrostatnimi provadécimi pfedpisy ¢l. 19a
odst. 4 nebo €l. 29a odst. 4 smérnice o uc€etnictvi a tyto nefinanéni udaje jsou nezbytné
pro ucely ¢lanku 6 nafizeni o prospektu, pak by tyto idaje mély byt rovnéz zahrnuty do
prospektu.

V.3. Zdroje kapitalu

Penézni toky
(¢lanek 2 (bod 8.2 prilohy 1) narizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 5: Osoby odpovédné za prospekt by mély v prospektu uvést tyto
informace:

i) pritoky a odtoky penéznich prostfedkii za posledni ucetni obdobi
a pripadné nasledné mezitimni obdobi;

i)  nasledné podstatné zmény penéznich tokl emitenta a

iii)  podstatné nevyuzité zdroje likvidity.

21 To je stejné dalezité i pro unijni prospekty pro rast.

13



« esma
30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

*

ESMA — BEZNE POUZITI

Komentaf by se mél vztahovat na posledni uCetni obdobi a pfipadné nasledné
mezitimni ucetni obdobi. Informace v komentafi by mély byt v souladu s historickymi
finanénimi udaji.

Pro ucely poskytnuti téchto informaci mohou osoby odpovédné za prospekt odkazovat
na pfislusné informace uvedené v ucetni zavérce, ktera je soucasti prospektu a byla
vypracovana v souladu s pouzitelnym uc€etnim ramcem.

Zasady spravy finanénich prostiedk
(¢lanek 2 (bod 8.3 prilohy 1) narizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn ¢&. 6: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, ze jsou
v prospektu uvedeny informace o zasadach spravy finanénich prostiedku
emitenta.

Tyto informace by mély zahrnovat cile emitenta, pokud jde o kontrolu &innosti v oblasti
spravy finanénich prostfedk, mény, ve kterych jsou penézni prostfedky a penézni
ekvivalenty drzeny, informaci, do jaké miry maji vypujcky pevnou urokovou sazbu,
a pouziti finanénich nastroju pro ucely zajisténi.

Uvérové instituce, pojistovny, zajistovny adalsi subjekty, které podléhaiji
obezfetnostnimu dohledu, by mély svoje zasady spravy finanénich prostfedk posoudit
v souvislosti se svymi kapitdlovymi poZadavky a pozadavky na likviditu. V pfipadé
téchto subjektd mize byt rovnéz uziteCné zverejnit dulezité obezietnostni ukazatele,
jako jsou informace ze zprav v ramci 3. pilife v pfipadé uvérovych instituci. To vSak
samo o sobé neznamena, Ze tito emitenti musi tyto ukazatele v prospektu uvést.

Pro ucely poskytnuti téchto informaci mohou osoby odpovédné za prospekt odkazovat
na prislusné informace uvedené v uCetni zaveérce, ktera je soucasti prospektu a byla
vypracovana v souladu s pouzitelnym ucetnim ramcem.

Rozbor podstatnych omezeni vyuziti zdroji kapitalu

(¢lanek 2 (bod 8.4 prilohy 1) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €.7: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, ze jsou
v prospektu uvedeny informace o:

i) povaze arozsahu pfripadnych podstatnych pravnich nebo ekonomickych
omezeni schopnosti dcefinych spoleénosti prevadét finanéni prostredky
emitentovi ve formé hotovostnich dividend, uavérid nebo jinych
pohledavek a

ii) dopadu, jaky tato omezeni maji nebo podle o¢ekavani budou mit na
schopnost emitenta plnit jeho penézni zavazky.
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Prikladem omezeni jsou devizové kontroly a dafiové dusledky prevodu. Prestoze Unik
dividend» sam o sobé& omezenim neni, mlze ovlivnit schopnost emitenta pInit zavazky.
V souladu s tim by unik dividend mél byt zahrnut do pfipadného rozboru podstatnych
nebo ekonomickych omezeni schopnosti dcefinych spoleCnosti prevadét financni
prostfedky emitentovi.

Jestlize se informace o podstatnych omezenich vyuzivani zdroji kapitalu (nebo jiné
informace o zdrojich kapitalu) prekryvaji s informacemi uvedenymi v prohlaseni
o provoznim kapitdlu s vyhradami (bod 3.1 pfilohy 11 a bod 1.1 pfilohy 13 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci), osoby odpovédné za prospekt mohou odkazovat na
prohlaseni o provoznim kapitalu s vyhradami.

Ujednani
(¢lanek 2 (bod 8.4 prilohy 1) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn ¢. 8: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit zverejnéni
informaci o:

i) tom, zda emitent uzavrel s vériteli ujednani, ktera by mohla podstatnym
zpusobem omezit pouzivani uvérovych facilit;

ii) obsahu téchto ujednani a

iii) tom, zda s véfiteli probihaji podstatnd jednani o pouzivani téchto
ujednani.

Jestlize doslo k poruseni ujednani nebo existuje zna¢né riziko, ze k nému dojde,
mély by byt v prospektu uvedeny informace o dopadu poruseni ao tom, jak
emitent situaci napravi.

Tento obecny pokyn se vztahuje i na omezeni vyuzivani zdroju kapitalu, ktera se
ujednanim podobaji. Pfikladem takovych omezeni jsou mimo jiné podminky stanovené
pro financovani ze strany vladniho subjektu a podminky spojené s kapitalovym
financovanim.

Jestlize se informace o poruSeni ujednani (nebo jiné informace o zdrojich kapitalu)
prekryvaji s informacemi uvedenymi v prohlaSeni o provoznim kapitélu s vyhradami,
osoby odpovédné za prospekt mohou zajistit jednotnost téchto informaci odkazem na
prohlaseni o provoznim kapitalu s vyhradami.

2 (Jnik dividend oznaduje situace, kdy emitent neobdrzi celou vysi dividend vyplacenou dcefinou spolegnosti. Za tnik dividend
se nepovazuji dopady srazkové dané. Pfiklad uUniku dividend: Emitent drzi 70 % akcii ve spole¢nosti, do které investoval.
Zbyvajicich 30 % akcii této spolecnosti drzi tfeti strana. V ucetnictvi emitenta je provadéna konsolidace spolecnosti, do které
investoval, protoze tuto spole¢nost ovlada. Emitent v§ak obdrzi pouze 70 % pfipadnych dividend vyplacenych spole¢nosti, do
které investoval (ostatnich 30 % je pfidéleno nekontrolnimu podilu, pfestoZe v U€etni zavérce emitenta to vypada tak, Ze emitent
dostava 100 % dividend).
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Likvidita
(¢lanek 2 (bod 8.4 prilohy 1) narizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 9: Osoby odpovédné za prospekt by mély v prospektu uvést
informace o likvidité emitenta a predpokladanych zdrojich finanénich prostredku,
které bude emitent potirebovat ke splnéni svych zavazkii.

Tyto informace by mély zahrnovat vysi vypujéek, sezénnost pozadavku na vypuUjcky
(plynouci z maximalni vySe vypujéek béhem prislusného ucetniho obdobi) a profil
splatnosti vypUljcek i nevyCerpanych zavaznych vypuijcnich pfislibu.

Prospekt by mél rozebirat emitentovy pohledavky a zavazky z obchodniho styku, pokud
jsou podstatné pro pochopeni emitentovych zdroju kapitalu. Prospekt by mél zejména
uvadét, zda ma emitent vyznamnou vySi pohledavek a/nebo zavazkl z obchodniho
styku, v€etné moznych rizik souvisejicich s financovanim takovych pohledavek. Kromé
toho by mél emitent uvést, zda podstatna vysSe jeho pohledavek a/nebo zavazki
z obchodniho styku ma splatnost delSi nez 12 mésica.

Pro uUcely poskytnuti téchto informaci mohou osoby odpovédné za prospekt odkazovat
na pfislusné informace uvedené v ucetni zavérce, ktera je soucasti prospektu a byla
vypracovana v souladu s pouzitelnym ucetnim ramcem.

V.4. Progndzy a odhady zisku

Nalezita péce a obeziretnost

(Clanek 2 (bod 11.2 pfilohy 1), &lanek 4 (bod 7.2 prilohy 3), ¢lanek 7 (bod 8.2 pfilohy 6),
Clanek 8 (bod 8.1 prilohy 7), ¢&lanek9 (bod 7.2 pfilohy 8), ¢lanek 28 (bod 2.7.2
pfilohy 24) a ¢lanek 29 (bod 2.5.1 prilohy 25) nafizeni Komise v pfenesené pravomaoci)

Obecny pokyn €. 10: Osoby odpovédné za prospekt by mély pfi vypracovavani
progn6z a odhadli zisku postupovat s nalezitou péci a obeziretnosti a mély by
zajistit, ze prognézy a odhady zisku nejsou pro investory zavadéjici.

Nasledujici neupliny vycet obsahuje faktory, které by osoby odpovédné za prospekt mély
zohlednit pfi vypracovavani prognéz zisku:

i)  vysledky dosazené v minulosti, analyza trhu, strategicky vyvoj, podil na trhu
a pozice emitenta na trhu;

i)  finanCni pozice a jeji mozné zmény;

iii)  dopad nabyti nebo pozbyti, zmény strategie nebo pfipadné vyznamné zmény
environmentalnich faktor a technologii;

iv)  zmény pravniho a dafiového prostiedi a

v)  zavazky vudi tfetim stranam.
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Osoby odpovédné za prospekt by meély vzdy posoudit pfesnost udajl, které uvadeji
v prospektu. Vzhledem k citlivosti prognéz nebo odhadl zisku na zmény okolnosti by
osoby odpovédné za prospekt mély v pfipadé, ze registracni dokument nebo univerzalni
registrani dokument obsahuje prognézy nebo odhady zisku a slouzi jako nedilna
soucast prospektu, konkrétné posoudit, zda prognézy nebo odhady zisku jsou i nadale
platné a spravné. Pokud tomu tak neni, osoby odpovédné za prospekt by mély prognozy
nebo odhady zisku k datu schvaleni prospektu upravit podanim dodatku nebo zmény.
Aby se predeslo pochybnostem, zasady pro vypracovavani prognéz a odhadud zisku by
mély platit i pro progn6zy a odhady zisku v dodatcich nebo zménach.

Zasady pro vypracovavani progn6z a odhadu zisku

(¢lanek 2 (bod 11.3 pfilohy 1), ¢lanek 4 (bod 7.3 pfilohy 3), ¢lanek 7 (bod 8.3 pfilohy 6),
Clanek 8 (bod 8.2 prilohy 7), ¢&lanek9 (bod 7.3 pfilohy 8), c¢lanek 28 (bod 2.7.3
pfilohy 24) a ¢lanek 29 (bod 2.5.2 pfilohy 25) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 11: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, ze prognozy
a odhady zisku jsou:

i) srozumitelné;
ii) spolehlivé;
iii) srovnatelné a
iv) relevantni.

Srozumitelné: Progndzy a odhady zisku by mély obsahovat informace, které nejsou pro
investory pfili§ slozité, aby je pochopili. To se tyka napfiklad informaci o zisku po
zdanéni, ktery je dani podstatné ovlivnén.

Spolehlivé: Prognézy zisku by meély byt podlozeny dukladnou analyzou obchodni
¢innosti emitenta a mély by predstavovat faktické, a nikoli hypotetické strategie, plany
a analyzy rizik.

Srovnatelné: Prognozy a odhady zisku by mély byt vypracovany tak, aby je investofi
mohli snadno porovnat s historickymi a mezitimnimi finanénimi udaji uvedenymi
v prospektu. Mél by byt napfiklad pouzivan stejny pouzitelny ucetni ramec a podobny
format a provedeni.

Vychazi-li progn6za nebo odhad zisku z pro forma nebo doplfujicich finanénich udaja,
mélo by to byt jasné uvedeno. V takovém pfipadé by prognéza nebo odhad zisku mély
byt porovnany s pro forma nebo doplfiujicimi finanénimi udaji. V takové situaci by pro
forma prognéza nebo odhad zisku mély byt pfipraveny podobné jako pfislusné pro forma
nebo doplnujici udaje, tj. pfi vypracovavani pro forma prognézy nebo odhadu zisku by
se mély pouzivat stejné zasady jako pfi vypracovavani pro forma udaju.

Pro porovnani prognéz nebo odhad zisku s historickymi a mezitimnimi finanénimi udaiji
mohou byt relevantni dopliujici srovnavaci udaje. Jestlize po dni, k némuz byly
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historické finan¢ni Udaje= pfipraveny, dojde napfiklad ke vzniku vyznamného pravniho
sporu, mél by byt vysvétlen dopad této nejistoty na prognézu nebo odhad zisku a mélo
by byt rovnéz jasné uvedeno, ze na konci pfedchoziho obdobi pfislusny pravni spor
neexistoval.

Dojde-li ke zménam ucetniho postupu emitenta, osoby odpovédné za prospekt by mély
pfi vypracovavani prognézy nebo odhadu zisku pouZzit zasady IAS 8 nebo jiné zasady
pro pfechodné zpfistupfiovani informaci na zakladé IFRS* nebo podobny poZadavek
pouzitelného ucetniho ramce. To by mélo zajistit srovnatelnost prognézy nebo odhadu
zisku s historickymi a mezitimnimi finanénimi Gdaji emitenta. Osoby odpovédné za
prospekt by mély rovnéz uvést, zda prognéza nebo odhad zisku byly pfedmétem auditu
nebo prezkumu.

Relevantni: Progn6zy a odhady zisku by mély mit schopnost ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti investorl a pfispét k potvrzeni nebo opravé dfivéjSich hodnoceni nebo
posouzeni historickych finan€nich udaju.

Osoby odpovédné za prospekt by si mély uvédomit, ze na rozdil od prognéz zisku se
u odhadl zisku nepfedpoklada, ze budou obzvlasté citlivé na predpoklady, protoze
odhady se tykaji ekonomickych transakci, k nimz jiz doslo.

Prohlaseni o srovnatelnosti ajednotnosti progn6zy nebo odhadu zisku bez
vyhrad

(¢lanek 2 (bod 11.3 pfilohy 1), &lanek 4 (bod 7.3 prilohy 3), ¢lanek 7 (bod 8.3 pfilohy 6),
Clanek 8 (bod 8.2 prilohy 7), ¢&lanek9 (bod 7.3 pfilohy 8), c¢lanek 28 (bod 2.7.3
pfilohy 24) a ¢lanek 29 (bod 2.5.2 prilohy 25) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn ¢€.12: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, ze
pozadované prohlaseni je bez vyhrad.

Osoby odpovédné za prospekt by nemély toto prohlaseni podmirfiovat zadnymi
vyhradami.

Progndza nebo odhad zisku tykajici se vyznamného subjektu

(Clanek 2 (bod 11.1 pfilohy 1), ¢lanek 4 (bod 7.1 pfilohy 3), ¢lanek 7 (bod 8.1 pfilohy 6),
Clanek 9 (bod 7.1 prilohy 8) a ¢lanek 28 (bod 2.7.1 prilohy 24) nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 13: V pfipadé prognézy nebo odhadu zisku, ktera/ktery dosud

trvd a tyka se vyznamného subjektu, ktery emitent ziskal akvizici, by osoby
odpovédné za prospekt mély zvazit, zda jsou prognéza nebo odhad zisku

2 Historické finanéni Udaje tykajici se pfedchoziho ugetniho obdobi.
24 Napfiklad na zakladé odst. C5 pism. b) dodatku c) IFRS 16.
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provedené dotyénym vyznamnym subjektem stale platné a spravné azda je
nezbytné to v prospektu uvést.

V relevantnich pfipadech by osoby odpovédné za prospekt mély uvést dopady akvizice
a prognozy nebo odhadu zisku provedené dotyénym vyznamnym subjektem na finan¢ni
pozici a/nebo zisky emitenta, jako kdyby prognézu nebo odhad zisku provedl emitent
sam. Pred zvefejnénim téchto informaci by osoby odpovédné za prospekt mély
zkontrolovat, zda jsou progn6za nebo odhad zisku vyznamného subjektu vypracovany
s pouzitim stejnych uCetnich zasad, jako jsou ty, které pouzil emitent nebo kombinovana
ucetni jednotka — viz rovnéz obecny pokyn €. 11 a podnadpis ,srovnatelné®.

V.5. Historické finanéni udaje

Priklady k obecnym pokyniim ¢. 14 az 16 tykajicim se historickych finanénich
udaju

Obecné pokyny €. 14 az 16 se vztahuji na emitenty, ktefi ve své pfisti zvefejnéné ucetni
zavérce pfijmou novy uc€etni ramec. NiZze uvedena pismena i), ii) aiii) slouzi jako
pfiklady toho, jak by obecné pokyny mély byt uplatfiovany.

i) Emitent je novym zadatelem o pfijeti kapitalovych cennych papir(
k obchodovani na regulovaném trhu EU v roce 2020. V letech 2017, 2018
a 2019 pouzil jako zaklad pro svoje konsolidované ucetni zavérky vnitrostatni
zasady GAAP. V souladu s nafizenim EU €. 1606/2002 bude emitent od 1. ledna
2020, tedy za vykazovana obdobi konc€ici po pfijeti k obchodovéani (a aktuélni
srovnavaci Udaje za rok 2019), muset pouzivat IFRS. Dojde-li ke schvaleni
prospektu pro primarni vefejnou nabidku pozdé&ji nez v dubnu 2020, pfisti
zvefejnéna roc¢ni ucetni zavérka bude ucetni zavérka za rok 2020, tj. ucetni
zavérka podle IFRS k 31. prosinci 2020. Tato u€etni zavérka bude zvefejnéna
nejpozdéji v dubnu 2021.

i)  Podobna situace nastane, jednéa-li se o emitenta, ktery vzdy predkladal historické
finanéni Udaje podle vnitrostatnich zdsad GAAP. Tento emitent se vSak
v okamziku vefejné nabidky rozhodne dobrovolné pfijmout IFRS pfi
vypracovavani ucetni zavérky za vykazovana obdobi zacinajici dne 1. ledna
2020 nebo pozdéiji.

i) Tretim pfikladem je emitent, ktery v letech 2017, 2018 a 2019 vypracoval svoje
povinné ucetni zavérky podle vnitrostatnich zasad GAAP ¢lenského statu A.
Nicméné k 1. lednu 2020 emitent pfesunul svoje sidlo do ¢lenského statu B,
a pfijme proto ucetni ramec ¢lenského statu B.

PFiklady se vztahuji k povinnému a/nebo dobrovolnému pfijeti nového ucetniho ramce.

Pro ucely prepracovani nezalezi na tom, zda je pfijeti nového ucetniho ramce povinné,
nebo dobrovolné.
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Prepracovani historickych finanénich udaju

(¢lanek 2 (bod 18.1.4 prilohy 1), &lanek 7 (bod 11.1.4 prilohy 6), &lanek 10 (bod 8.2.3
pfilohy 9), ¢lanek 28 (bod 5.1.4 prilohy 24) a ¢lanek 29 (bod 5.1.4 pfilohy 25) nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 14: Osoby odpovédné za prospekt by mély pro prepracované
historické finanéni Udaje pouzit Ucetni ramec, ktery bude uplatnén v pristi
zvefejnéné ucetni zavérce.

Za timto ucelem by osoby odpovédné za prospekt mély pro pfepracovavané obdobi
pouzit pfislusny novy ucetni ramec (napf. IFRS schvalené v Unii). Pfepracovani by se
mélo tykat vSech €asti a aspektl finanénich udajd. Povinnost pfepracovat finan¢ni udaje
do podoby, ktera se shoduje s formou, kterou bude mit pfisti zvefejnéna ucetni zavérka
emitenta, nicméné neznamena, Ze by emitent mél pfijmout pozménéné nebo nové
standardy pfed datem, kdy nabydou ucinnosti.

Napfiklad emitent, ktery pfijme IFRS k 1.lednu 2020, by mél uplatihiovat pfislusné
pozadavky podle IFRS. Emitent by mél zejména uplatiiovat IFRS 1, které stanovuje
zasady pro to, jak postupovat pfi prvnim pfijeti IFRS, a poskytuje navod pro pfechod
Z uCetniho ramce, ktery emitent pouzival pfedtim (napf. vnitrostatni zasady GAAP).

Osoby odpovédné za prospekt nemusi prepracovat prvni rok ucetni zavérky v pfipadé,
ze prospekty, ve kterych se uvadéji finan¢ni udaje za tfi roky, splfiuji pozadavky
stanovené v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci. Ve vySe uvedenych pfikladech
osoby odpovédné za prospekt nemusi pfepracovat ucetni zavérku za rok 2017. Podle
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci by v prospektu nicméné mély byt uvedeny
historické finan&ni udaje za prvni rok.

Jestlize prospekt obsahuje pro forma finanéni udaje, osoby odpovédné za prospekt by
mély vypracovat pro forma finanéni Udaje v souladu s novym ucetnim ramcem
uplatiiovanym u pfepracovanych finan€nich Udaji. To investordm umozni porovnat
prepracované finan¢ni udaje s pro forma finan&nimi udaiji.

Jestlize jsou veSkeré ro¢ni historické finanéni udaje, které musi byt uvedeny
v prospektu, pfepracovany v souladu s nafizenim Komise v pfenesené pravomoci,
osoby odpovédné za prospekt mohou namisto povinné uCetni zavérky predlozit
v prospektu ovéfenou prepracovanou Ucetni zavérku a srovnavaci Udaje. Povinna
uCetni zavérka by takto mohla byt nahrazena ovéfenymi pfepracovanymi finanénimi
udaji za obdobi vyzadované podle nafizeni Komise v pfenesené pravomoci.

Pouziti preklenovaciho pristupu

(Clanek 2 (bod 18.1.4 pfilohy 1), ¢lanek 7 (bod 11.1.4 pfilohy 6), ¢lanek 10 (bod 8.2.3
pfilohy 9), ¢lanek 28 (bod 5.1.4 prilohy 24) a ¢lanek 29 (bod 5.1.4 prilohy 25) nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 15: Jestlize prospekt musi obsahovat historické finanéni tdaje
za tri ucetni obdobi, ale finanéni udaje nejsou prepracovany pro vSechna tato
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obdobi, osoby odpovédné za prospekt by mély uvést a zpracovat prostredni
obdobi podle sou¢asného i nového uUcéetniho ramce a posledni obdobi uvést
a zpracovat pouze podle nového ucetniho ramce.

V souladu s nafizenim Komise v pfenesené pravomoci musi osoby odpovédné za
prospekt zcela pfepracovat ucCetni zavérky za posledni dvé ucéetni obdobi. V tomto
pfipadé se prostfedni obdobi pouZije jako pfeklenovaci obdobi mezi prvnim a tfetim
obdobim, zatimco prvni uUCetni obdobi muize byt uvedeno a zpracovano podle
predchoziho u€etniho ramce. Obrazek €. 1 znazorfiuje pfistup, ktery osoby odpovédné
za prospekt mohou pouzit v pfipadé, ze historické finan¢ni Udaje v prospektu musi
zahrnovat tfi UcCetni obdobi, jelikoz se jedna o situace uvedené v pismenech i), ii)
nebo iii) odstavce 63.

Pfreklenovaci pfistup popsany na obrazku €. 1 nestanovuje zvlastni formu uvadéni
historickych finan¢nich udaju zahrnutych v prospektu. Pieklenovaci pfistup by mél byt
disledné uplatiiovan ve vSech Castech a oddilech prospektu, napfiklad v kli€ovych
finan¢énich udajich uvedenych ve shrnuti prospektu nebo v oddile vénovaném piehledu
provozni situace a financni pozice.

Obrazek €. 1: Poutziti preklenovaciho pristupu u prospektl zahrnujicich finanéni tGdaje

za tfi roky
Rok 2019 Rok 2018 Rok 2018 Rok 2017
Polozk Pouziti IFRS | Pouziti IFRS | Pouziti Pouziti
Uéetniy nebo novych | nebo novych | pfedchozich pfedchozich
ZAvErk zédsad GAAP | zasad GAAP | zdsad GAAP | zasad GAAP
y (pFepracovany) | (pfepracovany (tak, jak byly | (tak, jak byly
jako srovnavaci | dfive zverejnény)
Gdaje) zverejnény)

Pokud jde o obrazek ¢&. 1, emitenti kapitalovych cennych papird by méli pouzit IFRS 1
v uCetni zavérce za rok 2019 (pfepracované podle IFRS), pfi¢emz musi v souladu
s nafizenim Komise v pfenesené pravomoci predlozit v prospektu ovérenou ucetni
zavérku za posledni rok pfepracovanou podle IFRS a obsahujici srovnavaci Udaje za
pfedchozi rok. To znamena, Ze finan¢ni udaje za rok 2018 budou pfepracovany podle
IFRS jako srovnavaci Udaje v ucetni zavérce za rok 2019 podle IFRS.

U prospektl, které maji obsahovat historické finanéni udaje za dva roky, by osoby
odpovédné za prospekt mély podle nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
prepracovat finan¢ni Udaje za posledni rok obsahujici srovnavaci historické finan¢ni
udaje za predchozi rok azahrnout do prospektu finanéni udaje za posledni rok
i srovnavaci finan¢ni udaje za predchozi rok podle nového ucetniho ramce. V takovém
pfipadé by do prospektu mély byt zahrnuty také finanéni udaje za prvni rok
(vypracované podle ,starého” ramce), pokud piepracované financni udaje nezahrnuiji
vSechna obdobi, kterd musi byt v prospektu uvedena (viz odstavec 70 vyse).
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Jestlize se pozadavek prepracovat historické financ¢ni idaje vztahuje na prospekty, které
musi zahrnovat pouze jeden rok historickych finan¢nich Gdaji?®, osoby odpovédné za
prospekt by mély pfepracovat historické financni udaje za uvedeny rok a predlozit je
podle nového ucetniho ramce. Jestlize pouzitelny ucetni ramec vyzaduje, aby ucetni
zavérka za posledni rok obsahovala srovnavaci udaje, a emitent vypracuje ucetni
zavérku obsahujici srovnavaci udaje, mély by byt tyto udaje do prospektu zahrnuty.
Jestlize je vSak pouzitelny uc€etni ramec nevyzaduje, srovnavaci udaje nemusi byt
v novém Uc¢etnim ramci predlozeny pouze pro Ucely prospektu.

Osoby odpovédné za prospekt by se mély fidit novym pouzitelnym ucetnim ramcem,
pokud jde o predkladani prepracované historické ucetni zavérky. Napfiklad v pfipadé
pfepracovani podle IFRS by pouzitelnym u&etnim standardem byl IFRS 1.

Pokud jde o predlozeni pfepracovanych historickych finanénich Gdaji v prospektu,
napfiklad ve shrnuti nebo v ¢asti vénované prehledu provozni situace a financni pozice,
osoby odpovédné za prospekt by mély posoudit, zda je format uvedeni povinné ucéetni
zaverky dostatecné slucitelny s formatem uvedeni pfepracovanych finan€nich udaju
a umoznuije tak investorim dobfe porozumét vykonnosti emitenta a finanénimu vyvoiji
v Case. Jestlize se osoby odpovédné za prospekt domnivaji, ze format uvedeni
pfepracovanych finanénich udaju je dostate¢né sluditelny s formatem uvedeni
finanénich daj vypracovanych podle souasného ucéetniho ramce, mohou se
rozhodnout tyto finanéni udaje predlozit spole¢né. Jestlize se osoby odpovédné za
prospekt domnivaji, Zze formaty uvedeni nejsou dostate¢né slucitelné, mély by predlozit
historické finan¢ni udaje vypracované podle uvedenych dvou u&etnich ramcu zvlast.
K takové situaci by mohlo napfiklad dojit v disledku vyznamnych rozdili ve formatu
uvedeni souc¢asného a nového ucetniho ramce nebo toho, ze takové uvedeni neni
v souladu s obecnymi zasadami nového ucetniho ramce.

Audit prepracovanych historickych finanénich udajt

(¢lanek 2 (bod 18.1.4 pfFilohy 1), ¢lanek 7 (bod 11.1.4 pfilohy 6), ¢lanek 10 (bod 8.2.3
pfilohy 9), ¢lanek 28 (bod 5.1.4 prilohy 24) a ¢lanek 29 (bod 5.1.4 prilohy 25) nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 16: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, ze zprava
auditora vypracovana pro ucely prospektu zahrnuje prepracované historické
finanéni udaje uvedené v prospektu, véetné pripadnych srovnavacich udaju
v souladu s novym uéetnim ramcem.

Zprava auditora by méla byt v relevantnich pfipadech pfedloZzena v souladu se smérnici
0 auditu a nafizenim o auditu. V ostatnich pfipadech by se mélo postupovat toto:

i) auditor by mél provést audit pfepracovanych finanénich udaju v souladu
s auditorskymi standardy platnymi v daném ¢&lenském staté nebo s obdobnymi

% Tento pozadavek se vztahuje na unijni prospekty pro rist tykajici se nekapitalovych cennych papira.
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standardy.26 Auditor by mél uvést vyrok auditora uvadéjici, zda pfepracované
historické finan¢ni udaje podavaji pro ucely prospektu vérny a poctivy obraz
v souladu s pfislusnym uéetnim ramcem; a

ii) pokud auditor odmitne poskytnout zpravu auditora o pfepracovanych
historickych finan€nich udajich nebo pokud auditor ve zpravé auditora uvede
vyhrady, Upravy vyroku, odmitnuti vyroku nebo zduraznéni skute¢nosti, osoby
odpovédné za prospekt by mély tyto vyhrady, Upravy vyroku, odmitnuti vyroku
nebo zdUraznéni skutecnosti reprodukovat v prospektu v plném rozsahu
a s odivodnénim.

Jestlize osoby odpovédné za prospekt pouziji pfeklenovaci pfistup uvedeny v obecném
pokynu €. 15 auvedou prostfedni rok (2018) podle dvou ucetnich ramcu, zprava
auditora tykajici se pfepracovani Udajl sestavena pro ucely prospektu mize zahrnovat
pouze piepracované historické finanéni udaje. Tato zprava auditora by méla zahrnovat
vyrok, zda pfepracované udaje podavaji vérny a poctivy obraz finanéni vykonnosti
a pozice emitenta, a Vv relevantnich pfipadech vykazy o penéznich tocich emitenta.
V pfikladu uvedeném v obecném pokynu €. 15 bude zprava auditora za posledni rok
(2019) zahrnovat prepracované historické finan¢ni Udaje za rok 2019 obsahujici
srovhavaci Udaje za rok 2018, které budou zahrnuty do stejné zpravy auditora jako
srovnavaci udaje.

Historické financni Udaje sestavené podle soucasného ucetniho ramce — v pfikladu
uvedeném v obecném pokynu €. 15 historické finan¢ni Udaje za roky 2018 a 2017 —
budou navic zahrnuty ve zpravach auditora z povinnych auditd za jednotlivé roky, které
budou zahrnuty v prospektu, aby byly splnény pozadavky na zvefejiiovani vyplyvajici
z nafizeni Komise v pfenesené pravomoci. Aby se pfedesSlo pochybnostem, osoby
odpovédné za prospekt by mély pozadavky na zverejiiovani tykajici se zmény ucetniho
ramce uvedené v prislusnych pfilohach nafizeni Komise v pfenesené pravomoci pouzit
ve spojeni s informacemi vyzadovanymi o auditu historickych finanénich udaji podle
uvedeného nafizeni.

Pfipad, kdy pfislusny organ poZaduje dodateéné zvefejnéni informaci nebo dokonce
prepracovani u€etnich zavérek po pfezkumu povinnych finan&nich udaju, je tfeba odlisit
od pfipadu, kdy je pfepracovani provadéno napfiklad podle bodu 18.1.4 pfilohy 1. Tento
obecny pokyn se pouzije v pfipadé, Ze je prepracovani provadéno v souladu
s bodem 18.1.4 pfilohy 1 nebo s jinymi body pfiloh tykajicimi se zmény ucetniho rdmce.
Je-li v8ak prFepracovani emitentem provedeno v dusledku vynucovani predpisu,
prepracované informace by mély byt uvedeny v prospektu spolu s pivodnimi Gcetnimi
zavérkami, pokud plGvodni ucetni zavérky nejsou oficialné opraveny (znovu vydany).
V takovém pfipadé nemusi byt nutné provadén audit pfepracovanych informaci, nebot
ten bude zaviset na okolnostech pfipadu.

2 Rezim rovnocennosti stanoveny v ¢lancich 45 a 46 smérnice o auditu umozriuje, aby zpravy auditora vydané auditory
registrovanymi v tfeti zemi byly v Unii platné, jestlize se tfeti zemé povazuje za rovnocennou.
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Obsah historickych roé¢nich finanénich udajt

(¢lanek 2 (bod 18.1.5 pfilohy 1) a ¢lanek 7 (bod 11.1.5 prilohy 6) narizeni Komise
v pfenesené pravomaoci)

Obecny pokyn €. 17: Jestlize pouzitelné ucetni standardy nevyzaduji, aby do
roc¢nich finan€nich udajiu byly zahrnuty nékteré slozky ucetni zavérky vyzadované
pfislusnymi pfilohami nafizeni Komise v prenesené pravomoci, osoby odpovédné
za prospekt by mély zajistit, ze doplnujici vykazy vyzadované uvedenym
narizenim jsou vypracovany v souladu s pouzitelnym u€etnim ramcem.

V nékterych pfipadech pouzZitelny ucetni ramec nebude vyZadovat, aby emitenti
vypracovali vSechny slozky historickych finan¢nich udaja vyzadované podle pfislusnych
pfiloh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci, napfiklad vykaz o penéznich tocich
nebo vykaz zmén vlastniho kapitalu. V takovych pfipadech by osoby odpovédné za
prospekt mély chybéjici informace pro ucely prospektu vypracovat. Jestlize pouzitelny
ucetni ramec obsahuje zasady pro vypracovani téchto informaci, osoby odpovédné za
prospekt by se témito zasadami mély fidit. Jestlize pouzitelny u€etni ramec tyto zasady
neobsahuje, osoby odpovédné za prospekt by mély zvazit, zda se budou v co nejvyssi
mozné mife Fidit zdsadami stanovenymi v IFRS.

V.6. Pro forma finan¢ni udaje

Posouzeni, zda transakce predstavuje vyznamnou hrubou zménu nebo vyznamny
finanéni zavazek

(¢l. 1 pism. e) a ¢l. 18 odst. 4 narizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn ¢. 18: Za u€elem posouzeni, zda transakce predstavuje vyznamnou
hrubou zménu ve smyslu €l. 1 pism. e) nafizeni Komise v pfrenesené pravomoci
nebo vyznamny finanéni zavazek ve smyslu €l. 18 odst. 4 uvedeného nafrizeni, by
osoby odpovédné za prospekt mély zvazit velikost transakce ve vztahu k velikosti
emitentova podniku. To by mélo byt provedeno na zakladé udaja popisujicich
emitentiiv podnik pred tim, nez transakce probéhla, a s pouzitim vhodnych
ukazatell velikosti, kterymi bude obvykle jedna z téchto polozek:

i) celkové aktiva;
i) vynosy; nebo
iii) hospodarsky vysledek.

Jestlize tyto ukazatele velikosti maji nezvykly vysledek nebo nejsou vhodné pro
konkrétni odvétvi emitenta nebo pro transakci samotnou, osoby odpovédné za prospekt
mohou pouzit alternativni ukazatele. K nezvyklému vysledku lze napfiklad dospét,
jestlize velky podnik, jehoz zisk se blizi nule nebo ktery je ve ztraté, ziska spole¢nost
s mnohem nizSimi aktivy a vynosy, ktera v8ak ma maly kladny hospodarsky vysledek.
To by mohlo vést k tomu, Ze se zisk nabyvajici spole¢nosti zvySi o vice nez 25 %.
PovaZovat akvizici malého podniku za vyznamnou hrubou zménu by nicméné mohlo byt
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zavadéjici. V takovych pfipadech by osoby odpovédné za prospekt mély projednat svoje
navrhy alternativnich ukazatelll s pfislusnym organem bé&hem postupu schvalovani
prospektu.

Vypocet, zda je dosaZeno prahové hodnoty 25 %, by mél vychazet z velikosti transakce
v pomeéru k historickym finanénim udajum pfedtim, nez transakce probéhla. V pfipadé
akvizice by osoby odpovédné za prospekt napfiklad mély pouzit udaje, které nezahrnuiji
nabytou spole¢nost. Obvykle by mély pouZit udaje z ovéfenych historickych finanénich
udaji emitenta za posledni uc¢etni obdobi.

Vypocet ukazateltl uvedeny v odstavci 86 by mél byt provadén za jeden rok, a to bez
ohledu na to, jaké uUdaje se pouzivaji. Toho by mélo byt dosazeno pouzitim udajl
Z uCetni zavérky za 12mésicni obdobi, aby se odstranil pfipadny dopad sezdnnosti
bé&hem roku.

Nékdy emitent zvefejni prospekt, véetné pro forma finanénich Udajli zahrnujicich
vyznamnou hrubou zménu, slozitou finan¢ni minulost nebo vyznamny finan¢ni zavazek
(dale jen ,prvni transakce®), a nasledné uskuteCni nebo se zavaze uskutecnit druhou
transakci a vypracuje druhy prospekt, aniz by mezi témito dvéma prospekty zverejnil
jakékoli finanéni udaje. V takovych pfipadech by osoby odpovédné za prospekt mély
pouzit k ureni toho, zda druha transakce predstavuje vyznamnou hrubou zménu nebo
vyznamny finanéni zavazek, historické udaje, {j. finanéni Uudaje emitenta pfed prvni
transakci. Jestlize druha transakce predstavuje vyznamnou hrubou zménu nebo
vyznamny finan¢ni zavazek, a jsou tudiz vyZzadovany pro forma finan¢ni udaje, osoby
odpovédné za prospekt by mély do pro forma finan¢nich udaju zahrnout prvni i druhou
transakci.”

Jestlize emitent provede nebo se zavaze provést nékolik transakci, které jednotlivé
u jednoho nebo vice ukazatelu velikosti podniku emitenta nepfedstavuji odchylku vétsi
nez 25 %, ale celkové odchylku vétsi nez 25 % predstavuji, osoby odpovédné za
prospekt by meély uvést pro forma finan¢ni udaje, pokud vypracovani takovych pro forma
finan€nich Udaju nepredstavuje nepfiméfenou zatéz. Jestlize emitent provede nebo se
zavaze provést nékolik transakci a pouze jedna z nich u jednoho nebo vice ukazatel(
velikosti podniku emitenta pfedstavuje odchylku vétsi nez 25 %, osoby odpovédné za
prospekt by mély uvést pro forma finan¢ni udaje zahrnujici vdechny transakce, pokud
vypracovani takovych pro forma finan€nich udaju pro transakce, které nepredstavuji
odchylku vétsi nez 25 %, nepfedstavuje nepfiméfenou zatéz. Pfi ur€ovani, zda se jedna
0 nepfiméfenou zatéz, by osoby odpovédné za prospekt meély pfihlédnout k nakladiim
na vypracovani pro forma finanénich udaju ve srovnani s hodnotou udaju pro investory.
Dospéji-li osoby odpovédné za prospekt k zavéru, Zze se jedna o nepfiméfenou zatéz,
mély by pfisluSnému organu vysvétlit, co je k tomuto zavéru vedlo.

Prikladem situace, kdy by se mohlo jednat o nepfiméfenou zatéz, je pfipad, kdy emitent
proved| transakci predstavujici 27% naruast jeho celkovych aktiv a dal$i transakci, ktera

27V tomto pfikladu se druha transakce tyka zmény ve vysi nejméné 25 %. Pro ujasnéni je v3ak tfeba uvést, Ze i transakci
pfedstavujici zménu do 25 % muze byt nutné vykazat prostrednictvim pro forma finan¢nich Gdaji. Vysvétlujici text v odstavci 91
uvadi obecnou zasadu agregace, k niz by se mélo vzdy prihlizet.
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predstavuje 1% narlst. V tomto pfipadé osoby odpovédné za prospekt mohou
argumentovat, Ze vypracovani pro forma finan¢nich udaju pro 1% navySeni pfedstavuje
nepfiméfenou zatéz. DalSim pfikladem by mohla byt situace, kdy emitent provedi
transakce pfedstavujici 30%, 20% a 5% zménu. Pfi uplatnéni zasad uvedenych
v obecném pokynu €. 18 je mozné v zavislosti na konkrétni situaci a pfipadu dospét
k témto zavérlim:

)

ii)

dopad 30% transakce je popsan s pouzitim pro forma udaju, protoze doslo
k prfekro€eni 25% prahové hodnoty. PfisluSnému organu bylo prokazano, ze
popis 20% ?® i 5% transakce predstavuje nepfiméfenou zatéz, aje tedy
popsana pouze 30% transakce;

dopad 30%, 20% a 5% transakce je popsan s pouzitim pro forma udaji. Dopad
30% transakce je popsan, protoze doslo k pfekroceni 25% prahové hodnoty,
adopad 20% a5% transakce je popsan v dasledku uplatnéni zasady
agregace. V tomto pfipadé neni argumentace, Zze popis 20% a 5% transakce
predstavuje nepfiméfenou zatéz, akceptovana; nebo

dopad 30% a 20% transakce je popsan s pouzitim pro forma udajd, ale
u 5% transakce nikoliv. Dopad 30% transakce je popsan s pouzitim pro forma
udajt, protoze doslo k prekroCeni 25% prahové hodnoty, a dopad
20% transakce je popsan v dasledku uplatnéni zasady agregace. V tomto
pfipadé neni argumentace, Ze popis 20% transakce pfedstavuje nepfiméfenou
zatéz, akceptovana, ale argumentace, Ze popis 5% transakce pFedstavuje
nepfimérenou zatéz, akceptovana je.

Hypotetické datum transakce (pro forma vysledovka)

(¢lanek 2 (bod 18.4.1 prilohy 1), ¢lanek 4 (bod 11.5 prilohy 3) a ¢lanek 28 (bod 5.7
pfilohy 24) narizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 19: V pripadé vyznamné hrubé zmény:

i)

pokud osoby odpovédné za prospekt vypracuji pro forma finanéni udaje
s odkazem na posledni ukonéené ucetni obdobi, mély by sestavit pro
forma vysledovku, jako kdyby byla transakce provedena prvni den
uvedeného obdobi; a/nebo

pokud osoby odpovédné za prospekt vypracuji pro forma finanéni udaje
s odkazem na nejnovéjSi mezitimni obdobi, za které byly zverejnény
prislusné neupravené Gdaje nebo jsou tyto Gdaje uvedeny v registraénim
dokumentu / prospektu, mély by sestavit pro forma vysledovku, jako
kdyby byla transakce provedena prvni den uvedeného obdobi.

2 Podle nazoru organu ESMA budou osoby odpovédné za prospekt schopné argumentovat tim, Ze zpfistupnéni Udaju o 20%
transakci pfedstavuje nepfiméfenou zatéz, pouze za vyjime¢nych okolnosti.

26



« esma
94.

95.

96.

97.

*

ESMA — BEZNE POUZITI

Jestlize u emitentova podniku dojde k vyznamné hrubé zméné a jsou vypracovany pro
forma finanéni Udaje, osoby odpovédné za prospekt provedou simulaci toho, jak by
transakce ovlivnila emitenta, kdyby k ni doSlo dfive. Toto dfivéjsi datum zavisi na datu
schvaleni prospektu.

V kvétnu 2020 je napfiklad vypracovan prospekt pro kapitalové cenné papiry, ktery
zahrnuje ovéfené historické finan¢ni udaje za roky 2017, 2018 a 2019. Dnem rozvahy
zahrnuté v historickych finan€nich udajich za rok 2019 je 31. prosinec 2019. Emitent
zvefejnil neovérené financni udaje za prvni Ctvrtleti roku 2020, v€etné rozvahy ke dni
31. bfezna 2020, ktera je do prospektu rovnéz zahrnuta. Celkova aktiva emitenta se
v dubnu 2020 v dusledku akvizice spole¢nosti XYZ zvysila o 27 %.

V souladu s bodem 2.2 pism. a) a b) pfilohy 20 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
Ize pro forma finan¢ni udaje zvefejnit pouze za:

A. posledni ukon&ené ucetni obdobi; a/nebo

B. nejnovéjsi mezitimni obdobi, za které byly zvefejnény pfislusné neupravené
Gdaje nebo jsou tyto Udaje uvedeny v registraénim dokumentu / prospektu.

Na zakladé toho by osoby odpovédné za prospekt mohly sestavit pro forma vysledovku,
jako kdyby k akvizici spole¢nosti XYZ emitentem doslo dne 1. ledna 2019 ,a/nebo” jako
kdyby k akvizici spole€nosti XYZ emitentem doSlo dne 1. ledna 2020.

Prestoze pfiloha 20 nabizi moznost ,a/nebo”, v tomto pfipadé by bylo nejlepsi predlozit
pro forma udaje o vysledovce za celé ucetni obdobi 2019 — viz rovnéz obecny pokyn
€. 21 odstavec 103 a bod zabyvajici se sezénnosti. Osoby odpovédné za prospekt by
tudiz mély vypracovat pro forma udaje k 1. lednu 2019.

Muze vSak nastat situace, kdy je podle ¢lanku 6 nafizeni o prospektu nezbytné
vyzadovat informace za celé ucetni obdobi i mezitimni obdobi, coz pfiloha 20 umoznuje.
V takovém pfipadé by méla byt pro forma vysledovka sestavena za obé obdobi, jako
kdyby transakce probéhla v prvni den prvniho obdobi.

Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, Ze mezitimni finan¢ni udaje pouzité jako
zaklad pro pro forma vysledovku jsou pfipraveny s nalezitou péci.

Hypotetické datum transakce (pro forma rozvaha)
(Clanek 2 (bod 18.4.1 prilohy 1), ¢&lanek 4 (bod 11.5 prilohy 3) a ¢lanek 28 (bod 5.7
pfilohy 24) narizeni Komise v pfenesené pravomoci)
Obecny pokyn €. 20: V pfipadé vyznamné hrubé zmény:
i) pokud osoby odpovédné za prospekt vypracuji pro forma finanéni udaje
s odkazem na posledni ukonéené ucetni obdobi, mély by sestavit pro

forma rozvahu, jako kdyby byla transakce provedena posledni den
uvedeného obdobi; a/nebo
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ii) pokud osoby odpovédné za prospekt vypracuji pro forma finanéni udaje
s odkazem na nejnovéjsi mezitimni obdobi, za které byly zverejnény
prislusné neupravené udaje nebo jsou tyto uidaje uvedeny v registracnim
dokumentu / prospektu, mély by sestavit pro forma rozvahu, jako kdyby
byla transakce provedena posledni den uvedeného obdobi.

Viz pfiklad v odstavci 95:

V souladu s bodem 2.2 pism. a) a b) pfilohy 20 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
Ize pro forma finan¢ni udaje zvefejnit pouze za:

A. posledni ukon¢ené ucetni obdobi; a/nebo
4.

B. nejnovéjSi mezitimni obdobi, za které byly zvefejnény pfislusné neupravené
Gdaje nebo jsou tyto Udaje uvedeny v registracnim dokumentu / prospektu.

Na zakladé toho by osoby odpovédné za prospekt mohly sestavit pro forma rozvahu,
jako kdyby k akvizici spole€nosti XYZ emitentem doSlo dne 31. prosince 2019 ,a/nebo*
jako kdyby k akvizici spole¢nosti XYZ emitentem doslo dne 31. bfezna 2020.

Pfestoze pfiloha 20 nabizi moznost ,a/nebo®, v pfipadé rozvahy muze byt relevantni
predlozit pro forma finanéni Udaje pouze za jedno obdobi. V tomto pfipadé by mély byt
pro forma finan¢ni Udaje sestaveny, jako kdyby se akvizice uskutecnila dne 31. bfezna
2020.

Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, Ze mezitimni finan¢ni udaje pouzité jako
zaklad pro pro forma rozvahu jsou pfipraveny s nalezitou péci.

Casové obdobi, za které jsou pro forma Gdaje uvedeny

(Clanek 2 (bod 18.4.1 pfilohy 1), ¢lanek 4 (bod 11.5 pfilohy 3), ¢&lanek 18 (bod 2.2
pfilohy 20) a ¢lanek 28 (bod 5.7 prilohy 24) nafizeni Komise v prenesené pravomoci
s ohledem na zasadu soudrznosti stanovenou v ¢&l. 2 pism. r) nafizeni o prospektu)
Obecny pokyn €. 21: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, ze ¢asové

obdobi, k némuz se pro forma vysledovka/rozvaha vztahuje, odpovida finan€nim
udajum uvedenym v prospektu.

Casové obdobi pro pro forma finanéni tdaje by mélo odpovidat éasovému obdobi, za
které jsou finan¢ni udaje uvedeny v registranim dokumentu nebo prospektu. Osoby
odpovédné za prospekt tedy mohou sestavit pro forma finanéni udaje za:

i) posledni uzaviené u€etni obdobi; a/nebo

i) mezitimni u€etni obdobi (napf. za posledni pololeti nebo Ctvrtleti), za které
emitent zvefejnil finanéni udaje; a/nebo

28



« esma

*

102.

103.

104.

105.

106.

ESMA — BEZNE POUZITI

iii) kratSi obdobi, po které emitent provozoval €innost.

Pokud jde o mezitimni finanéni udaje, osoby odpovédné za prospekt by sice pfi
sestavovani pro forma vykazt mély obvykle pouzit pololetni finan¢ni udaje, ale mohou
pouzit i Ctvrtletni finanéni udaje, jestlize jsou takové Udaje pfipraveny se stejnou péci
jako pololetni udaje, napf. s pouzitim zasad |IAS 34. Pololetnimi a ¢tvrtletnimi finanénimi
udaji budou bud’ informace, které emitent jiz zverejnil, napfiklad pfi plnéni pozadavku
smérnice o prahlednosti, nebo které osoby odpovédné za prospekt uvadeéji v prospektu.

Jestlize prospekt obsahuje pouze roéni ucetni zavérku, pro forma vysledovka/rozvaha
by se méla vztahovat na cely rok. Jestlize prospekt obsahuje ro¢ni ucetni zavérku
i mezitimni finan¢ni udaje, osoby odpovédné za prospekt se mohou rozhodnout, ze
v pro forma vysledovce/rozvaze uvedou pouze mezitimni obdobi, pouze cely rok, nebo
mezitimni obdobi i cely rok. Jestlize vS§ak osoby odpovédné za prospekt uvadéji v pro
forma vysledovce pouze mezitimni obdobi, mély by zajistit, Ze to postacuje k popséani
toho, jak transakce mohla ovlivnit zisk emitenta. Je-li napfiklad obchodni €innost
emitenta ovlivnéna sezénnosti, nemusi byt zahrnuti pouze mezitimniho obdobi
postacujici a muze byt nutné, aby se pro forma vysledovka vztahovala na cely rok.

V souladu s pozadavkem uvést v pro forma vysledovce/rozvaze historické neupravené
udaje by osoby odpovédné za prospekt mély obvykle pouzit i) ovéfené historické
finanéni udaje za posledni ukon&ené ucetni obdobi; nebo ii) nejnovéjsi mezitimni
finan¢ni udaje (napf. vztahujici se k poslednimu pololeti nebo &tvrtleti) zvefejnéné
emitentem nebo uvedené v prospektu pfedtim, nez transakce probéhla. Toto pravidlo
neplati za zvlastnich okolnosti, napfiklad v situaci, kdy emitent sestavil finan¢ni udaje
specificky pro ucely prospektu (napf. ucetni jednotka nové zapsana v obchodnim
rejstfiku bez pfedchozich historickych finan¢nich udaju).

Transakce, ktera je jiz zahrnuta v historickych nebo mezitimnich finanénich
Gdajich

(Clanek 2 (bod 18.4.1 pfilohy 1), ¢lanek 4 (bod 11.5 pfilohy 3), ¢&lanek 18 (bod 1.1
pism. b) prilohy 20) a ¢lanek 28 (bod 5.7 prilohy 24) narizeni Komise v pfenesené
pravomaoci)

Obecny pokyn ¢€.22: Osoby odpovédné za prospekt nemusi do prospektu
zahrnout pro forma vysledovku/rozvahu, jestlize je transakce jiz plné zohlednéna
ve vysledovce/rozvaze obsazené v historickych nebo mezitimnich finanénich
Gdajich v prospektu.

Je-li transakce jiz plné zohlednéna ve vysledovce/rozvaze v historickych nebo
mezitimnich finanénich udajich zahrnutych v prospektu, neni nutné uvadét pro forma
vysledovku/rozvahu, nebot investorlm jiz byly nezbytné informace poskytnuty. Jestlize
napfiklad u emitenta doSlo v listopadu 2018 k vyznamné hrubé zméné a v bfeznu 2019
je vypracovan prospekt obsahujici ovéfenou ucCetni zavérku za rok 2018, osoby
odpovédné za prospekt by mély uvést pro forma vysledovku, a to proto, Ze vysledovka
v uCetni zavérce za rok 2018 plné nezohledriuje dopad transakce za cely rok. Osoby
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odpovédné za prospekt vS8ak nemusi v tomto pfipadé uvadét pro forma rozvahu, protoze
rozvaha v ucetni zavérce za rok 2018 transakci plné zohlednuje.

Pouziti jinych udaji nez pro forma finanénich udaju
(¢lanek 2 (bod 18.4.1 pfilohy 1), ¢&lanek 4 (bod 11.5 pfilohy 3) a ¢lanek 28 (bod 5.7
pfilohy 24) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 23: V pfipadé vyznamné hrubé zmény mohou osoby odpovédné
za prospekt ve vyjimeénych pripadech po dohodé s prislushym organem popsat
dopad transakce jinak nez prostirednictvim pro forma finan€nich udaju.

Osoby odpovédné za prospekt by za ucelem zohlednéni vyznamné hrubé zmény mély
zpravidla poskytnout pro forma financni udaje v souladu s pfilohou 20 nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci. Ve vyjimecnych situacich mohou nicméné popsat dopad
transakce:

i) poskytnutim pouze pro forma vysledovky bez pro forma rozvahy nebo
poskytnutim pouze pro forma rozvahy bez pro forma vysledovky (a to
i v pfipadé, Ze transakce neni zohlednéna ve vysledovce/rozvaze obsazené
v historickych nebo mezitimnich finanénich udajich v prospektu, jak je popsano
v obecném pokynu €. 22);

i) poskytnutim urcitych prvkd pro forma vysledovky, které jsou relevantni,
namisto upIné pro forma vysledovky (napf. pro forma vysledovky bez ¢istého
vysledku) s cilem usnadnit investorovi pochopeni ur€itych dopadu na polozky,
jako je obrat nebo provozni zisk. V tomto pfipadé by meély byt tyto prvky
zahrnuty ve zpravé auditora a mély by byt nezaujaté, tj. mély by ukazovat pro
forma ztraty i zisky; nebo

iii) poskytnutim pouze komentafe bez pro forma vysledovky ibez pro forma
rozvahy.

Tyto vyjime&né situace mohou mimo jiné nastat, pokud:

i) emitent akvizici ziska jinou ucetni jednotku a neni pfiméfené mozné ziskat
relevantni finan¢ni udaje o této ucetni jednotce;

i)  emitent ziskal majetek a dostupné finan¢ni Udaje jsou nedostatecné;
i)  pro forma finan&ni Udaje by nepopisovaly pfesné dopad transakce.

Pokud takova vyjimeéna situace nastane, je dulezité nezapomenout, Ze na dopad
popisované transakce se vztahuje ¢lanek 6 nafizeni o prospektu.

Osoby odpovédné za prospekt by mély ziskat souhlas pfislusného organu, nez uplatni
pFistup popsany v odstavci 108. Ridi-li se osoby odpovédné za prospekt pristupem
popsanym Vv odst. 108 pism. iii), nemusi uvadét zpravu vypracovanou nezavislymi
ucetnimi nebo auditory.
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Které udélosti uvést v pro forma finan€nich udajich / uvedeni uprav

(¢lanek 2 (bod 18.4.1 prilohy 1), ¢lanek 4 (bod 11.5 pfilohy 3), ¢lanek 18 (bod 2.3
pism. b) a c) pfilohy 20) a ¢lanek 28 (bod 5.7 pfilohy 24) nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci)

Obecny pokyn €. 24: Pfi pfipravé pro forma uprav by osoby odpovédné za
prospekt mély zohlednit transakci vedouci k vypracovani pro forma finan€nich
udaju bez ohledu na to, zda k transakci jiz doslo, €i nikoliv, pfic¢emz by mély
zohlednit pouze zalezitosti, které:

i) jsou nedilnou soucasti transakce a
ii) je mozné urcit s pfiméfenou mirou objektivity.

Pro forma upravy by mély zahrnovat transakci vedouci k vypracovani pro forma
finan¢nich udaju bez ohledu na to, zda k transakci jiz doSlo (v pfipadé vyznamné hrubé
zmény nebo slozité finanéni minulosti), ¢i dosud nedoSlo (v pfipadé vyznamného
finanéniho zavazku).

Emitent napfiklad muze provadét navyseni kapitalu (vyzadujici prospekt) s cilem ziskat
finanéni prostfedky na akvizici jiné Uc€etni jednotky. Akvizice mulze predstavovat
vyznamny financni zavazek. V takovém pfipadé budou potfeba pro forma finanéni udaje
dopadu akvizice by osoby odpovédné za prospekt mély rovnéz uvést dopad navyseni
kapitalu a/nebo jiného souvisejiciho finanéniho pInéni, napf. vydani dluhopisti nebo
jinych finan€nich smluv potfebnych k provedeni akvizice. V pfipadé znacné nejistoty
ohledné upsani nabidky by osoby odpovédné za prospekt mély zvazit doplnéni
souvisejiciho rizikového faktoru.

Uvedeni uprav pro forma udaji

Pro forma upravy musi uvadét vSechny vyznamné dopady pfimo pfifaditelné k dané
transakci. Osoby odpovédné za prospekt by v8ak nemély zahrnovat budouci dopady,
které jsou velmi nejisté, nebot by mohly vyvolavat zavadéjici pfedstavu o transakci. Pro
forma finan¢ni udaje by zejména obecné& nemély zahrnovat Upravy zavisejici na
opatfenich, ktera maji byt pfijata po provedeni transakce, a to ani v pfipadég, Ze takova
opatfeni jsou stézejni pro ucel, pro ktery emitent transakci uzavira, napf. synergie.
Kromé toho by osoby odpovédné za prospekt zpravidla nemély zahrnovat odloZzené
nebo podminéné plnéni, které neni podle pouZitelného ucetniho ramce povazovano za
soucast plnéni pfevadéného vyménou za nabyvany subjekt, jestlize takové pInéni neni
pfimo pfifaditelné k dané transakci, ale k budouci udalosti. Lze-li odlozené nebo
podminéné plnéni urit s pfiméfenou mirou objektivity, muze byt v jednotlivych
pfipadech zahrnuto, ato v zavislosti na pouziti pro forma Udajli a po projednani
s pFislusnym organem.

Osoby odpovédné za prospekt by mély u pro forma Uprav vzdy vychazet ze spolehlivych
a prukaznych ddkazl. Takovymi dikazy budou obvykle zvefejnéné ucetni zavérky,
manazerské ucetnictvi a dalSi finanéni udaje a ocenéni obsazené v dokumentaci
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tykajici se transakce, kupni smlouvy a jiné dohody o transakci, jiz se prospekt tyka.
Napfiklad v pfipadé manazerského ucetnictvi mohou byt mezitimni Udaje za subjekt,
ktery je pfredmétem akvizice, odvozeny z konsolidovanych vzorud, z nichz mezitimni
vykazy takového subjektu vychazeji.

Zprava ucetniho/auditora

(Clanek 2 (bod 18.4.1 pfilohy 1), ¢lanek 4 (bod 11.5 prilohy 3), &lanek 18 (oddil 3
pfilohy 20) a ¢lanek 28 (bod 5.7 pfilohy 24) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 25: Pokud osoby odpovédné za prospekt pripravuji pro forma
finanéni udaje v souladu s pfilohou 20 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci,
mély by zajistit, Ze tak ¢ini zplisobem, jenz umoziuje nezavislym ucetnim nebo
auditoriim vyhotovit pfisluSnou zpravu v presném znéni uvedeném v oddile 3
uvedené prilohy.

Ugelem zpravy vyhotovené nezavislymi G&etnimi nebo auditory je vyjadfit stanovisko,
Ze pro forma finanéni udaje byly osobami odpovédnymi za prospekt fadné zpracovany,
tj. Fadné zpracovany na uvedeném zakladé, ktery je v souladu s ucetnimi postupy
emitenta.

Osoby odpovédné za prospekt by tudiz mély zpracovat pro forma finan¢ni udaje
zpusobem, ktery nezavislym uéetnim/auditordm umoznuje uvést, Ze podle jejich nazoru
jsou pro forma finan¢ni udaje fadné zpracovany na uvedeném zakladé, ktery je
v souladu s ucéetnimi postupy emitenta.

Z oddilu 3 pfilohy 20 vyplyva, Ze by nemély vyvstat vyhrady ani zdlraznéni skute€nosti,
pokud jde o zplsob, jakym byly pro forma Udaje zpracovany. Jestlize vSak nezavisly
ucetni nebo auditor chce investora upozornit na vyhrady nebo zdUraznéni skute¢nosti,
pokud jde o souvisejici neupravené historické finanéni Udaje pouzité pfi pfipravé pro
forma finan¢nich udaju, nezakazuje se jim to. Jsou-li vyhrady nebo zdlraznéni
skutecCnosti v této souvislosti uvedeny, mély by byt ve zpravé predlozeny oddélené od
vyroku ohledné zplsobu, jakym byly pro forma Gdaje zpracovany.

Dobrovolné pro forma finanéni Udaje

(Clanek 6 narizeni o prospektu ve spojeni s ¢lankem 2 (bodem 18.4.1 prilohy 1),
Clankem 4 (bodem 11.5 pfilohy 3), ¢lankem 18 (pfilohou 20) a ¢lankem 28 (bodem 5.7
pfilohy 24) narizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn ¢. 26: Osoby odpovédné za prospekt by mély dodrzovat pozadavky
prilohy 20 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci, jestlize jsou pro forma
finan€ni udaje v prospektu uvedeny dobrovolné.

Osoby odpovédné za prospekt se mohou rozhodnout uvést v prospektu pro forma
finanni udaje dobrovolné dokonce i v pfipadé, Ze nedoslo k vyznamné hrubé zméné i
k vyznamnému finanénimu zévazku ani se nejedna o slozitou finan&ni minulost. Totéz
plati pro emitenty nekapitalovych cennych papird.
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123. SkuteCnost, ze pro forma finanéni udaje jsou v prospektu uvedeny dobrovolng,

124.

125.

126.

neznamena, ze je mozné tyto informace poskytovat s mensi péci nez v pfipadé, ze jsou
uvedeny povinné. Nejsou-li pro forma finan¢ni Udaje vypracovany s nalezitou péci,
mohou byt pro investory matouci nebo dokonce zavadéjici. Osoby odpovédné za
prospekt by tudiZ v pfipadé, Ze se rozhodnou pro forma finanéni udaje uvést dobrovolné,
mély uplatnit pozadavky pfilohy 20.

V.7. Mezitimni financni udaje

Zpracovani mezitimnich finan€nich udaja

(¢lanek 2 (bod 18.2 pfilohy 1), &lanek 7 (bod 11.2.1 pfilohy 6), ¢lanek 28 (bod 5.2.1
pfilohy 24) a ¢lanek 29 (bod 5.2.1 pfilohy 25) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn ¢.27: Predstavuje-li pololetni finanéni zprava vypracovana
v souladu se smérnici o priihlednosti nejaktualnéjsi finan€ni udaje zverejnéné
emitentem, osoby odpovédné za prospekt by mély do registraéniho dokumentu
zahrnout alespon zkraceny soubor Uc¢etni zavérky, ktera je soucasti takové
pololetni finanéni zpravy.

Predstavuje-li ¢tvrtletni financéni zprava nejaktualnéjsi financ¢ni udaje zverejnéné
emitentem, osoby odpovédné za prospekt by mély do registraéniho dokumentu
zahrnout alespon zkraceny soubor uUc€etni zavérky, ktera je soucasti takové
Etvrtletni finan€ni zpravy.

Lze ocekavat dvé rlizné situace:

i) Emitent pfedlozi prospekt ke schvaleni dne 30. Eervence. Emitent zverfejnil
pololetni finanéni udaje (30. €ervna) afinantni udaje za prvni Ctvrtleti.
V takovém pfipadé postacuji posledni mezitimni finan&ni Gdaje (pololetni).

i)  Emitent pfedlozi prospekt ke schvaleni dne 30. fijna. Emitent zvefejnil finan¢ni
Udaje za ftreti Ctvrtleti a pololetni finanéni udaje (30. €ervna). V takovém
pfipadé posledni mezitimni finan¢ni Udaje nestaci a emitent by meél do svého
prospektu zahrnout &tvrtletni (za 3. ¢tvrtleti) i pololetni finan¢ni udaje, pokud
nedojde ke zdvojeni udajl. Jestlize mezitimni finan¢ni Gdaje za treti Ctvrtleti
zahrnuji také prvnich devét mésict daného roku a jsou vypracovany v souladu
se stejnym mezitimnim ucetnim standardem (napf. IAS 34) jako pololetni
finan¢ni udaje, neni potfeba pololetni finan¢ni udaje zvefejiovat.

Prislusné ucetni postupy a zasady

(¢lanek 2 (bod 18.2 prilohy 1), ¢lanek 7 (bod 11.2.1 prilohy 6), ¢lanek 28 (bod 5.2.1
pfilohy 24) a ¢lanek 29 (bod 5.2.1 prilohy 25) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
by mély byt vykladany ve spojeni se zasadou soudrznosti stanovenou v ¢l. 2 pism.r)
narizeni o prospektu)
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Obecny pokyn €. 28: Jestlize emitent zverejnil ¢tvrtletni nebo pololetni finanéni
udaje, osoby odpovédné za prospekt by mély uvést mezitimni finanéni udaje
v souladu s u€etnim ramcem emitenta.

V.8. Prohlaseni o provoznim kapitalu

Uréeni, zda by prohlaseni o provoznim kapitalu mélo byt bez vyhrad nebo
s vyhradami

(¢lanek 12 (bod 3.1 pfilohy 11 ), ¢lanek 13 (bod 3.3 pfilohy 12), ¢lanek 14 (bod 1.1
pfilohy 13) a ¢lanek 30 (bod 2.1 prilohy 26) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
stanovujici, Ze prohlaseni o provoznim kapitalu mize bud’ vyjadrovat, ze emitent ma
provozni kapital dostate¢ny pro jeho sou¢asné pozadavky, nebo Ze takovy dostatecny
provozni kapital nema, ato sohledem na dobu platnosti prospektu stanovenou
Vv Clanku 12 narizeni o prospektu)

Obecny pokyn €. 29: Muaze-li emitent bez vyhrad uvést, Zze ma provozni kapital
dostatecny pro jeho soucasné pozadavky, mél by predlozit prohlaseni
0 provoznim kapitalu ,,bez vyhrad“. Nemuze-li emitent bez vyhrad uvést, ze ma
provozni kapital dostateény pro jeho souéasné pozadavky, mél by predlozit
prohlaseni o provoznim kapitalu ,,s vyhradami.

Osoby odpovédné za prospekt mohou pozadavek na zahrnuti prohlaseni o provoznim
kapitalu do prospektu splnit bud-

i) zahrnutim prohlaseni o provoznim kapitalu bez vyhrad, v némz se uvadi, ze
emitent podle jeho nazoru a v souladu s dobou platnosti prospektu stanovenou
v Clanku 12 nafizeni o prospektu ma dostateény provozni kapital na dobu
nejméné 12 mésicl; nebo

ii) zahrnutim prohlasSeni o provoznim kapitalu s vyhradami, v némz se uvadi, ze
emitent podle jeho nazoru nema dostateény provozni kapital, a vysvétluje, jak
emitent navrhuje dalSi potfebny provozni kapital zajistit.

Pfi zvazovani, zda by prohlaseni o provoznim kapitalu mélo byt bez vyhrad nebo
s vyhradami, by mél emitent posoudit, zda ma pfistup k penéznim prostfedkdm a jinym
disponibilnim likvidnim zdrojim za u€elem spinéni svych splatnych zavazka.

Prohlaseni o provoznim kapitalu by mélo byt v souladu s ostatnimi ¢astmi prospektu.
Popisuji-li jiné ¢&asti prospektu, napfiklad rizikové faktory, prvky, které by mohly
nepfiznivé ovlivnit schopnost emitenta splnit jeho sou€asné pozadavky, emitent by
nemél Cinit prohlaSeni o provoznim kapitalu bez vyhrad. Obsahuje-li zprava auditora
vyrok tykajici se ,nepretrzitého fungovani“ a prohlaseni o provoznim kapitalu je bez
vyhrad, osoby odpovédné za prospekt by tuto skute¢nost mély v prospektu vysvétlit.

Emitent se muze domnivat, Ze ma dostatecny provozni kapital, a Ze by jeho prohlaseni
0 provoznim kapitalu tudiz mélo byt bez vyhrad, ale zaroveri maze chtit v prohlaseni
uveést doplnujici podminky, jako jsou pfedpoklady, citlivost, rizikové faktory nebo
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potencialni namitky. Zjisti-li emitent, zZe je nezbytné takové doplfiujici podminky uvést,
znamena to, ze nemuze jednoznacné prohlasit, ze ma dostatecny provozni kapital pro
splnéni svych souCasnych pozadavkl, amél by tudiz poskytnout prohlasSeni
0 provoznim kapitalu s vyhradami namisto bez vyhrad.

PFi poskytovani prohlaseni o provoznim kapitalu bez vyhrad by mél emitent uvést, zda
do vypoCtu provozniho kapitalu zahrnul vynosy =z nabidky. Aby se pfedeSlo
pochybnostem, takova informace se nepovazuje za vyhradu nebo namitku, ale za
informaci o tom, na jakém zakladé bylo vypracovano prohlaseni o provoznim kapitalu,
coz je nezbytné pro to, aby investor ucinil informované posouzeni.

Neni pfipustné, aby emitent uvedl, Ze nemuze potvrdit, zda ma dostate¢ny provozni
kapital. V takovych pfipadech by emitent mél poskytnout prohlaseni o provoznim
kapitalu s vyhradami.

Spolehlivé postupy

(¢lanek 12 (bod 3.1 prilohy 11), ¢lanek 13 (bod 3.3 pfilohy 12), ¢lanek 14 (bod 1.1
pfilohy 13) a ¢lanek 30 (oddil 2 a bod 2.1 pfilohy 26) nafizeni Komise v prenesené
pravomaoci)

Obecny pokyn ¢. 30: Emitent by mél svoje prohlaseni o provoznim kapitalu
vypracovat na zakladé spolehlivych postupt, aby existovalo velmi malé riziko, ze
prohlaseni bude zpochybnéno.

Emitent by mél dodrZovat postupy vhodné pro zajisténi spolehlivosti prohladeni. Obvykle
se bude jednat o tyto postupy:

i) pfiprava nezvefejnénych podplrnych vyhledovych finanénich udaja v podobé,
ktera je vsouladu sinformacemi o penéznich tocich, ve vysledovce
a v rozvaze;

ii) provedeni obchodni analyzy zahrnujici penézni toky emitenta i podminky
a obchodni faktory spojené s bankovnimi a jinymi finan&nimi vztahy;

i) zvazeni emitentovy strategie a pland a souvisejicich rizik spojenych s jejich
provedenim spolu s kontrolami na zakladé dikazl a analyzy a

iv)  posouzeni, zda jsou zdroje k pokryti pfiméfeného nejhor§iho mozného scénare
(analyza citlivosti) dostate¢né. Neni-li dostateCny rozdil mezi poZzadovanymi
a dostupnymi finanénimi prostfedky k pokryti pfiméfenych alternativnich
scénaru, emitent bude muset pfehodnotit svoje obchodni plany nebo zajistit
dalSi financni prostfedky, pokud chce pfedlozit prohlaSeni o provoznim kapitalu
bez vyhrad.
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Nepfripoustéjici vice nez jeden vyklad
(¢lanek 12 (bod 3.1 prilohy 11), ¢lanek 13 (bod 3.3 pfilohy 12), ¢lanek 14 (bod 1.1

pfilohy 13) a ¢lanek 30 (oddil 2 a bod 2.1 prilohy 26) nafizeni Komise v prenesené
pravomoci)

Obecny pokyn €. 31: Emitent by mél zajistit, ze prohlaseni o provoznim kapitélu
nepripousti vice nez jeden vyklad.

Bez ohledu na to, zda je prohlaseni o provoznim kapitalu bez vyhrad nebo s vyhradami,
by meél emitent zajistit, Ze jeho sdéleni je jasné a investoriim je zfejmé, zda je podle jeho
nazoru provozni kapital dostatecny.

V prohlaseni o provoznim kapitalu bez vyhrad by emitenti méli uvést, Ze jejich provozni
kapital ,je dostate¢ny“. Neméli by uvadét, ze ,budou mit* nebo ,mohou mit“ dostate¢ny
provozni kapital nebo Ze ,se domnivaji“, Ze maji dostateény provozni kapital, nebot’ tyto
vyrazy by mohly byt matouci, pokud jde o to, kdy bude provozni kapital dostatecny
a jaké udalosti by musely nastat, aby provozni kapital byl dostateCny. Prohlaseni
0 provoznim kapitalu bez vyhrad by mélo napfiklad znit takto: ,Podle nazoru spolenosti
je jeji provozni kapital dostate€ny pro splnéni jejich souc¢asnych pozadavkl po dobu
nejméné nasledujicich dvanacti mésicu.”

Obsah prohlaseni o provoznim kapitalu s vyhradami

(¢lanek 12 (bod 3.1 prilohy 11), ¢élanek 13 (bod 3.3 pfilohy 12), ¢lanek 14 (bod 1.1
pfilohy 13) a ¢lanek 30 (bod 2.1 pfilohy 26) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 32: V prohlaseni o provoznim kapitadlu s vyhradami by mél
emitent uvést, ze nema dostateény provozni kapital pro svoje soucasné
pozadavky. Dale by mél popsat tyto faktory:

i) ¢asové rozvrzeni;
ii) chybéjici prostredky;
iii) akéni plan a
iv) duasledky.
Emitent by mél vyslovné uvést, Ze nema dostatecny provozni kapital pro spinéni svych
soucCasnych pozadavk(. Nasledné by mél poskytnout informace o faktorech uvedenych

v odstavci 140, aby byli investofi plné informovani o jeho skute¢né pozici, pokud jde
0 provozni kapital.

Casové rozvrzeni: Nedostatek provozniho kapitalu by mohl vzniknout ihned nebo nékdy
v budoucnu a investofi potfebuji informace o ¢asovém rozvrzeni, aby mohli posoudit
naléhavost probléemu. Emitent by tudiz mél uvést, kdy oCekava vyCerpani svého
provozniho kapitélu.
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Chybéjici prostiedky: Aby si investofi mohli uvédomit rozsah problému, emitent by mél
uvést pfibliznou vysi chybéjiciho provozniho kapitalu.

AkEni plan: Emitent by mél popsat, jak hodla problém chybéjiciho provozniho kapitalu
vyfesit, pficemz by mél podrobné specifikovat konkrétni navrhovana opatieni, napfiklad
refinancovani, opétovné sjednani uvérovych podminek nebo facilit, snizeni nepovinnych
kapitalovych vydaju, revidovana strategie / revidovany program akvizic nebo prode;j
aktiv. Emitent by mél vysvétlit Casové rozvrzeni navrhovanych opatfeni a to, jak jisty si
je jejich uspésnosti.

Dusledky: V relevantnich pfipadech by emitent mél uvést dusledky toho, Ze opatfeni
navrhovana v akénim planu budou neuspésna (napfiklad to, zda je pravdépodobné, ze
na emitenta bude uvalena sprava nebo nucend sprava, a pokud ano, kdy).

Pravidla pro vypocet provozniho kapitalu

(¢lanek 12 (bod 3.1 prilohy 11), ¢lanek 13 (bod 3.3 pfilohy 12), ¢lanek 14 (bod 1.1
pfilohy 13) a ¢lanek 30 (oddil 2 a bod 2.1 pfilohy 26) nafizeni Komise v prenesené
pravomaoci)

Obecny pokyn ¢. 33: Pokud emitent provadi vypocet svého provozniho kapitalu,
mél by vynosy z nabidky zapoditat pouze v pfipadé, Zze je nabidka upsana na
zakladé pevného zavazku nebo ze byly poskytnuty neodvolatelné zavazky. Je-li
upsana nebo neodvolatelnymi zavazky pokryta pouze ¢ast nabidky, do vypoctu
provozniho kapitalu Ize zahrnout pouze tuto ¢ast nabidky. Emitent by nemél tyto
vynosy pfi vypocétu provozniho kapitalu zapocitavat, jestlize budou investori
vystaveni riziku, ze emitent bude v nabidce pokracdovat po zruseni dohody
0 upisovani nebo odvolani neodvolatelného zavazku.

Investofi by neméli byt vystavovani nejistoté ohledné kvality upisovani pfi upisovani
svych akcii. Plati to obzvlasté v pfipadé, ze emitent zapocita vynosy z nabidky do
vypoctu svého provozniho kapitalu. V takovém pfipadé by mél emitent zvazit pfipadnou
podminénost v dohodé o upisovani nebo v neodvolatelnych zavazcich, ktera by
umoznila dohodu o upisovani nebo neodvolatelné zavazky zrusit.

Emitent by nemél vynosy z nabidky zapocitat do vypoctu provozniho kapitalu, jestlize je
nezbytné vytvaret vyznamné predpoklady ohledné toho, zda nabidka bude upsana nebo
zda néktery neodvolatelny zavazek bude odvolan. Dale by v pfipadé, Ze emitent
zapocita vynosy z nabidky do vypoctu provozniho kapitélu, mélo byt v informacich
poskytnutych v souladu s bodem 5.1.4 pfilohy 11 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci jasné uvedeno, Ze se v nabidce nebude pokraCovat, jestlize jiz nebude
upsana nebo jestlize budou neodvolatelné zavazky odvolany.

Jak je uvedeno vyse, investofi by rovnéz neméli byt vystaveni nejistoté ohledné kvality
upisovani a pfipadnych neodvolatelnych zavazku. Takovou nejistotou je pripadné
i uvérové riziko tykajici se jakékoli strany upisujici nabidku nebo poskytujici
neodvolatelné zavazky. Za uelem omezeni takové nejistoty by mél emitent posoudit
uvérové riziko spojené se stranami upisujicimi nabidku nebo poskytujicimi
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neodvolatelné zavazky. Je-li vysledkem tohoto posouzeni, zZe existuje vyznamné riziko,
Ze nejméné jedna strana upisujici nabidku nebo poskytujici neodvolatelné zavazky
nebude schopna plnit svoje zavazky, emitent by vynosy z nabidky nemél do vypoctu
provozniho kapitalu zapocitat.

Do vypoétu provozniho kapitalu emitenta by mély byt zahrnuty pouze nabidky, které jsou
upsany na zakladé pevného nebo neodvolatelného zavazku. Dosahne se tak jistoty
ohledné vynosu z nabidky. Aby se pfedeslo pochybnostem, zamér nebo dohoda upsat
nabidku cennych papirli neni pevnym ani neodvolatelnym zavazkem.

PFi zohledriovani vynosu z nabidky ve vypoctu provozniho kapitalu emitenta by mél
emitent znat minimalni vysi vynosu z nabidky, které budou upsany nebo umistény
prostfednictvim neodvolatelnych zavazku. Vynosy z nabidky by nemély byt do vypodctu
provozniho kapitalu emitenta zahrnuty, jestlize emitent nemuze vypocitat Cisté vynosy
z nabidky (napfiklad v situaci, kdy neexistuje minimélni cena nebo kdy dohoda
0 upisovani nezarucuje minimalni vysi vynosu).

Pravidla pro vypocet souc¢asnych pozadavkii

(Clanek 12 (bod 3.1 prilohy 11), ¢lanek 13 (bod 3.3 pfilohy 12), clanek 14 (bod 1.1
pfilohy 13) a ¢lanek 30 (oddil 2 a bod 2.1 prilohy 26) narfizeni Komise v prenesené
pravomoci)

Obecny pokyn ¢. 34: Pro ucely prohlaseni o provoznim kapitadlu av souladu
s dobou platnosti prospektu stanovenou v élanku 12 nafizeni o prospektu by
emitent pii vypoctu svych sou€asnych pozadavkii mél zapocitat do provozniho
kapitalu vesSkeré Castky, jejichz obdrzeni nebo splatnost divodné ocekava po
dobu nejméné 12 mésicl ode dne schvaleni prospektu. Jestlize se pevné zavazal,
ze do 12 mésict ode dne schvaleni prospektu provede akvizici jiné ucetni
jednotky, mél by dopad akvizice zapocitat do vypoétu svych souéasnych
pozadavkii.

PFi vypoctu svych sou€asnych pozadavkl by mél emitent zohlednit opatfeni planovana
v jeho strategii (pokud strategie emitenta napfiklad pocita s vydaji na vyzkum a vyvoj
nebo zafizeni).

Je-li si emitent védom problému s provoznim kapitalem, k nimz muze dojit za vice nez
12 mésicu ode dne schvaleni prospektu, osoby odpovédné za prospekt by mély zvazit
uvedeni doplfujicich informaci v prospektu.

Zpracovani na konsolidovaném zakladé

(Clanek 12 (bod 3.1 prilohy 11), ¢&lanek 13 (bod 3.3 pfilohy 12), ¢lanek 14 (bod 1.1
prilohy 13) a ¢lanek 30 (oddil 2 a bod 2.1 pfilohy 26) nafizeni Komise v pienesené
pravomoci s ohledem na zasadu zahrnuti konsolidovanych udaji do prospektu
uvedenou Vv ¢lanku 2 (bod 18.1.6 prilohy 1), ¢lanku 7 (bod 11.1.6 pfilohy 6), ¢lanku 8
(bod 11.1.5 prilohy 7), c¢lanku 28 (bod 5.1.6 pfilohy 24) a ¢lanku 29 (bod 5.1.6
pfilohy 25) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)
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Obecny pokyn ¢€.35: Vsouladu s pozadavkem zahrnout do prospektu
konsolidovanou ucetni zavérku, pokud je takova zavérka zpracovana, by emitent
pfi pripravé prohlaseni o provoznim kapitalu mél urcit provozni kapital
a soucasné pozadavky na konsolidovaném zakladé.

Je-li emitent matefskou spole€nosti skupiny, investor v podstaté investuje do obchodni
Cinnosti celé skupiny a na zakladé toho jsou informace v prospektu pfedkladany.
Finanéni udaje v prospektu jsou tudiz predkladany na konsolidovaném zakladé a tato
zasada by méla platit i pro prohlaseni o provoznim kapitalu. PFi uréovani provozniho
kapitalu a sou¢asnych pozadavku by emitent mél mimo jiné zohlednit povahu ujednani
ve skupiné a pfipadna omezeni prevadéni financénich prostfedkid mezi dcefinymi
spole¢nostmi (napfiklad v pfipadé zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti).

Uvérové instituce

(¢lanek 12 (bod 3.1 prilohy 11), ¢élanek 13 (bod 3.3 pfilohy 12), ¢lanek 14 (bod 1.1
pfilohy 13) a ¢lanek 30 (oddil 2 a bod 2.1 pfilohy 26) nafizeni Komise v prenesené
pravomaoci)

Obecny pokyn €. 36: Pfi uréovani provozniho kapitalu by mél emitent, ktery je
uvérovou instituci 2, vychéazet z ukazatelti likvidity a pfisluSnych platnych
obezietnostnich pozadavki. Emitent by mél zohlednit vSechny dostupné
informace, které mohou podstatné ovlivnit riziko likvidity a predpokladané
ukazatele kapitalové pfimérenosti.

Emitenti, ktefi jsou Gvérovymi institucemi, by méli pfi emisi kapitalovych cennych papiru
predlozit prohlaseni o provoznim kapitalu v souladu s obecnymi pravidly uvedenymi
v obecnych pokynech €. 29 az 35. Toto prohlasSeni by vS8ak mélo byt vyhotoveno na
zakladé, ktery odpovida specifikim jejich obchodniho modelu, a s pfihlédnutim
k pfislusnym platnym obezfetnostnim pozadavkim, pokud v dusledku uplatnéni
takovych pozadavk( nebude prohlaSeni o provoznim kapitalu zavadgjici. Uvérové
instituce EU by mély pfi vypoctu likvidity pouZzit pfislusné ukazatele vyzadované
pravnimi predpisy EU%°. Uvérové instituce by mély pfi vypodtu likvidity zejména zvazit
pouZziti ukazatele kryti likvidity a ukazatele Cistého stabilniho financovani (nebo jinych
platnych vnitrostatnich ustanoveni o stabilnim financovani pfedtim, nez bude podle
pravnich pfedpist EU vyzadovan ukazatel Cistého stabilniho financovani). Totéz plati
pro Uvérové instituce tretich zemi, které provadéji vypodet téchto ukazateld. Uvérové
instituce tretich zemi, které vypocet téchto ukazatelt neprovadéji, by mély namisto toho
k vypoctu likvidity pouzit ukazatele, které jsou v souladu s platnym pravnim ramcem
v jejich jurisdikci.

Kromé toho by uvérové instituce EU mély zvazit svoje predpokladané ukazatele
kapitalové pfiméfenosti. Uvérové instituce by mély zejména zvazit predpokladané
ukazatele na urovni CET 1 a TCR a prfedpokladané pakové pomeéry na zakladé

29 Ve smyslu ¢l. 2 pism. g) nafizeni o prospektu.
30 Nafizeni (EU) &. 575/2013, nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/61 a provadéci nafizeni Komise (EU)
¢. 680/2014.
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zakladniho scénare a pfiméfeného nejhor§iho mozného scénare. Totéz plati pro
Uvérové instituce tetich zemi, které provadé&ji vypocet téchto ukazatel(. Uvérové
instituce tretich zemi, které vypocet téchto ukazateli neprovadéji, by mély namisto toho
pouzit ukazatele, které jsou v souladu s platnym pravnim rdmcem v jejich jurisdikci.

PFi pouzivani téchto ukazatell jako vychodiska pro ur€eni provozniho kapitalu by
emitent mél rovné&z pouzit nejnovéji vypocitané ukazatele. Je-li ukazatel vypocitan
nékolik mésicu pfede dnem schvaleni prospektu, emitent by mél zohlednit vSechny
udalosti ode dne vypoctu, které by mohly ovlivnit jeho likviditu a regulatorni kapitalové
pozadavky.

Pozadavek pouzit pfi pfipravé prohlaseni o provoznim kapitalu platné obezietnostni
ukazatele sam o sobé neznamena, ze Uvérové instituce musi tyto ukazatele v prospektu
uvést.

Pojistovny a zajistovny

(¢lanek 12 (bod 3.1 prilohy 11), ¢lanek 13 (bod 3.3 pfilohy 12), ¢lanek 14 (bod 1.1
pfilohy 13) a ¢lanek 30 (oddil 2 a bod 2.1 pfilohy 26) nafizeni Komise v prenesené
pravomaoci)

Obecny pokyn €. 37: Pii uréovani provozniho kapitalu by mél emitent, ktery je
pojistovnou nebo zajistovnou3!', vychazet z ukazatelli likvidity dohodnutych
s organem dohledu a z regulatornich kapitalovych pozadavkii.

Emitenti, ktefi jsou pojistovnou nebo zajistovnou, by méli pfi emisi kapitalovych cennych
papird predlozit prohlaSeni o provoznim kapitalu v souladu s obecnymi pravidly
uvedenymi v obecnych pokynech &. 29 az 35. Toto prohlaSeni by vSak mélo byt
vyhotoveno na zakladé, ktery odpovida specifikim jejich obchodniho modelu,
a s prihlédnutim k pfislusnym platnym obezfetnostnim pozadavkim, pokud v disledku
uplatnéni takovych pozadavkd nebude prohlaseni o provoznim kapitalu zavadéjici.
Pojistovny nebo zajiStovny EU by mély pouzivat ukazatele, které zavedly a predlozily
organu dohledu pro uc€ely monitorovani rizika likvidity v souladu s rezimem
Solventnost 1132, v&etné minimalniho kapitalového poZadavku a ukazatel(l kapitalové
pfiméfenosti. Pojistovny a zajistovny tietich zemi by mély pouZivat ukazatele v souladu
s platnym pravnim ramcem pro obezietnostni dohled v jejich jurisdikcich.

PFi ur€ovani provozniho kapitalu by mél emitent pouzit nejnovéji vypocitané ukazatele.
Je-li ukazatel vypocitan nékolik mésicu pfede dnem schvaleni prospektu, emitent by
mél zohlednit vSechny udalosti ode dne vypoctu, které mohly ovlivnit jeho riziko likvidity
a regulatorni kapitalové pozadavky.

31 Ve smyslu ¢l. 13 odst. 1 a 4 smérnice Solventnost I1.
32 Smérnice Solventnost Il; nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 a souvisejici provadéci opatieni.
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165. Pozadavek pouzit pfi pfipravé prohlaseni o provoznim kapitalu platné obezfetnostni

166.

ukazatele sam o sobé& neznamena, ze pojisStovny a zajiStovny musi tyto ukazatele
v prospektu uvést.

V.9. Kapitalizace a zadluzenost

Prohlaseni o kapitalizaci

(¢lanek 12 (bod 3.2 prilohy 11), ¢lanek 13 (bod 3.4 pfilohy 12), ¢lanek 14 (bod 1.2
pfilohy 13) a ¢lanek 30 (bod 2.2 pfilohy 26) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 38: Osoby odpovédné za prospekt by mély pfi vypracovavani
prohlaseni o kapitalizaci uvést toto:

Kratkodobé dluhy celkem (v€etné kratkodobé &asti dlouhodobych dluhd)...........

= ZATUCENE ...
= ZAJISIENG ...
- Nezaru€ené/nezajiStene ...

Dlouhodobé dluhy celkem (bez kratkodobé €asti dlouhodobych dluhd)...............

= ZAIUCENE ..t a et r e
- ZAfISIENG ..
- NezaruCené/NezajiSteNe ...........ooviiiiii i

VIASTNT KAPITAl ..cceveei e e e

= ZAKIAANT KAPITAL ..o
- Zakonny rezervni fond (zakonné rezervni fondy) ........cccceeeeiiiiiiiiiiiiiene,
= OSLAINT FEZEIVY ..ttt a e e e e e e eneeeees

(O 1 C=] 1 IR

167. Neni-li Fadkova polozka ve vySe uvedené tabulce relevantni v ¢lenském staté, ve kterém

168.

169.

emitent sestavuje svoje finan¢ni udaje, napfiklad z toho divodu, ze emitentlv pravni
ramec ji nevyzaduje, osoby odpovédné za prospekt by mély prohlaseni o kapitalizaci po
projednani s pfisluSnym organem upravit.

Ma-li emitent kratkodobé nebo dlouhodobé dluhy, které jsou zarucené jinym subjektem,
tj. dluhové zavazky, které v pfipadé selhani emitenta pfevezme tfeti strana, osoby
odpovédné za prospekt by mély popsat druh pfislusnych zaruk. Ma-li emitent zajisténé
kratkodobé nebo zajisténé dlouhodobé dluhy, tj. dluhy, které jsou zajistény kolateralem,
osoby odpovédné za prospekt by mély popsat druh aktiv pouzitych k zajisténi danych
dluhu.

Polozky Z&konny rezervni fond (zakonné rezervni fondy) a Ostatni rezervy by nemély
zahrnovat hospodarsky vysledek za vykazované obdobi. Od osob odpovédnych za
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prospekt se tudiz neoCekava, ze pro ucely prohlaseni o kapitalizaci vypoditaji
hospodarsky vysledek za vykazované obdobi.

Uvérové instituce, pojistovny a zajistovny by mély tabulku uvedenou vyse pfizplisobit
svému obchodnimu modelu, pficemz by se mély zamé&fit na obezietnostni pozadavky
tykajici se regulatorniho kapitalu. To neznamena, ze uvérové instituce, pojistovny
a zajistovny musi uvést obezietnostni informace, jejichZ zvefejnéni neni vyzadovano
v souladu s poZadavky podle 3. pilife.

Jestlize v obchodni €innosti emitenta nedavno doslo k néjaké zméné, osoby odpovédné
za prospekt mohou chtit tuto zménu ilustrovat doplnénim dal$iho sloupce do prohlaseni
o kapitalizaci. Pfi ur€ovani toho, zda je to pfipustné, by se mély fidit t€mito pravidly:

a. vznika-li v dusledku dané zmény povinnost uvést v prospektu pro forma
finanéni udaje, osoby odpovédné za prospekt mohou v prohlaseni
o kapitalizaci doplnit dalSi sloupec. Tento dalsi sloupec by mél byt v souladu
s pro forma finan&nimi Udaji uvedenymi v jiné ¢asti prospektu a Gpravy mohou
byt vysvétleny odkazem na takove udaje;

b. nevznika-li v disledku dané zmény povinnost uvést v prospektu pro forma
financni udaje:

1) jedna-li se oslozitou zménu (napf. akvizice, ktera nepredstavuje
vyznamnou hrubou zménu):

a) jestlize osoby odpovédné za prospekt dobrovolné v prospektu
uvedou pro forma finan¢ni udaje v souladu s obecnym pokynem
€. 26, mohou v souladu s tim doplnit dalSi sloupec;

b) jestlize osoby odpovédné za prospekt neuvedou v prospektu pro
forma finan¢ni udaje, mohou doplnit dalSi sloupec pouze v pfipadé,
Ze je srozumitelny a snadno analyzovatelny;

2) jedné-li se o nekomplikovanou zménu (napf. kapitalizaci dluhu), osoby
odpovédné za prospekt obvykle mohou doplnit dalSi sloupec. Zahrnuje-li
dal$i sloupec nazorné udaje, napf. Udaje za prvnich Sest mésiclt roku
upravené o konverzi kapitalu, k niz doSlo v €ervenci, osoby odpovédné
za prospekt by mély vénovat zvlastni pozornost srozumitelnosti udaj
a Upravy podrobné vysvétlit.

172. Nedavné zmény mohou byt rovnéz vykazany zahrnutim aktualnich udaji do prohlaseni

173.

0 kapitalizaci.
Obdobné plati, ze ¢eka-li emitenta zména v budoucnu, osoby odpovédné za prospekt

mohou chtit ilustrovat tuto zménu doplinénim daldiho sloupce do prohlaseni
o kapitalizaci. Pfi urCovani toho, zda je to pfipustné, by se mély fidit témito pravidly:
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a. vznika-li v disledku dané zmény povinnost uvést v prospektu pro forma
finanéni udaje, osoby odpovédné za prospekt mohou v prohlaseni
o kapitalizaci doplnit dalSi sloupec. Tento dalsi sloupec by mél byt v souladu
s pro forma finan&nimi Udaji uvedenymi v jiné ¢asti prospektu a Upravy mohou
byt vysvétleny odkazem na takove udaje;

b. nevznika-li v disledku dané zmény povinnost uvést v prospektu pro forma
finanéni Udaje (napf. zavazna dohoda o provedeni akvizice, ktera
nepredstavuje vyznamny finanéni zavazek, financovana navySenim kapitalu):

1) osoby odpovédné za prospekt mohou doplnit dalSi sloupec, aby uvedly
mozny vysledek navy$eni kapitalu, jestlize zajisti, ze sloupec nevyvolava
dojem, ze vysledek je jisty, pokud ve skuteCnosti jisty neni. Osoby
odpovédné za prospekt by mély popsat provedené Upravy a souvisejici
predpoklady. Jsou-li akcie nabizeny v ur€itém cenovém rozpéti, osoby
odpovédné za prospekt by mély pfi vypoctu moznych vynosu z akcii
pouzit minimalni cenu, pokud neexistuji zvlastni davody pro pouziti jiné
ceny. Mély by rovnéz zohlednit transakcni naklady;

2) osoby odpovédné za prospekt by mély piedkladat jiné potencialni
budouci zmény nez vysledek navyseni kapitalu pouze v pfipadé, ze je Ize
podlozit fakty. Je-li budouci vysledek nejisty, napfiklad v pfipadé, ze
emitent chce predloZit budouci zménu své dluhové struktury, prestoze
vyjednavani s uvérovou instituci (Uvérovymi institucemi) jesté neskongilo,
doplnéni dalSiho sloupce s potencialnim vysledkem muze ohrozit
srozumitelnost a analyzovatelnost prospektu, atudiz neni obvykle
povoleno.

174. Vzhledem k omezenym dopadim doplnéni dal$iho sloupce do prohlaseni o kapitalizaci
nevznikd obvykle v disledku tohoto pouhého doplnéni dalSiho sloupce za Ucelem
uvedeni nedavnych nebo budoucich zmén povinnost uvést v prospektu pro forma
finan¢ni udaje v souladu s pfilohou 20 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci.

Prohlaseni o zadluzenosti

(¢lanek 12 (bod 3.2 prilohy 11), ¢lanek 13 (bod 3.4 pfilohy 12), ¢lanek 14 (bod 1.2
pfilohy 13) a ¢lanek 30 (bod 2.2 pfilohy 26) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

175. Obecny pokyn €. 39: Osoby odpovédné za prospekt by mély pii vypracovavani
prohlaseni o zadluzenosti uvést toto:

PeN@ZNi ProStFEaKY .........eeiiiiiiiiiii e
Penézni eKVIValenty......... ..o
Ostatni kratkodoba finan€ni aktiva ............ccccoiiiiiiii
LIKVIITA (A 4 B F C) oottt e e e e

0O w>
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E Kratkodoby finan¢ni dluh (v€éetné dluhovych nastrojl, ale bez kratkodobé &asti

dlouhodobého finan€nino dIUNU) ...
F Kratkodoba ¢ast dlouhodobého finanéniho dluhu ...,
G Kratkodoba finanéni zadluzenost (E+ F).........ccccoooeiiiiiiiiiiii i,
H Cista kratkodoba finanéni zadluzenost (G - D)............cccceveveeeereeceneneennn

I Dlouhodoby finanéni dluh (bez kratkodobé ¢asti a dluhovych nastroju)............

J DIUNOVE NASIIOJE wuvvuiii e e e e e e e e e e ae s
K Dlouhodobé zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky................cceovvvvinnnnnnn.
L Dlouhodoba finanéni zadluzenost (I + J + K) ..........cccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee
M Financni zadluzenost celkem (H + L) ...,

Neni-li fadkova polozka ve vySe uvedené tabulce relevantni v Clenském staté, ve kterém
emitent sestavuje svoje financni udaje, napfiklad z toho dlivodu, ze emitentlv pravni
ramec ji nevyzaduje, osoby odpovédné za prospekt by mély prohlaseni o zadluZenosti
po projednani s pfisluSnym organem upravit.

Je-li emitent povinen sestavit konsolidovanou ucetni zavérku, osoby odpovédné za
prospekt by mély vypocitat zadluzenost na konsolidovaném zakladé.

Ma-li emitent penézni ekvivalenty, osoby odpovédné za prospekt by mély uvést, z Eeho
se skladaji. Osoby odpovédné za prospekt by mély uvést pfipadna omezeni disponibility
penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentu.

Ostatni kratkodoba financni aktiva by méla zahrnovat finan¢ni aktiva (napfiklad cenné
papiry uréené k obchodovani), ktera nejsou i) penéznimi prostiedky; ii) penéznimi
ekvivalenty; nebo iii) derivaty pouzivanymi pro ucely zajisténi.

Financéni dluh by mél zahrnovat dluh, za ktery nalezi odména (tj. ro€eny dluh), mimo
jiné v&etné finan¢nich zavazkl vztahujicich se ke kratkodobému a/nebo dlouhodobému
leasingu. Osoby odpovédné za prospekt by mély v odstavci nasledujicim po prohlaseni
o zadluzenosti vysvétlit, zda finanéni dluh zahrnuje zavazky vztahujici se k leasingu,
apokud ano, meély by uvést vySi kratkodobych a/nebo dlouhodobych zavazkui
z leasingu.

Kratkodoby financ¢ni dluh by mél zahrnovat dluhové nastroje, které jsou splatné béhem
nasledujicich 12 mésicu.

Kratkodoba ¢&ast dlouhodobého finanéniho dluhu znamena d&ast dlouhodobého
finan¢niho dluhu, ktera ma byt splacena do 12 mésicli ode dne schvaleni prospektu.
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Dlouhodobé zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky by mély zahrnovat dluh, za
ktery nenalezi odména, ale ktery ma implicitné nebo vyslovné vyznamnou slozku
financovani, napfiklad dluh vi¢&i dodavatelim se splatnosti delsi nez 12 mésicu. V této
fadkové polozce by mély byt rovnéz uvedeny pfipadné neurocené uveéry.

PFi posuzovani, zda dlouhodobé zavazky z obchodniho styku maji vyznamnou sloZzku
financovani, by osoby odpovédné za prospekt mély zohlednit (obdobnym zplsobem)
pokyny uvedené v odstavcich 59 az 62 standardu IFRS 15 Vynosy ze smluv se
z&kazniky schvaleného EU.

Nepfima a podminéna zadluzenost ma investorlim poskytnout prehled o pfipadné
podstatné zadluzenosti, ktera neni zohlednéna v prohlaseni o zadluzenosti. Takova
nepfima a podminéna zadluzenost, pokud jesté v prohlaseni o zadluZenosti zahrnuta
neni (protoze je v uCetni zavérce uvedena jako finanéni zavazek), by neméla byt
zahrnovana do samotného prohlaseni o zadluzenosti, nybrz by méla byt uvedena jako
komentar v samostatném odstavci nasledujicim po prohlaSeni o zadluZenosti.
Komentaf by mél obsahovat informaci o vySi nepfimé a podminéné zadluZenosti
a analyzovat povahu téchto poloZzek.

Osoby odpovédné za prospekt by mély za nepfimou nebo podminénou zadluzenost
povazovat podstatné zavazky, které nebyly emitentem pfimo uznany na
konsolidovaném zakladég, ale které emitent mozna bude muset za urcitych okolnosti
splnit. Nepfima zadluZzenost navic zahrnuje také maximaini celkovou &astku splatnou
v souvislosti s jakymkoliv zavazkem, ktery emitentovi vznikl, ale jehoz konecna vySe
dosud nebyla s jistotou stanovena, ato bez ohledu na Castku, ktera je v jakémkoli
okamziku na zakladé takového zavazku pravdépodobné skutecné splatna. Meazi
priklady podstatné nepfimé nebo podminéné zadluzenosti patfi:

i)  rezervy vykazaneé v ucetni zavérce (napfiklad rezervy na duchodové zavazky
nebo nevyhodné smlouvy);

i)  zaruka za splaceni bankovniho uvéru ucetni jednotky, ktera nepatfi do skupiny
emitenta, pro pfipad selhani této ucetni jednotky pfi splaceni uvéru;

i)  pevny zavazek provést v nasledujicich 12 mésicich akvizici urcitého aktiva
nebo uréité aktivum vytvorit. U8etni jednotka naptiklad podepsala smlouvu, na
zakladé které se zavazuje provést akvizici hmotného majetku;

iv)  poplatky za neuskuteénéni transakce nebo kompenzace, které musi emitent
zaplatit v nasledujicich 12 mésicich, jestlize pfedpoklada nesplnéni smluvnich
zavazku;

v) zavazky zleasingu, které nejsou vykazany jako pasiva v ucetni zavérce
emitenta, a tudiZ nejsou zahrnuty v prohlaSeni o zadluZenosti;

vi)  Castky souvisejici s reverznim faktoringem, pokud jiz nejsou zahrnuty
v prohladeni o zadluzenosti.

VySe uvedené pfiklady toho, co lze povazovat za nepfimou nebo podminénou
zadluzenost, nepfedstavuji Uplny vyCet. Osoby odpovédné za prospekt by mély
posoudit, zda by v prospektu mély byt uvedeny dalSi informace o pevnych zavazcich,
které povedou k podstatnym odtokdm penéznich prostfedk emitenta.
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Uvérové instituce, pojistovny a zajistovny by mély tabulku uvedenou vyse pfizplisobit
svému obchodnimu modelu, pfiéemz by se mély zaméfit na obezfetnostni pozadavky.
To neznamena, ze uvéroveé instituce, pojistovny a zajiStovny musi uvést obezfetnostni
informace, jejichz zvefejnéni neni vyZzadovano v souladu s pozadavky podle 3. pilife.

Doporu¢eni uvedena v odstavcich 171 az 174 obecného pokynu €. 38 plati ipro
doplnéni dalSiho sloupce do prohlaseni o zadluzenosti.

V.10. Odmeénovani

Druhy odmén

(¢lanek 2 (bod 13.1 pfilohy 1) a c¢lanek 28 (bod 4.2.1 prilohy 24) nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci; pfi pouZivani pfilohy 2 (univerzalni registraéni dokument) nebo
pfilohy 5 (depozitni poukazky) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci je relevantni
také ¢lanek 2 (bod 13.1 prilohy 1))

Obecny pokyn €. 40: Osoby odpovédné za prospekt by mély v prospektu uvést,
zda emitent vyplatil jakoukoliv odménu na zakladé programu vyplat bonust nebo
podild na zisku, at’ uz prostrednictvim uhrad vazanych na akcie, nebo jiného
vécného pinéni.

V pfipadé poskytnuti odmény na zakladé programu vyplat bonust nebo podilt na zisku
by osoby odpovédné za prospekt mély popsat pfislusny program a to, na jakém zakladé
se osoby tohoto programu ucastnily. Pro ucely tohoto obecného pokynu se za program
povazuje jakykoli druh ujednani o odménovani, a to i v pfipadé&, Ze podminky programu
nejsou obsazeny ve formalnim dokumentu.

Je-li odména poskytovana prostfednictvim Uhrad vazanych na akcie (napf. akciové
opce, stinové akcie, op&ni listy (warranty), opce na zhodnoceni akcii), osoby odpovédné
za prospekt by mély poskytnout tyto informace:

i) celkova vyse dotéenych cennych papiru;
ii) realizacni cena;

iii) pfipadné pInéni, v souvislosti s kterym vznikly nebo vzniknou Uhrady vazané
na akcie;

iv) obdobi, béhem kterého je Ize realizovat; a

v) datum ukongeni jejich Zivotnosti.
Jestlize byla poskytnuta jina vécna plnéni, jako je zdravotni péce nebo doprava, osoby
odpovédné za prospekt by mély uvést pfislusné informace. V pfipadé nepenézitého

plnéni by méla byt uvedena celkova odhadovana hodnota.

Je-li k dispozici zprava o odmérnovani pozadovana podle smérnice o pravech akcionaru,
mohou ji osoby odpovédné za prospekt do prospektu zahrnout nebo na ni odkézat.
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V.11l. Transakce se spfiznénymi stranami

Emitenti, ktefi nepouzivaji IAS 24

(Clanek 2 (bod 17.1 prilohy 1), &lanek 4 (bod 10.1 pfilohy 3) a ¢lanek 28 (bod 6.4.1
pfilohy 24) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 41. Jestlize emitent nepouziva IAS 24 a uzavriel transakce se
spfiznénymi stranami béhem i) obdobi, na néz se vztahuji historické financni
GUdaje uvedené v prospektu; aii) obdobi az do data registracniho dokumentu,
osoby odpovédné za prospekt by mély poskytnout informace o povaze a rozsahu
transakci, které jsou — at’ jiz jako jedina transakce, nebo jejich souhrn - pro
emitenta vyznamne.=

Je-li registraéni dokument vypracovan pro sekundarni emisi kapitalovych
cennych papirt, mély by byt poskytnuty stejné informace, které jsou uvedeny
vySe. U sekundarnich emisi kapitalovych cennych papiri je dotéenym obdobim
obdobi od data posledni zveirejnéné tucetni zavérky.*

V obou piipadech by informace mély mimo jiné zahrnovat vysi transakci se
spfriznénymi stranami nebo procentni podil transakci se spfiznénymi stranami na
obratu emitenta a vysi transakci se spriznénymi stranami nebo procentni podil
transakci se spfiznénymi stranami na aktivech a pasivech emitenta.

Transakce se spfiznénymi stranami ma stejny vyznam jako v IAS 24. Nepouziva-li
emitent IAS 24, mél by se vIAS 24 seznamit s vyznamem pojmu transakce se
spfiznénymi stranami.

Emitenti pouzivajici ucetni rdmec treti zemé rovnocenny s IAS/IFRS®® by se v pfipadé,
Ze jejich ucetni ramec poskytuje informace o transakcich se spfiznénymi stranami, méli
seznamit s definici transakci se spfiznénymi stranami uvedenou v takovém ucetnim
ramci. Pouzivani tohoto ucéetniho standardu rovnocenného s IAS 24 by mélo byt
postacujici.

V relevantnich pfipadech by emitent mél uvést, ze se fidil postupem schvalovani
transakci se spfiznénymi stranami, a mél by poskytnout informace v souladu
s ¢lankem 9c smérnice o pravech akcionard.

33 Pokud jde o registraéni dokument pro kapitalové cenné papiry nebo registra&ni dokument pro kapitalové cenné papiry v ramci
unijniho prospektu pro rast, uvedeny bod pfilohy hovofi o ,obdobi, na néz se vztahuji historické finanéni (daje uvedené
v prospektu“ a ,,0 obdobi az do data registracniho dokumentu®.

34V piipadé registracniho dokumentu pro sekundarni emisi kapitalovych cennych papirt uvedeny bod pfilohy hovofi o obdobi
,0d data posledni zvefejnéné ucetni zavérky“.

3 Je-li uznana rovnocennost podle rozhodnuti Komise 2008/961/ES a jakychkoli jeho zmén.
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V.12. Nabyvaci prava a zavazky navysit kapital

Nabyvaci prava a zavazky navysit kapital
(¢lanek 2 (bod 19.1.5 prilohy 1), ¢lanek 4 (bod 12.1.2 pfilohy 3) a ¢lanek 28 (bod 6.5.6
pfilohy 24) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 42: V pFipadé schvaleného, ale zatim nevydaného kapitalu nebo
zavazku navysit kapital emitenta by osoby odpovédné za prospekt mély
v prospektu uvést tyto informace:

i) vysSe vSech cennych papirt v obéhu, které umoznuiji pristup k zakladnimu
kapitalu, vysSe schvaleného kapitalu / navyseni kapitalu, popripadé doba
platnosti schvalent;

ii) kategorie osob, které maji prednostni upisovaci prava k dodate€nym
castem kapitalu; a

iii) podminky, ujednéni a postupy pro emisi akcii odpovidajici témto ¢astem.

Jako priklad toho, kdy mlze existovat schvaleny, ale zatim nevydany kapital nebo
zavazek navysit kapital, Ize uvést: warranty, konvertibilni dluhopisy nebo jiné kapitalové
cenné papiry v obéhu &i udélena upisovaci prava.

V.13. Opé€ni smlouvy

Vypracovani informaci o opénich smlouvach

(Clanek 2 (body 19.1 a 19.1.6 pfilohy 1) a c¢lanek 28 (body 6.5.1 a 6.5.7 pfilohy 24)
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 43: Ma-li u€etni jednotka ze skupiny emitenta kapital, na ktery se
vztahuje opce nebo podminéna ¢&i nepodminéna opéni smlouva, osoby
odpovédné za prospekt by mély uvést tyto informace:

) nazev a vyse cennych papirtl, k nimz se opce vztahuiji;
ii) realiza€ni cena;
iii)  pInéni, v souvislosti s kterym opce vznikly nebo vzniknou;

iv) obdobi, béhem kterého lze opce uplatnit, a datum ukonceni jejich
zivotnosti a
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V) mozné ziedéni souvisejici s uplatnénim opci, pokud dopad neni
nepodstatny.=

204. Pokud byly opce udéleny nebo bylo dohodnuto jejich udéleni vS§em drzitelim akcii,

205.

206.

207.

208.

nekapitalovych cennych papird nebo jejich urcitého druhu & zaméstnancim v ramci
programu zaméstnaneckych akcii, osoby odpovédné za prospekt mohou:

i. tuto skute€nost uvést v prospektu bez uvedeni jmen osob, jichz se opce tykaji;
a

ii. uvéstrozpéti realizacnich cen, dobu uplatnéni a datum ukon&eni zivotnosti.

V.14. Historie zakladniho kapitalu

Zmény tykajici se zakladniho kapitalu
(¢lanek 2 (body 19.1 a 19.1.7 pfilohy 1) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)
Obecny pokyn ¢. 44: Za obdobi, na néz se vztahuji historické finanéni uUdaje

uvedené v prospektu, by osoby odpovédné za prospekt mély uvést tyto
informace:

i) zmény tykajici se vydaného zakladniho kapitalu a
ii) cenaakcii ajiné podstatné Udaje tykajici se akcii.

Zmeény tykajici se vydaného zakladniho kapitalu: Uvedené by mélo zahrnovat informace
0 udalostech, které vedly ke zméné vySe vydaného zakladniho kapitalu, a uvadét pocet
a druhy akcii, z nichz se vydany zakladni kapital sklada. Kromé toho by mél byt uveden
popis zmén hlasovacich prav spojenych s riznymi druhy akcii béhem uvedeného
obdobi.

Cena akcii a jiné podstatné udaje tykajici se akcii: V pfipadé ceny se jedna o cenu
emitovanych akcii, zatimco podstatnymi Gdaji mohou byt informace o jiném nez
penézitém plnéni (napf. informace o slevach, zvlastnich podminkach nebo splatkach).

Dojde-li napfiklad v dusledku zpétného odkupu akcii nebo zruseni akcii ke snizeni vySe
zakladniho kapitalu, osoby odpovédné za prospekt by mély uvést divody takového
shizeni a miru snizeni kapitalu.

V.15. Popis prav spojenych s akciemi emitenta

Prava spojend s akciemi emitenta

(Clanek 2 (body 19.2 a 19.2.2 pfilohy 1) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

36 podstatnost by se v této souvislosti méla posoudit na zakladé ¢lanku 6 nafizeni o prospektu. Osoby odpovédné za prospekt
by mély jako pomucku pfi dodrzovani tohoto obecného pokynu zvazit pouziti standardd uc¢etniho vykaznictvi, jako je IAS 33 (nebo
podobné pozadavky v pouzitelném G€etnim ramci).
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209. Obecny pokyn €. 45: V relevantnich pripadech by osoby odpovédné za prospekt

210.

mély poskytnout popis alespon tohoto:

i) prava na dividendy, véetné lhlty, po jejimz uplynuti propada narok

na

vyplaceni dividend, a ur€eni strany, v jejiz prospéch tento narok propada;

i) hlasovaci prava;

iii) prava na podil na zisku emitenta;

iv) préava na podil na pfipadném likvida€nim zastatku;

v) ustanoveni o zpétném odkupu;

vi) rezervy nebo umorovaci fond;
vii) zavazek souvisejici s dalSimi vyzvami emitenta ke splaceni kapitalu a
viii) pripadna ustanoveni diskriminujici nebo zvyhodnujici stavajici nebo

budouci drzitele téchto cennych papirti v disledku toho, ze akcionar

vlastni vyznamny pocet akcii.
V.16. Prohlaseni znalct

Podstatny zajem

(¢lanek 2 (bod 1.3 pism. d) prilohy 1), ¢lanek 4 (bod 1.3 pism. d) prilohy 3), ¢lanek 7

(bod 1.3 pism. d) prilohy 6), ¢lanek 8 (bod 1.3 pism. d) pfilohy 7), ¢lanek 9 (bod
pism. d) pfilohy 8), ¢lanek 10 (bod 1.3 pism. d) prilohy 9), ¢lanek 11 (bod 1.3 pism
pfilohy 10), ¢&lanek 12 (bod 1.3 pism. d) pfrilohy 11), ¢lanek 13 (bod 1.3 pism
pfilohy 12), ¢&lanek 15 (bod 1.3 pism. d) prilohy 14), c¢lanek 16 (bod 1.3 pism
pfilohy 15), ¢&lanek 17 (bod 1.3 pism. d) pfrilohy 16), ¢lanek 28 (bod 1.3 pism
pfilohy 24), ¢&lanek 29 (bod 1.3 pism. d) prilohy 25), ¢lanek 30 (bod 1.3 pism

1.3
.d)
.d)
. d)
.d)
. d)

pfilohy 26) a ¢lanek 31 (bod 1.3 pism. d) pfilohy 27) nafizeni Komise v pfenesené

pravomaoci)

Obecny pokyn €. 46: Pokud je v registraénimu dokumentu nebo popisu cennych
papira zahrnuto prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec, osoby
odpovédné za prospekt by mély urcit, zda dotyény znalec ma podstatny zajem

v emitentovi, pfi€emz zvazi tyto faktory:

) vlastnictvi cennych papiru;
Clenstvi a

napojeni na finanéni zprostredkovatele podilejici se na nabidce nebo
kétovani cennych papira.
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Je-li nejméné jedno z téchto kritérii splnéno, osoby odpovédné za prospekt by
mély zvazit, zda to znamena, ze se bude jednat o podstatny zajem, pficemz
prihlédnou k druhu nabizenych cennych papir.

Osoby odpovédné za prospekt by mély v prospektu vysvétlit, ze se podle jejich
nejlepsiho védomi pfi ur€ovani pripadného podstatného zajmu znalce prihlizelo
k témto kritériim (popfipadé jinym relevantnim kritériim).

Vlastnictvi cennych papird: Tato polozka by se méla tykat cennych papirli emitovanych
emitentem nebo spolecnosti patfici do stejné skupiny, ¢i opci na nabyti nebo Upis
cennych papir emitenta.

emitenta.

Clenstvi: Tato polozka by se méla tykat ptipadného dfivéjsiho nebo souasného &lenstvi
v nékterém z organli emitenta.

Napojeni na finanéni zprostfedkovatele podilejici se na nabidce nebo kétovani cennych
papiru: Tato polozka by se méla tykat napojeni na pfipadné financni zprostfedkovatele
podilejici se na nabidce nebo kétovani cennych papird emitenta.

»Znalcem“ maze byt fyzicka nebo pravnicka osoba.

V.17. Informace o podilech

Vypracovani informaci o podilech
(¢lanek 2 (bod 5.7.3 prilohy 1) narizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 47: Osoby odpovédné za prospekt by mély zajistit, ze informace
uvedené v prospektu umoznuji investoriim vyhodnotit povahu, rozsah a finanéni
dopady drzenych podili. Pro kazdy spoleény podnik nebo podnik, ve kterém
emitent drzi podil na kapitalu, ktery by mohl mit vyznamny dopad na hodnoceni
emitentovych aktiv, pasiv, finanéni pozice a/nebo ziskl a ztrat, by mély byt
poskytnuty tyto informace:

i) nazev, sidlo, oblast €innosti a identifikacni koéd pravnické osoby, je-li
k dispozici;

i) podil na kapitalu drzeny emitentem a, pokud se lisi, podil hlasovacich
prav emitenta;

i) rezervy;
iv) vydany kapital;
v) Cisty hospodarsky vysledek za posledni u¢etni obdobi;
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hodnota, v niz emitent vykazuje drzené podily ve svém ucetnictvi;
dosud nesplacena ¢astka za drzené podily;

vyse dividend obdrzenych za drzené podily béhem posledniho u¢etniho
obdobi a

vySe dluhu, ktery spoleény podnik nebo podnik ma vuéi emitentovi,
a vyse dluhu, ktery emitent ma vici spoleénému podniku nebo podniku.

219. Poskytuje-li emitent informace vyzadované podle tohoto obecného pokynu ve své
konsolidované nebo individualni GCetni zavérce (vypracované v souladu s IFRS,
rovnocennymi ucetnimi standardy tfeti zemé nebo vnitrostatnimi ucetnimi standardy
¢lenského statu), pozadavky na zverejnovani informaci podle tohoto obecného pokynu
se povazuji za splnéné.

220. Podnikem, ve kterém emitent drzi podil na kapitalu, ktery by mohl mit vyznamny dopad
na hodnoceni emitentovych aktiv, pasiv, finan¢ni pozice a/nebo ziskl a ztrat, muze byt
napfiklad pfidruzena spolec¢nost (tj. podnik, ve kterém ma emitent vyznamny vliv),
nekonsolidovana dcefina spoleCnost (tj. emitent je investicnim subjektem) nebo ucast,
kdy emitent drzi méné nez 20 % kapitalu vykazovaného jako finan¢ni investice.

221. Osoby odpovédné za prospekt by mély zohlednit, Zze spole€ny podnik nebo podnik by
mohl mit vyznamny dopad na hodnoceni emitentovych aktiv, pasiv, finan¢ni pozice
a/nebo ziskl a ztrat v téchto pfipadech:

)

emitent ma pfimy nebo nepfimy podil ve spoleéném podniku nebo podniku
a ucetni hodnota (nebo kupni hodnota v pfipadé nedavné akvizice, jejiz ucetni
hodnota se dosud nepromitla do poslednich historickych finan&nich udaju)
tohoto podilu pfedstavuje alespori 10 % Cistych aktiv emitenta nebo ucast tvofi
nejméné 10 % Cistého hospodarského vysledku na konci posledniho
vykazovaného obdobi; nebo

emitent je matefskou spole€nosti skupiny a ma pfimy nebo nepfimy podil ve
spole¢ném podniku nebo podniku a u€etni hodnota tohoto podilu pfedstavuje
alespori 10 % konsolidovanych Cistych aktiv skupiny nebo podil tvofi nejméné
10 % konsolidovaného Cistého hospodarského vysledku skupiny.

222. V pfipadé ucasti, kdy emitent drzi alesponi 10 % kapitalu, by mély byt zvefejnény
informace uvedené v pismenech i) aii) odstavce 218, a to kromé pfipadu, kdy je
nepravdépodobné, Ze by neuvedeni téchto informaci mohlo byt pro investory zavadéjici
pfi informovaném posouzeni aktiv, pasiv, finanCni pozice, ziskl a ztrat a vyhlidek
emitenta nebo jeho skupiny &i prav spojenych s cennymi papiry.

223. Osoby odpovédné za prospekt nemusi poskytovat informace uvedené v pismenech iii)
a v) odstavce 218, jestlize spole€ny podnik nebo podnik nezverfejiiuje uCetni zavérku.
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V.18. Zajem fyzickych a pravnickych osob zuc¢astnénych

v emisi/nabidce

Zajmy

(¢lanek 12 (bod 3.3 prilohy 11), ¢lanek 13 (bod 3.1 pfilohy 12), ¢lanek 14 (bod 5.2
prilohy 13), &lanek 15 (bod 3.1 pfilohy 14), ¢lanek 16 (bod 3.1 pfilohy 15), &lédnek 17

(bod 3.1 prilohy 16), ¢lanek 30 (bod 1.6 pfilohy 26) a c¢lanek 31 (bod 1.6 prilohy 27)
narizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 48: Pfi uvadéni zajmi v prospektu by osoby odpovédné za
prospekt mély zvazit osoby zucastnéné v emisi nebo nabidce, povahu jejich
zajmu, a zejména pripadny stiet zajmu.

PFi uvadéni informaci o zajmech by osoby odpovédné za prospekt mély napfiklad
zvazovat osoby, jako jsou poradci, finanéni zprostifedkovatelé a znalci (a to i v pfipadé,
Ze v prospektu neni uvedeno zadné prohlaseni znalce).

PFi posuzovani povahy zajmul by osoby odpovédné za prospekt mély zvazit, zda osoby
zucastnéné v emisi nebo nabidce drzi kapitalové cenné papiry emitenta nebo kapitalové
cenné papiry dcefinych spoleénosti emitenta, maji pfimy ¢i nepfimy ekonomicky zajem,
ktery zavisi na uspéchu emise, nebo maji dohodu ¢&i ujednani s hlavnimi akcionafri
emitenta.

V.19. Subjekty kolektivniho investovani

Investiéni strategie
(¢lanek 5 (bod 1.1 pism. a) prilohy 4) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 49: Pokud osoby odpovédné za prospekt uvadéji v prospektu
popis investi¢ni strategie, mély by poskytnout informace otom, jak se bude
postupovat pfi naplhovani této strategie, a uvést, zda investi¢ni manazer hodla
uplatiiovat aktivni nebo pasivni strategii.

Informace by mély napfiklad specifikovat, zda se investi¢ni strategie zaméfi na
prilezitosti k rstu nebo zda je umyslem zaméfit se na zralé spolecnosti vyplacejici
pravidelné dividendy.

Popis aktiv
(¢lanek 5 (bod 1.1 pism. c) pfilohy 4) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 50: Pokud osoby odpovédné za prospekt uvadéji v prospektu
popis druha aktiv, do nichz mize subjekt kolektivniho investovani investovat,
meély by o investiénim portfoliu poskytnout alespoi tyto informace:

i) zemépisné oblasti investic;

ii) odvétvi;
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iii) trzni kapitalizace;
iv) uavérové ratingy / investicni stupné a

v) zda jsou aktiva prijata k obchodovani na regulovaném trhu.

Obchody zajist'ujici financovani (SFT)
(¢lanek 5 (bod 2.8 prilohy 4) narizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn ¢&.51: Pouziva-li subjekt kolektivniho investovani obchody
zajist'ujici financovani (SFT) a swapy veskerych vynosi z jinych dlivodl nez za
ucéelem ucéinné spravy portfolia, osoby odpovédné za prospekt by mély
v prospektu uvést tyto informace:

i) obecny popis;
i)  kritéria vybéru protistran;
iii) prijatelny kolateral;
iv) rizikaa
v) Uschova.
VySe uvedené informace odpovidaji pozadavkim na informace stanovenym v pfiloze
(oddile B) nafizeni o obchodech zajidtujicich financovani. Pojmy ,obchody zajistujici
financovani“ a ,swap veSkerych vynos(® jsou vymezeny v €l. 3 odst. 11 a 18 uvedeného
narizeni.
Obecny popis: Zde by mél byt uveden obecny popis obchodu zajistujicich financovani
a swapu veSkerych vynosu, v€etné duvodu pro jejich vyuziti. U kazdého druhu obchod
zajistujicich financovani a swapu veskerych vynosu by tyto informace mély zahrnovat:
i) druhy aktiv, které Ize u téchto obchodu vyuzit; a
i)  maximalni podil spravovanych aktiv, ktery lze utéchto obchodld vyuzit,
a predpokladany podil spravovanych aktiv, ktery bude u jednotlivych druht
obchodl vyuzit.
Kritéria_vybéru protistran: Tato polozka by méla uvadét informace o kritériich

pouzivanych emitentem pfi vybéru protistran, v€etné kritérii tykajicich se pravniho
statusu, zemé plavodu a minimalniho Uvérového ratingu.

Prijatelny kolateral: Tato poloZka by méla uvadét druhy aktiv, emitenta, splatnost,
likviditu i zasady diverzifikace kolateralu a korelace.

Rizika: Tato polozka by méla popisovat rizika souvisejici s obchody zajistujicimi
financovani a swapy veskerych vynosu i rizika souvisejici s fizenim kolateralu a jeho
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pfipadnym opakovanym pouzitim. Uvedené informace se mohou tykat operacnich rizik,
rizik likvidity, rizik protistrany, rizik Uschovy a/nebo pravnich rizik.

Uschova: Tato polozka by méla specifikovat zpUsob, jakym jsou aktiva vyuZita

v obchodech zajistujicich financovani a swapech veSkerych vynost a obdrzeny
kolateral uschovany (napf. u uschovatele fondu).

Siroce zalozeny index
(¢lanek 5 (bod 2.10 prilohy 4) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 52: Osoby odpovédné za prospekt by mély za Siroce zalozeny
a uznavany zverejiovany index povazovat index, ktery ma tyto vliastnosti:

i) je pfimérené diverzifikovany a reprezentativni, pokud jde o trh, k némuz
se vztahuje;

ii) je vypoéitavan dostatecné casto, aby byly zajiStény nalezité a v€asné
ocenéni a informace o slozkach indexu;

iii) je hojné zverejnovan, aby se zajistilo jeho rozsireni mezi prisluSnymi
uzivateli/investory; a
iv) je sestaven avypoéitdn osobou nezavislou na dotyéném subjektu

kolektivniho investovani aje dostupny pro jiné ucely, nez je vypocet
navratnosti subjektu kolektivniho investovani.

Poplatky
(¢lanek 5 (bod 3.2 prilohy 4) narizeni Komise v pfenesené pravomoci)
Obecny pokyn €. 53: Pokud jde o poplatky, osoby odpovédné za prospekt by mély
kromé poplatki hrazenych poskytovatelim sluzeb vzit v ivahu tento neupliny
vycet poplatku:
i) poplatky za upsani;

ii) poplatky za zpétny odkup;

iii) poplatky za distribuci;

iv) poplatky za umisténi;

v) variabilni poplatky za spravu;

vi) poplatky spojené se zménami slozeni portfolia:

1) transakéni poplatky;

2) poplatky za zprostiredkovatelské sluzby;
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3) poplatky zareklamu a
4) poplatky souvisejici se souladem a oznamovaci povinnosti.

Poplatky za upsani a zpétny odkup: Tyto polozky se tykaji obou téchto poplatkd, které
jsou zaruceny subjektem kolektivniho investovani nebo stanoveny dohodou.

Variabilni poplatky za spravu: Tyto poloZzky by se mohly napfiklad tykat vykonnostnich
poplatku.

Poplatky spojené se zménami slozeni portfolia: Jedné se o poplatky, které se mohou
jednotlivé jevit jako nevyznamné, ale dohromady mohou byt vyznamné.

Regulaéni status investi€niho manazera
(¢lanek 5 (bod 4.1 prilohy 4) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn ¢&. 54: Prfi popisovani regulaéniho statusu investi€éniho manazera
by osoby odpovédné za prospekt mély uvést nazev regulaéniho organu
odpovédného za regulaci investicniho manazera nebo prohlaseni, ze investi¢ni
manazer regulaci nepodléha.

Uvedeni regulacniho organu by nemélo vyvolavat dojem, ze tento organ investici jakkoli
podporuje, schvaluje nebo za ni ruci.

Zkusenosti investiéniho manazera
(¢lanek 5 (bod 4.1 prilohy 4) narizeni Komise v pfenesené pravomoci)

Obecny pokyn €. 55: Pfi popisovani zkusenosti investi€cniho manazera by osoby
odpovédné za prospekt mély v prospektu uvést tyto informace:

i) G0daj o poétu fondl (v€etné podfondu), které investicni manazer na
zakladé povéreni spravuje;

ii) relevantnost zkuSenosti investiéniho manazera pro investicni cil subjektu
kolektivniho investovani a

iii) je-li to podstatné pro posouzeni investicniho manazera ze strany
investortl, zkuSenosti konkrétnich pracovniku, ktefi se budou podilet na
spraveé investic subjektu kolektivniho investovani.

Popis subjektu odpovédného za poradenstvi

(¢lanek 5 (bod 4.2 prilohy 4) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)
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245. Obecny pokyn ¢.56: Pri pripravé struéného popisu subjektu poskytujiciho
investi€ni poradenstvi by osoby odpovédné za prospekt mély v prospektu uvést
tyto informace:

i) adresa;
i) zemeé registrace;
iii) pravniforma;
iv) regulaéni status;
v) povaha obchodni €innosti subjektu a

vi) informace o zkuSenostech subjektu.

246. Informace o zkuSenostech subjekiu: U této polozky by osoby odpovédné za prospekt
mély uvést informace o poctu fondd, v souvislosti s nimiz je poradenstvi v sou€asnosti
poskytovano nebo bylo poskytovdno v minulosti. Mély by vysvétlit relevantnost
zkuSenosti pro investicni cil subjektu kolektivniho investovani.

Analyza portfolia
(¢lanek 5 (bod 8.2 pfilohy 4) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci)

247. Obecny pokyn €. 57: Pri poskytovani uplné a smysluplné analyzy v souladu
s bodem 8.2 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci by osoby odpovédné za
prospekt mély v prospektu uvést tyto informace (jsou-li podstatné pro posouzeni
investiéniho portfolia):

i) ddaje o hlavnich nastrojich, se kterymi subjekt kolektivniho investovani
obchoduje, véetné struktury finanénich nastroji, a jeho zemépisném
a odvétvovém zaméreni;

i) analyza kmenovych akcii, konvertibilnich cennych papird, cennych
papird s pevnym vynosem, druhti nebo kategorii derivatii, mén a jinych
investic, srozdélenim na cenné papiry kotované anekoOtované
a obchodované na regulovaném trhu nebo mimo néj v pripadé derivata a

iii) analyza podle druhu mény s uvedenim trzni hodnoty jednotlivych ¢asti
portfolia.
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