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|. Oblast plisobnosti
Dotcené subjekty

1. Tyto obecné pokyny jsou ur€eny pfislusnym organim povéfenym jednotlivymi
Clenskymi staty v souladu s ¢lankem 31 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné
nabidce cennych papird nebo pfijeti cennych papirl k obchodovani na regulovaném
trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES.

Predmét

2. Tyto obecné pokyny maji byt pfisluSnym organim napomocny pfi pfezkumu
specifi¢nosti a vyznamnosti rizikovych faktora a jejich zafazeni do kategorii v zavislosti
na jejich povaze. Byly vypracovany v souladu s ¢l. 16 odst. 4 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. €ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirl k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

Casovy ramec

3. Tyto obecné pokyny se pouziji ode dne 04/12/2019.
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. Odkazy na pravni predpisy, zkratky a definice
Odkazy na pravni predpisy

Narizeni o organu ESMA  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010
ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o
zméné rozhodnuti & 716/2009/ES a o zrudeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES!

Nafizeni o zneuZivani Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014
ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o
trhu zneuzivani trhu) a o zrudeni smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES?

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén
pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird

Nafrizeni o prospektu k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice
2003/71/ES®
Zkratky
ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
RD Registracni dokument
Definice

Osoby odpovédné za Osoby, které jsou za informace v prospektu odpovédné, tedy

prospekt dle okolnosti emitent nebo jeho spravni, fidici Ci dozorcCi
organy, osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba, ktera
zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo
rucitel a jakékoli dalSi osoby odpovédné za informace
uvedené v prospektu a takto oznacené v prospektu.

URD Univerzalni registracni dokument podle definice uvedené
v ¢lanku 9 nafizeni o prospektu

! UF vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
2 Ur. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1.
8 UF. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12.



PCP

Registracni dokument

Popis cennych papirt
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Uéel

4. Jak je uvedeno v 54. bodé oduvodnéni nafizeni o prospektu, hlavnim Gcelem zahrnuti

rizikovych faktorll do prospektu a/nebo do dodatku je zajistit, aby investofi mohli
posuzovat pfislusna rizika tykajici se jejich investic, a mohli tak ¢init informovana
investicni rozhodnuti pfi plné znalosti véci. Rizikové faktory by tudiz mély byt omezeny
na rizika, ktera jsou vyznamnd a specificka pro emitenta a/nebo jeho cenné papiry a
kter& jsou potvrzena obsahem prospektu.

Tyto obecné pokyny vychazeji z ¢l. 16 odst. 4 nafizeni o prospektu. Cilem téchto
pokynl je podpofit fadné, patficné zamérfené a zjednoduSené uvadeéni rizikovych
faktorl ve snadno analyzovatelné, pfesné a srozumitelné podobé, a to prostfednictvim
pomoci pfislusnym organtm pfi jejich pfezkumu specifi€nosti a vyznamnosti rizikovych
faktor( a jejich zafazeni do kategorii. Tyto obecné pokyny nejsou omezeny na rizikové
faktory uréitého druhu subjektu nebo uréitého druhu prospektu.

Ackoli jsou tyto pokyny uréeny pfisluSnym organim v souladu s ¢l. 16 odst. 4 nafizeni
0 prospektu, osoby odpovédné za prospekt by mély tyto pokyny zohlednit pfi pfipravé
prospektu k pfedloZzeni pfislusnému organu, aby urychlily proces schvalovani
prospektd, RD, URD, PCP a jakychkoli dodatk( k témto dokumentim.
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Dodrzovani predpisi a oznamovaci povinnosti

Status obecnych pokyn

7. Tyto obecné pokyny jsou uréeny pfisluSnym organim. V souladu s €l. 16 odst. 3 nafizeni
o zfizeni ESMA musi pfislusné organy vynalozit veskerée usili, aby se témito obecnymi
pokyny fidily.

8. Prislusné organy, na néz se tyto pokyny vztahuji, by je mély dodrZzovat, a to tim, Ze je
odpovidajicim zplsobem zacleni do svych ramcu dohledu a zohledni je pfi provadéni
kontroly prospektu v souladu s &lankem 20 nafizeni o prospektu.

Oznamovaci povinnosti

ve vSech ufednich jazycich EU pfislusné organy, na které se tyto obecné pokyny
vztahuji, musi oznamit organu ESMA, zda se obecnymi pokyny i) fidi, ii) nefidi, ale
hodlaji se jimi fidit, nebo iii) nefidi a nehodlaji se jimi Fidit.

10. Pokud se jimi nefidi, pfislusné organy musi organu ESMA rovnéz do dvou mésicl od
zverejnéni obecnych pokynl na internetovych strankach ufadu ESMA ve vSech Urednich
jazycich EU oznamit divody, pro¢ se obecnymi pokyny nefidi.

11. Vzor oznameni je k dispozici na internetovych strankach organu ESMA. Po vypInéni je
formular zaslan organu ESMA.
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13.

Souvislosti

. Tyto pokyny jsou uvedeny tuénym pismem a doplniuji je vysvétlujici odstavce. Pfislusné
organy by mély tyto pokyny dodrzovat a mély by vzit v Gvahu nasledné vysvétlujici
odstavce za ucelem usnadnéni pfezkumu rizikovych faktora.

Pfi pfezkumu rizikovych faktort by pfislusné organy mély vzit na védomi, Ze kritéria
specificnosti, vyznamnosti a potvrzeni jsou kumulativni, jak doklada ¢l. 16 odst. 1
nafizeni o prospektu. Proto by pfisludné organy mély pfi pfezkumu zpfistupnénych
informaci o rizikovych faktorech zvazit, zda jsou rizikové faktory specifické, vyznamné a
potvrzené, jak stanovi €l. 16 odst. 1 nafizeni o prospektu. Z prezentace rizikovych
faktord by mélo byt jasné, Ze v pfipadé kazdého rizikového faktoru zahrnutého
v prospektu byla splnéna vSechna kritéria.

14. Kdyz pfislusny organ vyzve osoby odpovédné za prospekt v souvislosti s uvedenim

15

rizikovych faktori, mél by dat témto osobam moznost vyjadfit se nebo pfipadné
uvedené udaje zménit. V této fazi procesu prezkumu by méla probéhnout diskuse mezi
pfislusnym organem a osobami odpovédnymi za prospekt. Pokud osoby odpovédné
za prospekt nejsou schopny nebo ochotny provést potfebné zmény nebo poskytnout
doplikové informace, pfislusny organ by mél vyuzit pravomoci podle ¢lanku 20
nafizeni o prospektu a zajistit, aby osoby odpovédné za prospekt dodrzovaly ¢lanek 16
nafizeni o prospektu.

. KdyZ pfislusné organy vznesou namitku proti srozumitelnosti zpfistupnénych informaci
o rizikovych faktorech podle téchto pokynu, mohou navic zohlednit druh investora, pro
néhoz je prospekt uréen (tedy zda maji cenné papiry jednotkovou jmenovitou hodnotu
nejméné 100 000 EUR nebo zda maji byt obchodovany pouze na regulovaném trhu i
jeho konkrétnim segmentu, k némuz mohou mit pro u€ely obchodovani s témito cennymi
papiry pfistup pouze kvalifikovani investofi).



« esma

VI.

VI.1

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Obecné pokyny tykajici se rizikovych faktoru
Obecné pokyny tykajici se specifi€nosti

Obecny pokyn €. 1: Pfed schvalenim prospektu by mél prislusny organ zajistit,
aby specificnost rizikového faktoru vyplyvala z jeho prezentace. V této souvislosti
plati, ze:

i. prislusny organ by mél vyzvat osoby odpovédné za prospekt, pokud
prezentace rizikového faktoru nevytvari jasnou a pfimou vazbu mezi
rizikovym faktorem a emitentem, ruéitelem ¢éi cennymi papiry, nebo
pokud se zda, ze prezentace rizikového faktoru nebyla vypracovana
konkrétné pro emitenta ¢i rucitele nebo pro cenné papiry; a

ii. v pripadé potreby by mél prislusny organ pozadat osoby odpovédné za
prospekt, aby tento rizikovy faktor pozménily nebo aby podaly jasnéjsi
vysvétleni.

SpecifiCnost tykajici se emitenta &i rucitele muze zaviset na druhu subjektu (napf.
zacinajici podniky, regulované podniky, specializovani emitenti atd.) a specifiCnost
tykajici se druhu cennych papird muze zaviset na znacich cennych papiru.

Kazdy rizikovy faktor by mél ur€ovat a uvadét riziko, které souvisi s dot€¢enym emitentem
¢i ru€itelem nebo s cennymi papiry, a ne jen obsahovat obecny popis.

Emitenti, ktefi pasobi ve stejném odvétvi, mohou byt vystaveni podobnym rizikim, a
proto prezentace tykajici se téchto druhG emitentd mohou byt bezpochyby podobné.
Rizika specificka pro dané odvétvi mohou mit na emitenty rizny vliv, a to napfiklad
v zavislosti na jejich velikosti nebo podilu na trhu, a tudiz se pfedpoklada, ze
v pfisluSnych pfipadech jsou tyto rozdily v prezentaci daného rizikového faktoru rovnéz
zohlednény.

Stejna logika, jaka je pouZita vySe, plati i pro prezentace tykajici se stejnych druhu
cennych papiru.

Béhem prezkumu by mél pfislusny organ rovnéz zohlednit vzajemnou souvislost, kterou
rizikové faktory mohou vykazovat, napfiklad v tom smyslu, Ze riziko spojené s cennymi
papiry muze byt vySSi nebo niZsi v zavislosti na finan¢ni situaci emitenta nebo uvérové
kvalité souboru podkladovych aktiv série dluhopisu. Proto je tfeba to zohlednit v ramci
zvefejiiovani rizikovych faktoru.

PFisluSné organy nemaji povinnost posuzovat specificnost rizikového faktoru, za
posouzeni specifiCnosti i nadale odpovida emitent, ktery by mél zajistit, aby prezentace
rizikového faktoru jasné dokladala, Ze riziko je specifické. PFislusny organ by vSak mél
zajistit, aby specifinost rizikového faktoru vyplyvala z jeho prezentace.
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Obecny pokyn ¢&.2: Prislusny organ by mél vznést namitku proti zacélenéni
rizikovych faktord, které slouzi pouze jako vylouceni odpovédnosti. V pripadé
potreby by mél prislusny organ pozadat osoby odpovédné za prospekt, aby tento
rizikovy faktor pozménily nebo aby podaly jasnéjsi vysvétleni.

22. Ugelem rizikovych faktord by mélo byt nejen chranit osoby odpovédné za prospekt pied

23.

24,

ob&anskopravni odpovédnosti. Rizikovy faktor, ktery slouzi pouze k vylouceni
odpovédnosti, neni pro emitenta, rucitele nebo cenné papiry obvykle specificky.

Vylou€eni odpovédnosti Casto zakryji specificnost a vyznamnost rizikového faktoru
a/nebo dalsi rizika, jimz je emitent i rucitel vystaven, jelikoZz &asto pouze hovofi
obecnym jazykem a neposkytuji jasny popis specifi¢nosti rizik.

Rizikové faktory by nemély byt pouze kopirovany z jinych dokument, které zverejnili jini
emitenti nebo dfive tentyz emitent, pokud se netykaji daného emitenta &i rucitele a/nebo
cennych papirg.

V1.2 Obecné pokyny tykajici se vyznamnosti

25.

26.

27.

Obecny pokyn €. 3: Pred schvalenim prospektu by mél prislusny organ zajistit,
aby vyznamnost rizikového faktoru vyplyvala z jeho prezentace. V této souvislosti
plati, ze:

i. pokud vyznamnost rizikového faktoru nevyplyva z jeho prezentace,
prislusny organ by mél proti za¢lenéni tohoto rizikového faktoru vznést
namitku; a

ii. v pripadé potreby by mél pfislusny organ pozadat osoby odpovédné za
prospekt, aby tento rizikovy faktor pozménily nebo aby podaly jasnéjsi
vysvétleni.

Pokud pfezkum zpfistupnénych informaci o rizikovém faktoru obsazenych v prospektu
vzbuzuje pochybnosti ohledné vyznamnosti rizikového faktoru, pfislusny organ by mél
vyzvat osoby odpovédné za prospekt prostfednictvim odkazu na jejich povinnosti
stanovené v ¢l. 16 odst. 1 nafizeni o prospektu.

Pfislusné organy nemaji povinnost posuzovat vyznamnost rizikového faktoru, za
posouzeni vyznamnosti rizik i nadale odpovida emitent, ktery by mél zajistit, aby
prezentace rizikového faktoru jasné dokladala, Ze riziko je vyznamné. PfisluSny organ
by vSak mél zajistit, aby vyznamnost rizikového faktoru vyplyvala z jeho prezentace.

Obecny pokyn €. 4: Prislusny organ by mél vyzvat osoby odpovédné za prospekt,
pokud neni uveden potencialni negativni dopad rizikového faktoru na emitenta €i
rucitele a/nebo na cenné papiry, a pozadovat odpovidajici zmény.

Organ ESMA je presvédcen, ze poskytnuti kvantitativnich informaci v ramci prezentace
rizikovych faktord pomaha prokazat vyznamnost specifického rizikového faktoru. Tyto

10
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28.

29.

30.

31.

informace mohou byt k dispozici v jiz uvefejnénych dokumentech, jako jsou zpravy
vedeni podniku, Ucetni zavérky nebo jednorazova zverejnéni v souladu s ¢lankem 17
nafizeni o zneuZzivani trhu.

Pokud nejsou kvantitativni informace k dispozici nebo pokud neni vhodné zahrnout tyto
informace do prospektu, potencialni negativni dopad rizikovych faktord by mél byt
popsan pomoci kvalitativniho pfistupu. Pro tento ucel mize byt jednou z moznosti
prezentace vyznamnosti rizikovych faktord vyuziti kvalitativni stupnice s urovnémi nizka,
stfedni nebo vysoka na zakladé pfedposledniho pododstavce €l. 16 odst. 1 nafizeni o
prospektu. Osoby odpovédné za prospekt vSak nemusi uvadét toto poradi rizik podle
jejich vyznamnosti. Nicméné pokud je uplatnén kvalitativni pfistup, dopad rizik by mél
byt fadné vysvétlen a mél by byt v souladu s pofadim nejvyznamnéjSich rizikovych
faktor( v ramci jednotlivych kategorii podle €l. 16 odst. 1 nafizeni o prospektu a rovnéz
podle odstavce 33 téchto obecnych pokynu.

Pokud jsou vSak zahrnuty kvalitativni informace za ucelem popisu potencialniho
negativnihno dopadu rizikového faktoru, pfislusny organ by mél zajistit, aby byla
vyznamnost rizikového faktoru patrna z jeho prezentace.

Obecny pokyn €. 5: Pokud je vyznamnost ohrozena pouzitim zlehéujiciho jazyka,
pfislusny organ by mél vznést namitku proti pouziti tohoto jazyka. V pripadé
potreby by mél pfislusny organ pozadat osoby odpovédné za prospekt, aby
pozmeénily prezentaci rizikového faktoru a tento zleh€ujici jazyk odstranily.

ZlehCujici jazyk neni zakazan. Pokud je v souvislosti s rizikovym faktorem zahrnut
ZlehCujici jazyk, maze byt pouzit pouze k vyjadreni pravdépodobnosti vyskytu nebo
predpokladaného rozsahu negativniho dopadu. Je tfeba se vyvarovat nadmérného nebo
nevhodného zlehCovani. Tento zlehé&ujici jazyk by mohl omezit Etenafovo vnimani
skute€ného rozsahu negativniho dopadu rizikového faktoru nebo pravdépodobnosti jeho
vyskytu, a to az do té miry, Ze &tenafi jiz neni jasné, zda existuje né&jaké zbyvajici
vyznamneé riziko. Proto by zleh&ujici jazyk nemél byt timto zpisobem vyuzivan.

Jako pfiklad pfilis zleh&ujiciho jazyka Ize uvést zdlouhavé a podrobné popisy politik
fizeni rizik. V pfipadech, kdy jsou zavedeny politiky fizeni rizik, osoby odpovédné za
prospekt by mély pfed zarfazenim rizikového faktoru do prospektu (opétovné) posoudit
vyznamnost rizika a pfitom zohlednit politiky Fizeni rizik. Pokud je navic riziko popsané
v Casti prospektu vénované rizikovym faktordm vyznamné i pfes emitentovy politiky
fizeni rizik, mélo by to byt z prezentace rizikového faktoru zfejmé. Pokud prezentace
zavedenych politik zlehCuje riziko do té miry, Ze jiz neni vyznamné, je treba riziko Ci
zlehcCujici jazyk odstranit.

11
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V1.3 Obecné pokyny tykajici se potvrzeni vyznamnosti a specifi¢nosti

32.

Obecny pokyn €. 6: Pfed schvalenim prospektu by mél prislusny organ zajistit,
aby vyznamnost a specifi€nost rizikového faktoru potvrzoval celkovy obrazek,
ktery prospekt vykresluje. V této souvislosti plati, ze:

i. pokud se prislusny organ domniva, ze znéni prospektu nepotvrzuje
vyznamnost a specificnost rizikového faktoru, mél by vznést namitku
proti za¢lenéni tohoto rizikového faktoru; a

ii. v pripadé potreby by mél pfrislusny organ pozadat osoby odpovédné za
prospekt, aby dotéeny rizikovy faktor pozménily nebo aby podaly
vysvétleni, pro¢€ je tento faktor specificky a vyznamny.

Ackoli pfimé ¢&i jasné potvrzeni vyznamnosti a specifiCnosti rizikového faktoru je obvykle
prokadzano zahrnutim specifickych odpovidajicich informaci na jiném misté prospektu,
neni to nutné za vSech okolnosti. V nékterych pfipadech staci to, ze vyznamnost a
specificnost rizikovych faktoru Ize urcit odkazem na celkovy obrazek emitenta €i rucitele
a cennych papirl, ktery je vyli¢en v prospektu.

V1.4 Pokyny tykajici se zafazeni rizikovych faktort do kategorii

33.

34.

35.

Obecny pokyn €. 7: Zarazeni rizikovych faktori do kategorii (v zavislosti na jejich
povaze) by mélo pomoci investorim s orientaci v ¢asti vénované rizikovym
faktoram. Pred schvalenim prospektu by mél prislusny organ zajistit, aby byly
rizikové faktory zarazeny do kategorii podle svoji povahy. V této souvislosti plati,
ze:

i. pokud tomu tak neni, prislusny organ by mél vznést proti zarazeni
namitku; a

ii. v pripadé potreby by mél pfislusny organ pozadat osoby odpovédné za
prospekt, aby zarazeni rizikovych faktoru do kategorii pozménily.

Kategorizace rizikovych faktord a jejich poradi v ramci jednotlivych kategorii by mély
podpofit jejich srozumitelnost. Oboji by mélo pomoci investorim porozumét zdrojum a
povaham jednotlivych uvedenych rizikovych faktor(. Rizikovy faktor by mél byt uveden
pouze jednou, a to v té nejvhodnéjsi kategorii.

V souladu s ¢lankem 16 nafizeni o prospektu musi byt nejvyznamné;si rizikové faktory
nejprve zafazeny do jednotlivych kategorii, avdak neni povinné, aby vSechny zbyvajici
rizikové faktory v jednotlivych kategoriich byly sefazeny podle svoji vyznamnosti.

Rizikové faktory, které jsou specifické a vyznamné pro emitenta &i rucitele, by mohly byt
napfiklad rozdéleny do nasledujicich kategorii:

o rizika spojena s finan¢ni situaci emitenta,
o rizika spojend s obchodnimi €innostmi a odvétvim emitenta,

12



36.

37.

38.

39.

40.

41.

« esma

o pravni a regulaéni riziko,
o riziko spojené s vnitfni kontrolou a
o rizika v oblasti zivotniho prostfedi a spravy a socialni rizika.

Rizikové faktory, které jsou specifické a vyznamné pro cenné papiry, by mohly byt
napfiklad rozdéleny do nasledujicich kategorii:

rizika spojena s povahou cennych papird,

rizika spojend s podkladovymi aktivy,

rizika spojena s rucitelem a zarukou a

rizika spojena s vefejnou nabidkou a/nebo s pfijetim cennych papird
k obchodovéani na regulovaném trhu.

O O O O

Obecny pokyn €. 8: Prislusny organ by mél vyzvat osoby odpovédné za prospekt
a pozadovat zmény v pfipadech, kdy kategorie v €asti prospektu vénované
rizikovym faktoriim nejsou oznac¢eny pomoci prislusnych nazvu.

Nazvy kategorii by mély zohledriovat povahu rizikovych faktor(. Pfi uvadéni nazv(
kategorii je tfeba zajistit, aby je bylo mozné v ramci prospektu snadno identifikovat, a to
pomoci vhodného fadkovani a tuéného pisma.

Pokud kategorie neni relevantni, neméla by byt zahrnuta. V pfipadé, Ze rizikové faktory
maji stejnou povahu, mohou byt zafazeny pod stejny nazev.

Obecny pokyn €. 9: Prislusny organ by mél vyzvat osoby odpovédné za prospekt
a pozadovat zmény poctu kategorii a podkategorii uvedenych v prospektu, pokud
jsou nepfimérené velikosti €i slozitosti transakce a rizika pro emitenta ¢i rucitele.

Prislusné organy by mély vznést namitku proti zarazeni rizikovych faktort do kategorii,
kdyZz osoby odpovédné za prospekt uvedou vice nez deset kategorii a podkategorii
v pfipadé standardniho prospektu, ktery se tyka jediného emitenta a jednoho cenného
papiru. Toto Cislo Ize zvysit v zavislosti na jednotlivych pfipadech. Organ ESMA chépe
zakladni prospekty pro vice produktd jako ptiklad toho, kdy mohou byt dal$i kategorie Ci
podkategorie vhodné.

Presto vSak pfislusny organ muze vznést namitku proti po¢tu az deseti kategorii a
podkategorii, pokud ke srozumitelnému zarazeni rizikovych faktort staci méné kategorii
a podkategorii.

Obecny pokyn €. 10: Pfi posuzovani zarazeni rizikovych faktoru by kategorie mély
byt dale rozdéleny na podkategorie v pfripadech, kdy je toto ¢lenéni opravnéné na
zakladé konkrétniho prospektu. Pokud neni zjevné nutné pouzit podkategorie,
pFisluSny organ by mél vyzvat osoby odpovédné za prospekt a pozadovat zmény
zarazeni v ¢asti vénované rizikovym faktoriim, je-li ohrozena srozumitelnost.

Podkategorie by mély byt pouzity pouze v pfipadech, kdy je to opravnéné na zakladé
konkrétnich okolnosti daného pfipadu. Napfiklad v pfipadé zakladniho prospektu, ktery
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obsahuje vice druhl cennych papird, mohou byt podkategorie pro zafazeni rizikovych
faktord nezbytné.

42.V pfipadé, Ze jsou podkategorie pouZity, je tfeba uplatnit zasady, které se vztahuji na
zafazeni rizikovych faktor(, uvedené v tomto pododdile tykajicim se zafazeni rizikovych
faktoru do kategorii.

VL.5 Obecné pokyny tykajici se patficné zaméreného/struéného uvedeni rizikovych

faktoru

Obecny pokyn €. 11: Pfed schvalenim prospektu by mél pfisluSny organ zajistit,
aby byla prezentace jednotlivych rizikovych faktort struéna. V této souvislosti

plati, ze:

pokud neni tato zasada dodrzena, pFislusny organ by mél vznést proti
prezentaci namitku; a
v pripadé potireby by mél prislusny organ pozadat osoby odpovédné za

prospekt, aby informace uvedly Ilépe zaméifenym a struénéjSim
zpusobem.

43. RozSiteni velikosti prospektl, coz je jev, ktery Ize rovnéz pfimo pficitat zahrnuti vétSiho
mnozstvi informaci tykajicich se jednotlivych rizikovych faktorti uvedenych v prospektu,
muze zhorsit srozumitelnost prospektu. Proto by mél pfislusny organ vznést namitku
proti délce prezentace rizikovych faktort s cilem zajistit, aby vyznamnost a specificnost
rizikového faktoru byly jasné a aby jeho prezentace byla Fadna a patficné zamérena.

V1.6 Pokyny tykajici se rizikovych faktora v rdmci shrnuti

Obecny pokyn €. 12: Pokud je soucasti prospektu shrnuti, pfislusny organ by mél
pred schvalenim prospektu zajistit soudrznost uvedenych udaji. V této
souvislosti plati, ze:

pokud neni tato zasada dodrzena, prislusny organ by mél vyzvat osoby
odpovédné za prospekt; a

v pripadé potieby by mél prislusny organ pozadovat zmény, pokud
nejsou rizikové faktory ve shrnuti uvedeny v poradi odpovidajicim
poradi v ¢asti prospektu vénované rizikovym faktortm.

44. Pfi pfezkumu rizikovych faktord v ramci shrnuti by mél pfisludny organ zkontrolovat,
zda je jejich prezentace v souladu s jejich zafazenim na zakladé vyznamnosti v Casti
vénované rizikovym faktorim. To vS8ak neznamena, ze shrnuti musi obsahovat rizikové
faktory ze vSech kategorii uvedenych v prospektu.
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PRILOHA I: PFiklady specifickych a vyznamnych rizikovych
faktoru:

Priklady uvedené v pfiloze | slouzi pouze pro ilustraci.

Pfisludné organy mohou vzit pfilohu | v ivahu pfi provadéni pfezkumu zpfistupnénych
informaci obsazenych v €asti tykajici se rizikovych faktord. Pfiloha obsahuje nékolik
prikladt, které maji ukazat, 1) jak je mozné dolozit specifi¢nost rizikového faktoru, 2) jak
je mozné prokazat specifi€¢nost i vyznamnost rizikového faktoru zaroven, a 3) pfiklad
zleh¢ujiciho jazyka.

Priklady:

Jak je uvedeno v ¢asti V nazvané ,Souvislosti“ (na za¢atku tohoto dokumentu s obecnymi
pokyny), prezentace rizikovych faktor(i by méla dokladat specifi€nost i vyznamnost.

Nasledujici body |ze povazovat za pfiklady zpfistupnénych informaci, které dokladaji
specificnost rizikovych faktor pro emitenta, nebo za vyfatky ze zpfistupnénych informaci
o rizikovych faktorech, které ukazuji jasné a pfimé spojeni mezi rizikovym faktorem a
emitentem.

1) Pokud emitent uvede rizikovy faktor tykajici se pfirodnich katastrof, mél by
byt tento faktor spojen s rozpétim Cinnosti emitenta, aby mohla byt stanovena
specifi¢nost tohoto rizikového faktoru, napfiklad:

Hlavni vyrobni zavod emitenta (tovarna ABC), ktery za posledni rok vytvoril 30 % obratu
emitenta, se nachazi pobliz feky, ktera se témér kazdé jaro rozvodni. Zaplavy mohou
nepfiznivé ovlivnit pfepravu zasob do distribuénich stfedisek a nasledné mohou prerusit
dodavku zbozi ke kone¢nym zakaznikim. Smlouvy s nékolika kliCovymi zakazniky
emitenta poskytuji témto zakaznikim pravo zaplatit snizenou cenu za zbozi emitenta,
jestlize zbozi neni dodano v€as. VétSina smluv emitenta se zakazniky je navic na dobu
kratSi nez jeden rok. Pozdni dodani mize nepfiznivé ovlivnit povést emitenta u jeho
zakaznikl, ktefi se v dusledku toho mohou se svymi budoucimi pozadavky obratit na
emitentovu konkurenci.

2) Pokud emitent uvede rizikovy faktor, ktery se tyka zalezZitosti spojenych se
spravou, zivotnim prostfedim nebo socialnimi zalezitostmi, jeho specifi¢nost
Ize popsat nasledovné:

Emitent musi splfiovat pevné stanoveny soubor kritérii udrzitelnosti, aby si udrzel svou
certifikaci 1ISO. Na emitenta se vztahuje hodnoceni provadéné dvakrat ro¢né (organem
XYZ), které muzZe rozhodnout o zruSeni emitentovy certifikace ISO na zakladé nesplnéni
podminek. Emitent je zavisly na zachovani své certifikace 1SO, aby nadale platila jeho
dodavatelska smlouva s jeho dvéma nejvétSimi zakazniky. Zbozi dodavané témto dvéma
zakaznikim predstavovalo v loriském roce 40 % provoznich ziski emitenta.
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Nasledujici pfFiklady by v pfisludnych pfipadech mohly byt povaZovany za pfiklady
zpristupnénych informaci o rizikovych faktorech nebo za vynatky z téchto informaci, které
dokladaji specificnost a vyznamnost rizikovych faktord pro cenné papiry, jez jsou
predmétem posouzeni osobami odpovédnymi za prospekt v souladu s povinnostmi podle
¢lanku 16 nafizeni o prospektu:

1) Stupen likvidity téchto cennych papiru:

Po dokon&eni nabidky a za pfedpokladu, Ze v ramci nabidky se proda v8ech [XX] akcii,
bude volné obchodovatelnych pouze [YY] % zakladniho kapitalu spole€nosti. To muze mit
negativni dopad na likviditu akcii a mit za nasledek nizky objem obchodovani. Stuper
likvidity cennych papird mize negativné ovlivnit cenu, za kterou investor mize cenné
papiry prodat, pokud chce uskuteénit prodej v kratkém ¢asovém ramci.

2) Podfizenost danych cennych papirtd (napf. v pfipadé ur€itych regulovanych
subjektll se jedna o dopad nastroju pro ozdravné postupy a feSeni krize,
v€etné nastrojll pro odepsani zavazku):

Podfizené dluhopisy pfedstavuji nezajisténé pohledavky za bankou ABC.

Na banku ABC se vztahuje smérnice o ozdravnych postupech a feSeni krize bank, ktera
ma umoznit pfijeti fady opatfeni souvisejicich s Uvérovymi institucemi a investi¢nimi
podniky, u nichz se Ize obavat, Ze jim hrozi selhani. Pfijeti jakéhokoli opatfeni podle
smeérnice o ozdravnych postupech a feSeni krize bank v souvislosti s emitentem by mohlo
vyznamné ovlivnit hodnotu jakéhokoli emitovaného dluhopisu nebo Ghrady s nim spojené
a/nebo predstavovat riziko, ze dojde ke konverzi na vlastni kapital.

Pokud je stanoveno, Zze banka ABC je v selhani nebo je jeji selhani pravdépodobné, a to
ve smyslu smérnice o ozdravnych postupech a feSeni krize bank, a pokud pfislusny organ
uplatni jakékoli nastroje pro feSeni krize bank v ramci smérnice o ozdravnych postupech
a feSeni krize bank nebo kombinaci téchto nastroju (napf. v oblasti pfevodu €innosti,
rozdéleni aktiv, odepsani zavazku nebo vytvoreni preklenovaci banky), jakykoli schodek
plynouci z prodeje aktiv banky ABC mulze vést k CasteCnému sniZzeni Castek
nesplacenych podfizenym majitelim dluhopist nebo v nejhor§im pfipadé ke snizeni na
nulu. Podfizeny status majiteld dluhopisli pfedstavuje dodatecné riziko s ohledem na
posloupnost odepisovani a konverze podle smérnice o ozdravnych postupech a FeSeni
krize bank (napf. podfizené dluhopisy jsou v pfipadé nutnosti odepsany a/nebo
konvertovany po akciich, ale pfed prioritnimi dluhovymi cennymi papiry).

PrisluSny organ se mlze pokusit o zménu data splatnosti dluhopisu, které by mohlo
negativné ovlivnit hodnotu dluhopist za u¢elem opétovného prodeje.

Kazdé zvySe uvedenych opatfeni se muze objevit samostatné nebo v kombinaci
s dalSim(i) opatfenim(i). PFislusny organ mulze napfiklad kromé jakéhokoli odpisu a
prodeje aktiv banky ABC vyzadovat CasteCnou konverzi podfizenych dluhopist na
kmenové akcie banky ABC.
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Vefejna financni podpora pfi feSeni problému banky ABC, pokud ji hrozi riziko selhani,
bude pouzita pouze v krajnim pfipadé, az budou posouzeny a vyuzity ostatni nastroje pro
feSeni krizi v co nejvétSi mozné mife pfi zachovani financni stability.

3) Kurzové riziko v zékladnim prospektu, kdy lze vydavat dluhopisy s vice
ménami prostfednictvim koneénych podminek, pokud je mé&nou domacich a
hostitelskych Elenskych stati euro:

Dluhopisy vydavané prostfednictvim kone&nych podminek v souladu s nabidkovym
programem mohou byt emitovany v jiné méné nez euro, napf. eurodolarové nebo
eurojenové dluhopisy. V souladu s podminkami zékladniho prospektu mohou tedy byt
vSechny platby tykajici se urCitych dluhopist, v&etné urokd, v dolarech, jenech nebo
jakeékoli jiné méné urené v tomto zakladnim prospektu.

Hodnota jakychkoli plateb v cizi méné vyjadfena v eurech muize zaviset na vyrazném
kolisani sménnych kurzd. Mira, do jaké se mohou tyto sménné kurzy lisit, je nejista a
predstavuje velmi vyznamné riziko pro hodnotu a navratnost vSech dluhopisti vydanych
v souladu s timto programem.

Vyznamné zmény ve sménném kurzu nemusi odpovidat zmé&nam urokovych sazeb a
nacasovani zmén ve sménnych kurzech maze negativné ovlivnit vynosnost, navratnost a
trzni hodnotu dluhopisi. To mulze mit za nasledek vyraznou ztratu jakéhokoli
investovaného kapitalu z pohledu investora, jehoz domaci ménou je euro:

Zlehéuijici jazyk:

Nasleduje nazorny pfiklad pouziti zlehCujiciho jazyka, ktery sniZzuje vyznamnost
rizikového faktoru a zastira zbyvajici riziko. Z nasledujiciho textu je tfeba odstranit
Zlehcujici jazyk:

V ramci svych obchodnich €innosti je skupina vystavena fadé rizik, v€etné uvérového
rizika, trzniho rizika, rizika likvidity a provozniho rizika. Skupina sice investuje mnoho
Casu a usili do strategii a technik Fizeni rizik, pfesto vS8ak nemusi za urcitych okolnosti
fidit rizika pfiméfené.
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