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Linji Gwida tal-MAR

Informazzjoni relatata mas-swieq ta' derivattivi ta' komoditajiet jew
swieq spot relatati ghall-finijiet tad-definizzjoni ta' informazzjoni
privileggata dwar derivattivi ta' komoditajiet
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1 Kamp ta’ applikazzjoni

Min?

Dawn il-linji gwida japplikaw ghall-Awtoritajiet Kompetenti u I-investituri, I-intermedjarji
finanzjarji, |-operaturi tac-Centri tan-negozjar u |I-persuni li jirrangaw u jwettqu
tranzazzjonijiet b'mod professjonali fid-derivattivi ta' komoditajiet (flimkien, "partecipanti fis-
sug").

Xiex?

2.

Skont I-Artikolu 7(5) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill, dawn il-linji gwida jipprovdu lista indikattiva mhux ezawrjenti ta’ informazzjoni li hija
ragonevolment mistennija jew mehtiega li tigi zvelata skont id-dispozizzjonijiet legali jew
regolatorji fil-ligi tal-Unjoni jew nazzjonali, regoli tas-suq, kuntratti, prattika jew uzanzi
standard, fuq is-swieq tad-derivati tal-komoditajiet jew swieq spot rilevanti kif imsemmi fil-
punt (b) tal-Artikolu 7(1) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill.

Meta?

3.

Dawn il-linji gwida japplikaw minn xahrejn wara I|-pubblikazzjoni tat-traduzzjoni fil-lingwa
ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

2 Referenzi, tagsiriet u definizzjonijiet

ESMA Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
UE Unjoni Ewropea
MAR Regolament dwar l-abbuz tas-suq; Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta' April 2014 dwar I-abbuz tas-suq
(Regolament dwar Il-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE,
2003/125/KE u 2004/72/KE*

MIFID Il Direttiva 2014/65/UE  tal-Parlament  Ewropew u tal-Kunsill tal-
15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-

Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE2

GU II-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

! GU L 173, 12.6.2014, p. 1-61
2GU L 173, 12.6.2014, p. 349-496
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REMIT Regolament (UE) Nru 1227/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
25 ta' Ottubru 2011 dwar l-integrita u t-trasparenza tas-swieq tal-energija bl-
ingrossa?
3 Ghan

4. L-ghan ta' dawn il-linji gwida huwa li jaghtu ezempiji indikattivi ta' informazzjoni "li hija
ragonevolment mistennija jew mehtieda li tigi zvelata skont id-dispozizzjonijiet legali jew
regolatorji fil-ligi tal-Unjoni jew nazzjonali, regoli tas-suq, kuntratti, prattika jew uzanzi
standard, fuq is-swieq tad-derivati tal-komoditajiet jew swieq spot rilevanti" kif imsemmi fil-
punt (b) tal-Artikolu 7(1) tal-MAR, li huwa kriterju wiehed tad-definizzjoni ta' informazzjoni
minn dewwa relatata mad-derivattivi ta' komoditajiet skont I-Artikolu 7(1)(b) tal-MAR. Dawn
il-linji gwida la jispecifikaw aktar il-kriterji I-ohrajn tad-definizzjoni, (langas il-kuncetti ta'
precizjoni tal-informazzjoni u s-sensittivita taghha ghall-prezzijiet) u langas ma jimponu
rekwiziti addizzjonali ta' divulgazzjoni ta' informazzjoni.

4 Obbligi ta' konformita u ta' rapportar

4.1 L-istatus tal-linji gwida

5. Dan id-dokument fih linji gwida mahrugin skont I-Artikolu 7(5) tal-MAR. L-awtoritajiet
kompetenti u |-partec¢ipanti fis-suq ghandhom jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw mal-
linji gwida u r-rakkomandazzjonijiet.

4.2 Rekwiziti ta’ rapportar

6. Awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida ghandhom jinnotifikaw lill-
ESMA jekk jikkonformawx jew jekk humiex behsiebhom li jikkonformaw mal-linji gwida,
b’ragunijiet ghal nuggas ta’ konformita, fi zmien xahrejn mid-data ta’ pubblikazzjoni mill-
ESMA fug [MARguidelinesGL1@esma.europa.eu]. Dokument mudell ghan-notifiki jinsab
fuq is-sit elettroniku tal-ESMA.

7. ll-partecipanti fis-suq mhumiex mehtieda jirrapportaw jekk jikkonformawx ma’ dawn il-linji
gwida.

3GU L 326, 8.12.2011, p. 1-16
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5 Linji gwida dwar informazzjoni relatata mas-swieq ta'
derivattivi ta' komoditajiet jew swieq spot relatati ghall-
finijiet tad-definizzjoni ta' informazzjoni privileggata dwar
derivattivi ta' komoditajiet

8. Skont I-Artikolu 7(5) tal-MAR, dawn il-linji gwida ghandhom I-ghan |i jistabbilixxu lista
indikattiva mhux ezawrjenti ta’ informazzjoni li hija ragonevolment mistennija jew mehtiega
li tigi zvelata skont id-dispozizzjonijiet legali jew regolator;ji fil-ligi tal-Unjoni jew nazzjonali,
regoli tas-suq, kuntratti, prattika jew uzanzi standard, fuq is-swieq tad-derivati tal-
komoditajiet jew swieq spot kif imsemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 7(1) tal-MAR.

9. |ll-fatt li tip partikolari ta' informazzjoni ma tkunx inkluza fil-lista ma jfissirx li ma tistax titgies
bhala informazzjoni privileggata, u I-inkluzjoni ta' tip ta' informazzjoni lanqgas ma ftfisser li
din tkun awtomatikament informazzjoni privileggata. ll-valutazzjoni dwar jekk I-
informazzjoni hijiex informazzjoni privileggata ser ikollha ssir fuq bazi ta' kaz b'kaz skont il-
kriterji kollha stabbiliti fl-Artikolu 7(1)(b) tal-MAR.

10. Biex l-informazzjoni titgies bhala "ragonevolment mistennija li tigi zvelata", ghandha tkun
(i) accessibbli sew b'mod mhux diskriminatorju wara l-izvelar, (ii) inkluza f'dikjarazzjoni
ufficjali u mhux parti minn opinjoni privata jew personali jew minn analizi u (iii) ma tkunx
ghajdut jew dikjarazzjoni spekulattiva.

11. ll-paragrafi li §ejjin jistabbilixxu ezempiji ta' informazzjoni li I-ESMA tqis li ghandhom jigu
inkluzi fil-lista indikattiva mhux ezawrjenti ta' informazzjoni li hija ragonevolment mistennija
jew mehtiega li tigi zvelata kif imsemmi fl-Artikolu 7(5) tal-MAR.

Ezempiji ta' informazzjoni relatata direttament mad-derivattivi ta' komoditajiet

12. Informazzjoni mehtiega li tigi ppubblikata mi¢-¢entri tan-negozjar skont I-Artikolu 58(1)(a)
tal-MiFID II* dwar il-pozizzjonijiet aggregati mehuda minn kategoriji differenti ta' persuni
ghad-derivattivi ta' komoditajiet differenti nnegozjati fic-centru taghhom.

4 Skont I-Artikolu 58(1)(a) tal-MiFID II:

"1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li ditta tal-investiment jew operatur tas-suq li jopera ¢entru tan-negozjar li jinnegozja
derivattivi ta' komoditajiet jew kwoti ta' emissjonijiet jew derivattivi tieghu:

(a) jippubblika rapport ta' kull gimgha bil-pozizzjonijiet aggregati mehuda mill-kategoriji differenti ta' persuni ghad-derivattivi ta'
komoditajiet differenti jew kwoti ta' emissjonijiet jew derivattivi taghhom innegozjati fic-centru tan-negozjar taghhom, li jispecifika
n-numru ta' pozizzjonijiet twal u qosra permezz ta' tali kategoriji, il-bidliet fihom mir-rapport pre¢edenti, il-peréentwali tat-total ta'
interess miftuh rapprezentat minn kull kategorija u n-numru ta' persuni li ghandhom pozizzjoni f'kull kategorija skont il-paragrafu 4
u jikkomunika dak ir-rapport lill-awtorita kompetenti u lill-ESMA; I-ESMA ghandha tippro¢edi ghal pubblikazzjoni ¢entralizzata tal-
informazzjoni inkluza f'dawk ir-rapporti".

Skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 58(4) tal-MiFID II:

"Ir-rapporti msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ghandhom jispecifikaw in-numru ta’ pozizzjonijiet twal u qosra permezz tal-
kategorija tal-persuni, kwalunkwe bidla fihom mir-rapport pre¢edenti, il-peréentwali tat-total ta’ interess miftuh rapprezentat minn
kull kategorija, u n-numru ta’ persuni fkull kategorija.".
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13. Fil-limiti li fihom id-derivattivi ta' komoditajiet huma standardizzati, il-partecipanti fis-suq
jistennew b'mod ragonevoli li jir¢ievu informazzjoni mhux frekwenti dwar ic-cirkostanzi li
jaffettwaw il-karatteristi¢i fundamentali tad-derivattiva ta' komodita jew il-kuntratt li fuqu tali
derivattiva ta' komodita tkun ibbazata, bhal bidla tal-ispecifikazzjonijiet ta' komodita
sottostanti jew tal-indici ta' komoditajiet sottostanti, il-bidla perjodika tal-basket sottostanti
jew bidla fil-punt ta' twassil.

14. Informazzjoni dwar il-livelli jew il-movimenti tal-istokks ta' komoditajiet fl-imhazen u I-
facilitajiet ta' hzin li hija mehtiega jew ragonevolment mistennija li tigi ppubblikata skont ir-
regoli jew il-prattiki ta' suq ta' derivattivi ta' komoditajiet.

Ezempiji ta' informazzjoni relatata indirettament ma’ derivattivi ta' komoditajiet minghajr
suq spot relatat

15. Informazzjoni ragonevolment mistennija li tigi zvelata minn entitajiet pubbli¢i mill-UE jew
barra mill-UE, bhall-Eurostat, il-Bank Centrali Ewropew, il-Banek Centrali Nazzjonali jew I-
ufficji jew l-istituti nazzjonali tal-istatistika, b'rabta ma' statistika u tbassir ekonomiku uffi¢jali
bhall-PDG, id-dejta dwar il-bilan¢ tal-pagamenti u r-rati ta' inflazzjoni.

16. Informazzjoni ragonevolment mistennija li tigi zvelata b'mod mhux diskriminatorju mill-
fornituri ta' informazzjoni, I-organizzazzjonijiet minghajr skop ta' gligh u I-entitajiet tal-gvern
b'rabta mal-merkanzija fil-qasam tat-tbahhir.

Ezempiji ta' informazzjoni direttament relatata ma' kuntratt spot dwar komoditajiet

17. Informazzjoni mehtieda li tigi zvelata pubblikament skont REMIT ghall-prodotti tal-energija
bl-ingrossa (elettriku u gass), inkluza informazzjoni minn gewwa kif mehtieg skont I-
Artikolu 4(1) ta' REMIT.

18. Informazzjoni dwar I-irkanti fis-swieq spot ghal kuntratti ta' prodotti tal-energija (irkant day,
irkanti intraday u swieq tal-ibbilancjar) mahruga wara I-jum ta' kunsinna tal-elettriku skont
id-dispozizzjonijiet legali jew regolatorji skont il-ligi nazzjonali jew ir-regoli jew il-prattiki tas-
suq spot fil-prodotti tal-energija.

19. Informazzjoni statistika li ssir disponibbli pubblikament fil-bazi ta' data tal-Joint
Organisations Database Initiative (JODI) dwar il-produzzjoni, |-importazzjonijiet, I-
esportazzjonijiet, l-istokks, il-konsum tar-raffinerija u d-domanda b'rabta mal-prodotti
relatati maz-zejt (perezempju zejt mhux raffinat, petrol, pitrolju) u fil-bazi ta' dejta ghall-gass
tal-JODI.

20. Komunikazzjonijiet uffi¢jali mahrugin minn konferenzi ta' pajjizi li jipproducu z-zejt meta
jkunu relatati ma' decizjonijiet dwar livelli ta' produzzjoni.
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22.

23.

24.

25.

26.
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Informazzjoni dwar il-produzzjoni, I-importazzjonijiet, l-esportazzjonijiet u Il-istokks ta'
komoditajiet li fughom huwa bbazat derivattiv ta' komodita u informazzjoni ta' tranzazzjoni
dwar l-attivita fis-suq spot ta' komoditajiet ragonevolment mistennija li tigi zvelata skont il-
prattiki tas-suq spot.

Informazzjoni statistika ragonevolment mistennija li tigi zvelata minn entitajiet pubbli¢i mill-
UE jew barra mill-UE, fil-livell nazzjonali b'rabta mal-komoditajiet.

Informazzjoni ragonevolment mistennija li tigi zvelata minn pjattaformi bejn I-agenziji li
ghandhom I-ghan Ii jtejbu t-trasparenza tas-suq tal-ikel u li jheggu I-koordinazzjoni tal-
azzjoni tal-politika b'risposta ghall-in¢ertezza tas-suq, bhas-Sistema ta' Informazzjoni dwar
is-Swieq Agrikoli (AMIS).

Informazzjoni ragonevolment mistennija li tigi zvelata minn entitajiet privati dwar bidliet fil-
kundizzjonijiet li jirregolaw il-hzin ta' komoditajiet (hinijiet tal-ftuh, tariffi, e¢c¢.), ir-rata load-
in jew load-out taghhom jew b'mod aktar generali I-kapacita taghhom biex jippro¢essaw il-
komodita ghall-hzin u I-kunsinna, il-livelli jew il-movimenti tal-istokks fl-imhazen
ippubblikata skont il-prattiki ta' suq spot ta' komoditajiet.

Informazzjoni ragonevolment mistennija li tigi zvelata b'rabta mal-ezistenza ta' marda
importanti li taffettwa |-komoditajiet jew il-bidliet agrikoli fil-politiki ta' sussidji relatati ma'
dawk il-prodotti li jirrizultaw mid-decizjonijiet ta' entitajiet pubblici.

Informazzjoni dwar I-attivitajiet li jsiru u I-mizuri li jittiehdu mill-Kummissjoni, I-Istati Membiri
u korpi ohrajn mahturin uffi¢jalment li huma fdati bil-gestjoni tas-swieq agrikoli skont il-
Politika Agrikola Komuni (PAK) u s-sajd skont il-Politika Komuni tas-Sajd (CFP) sakemm
din I-informazzjoni tigi ppubblikata minnhom.



