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1 Kamp ta’ applikazzjoni

Min?

1. Dawn il-linji gwida japplikaw ghall-Awtoritajiet Kompetenti u l-emittenti.

Xiex?

2. Dawn il-linji gwida jipprovdu lista mhux ezawrijenti u indikattiva tal-interessi legittimi tal-
emittenti li aktarx li jkunu ppregudikati minn divulgazzjoni immedjata ta' informazzjoni
privileggata u sitwazzjonijiet li fihom dewmien fid-divulgazzjoni aktarx li jgarraq bil-pubbliku,
skont I-Artikolu 17(11) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill.

Meta?

3. Dawn il-linji gwida japplikaw minn 20/12/2016.

2 Referenzi, tagsiriet u definizzjonijiet

MAR

Regolament ESMA

3 Ghan

Ir-Regolament  (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta' April 2014 dwar |-abbuz
tas-suq (Regolament dwar |-abbuz tas-suq) u li jhassar
id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE,
2003/125/KE u 2004/72/KE

Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 i
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE.

4. L-iskop ta' dawn il-linji gwida huwa li jipprovdu gwida billi jaghtu ezempiji sabiex jghinu lill-
emittenti fid-decizjoni taghhom |Ii jdewmu d-divulgazzjoni pubblika ta' informazzjoni
privileggata skont I-Artikolu 17(4) tal-MAR.
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4 Obbligi ta’ konformita u rapportar

4.1 L-istatus tal-linji gwida

5. Dan id-dokument fih linji gwida mahrugin skont I-Artikolu 17(11) tal-MAR. L-awtoritajiet
kompetenti u |-partecCipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jaghmlu kull sforz sabiex
jikkonformaw mal-linji gwida u r-rakkomandazzjonijiet.

4.2 Obbligi ta' rapportar

6. Awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida ghandhom jinnotifikaw lill-
ESMA jekk jikkonformawx jew jekk humiex behsiebhom li jikkonformaw mal-linji gwida,
b’ragunijiet ghal nuggas ta’ konformita, fi zmien xahrejn mid-data ta’ pubblikazzjoni mill-
ESMA fuq [MARgquidelinesGL3@esma.europa.eu]. Fin-nugqas ta’ reazzjoni sa din I-
iskadenza, l-awtoritajiet kompetenti jitgiesu bhala mhux konformi. Mudell ghan-notifiki
huwa disponibbli fuq is-sit web tal-ESMA.

7. L-emittenti mhumiex mitlubin jirrapportaw jekk humiex konformi ma’ dawn il-linji gwida.

5 Linji gwida dwar I-interessi legittimi tal-emittenti sabiex
idewmu d-divulgazzjoni ta' informazzjoni privileggata u
sitwazzjonijiet |li fihom id-dewmien fid-divulgazzjoni
aktarx li jgarrag bil-pubbliku

1. Interessi legittimi tal-emittent ghad-dewmien tad-divulgazzjoni ta' informazzjoni
privileggata

8. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-Artikolu 17(4) tal-MAR, il-kazijiet li fihom id-divulgazzjoni
immedjata tal-informazzjoni privileggata aktarx li taghmel hsara lill-interessi legittimi tal-
emittenti jistghu jinkludu, izda mhumiex limitati ghal, dawn i¢-Cirkustanzi li gejjin:

a. l-emittent huwa involut f'negozjati, meta l-ezitu tat-tali negozjati aktarx li jkun
imxekkel mid-divulgazzjoni pubblika immedjata. Ezempiji tat-tali negozjati jistghu
jkunu dawk relatati ma' fuzjonijiet, akkwizizzjonijiet, gasmiet u spin-offs, xirjiet jew
disponimenti ta' assi kbar jew ferghat ta' attivita korporattiva, ristrutturamenti u
riorganizzazzjonijiet.

b. il-vijabbilta finanzjarja tal-emittent tkun f'periklu gravi u imminenti, ghad li ma tagax
fi hdan il-kamp ta' applikazzjoni tal-ligi applikabbli dwar I-insolvenza, u d-
divulgazzjoni pubblika immedjata tal-informazzjoni privileggata tkun ta' hsara serja
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ghall-interessi tal-azzjonisti ezistenti u potenzjali billi ttellef il-konkluzjoni tan-
negozjati mfasslin sabiex jizguraw I-irkupru finanzjarju tal-emittent;

l-informazzjoni privileggata hija relatata ma' decizjonijiet mehudin jew kuntratti i
dahal ghalihom il-korp manigerjali ta' emittent li, skont il-ligi nazzjonali jew il-bylaws
tal-emittent, jehtiegu |-approvazzjoni ta' korp iehor tal-emittent, li mhuwiex I-
assemblea generali tal-azzjonisti, sabiex isiru effettivi, diment li:

i. id-divulgazzjoni pubblika immedijata ta' dik l-informazzjoni gabel decizjoni
definittiva bhal din ittellef il-valutazzjoni korretta tal-informazzjoni mill-
pubbliku; u

ii. l-emittent impenja ruhu sabiex tittiehed id-decizjoni definittiva mill-iktar fis
possibbli.

[-emittent zviluppa prodott jew invenzjoni u d-divulgazzjoni pubblika immedijata ta'
dik l-informazzjoni aktarx li xxekkel id-drittijiet tal-proprjeta intellettwali tal-emittent;

I-emittent gieghed jippjana li jixtri jew ibigh partecipazzjoni azzjonarja magduri
fentita ohra u d-divulgazzjoni ta' din I-infformazzjoni aktarx |li ttellef |-
implimentazzjoni tat-tali pjan;

tranzazzjoni mhabbra gabel hija soggetta ghall-approvazzjoni ta' awtorita pubblika,
u t-tali approvazzjoni tkun kundizzjonali fugq rekwiziti addizzjonali, meta d-
divulgazzjoni immedjata ta' dawk ir-rekwiziti aktarx li taffettwa I-hila tal-emittent li
jissodisfahom u, ghalhekk, tipprevjeni s-suc¢cess finali tan-negozjati jew tat-
tranzazzjoni.

2. Sitwazzjonijiet li fihom dewmien fid-divulgazzjoni ta' informazzjoni privileggata
aktarx li jgarraq bil-pubbliku

9. Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-Artikolu 17(4) tal-MAR, is-sitwazzjonijiet li fihom dewmien fid-
divulgazzjoni ta' informazzjoni privileggata aktarx li jgarraq bil-pubbliku jinkludu tal-ingas
ic-Cirkustanzi li gejjin:

a.

I-informazzjoni privileggata li I-emittent behsiebu jdewwem id-divulgazzjoni taghha
hija materjalment differenti mit-thabbira pubblika pre¢edenti tal-emittent dwar il-
kwistjoni li ghaliha tirreferi I-informazzjoni privileggata; jew

I-informazzjoni privileggata li I-emittent behsiebu jdewwem id-divulgazzjoni taghha
tikkon¢erna I-fatt li l-objettivi finanzjarji tal-emittent aktarx li mhumiex sejrin
jintlahqu, meta t-tali objettivi jkunu thabbru pubblikament fl-imghoddi; jew

l-informazzjoni privileggata li I-emittent behsiebu jdewwem id-divulgazzjoni taghha
tikkuntrasta mal-aspettattivi tas-suqg, meta t-tali aspettativi jkunu bbazati fuq sinjali
li l-emittent ikun baghat lis-suq fl-imghoddi, bhal intervisti, lagghat finanzjarji



("roadshows") jew xi tip iehor ta' komunikazzjoni organizzata mill-emittent jew bl-
approvazzjoni tieghu.



