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1 Hataly

Alanyi hataly

1. Ez az utmutat6 az illetékes hatdsagokra vonatkozik.

Targyi hataly

2. Az iranymutatasokban nem kimeritd és tajékoztato jelleg lista sorolja fel a kibocsatoknak
azokat a jogszeri érdekeit, amelyek a bennfentes informacié azonnali kzzététele miatt

valészinlleg sérllnek, valamint azokat a helyzeteket,

amelyekben a kozzététel

késleltetése az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendeletének 17(11)
bekezdése szerint nagy valdsziniiséggel félrevezeti a nyilvanossagot.

Id6beli hataly

3. Az iranymutatasokat 20/12/2016 kell alkalmazni.

2 Hivatkozasok, roviditések és fogalommeghatarozasok

PVR

ESMA-rendelet

3 Cél

Az Europai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU
rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrél (piaci
visszaélésekrdl széld rendelet), valamint a 2003/6/EK
europai parlamenti és tanacsi iranyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi
irdnyelv hatalyon kivul helyezésérdl

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-
i 1095/2010/EU rendelete az eurdpai felligyeleti hatosag
(Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsag) létrehozasardl, a
716/2009/EK hatérozat modositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérél.

4. Az iranymutatasok célja, hogy példak bemutatasaval orientalja és segitse a kibocsatokat
a bennfentes informacié nyilvanos kozzétételének a PVR 17(4) bekezdése szerinti
késleltetésérdl szol6 dontés meghozatalaban.
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4 Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek

4.1 Aziranymutatasok jogallasa

5.

Ez a dokumentum a PVR rendelet 17(11) bekezdése szerint kiadott IrAnymutatast
tartalmazza. A hataskorrel rendelkezé hatésagok és pénzigyi piaci szerepl6k minden
er6feszitést megtesznek azért, hogy megdfeleljenek az iranymutatasoknak és az
ajanlasoknak.

4.2 Beszamolasi kdvetelmények

6.

Az irdnymutatdsok hatélya ala tartozo illetékes hatdsagok az ESMA altali kozzététel
idépontjatol szamitott két hénapon belul kotelesek a
[MARguidelinesGL3@esma.europa.eu] cimen értesiteni az ESMA-t arr6l, megfelelnek-e
vagy meg kivannak-e felelni a jelen irAnymutatasoknak — és ha nem, a meg nem felelés
indokairél. Amennyiben e hataridén belil nem érkezik valasz, ugy tekintik, hogy a
hataskdérrel rendelkezd hatésag nem felel meg az iranymutatasoknak. Az értesitésekhez
hasznalando sablon az ESMA weboldalan talalhato.

A kibocsatok nem kotelesek bejelenteni, hogy betartjak-e ezen irAnymutatasok
rendelkezéseit.

5 Iranymutatasok a kibocsatoknak a bennfentes informacio

1.

8.

késleltetésére vonatkozé jogszerii érdekeirél, és azokrol
a helyzetekrol, amelyekben a kozzététel késleltetése nagy
valésziniiséggel félrevezeti a nyilvanossagot.

A kibocsatoknak a bennfentes informacio késleltetésére vonatkoz6 jogos érdekei

A PVR 17(4) (a) pontja értelmében a bennfentes informacié azonnali kozzététele
valoszinilleg tobbek kdzott az alabbi kérilmények kdzott sértené a kibocsatd jogszeri
érdekeit:

a. a kibocsato targyalasokat folytat és ezeknek a kimenetele az azonnali nyilvanos
kbzzététel folytan valdszinlileg sérilne. llyen targyalas targya lehet példaul fuzio,
véallalatfelviséarlads, szétvalas és kivalds, a tarsasagi tevékenység jelentds
eszkdzeinek vagy agazatainak a megvétele vagy elidegenitése,
szerkezetatalakitas és szanalas.

b. a kibocsat6 pénzigyi helyzete sulyos és kdzvetlen veszélyben van, bar még nem
kell a csédjogi rendelkezéseket alkalmazni, és az informacié azonnali nyilvanos
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kozzététele a kibocsatd szanalasanak biztositdsat célzé targyalasok lezarasanak
veszélyeztetésével a 1étez6 és lehetséges részvényesek érdekeinek sulyos
sérelmével jarna;

a bennfentes informacié valamely kibocsatd Ugyvezetd testlilete altal hozott
dontésekkel vagy megkotdtt  szerz8désekkel — kapcsolatos, amelyek
hatalybalépéséhez a nemzeti jogszabalyok vagy a kibocsat6 alapszabalya szerint
a kibocsatd mas testlletének, és nem a részvényesek kozgyllésének a
jovahagyasa sziikséges, feltéve hogy:

i. az adott informacionak az ilyen végleges dontést megel6zé kozzététele
veszeélyeztetné az informacié nyilvanossag altal térténd helyes
értékelését; és

ii. a kibocsaté eljart a végleges dontés leheté leghamarabbi meghozatala
érdekében.

a kibocsato6 terméket vagy taldlmanyt fejlesztett ki, és ennek az informéacionak az
azonnali nyilvanos kozzététele valdszinlleg a kibocsato szellemi tulajdonjoganak
veszélyeztetésével jar;

a kibocsato egy masik jogalanyban jelent6s részesedést tervez megvasarolni vagy
értékesiteni, és ennek az informacidnak az azonnali nyilvdnos kozzététele
valészinlleg veszélyeztetné e terv megvaldsitasat;

egy korabban bejelentett Ugylet hatésagi jovahagyast igényel, és e jovahagyas
tovabbi kdvetelményektdl fligg, és ezeknek a kdvetelményeknek az azonnali
kbzzététele valdszinlleg befolyasolia a kibocsatonak a kovetelmények
teljesitésére vonatkozd képességét és ezaltal az Ugylet vagy tranzakcié végsé
sikerét.

2. Olyan helyzetek, amelyekben a kozzététel késleltetése nagy valésziniliséggel
félrevezeti a nyilvanossagot

9. APVR 17(4) (b) pontja értelmében az olyan helyzetekben, amikor a kozzététel késleltetése
nagy valészinlséggel félrevezeti a nyilvanossagot legalabb az alabbi koérliimények
fennallnak:

a.

a bennfentes informacio, amelynek a k6zzétételét a kibocsatod késleltetni kivanja,
a kibocsatonak a bennfentes informacioval kapcsolatos ugyben tett megel6z6
nyilvanos bejelentésétdl Iényegesen eltér; vagy

a bennfentes informacio, amelynek a k6zzétételét a kibocsatd késleltetni kivanja,
arra a tényre vonatkozik, hogy a kibocsaté pénzugyi céljai valészinlleg nem
teljestilnek, amennyiben e célokat korabban nyilvdnosan bejelentette; vagy



a bennfentes informacio, amelynek a kézzétételét a kibocséatd késleltetni kivanja,
a piac elvarasaival ellentétes, amennyiben ezek az elvarasok a kibocsato altal a
piacnak adott korabbi jelzéseken, példaul a kibocséatéd altal vagy jovahagyasaval
szervezett interjun, roadshow-n vagy egyeéb tipust kommunikacién alapulnak.



