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Riktlinjer for personer som mottar marknadssonderingar
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1 Tillampningsomrade
Vem?

1. Dessa riktlinjer ska tillampas pa behoriga myndigheter och personer som mottar
marknadssonderingar.

Vad?

2. Dessa riktlinjer ska tillampas i forhallande till de faktorer, atgarder och férteckningar som
de personer som mottar marknadssonderingar kommer att behéva beakta och genomféra
enligt artikel 11.11 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014.

Néar?

3. Dessa riktlinjer ska tillampas med bérjan 10/01/2017.

2 Hanvisningar, forkortningar och definitioner

Esma-forordningen Europaparlamentets och radets foérordning (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska

vardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG.

MSR Person som mottar marknadssondering ("market
sounding recipient”)

DMP Marknadsaktér som ldmnar information ("disclosing
market participant”)

MAR Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordningen) och om upphéavande
av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och

2004/72/EG
RTS om Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 2016/960
marknadssonderingar av den 17maj 2016 om komplettering av

Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 596/2014 avseende tekniska standarder for tillsyn vad
géller lampliga arrangemang, system och forfaranden for
marknadsaktérer ~som lamnar  information  vid
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genomférande av marknadssonderingar

3 Syfte

4.

5.

Enligt artikel 11.11 i MAR ska Esma utfarda riktlinjer till personer som mottar
marknadssonderingen med avseende pa foljande:

a) De faktorer som sddana personer ska beakta nar information lamnas till dem som
en del av en marknadssondering, for att kunna bedéma huruvida denna information
utgdr insiderinformation.

b) De atgarder som sadana personer ska vidta om insiderinformation har lamnats till
dem i syfte att uppfylla artiklarna 8 och 10 i MAR.

c) De forteckningar som sadana personer ska uppratthalla for att visa att de har
uppfyllt artiklarna 8 och 10 i MAR.

Syftet med dessa riktlinjer ar att sakerstélla ett gemensamt, enhetligt och konsekvent
synsatt betraffande de krav som stélls pd MSR. Dessa riktlinjer syftar till att minska den
totala risken for spridning av insiderinformation som Il&dmnats i samband med
marknadssonderingar och att tillhandahalla verktyg for behoriga myndigheter att effektivt
undersOka misstankta fall av marknadsmissbruk.

4 Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

4.1 Riktlinjernas status

6.

Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 11.11 i MAR. Behériga
myndigheter och finansmarknadsaktorer ska gora sitt yttersta for att folja riktlinjer och
rekommendationer.

4.2 Rapporteringskrav

7.

Inom tva manader efter det att Esma har offentliggjort riktlinjerna ska de behoriga
myndigheter som omfattas av dem anmala till Esma pa adressen
MARgquidelinesGL2@esma.europa.eu att de foljer eller ténker folja riktlinjerna, alternativt
ange skalen till varfor de inte foljer eller inte avser att folja riktlinjerna. Om de behdriga
myndigheterna inte svarar inom denna period kommer Esma att anse att myndigheterna i
fraga inte foljer riktlinjerna. En mall for anmalan finns pa Esmas webbplats.
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8. Personer som mottar marknadssonderingar behdver inte rapportera huruvida de féljer
riktlinjerna eller inte.

5 Riktlinjer for personer som mottar marknadssonderingar
1. Internaférfaranden och utbildning av personal

9. MSR ska infora, tillampa och uppratthalla interna forfaranden som ar lampliga och
proportionerliga i forhallande till omfattningen av, storleken pa och egenskaperna hos
deras affarsverksamhet, for att

a. sakerstalla att information gors tillganglig for DMP i de fall dd MSR anger att
marknadssonderingar ska mottas av en viss person eller en kontaktpunkt,

b. sékerstdlla att den information som mottas i samband med
marknadssonderingen kommuniceras internt endast via forbestamda
rapporteringskanaler och pa behovsbasis,

c. sakerstélla att den eller de personer, den funktion eller det organ som har till
uppgift att bedéma huruvida MSR besitter insiderinformation till foljd av
marknadssonderingen ar tydligt identifierad och har lamplig utbildning for
sadant syfte,

d. hantera och kontrollera flodet av insiderinformation som héarrér fran
marknadssonderingar inom MSR och dess personal, for att MSR och dess
personal ska uppfylla artiklarna 8 och 10 i MAR.

10. MSR ska sakerstélla att den personal som mottar och hanterar den information som
inh&mtas i samband med marknadssonderingar har lamplig utbildning om relevanta interna
forfaranden och de forbud som féljer av artiklarna 8 och 10 i MAR. Utbildningen ska vara
lamplig och proportionerlig i forhallande till omfattningen av, storleken pa& och
egenskaperna hos MSR:s affarsverksamhet.

2. Att undanbe sig mottagandet av marknadssonderingar

11.0m MSR, efter att ha kontaktats av en DMP, inte o©6nskar motta framtida
marknadssonderingar betraffande alla eller vissa typer av potentiella transaktioner ska
MSR meddela detta till denna DMP.

3. MSR:s beddmning av huruvida denne besitter insiderinformation till foljd av
marknadssonderingen och nér denne upphor att besitta insiderinformation

12. MSR ska sjalvstandigt beddoma huruvida de besitter insiderinformation till foljd av
marknadssonderingen, och ska sasom relevanta faktorer darvid beakta DMP:s bedémning
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och all information som éar tillgénglig for den eller de personer, den funktion eller det organ
inom MSR som har till uppgift att genomféra denna beddémning, daribland information som
erhdlls fran andra kallor an DMP. | beddomningen ska personen eller personerna,
funktionen eller organet inte behova ha tillgang till information som finns bakom eventuella
informationshinder som har inréttats inom MSR.

13. Efter att ha erhallit meddelande fran DMP om att den information som lamnades i samband
med marknadssonderingen inte langre ar insiderinformation, ska MSR sjalvstandigt
beddoma huruvida de fortfarande besitter insiderinformation och darvid beakta DMP:s
beddmning och all information som ar tillgénglig for den eller de personer, den funktion
eller det organ inom MSR som har till uppgift att genomféra denna bedémning, daribland
information som erhalls frAn andra kallor &an DMP. Vid bedémningen ska personen eller
personerna, funktionen eller organet inte behdva ha tillgang till information som finns
bakom eventuella informationshinder som har inrattats inom MSR.

4. Beddmning av relaterade finansiella instrument

14. Om MSR har beddmt att de besitter insiderinformation till f6ljd av en marknadssondering
ska MSR i syfte att tillgodose kraven i artikel 8 i MAR identifiera alla emittenter och
finansiella instrument som de tror att insiderinformationen har samband med.

5. Skriftliga protokoll eller anteckningar

15. Nar DMP i enlighet med artikel 6.2 d i RTS om marknadssonderingar har upprattat skriftliga
protokoll eller anteckningar fran maéten eller telefonsamtal som inte har spelats in ska MSR
inom fem arbetsdagar efter mottagandet

a. underteckna protokollen eller anteckningarna, om de samtycker till dess
innehall, eller

b. tillhandahalla DMP sin egen version av vederborligen undertecknade protokoll
eller anteckningar, om de inte samtycker till dess innehall.

6. FOrande av forteckningar

16. MSR ska fora forteckningar pa ett varaktigt medium som sakerstaller atkomst och lasbarhet
under en period om atminstone fem ar, i fraga om

a. de interna forfaranden som avses i punkt 1,
b. de meddelanden som avses i punkt 2,
c. de beddmningar som avses i punkt 3 och skélen dartill,

d. de beddmningar av relaterade instrument som avses i punkt 4,
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e. de personer som arbetar for dem enligt ett anstaliningsavtal eller pa annat satt
utfor uppgifter som medfor att de har atkomst till information som har lamnats i
samband med marknadssonderingarna, i kronologisk ordning for varje
marknadssondering.



