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1 Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica autoritatilor competente si persoanelor carora le este adresata

sondarea de piata.

Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se aplica in legatura cu factorii, masurile si evidentele pe care trebuie sa le
aiba in vedere si sa le aplice persoanele carora le este adresata sondarea de piata in
temeiul articolului 11 alineatul (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului

European si al Consiliului.

Cand se aplica?

3. Prezentul ghid se aplica de la 10/01/2017.

2 Referinte, abrevieri si definitii

Regulamentul ESMA

MSR
DMP
MAR

STR privind activitatile de
sondare a pietei

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete),
de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei.

Persoana careia ii este adresata sondarea de piata
Participantul la piata care divulga informatii

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind
abuzul de piata (Regulamentul privind abuzul de piata) si
de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei

Regulamentul delegat (UE) 2016/960 al Comisiei din 17
mai 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr.
596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului cu
privire la standardele tehnice de reglementare pentru
modalitati, sisteme si proceduri adecvate destinate
participantilor la piata care divulga informatii atunci cand
desfasoara activitati de sondare a pietei



* esma

*

3 Scop

4. Articolul 11 alineatul (11) din MAR prevede faptul ca ESMA publica orientari care vizeaza
persoanele carora le este adresata sondarea de piata (MSR), cu privire la:

a) factorii de care trebuie sa tina seama astfel de persoane atunci cand li se divulga
informatii la momentul sondarii de piatd care sa le permitd sa evalueze daca
informatiile au statut de informatii privilegiate;

b) masurile pe care trebuie sa le ia astfel de persoane daca li s-au divulgat informatii
privilegiate pentru a se conforma articolelor 8 si 10 din MAR; si

c) evidentele pe care trebuie sa le tina astfel de persoane pentru a demonstra ca au
respectat articolele 8 si 10 din MAR.

5. Scopul prezentului ghid este de a asigura o abordare comuna, uniforma si consecventa in
legatura cu cerintele care vizeaza MSR. Prezentul ghid vizeaza reducerea riscului general
de raspandire a informatiilor privilegiate comunicate pe parcursul activitatilor de sondare a
pietei si punerea la dispozitia autoritatilor competente a unor instrumente pentru
desfasurarea eficace a investigatiilor cu privire la cazuri de suspectare a abuzului de piata.

4 Conformitate si obligatii de raportare

4.1 Statutul ghidului

6. Prezentul document contine orientari publicate in temeiul articolului 11 alineatul (11) din
MAR. Autoritatile competente si participantii la pietele financiare trebuie sa depuna toate
eforturile necesare pentru a respecta ghidul si recomandarile.

4.2 Cerinte de raportare

7. 1ntermen de doua luni de la data publicarii de citre ESMA, autoritatile competente carora
le este adresat prezentul ghid trebuie sa notifice ESMA daca respecta sau intentioneaza
sa respecte ghidul, precizdand motivele in cazul nerespectarii, la adresa
[MARguidelinesGL2@esma.europa.eu]. in absenta unui raspuns pana la acest termen, se
va considera c& autoritatile competente nu se conformeaza. Un model de notificare este
disponibil pe site-ul ESMA.
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8. Persoanele carora le este adresata sondarea de piata nu au obligatia sa raporteze daca
respecta sau nu prezentele orientari.

5 Ghid pentru persoanele carora le este adresata sondarea
de piata

1. Proceduriinterne si instruirea personalului

9. MSR ar trebui sa stabileasca, sa puna in aplicare si sa mentina proceduri interne adecvate
si proportionale cu amploarea, dimensiunea si natura activitatii sale economice pentru:

a. aasigura, in cazul in care MSR desemneaza o anumita persoana sau un punct
de contact pentru a primi sondarea de piata, punerea la dispozitia DMP a
informatiilor respective;

b. a asigura ca informatiile primite pe parcursul activitatii de sondare a pietei sunt
comunicate la nivel intern doar prin intermediul unor canale de raportare
prestabilite si pe baza principiului necesitatii de a cunoaste;

c. a asigura identificarea clara si instruirea adecvata, in acest sens, a persoanei
(persoanelor), a functiei sau a organismului caruia i se incredinteaza evaluarea
daca MSR se afla in posesia unor informatii privilegiate ca urmare a activitatii
de sondare a pietei;

d. a gestiona si a controla fluxul de informatii privilegiate provenite din activitatea
de sondare a pietei in cadrul MSR si de la personalul acesteia pentru asigurarea
conformitatii MSR si a personalului acesteia cu articolele 8 si 10 din MAR.

10. MSR ar trebui sa se asigure ca personalul care primeste si prelucreaza informatiile obtinute
pe parcursul activitatii de sondare a pietei este instruit in mod adecvat cu privire la
procedurile interne relevante si la interdictii, astfel cum sunt prevazute la articolele 8 si 10
din MAR, care apar in contextul intrarii in posesia informatiilor privilegiate. Instruirea ar
trebui sa fie adecvata si proportionald cu amploarea, dimensiunea si natura activitaii
economice a MSR.

2. Comunicarea cerintei de a nu i se adresa sondarea pietei

11. Dupa ce a fost abordata de un DMP, MSR ar trebui sa anunte persoana in cauza daca
doreste sa nu i fie adresate activitatile viitoare de sondare a pietei in legatura cu toate
tranzactiile eventuale sau cu anumite tipuri de tranzactii eventuale.

3. Evaluarea de catre MSR a situatiei daca se afla in posesia unor informatii privilegiate
ca urmare a activitatii de sondare a pietei si aprecierea momentului in care aceasta
nu se mai afla in posesia informatiilor privilegiate
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MSR ar trebui sa evalueze in mod independent daca se afla in posesia unor informatii
privilegiate ca urmare a activitatii de sondare a pietei, ludnd in considerare ca factori
relevanti evaluarea DMP si toate informatile care se afla la dispozitia persoanei
(persoanelor), functiei sau organismului din cadrul MSR, caruia i se incredinteaza
activitatea de evaluare, inclusiv informatii obtinute din alte surse decat DMP. in efectuarea
evaluarii, persoanei (persoanelor), functiei sau organismului in cauza nu ar trebui sa i se
solicite sa acceseze in niciun mod informatii restrictionate din cadrul MSR.

in urma notificarii din partea DMP, conform careia informatiile divulgate pe parcursul
activitatii de sondare a pietei nu mai reprezinta informatii privilegiate, MSR ar trebui sa
evalueze in mod independent daca se mai afla inca in posesia unor informatii privilegiate
tindnd cont de evaluarea DMP si de toate informatiile disponibile persoanei (persoanelor),
functiei sau organismului caruia i se incredinteaza, in cadrul MSR, sa efectueze o evaluare,
inclusiv informatiile obtinute din alte surse decat DMP. in efectuarea evaluarii, persoanei
(persoanelor), functiei sau organismului in cauza nu ar trebui sa i se solicite sa acceseze
in niciun mod informatii restrictionate din cadrul MSR.

Evaluarea instrumentelor financiare conexe

14. In cazul in care, in urma evaluarii, MSR a constatat c3 se afla in posesia unor informatii

5.

15

6.
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privilegiate ca urmare a sondarii de piata, MSR ar trebui ca, in vederea asigurarii
conformitatii cu articolul 8 din MAR, sa identifice toti emitentii si instrumentele financiare la
care aceasta considera ca se refera informatiile privilegiate.

Procesul-verbal sau notele scrise

. Tn cazul in care, In conformitate cu punctul (d) din articolul 6 alineatul (2) din STR cu privire

la sondarea pietei, DMP a redactat procesul-verbal sau notele intrevederilor sau
convorbirilor telefonice neinregistrate, in termen de cinci zile lucratoare de la primire, MSR
ar trebui:

a. sa semneze procesul-verbal sau notele respective in cazul in care aproba
continutul acestora; sau

b. sa prezinte DMP propria versiune a procesului-verbal sau a notelor respective,
semnate corespunzator, in cazul in care nu aproba continutul acestora.

Pastrarea evidentelor

. MSR ar trebui sa pastreze evidente ale elementelor de mai jos pe un suport durabil care

asigura accesibilitatea si lizibilitatea lor pentru o perioada de cel putin cinci ani:
a. procedurile interne mentionate la alineatul (1);
b. notificarile mentionate la alineatul (2);

c. evaluarile mentionate la alineatul (3) si justificarea acestora;



evaluarea instrumentelor conexe mentionate la alineatul (4);

persoanele care lucreaza pentru MSR in temeiul unui contract de munca sau
al altei forme de colaborare, care indeplinesc sarcini prin intermediul carora
acestea au acces la informatiile comunicate pe parcursul activitatii de sondare
a pietei, enumerate in ordinea cronologica a activitatilor de sondare a pietei.



