* ¥ %
* *
European Securities and
* esm Markets Authority
* *

***

Wytyczne dotyczace rozporzadzenia
w sprawie naduzy¢ na rynku

Osoby, do ktorych sg adresowane badania rynku

10/11/2016 | ESMA/2016/1477 PL



1

2

3l e

4  Obowigzki dotyczace zgodnosci z przepisami i sprawozdawcCzosCi............ccceeeeieeeeennnnn,
4.1 StAtUS WYLYCZNYCN ...ttt e et e e e e e e e et e e e e e e e eeereaaaaaas
4.2  Wymogi dotyCczgce SPrawOZAaAWCZOSCl.........uuuuuuuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineneensnnnneeesnnnennnenene

5 Woytyczne dla osob, do ktérych sg adresowane badania rynku..............cccooeeiiviiinnennne,



* esma

*

1 Zakres
Kto?

1. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do wiasciwych organdéw i osob, do ktérych sg
adresowane badania rynku.

Co?

2. Niniejsze wytyczne odnoszg sie do czynnikow, krokow i zapisow, ktore osoby, do ktérych
sg adresowane badania rynku, bedg musiaty uwzgledni¢ i wdrozy¢ zgodnie z art. 11 ust.
11 rozporzgdzenia (UE) Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014.

Kiedy?

3. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie od 10/01/2017.

2 Odniesienia, skroty i definicje

rozporzgdzenie w sprawie rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

ustanowienia ESMA 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i
uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE.

MSR Osoba, do ktorej jest adresowane badanie rynku
DMP Uczestnik rynku ujawniajgcy informacje

rozporzadzenie w sprawie rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

naduzy¢ na rynku 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

regulacyjne standardy rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/960 z dnia
techniczne dotyczace badan 17 maja 2016 r. uzupetniajgce rozporzadzenie
rynku Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w

odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
stuzgcych okresleniu wiasciwych rozwigzan, systemoéw i
procedur obowigzujgcych uczestnikow rynku
ujawniajgcych informacje w trakcie badan rynku
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3 Cel

4. Artykut 11 ust. 11 rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku stanowi, ze ESMA wydaje
wytyczne przeznaczone dla oséb, do ktdrych sg skierowane badania rynku, w odniesieniu
do:

a) czynnikéw, ktore takie osoby muszg wzigé pod uwage, gdy w ramach badania
rynkowego sg im ujawniane informacje, tak aby mogty oceni¢, czy dane informacje
sg informacjami poufnymi;

b) krokéw, ktére takie osoby muszg podjgé, gdy ujawniono im informacje poufne, tak
aby mogty spetni¢ wymogi art. 8 i 10 rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku;
oraz

c) zapisow, ktére takie osoby muszg przechowywaé w celu wykazania, ze spenity
wymogi art. 8 i 10 rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku.

5. Celem niniejszych wytycznych jest zapewnienie wspélnego, jednolitego i spéjnego
podejscia w zwigzku z wymogami wobec 0sob, do ktérych sg adresowane badania rynku.
Wytyczne zostaty opracowane 2z mysla o ograniczeniu ogolnego ryzyka
rozpowszechnienia informacji poufnych przekazywanych w trakcie badania rynku oraz z
myslg o zapewnieniu wlasciwym organom narzedzi do skutecznego przeprowadzania
czynnosci wyjasniajgcych w przypadkach podejrzenia naduzyé¢ na rynku.

4 Obowigzki dotyczace zgodnosci z przepisami i
sprawozdawczosci

4.1 Status wytycznych
6. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 11 ust. 11 rozporzadzenia

w sprawie naduzy¢ na rynku. Wiasciwe organy i uczestnicy rynku finansowego dokfadajg
wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych i zalecen.
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4.2 Wymogi dotyczace sprawozdawczosci

7. Wrtasciwe organy, do ktorych odnoszg sie wytyczne, majg obowigzek powiadomi¢ ESMA,
czy stosujg sie lub czy zamierzajg zastosowac¢ sie do niniejszych wytycznych, podajgc
powody niestosowania sie do nich, w ciggu dwdch miesiecy od ich publikacji przez ESMA,
wysytajgc wiadomosé na adres [MARguidelinesGL2@esma.europa.eu]. W przypadku
braku odpowiedzi w powyzszym terminie wtasciwe organy zostang uznane za niestosujgce
sie do wymogow. Szablon zawiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA.

8. Osoby, do ktérych sg adresowane badania rynku, nie majg obowigzku zawiadamiania, czy
stosuja sie do niniejszych wytycznych.

5 Wytyczne dla oséb, do ktérych sg adresowane badania
rynku

1. Procedury wewnetrzne i szkolenie pracownikéw

9. Osoba, do ktoérej jest adresowane badanie rynku, powinna ustanowi¢, wdrozy¢ i stosowac
procedury wewnetrzne, ktére sg odpowiednie i proporcjonalne w stosunku do skali,
wielkosci i charakteru jej dziatalnosci, aby:

a. zagwarantowa¢ dostepnoé$¢ informacji uczestnikowi rynku ujawniajgcemu
informacje w przypadku, gdy osoba, do ktérej jest adresowane badanie rynku,
wyznaczy konkretng osobe lub punkt kontaktowy na potrzeby otrzymywania
badan rynku;

b. zagwarantowa¢ wewnetrzne przekazywanie informacji otrzymanych w trakcie
badania rynku wytgcznie za posrednictwem wczesniej wskazanych kanatow
raportowania i przy zastosowaniu zasady wiedzy koniecznej;

c. zapewni¢ wyrazne wskazanie i odpowiednie przeszkolenie osoby(osdb),
pracownika lub organu odpowiedzialnych za ocene, czy osoba, do ktérej jest
adresowane badanie rynku, w wyniku badania rynku jest w posiadaniu
informaciji poufnych;

d. zarzadzaé przeptywem informacji poufnych pochodzgcych z badania rynku w
ramach osoby, do ktérej jest adresowane badanie rynku i jej pracownikow oraz
kontrolowaC taki przeptyw, aby zapewni¢ przestrzeganie art. 8 i 10
rozporzadzenia w sprawie naduzyé na rynku przez osobe, do ktérej jest
adresowane badanie rynku i jej pracownikéw.

10. Osoba, do ktorej jest adresowane badanie rynku, powinna zapewni¢ odpowiednie
przeszkolenie pracownikéw otrzymujgcych i przetwarzajgcych informacje uzyskane w
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trakcie badania rynku z zakresu odpowiednich procedur wewnetrznych i zakazéw, zgodnie
z art. 8 i 10 rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, w zwigzku z posiadaniem
informacji poufnych. Szkolenie powinno by¢ odpowiednie i proporcjonalne do skali,
wielkosci i charakteru dziatalnosci osoby, do ktorej jest adresowane badanie rynku.

Przekazywanie informacji o braku zainteresowania otrzymywaniem badan rynku

. Osoba, do ktorej jest adresowane badanie rynku powinna, po kontakcie ze strony

uczestnika rynku ujawniajgcego informacje, powiadomi¢ go o braku zainteresowania
otrzymywaniem przysztych badan rynku, jesli nie chce otrzymywac dalszych badan rynku
w odniesieniu do wszystkich potencjalnych transakcji lub konkretnych rodzajow
potencjalnych transakciji.

Ocena o0s6b, do ktérych jest adresowane badanie rynku, czy sg w posiadaniu
informacji poufnych w wyniku badania rynku oraz kiedy przestaja by¢ w posiadaniu
informacji poufnych

. Osoby, do ktorych jest adresowane badanie rynku, powinny niezaleznie oceni¢, czy w

wyniku badania rynku sg w posiadaniu informacji poufnych biorgc pod uwage w
szczegoblnosci ocene uczestnika rynku ujawniajgcego informacje oraz wszelkie informacje
dostepne osobie(osobom), pracownikowi lub organowi, ktéremu osoba, do ktorej jest
adresowane badanie rynku, powierzyta odpowiedzialno$¢ za przeprowadzanie oceny, w
tym informacje uzyskane ze zrédet innych niz uczestnik rynku ujawniajagcy informacje. W
czasie przeprowadzania oceny od osoby(osob), pracownika lub organu nie nalezy
wymagac znajomosci informacji, ktéra nie jest dla nich dostepna z powodu istnienia
ograniczen i barier w przekazywaniu informacji funkcjonujgcych wewnatrz osoby, do ktérej
jest adresowane badanie rynku.

Po uzyskaniu od uczestnika rynku ujawniajgcego informacje powiadomienia, ze ujawniona
w toku badania rynku informacja nie jest juz informacjg poufng, osoby, do ktérych jest
adresowane badanie rynku, powinny niezaleznie oceni¢, czy wcigz sg w posiadaniu
informaciji poufnej, biorgc pod uwage ocene uczestnika rynku ujawniajgcego informacje
oraz wszelkie informacje dostepne osobie(osobom), pracownikowi lub organowi, ktéremu
osoba, do ktérej jest adresowane badanie rynku, powierzyta odpowiedzialnos¢ za
przeprowadzenie oceny, w tym informacje uzyskane z innych zrodet niz uczestnik rynku
ujawniajgcy informacje. W czasie przeprowadzania oceny od osoby(osob), pracownika lub
organu nie nalezy wymagac¢ znajomosci informaciji, ktéra nie jest dla nich dostepna z
powodu istnienia ograniczen i barier w przekazywaniu informacji funkcjonujgcych
wewnagtrz osoby, do ktérej jest adresowane badanie rynku.

Ocena powigzanych instrumentéw finansowych

. Jezeli z oceny przeprowadzonej przez osobe, do ktorej jest adresowane badanie rynku,

wynika, ze w wyniku badania rynku jest w posiadaniu informacji poufnych, w celu
zapewnienia zgodnosci z art. 8 rozporzgadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, powinna ona
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okresli¢ wszystkich emitentéw i instrumenty finansowe, do ktérych jej zdaniem odnoszg sie
informacje poufne.

5. Pisemne protokoty lub notatki

15. Jezeli zgodnie z art. 6 ust. 2 lit. d) regulacyjnych standardow technicznych dotyczgcych
badan rynku uczestnik rynku ujawniajgcy informacje sporzadzit pisemne protokoty lub
notatki z niezarejestrowanych spotkan lub rozméw telefonicznych, osoby, do ktérych jest
adresowane badanie rynku, powinny, w ciggu pieciu dni roboczych po otrzymaniu
protokotéw lub notatek:

a. podpisac protokoty lub notatki, jezeli zgadzajg sie z ich trescig; lub

b. przekaza¢ uczestnikowi rynku ujawniajgcemu informacje wlasng wersje
protokotéw lub notatek wraz z podpisem, jezeli nie zgadzajg sie z ich trescia.

6. Przechowywanie zapiséw
16. Osoby, do ktérych jest adresowane badanie rynku, przechowujg zapisy na trwatym
noéniku, ktéry zapewnia dostepnosc i mozliwos¢ odczytania przez okres co najmniej pieciu
lat:
a. wewnetrznych procedur, o ktérych mowa w ust. 1;
b. powiadomien, o ktérych mowa w ust. 2;
c. ocen, o ktérych mowa w ust. 3, i ich powodéw;

d. oceny powigzanych instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 4;

e. danych oso6b pracujgcych dla nich na podstawie umowy o prace lub na innej
podstawie wykonujgcych zadania, w ramach ktérych majg dostep do informac;i
przekazanych w trakcie badan rynku, wymienionych w porzadku
chronologicznym w odniesieniu do kazdego badania rynku.



