*
European Securities and
* esm Markets Authority
* *
% *

Linji Gwida tal-MAR

Persuni li jir¢ievu sondaggi tas-suq

10/11/2016 | ESMA/2016/1477 MT



Werrej

N (€= 10 0 oI €= =T o] o] 1 €= V7.4 o T o T PSS
2 Referenzi, tagsiriet U definizzjonifiet...........oooviiiiii i
G T € 12 - o
4 Obbligi ta’ konformita U rapPOrtar ...........cuuueiiii i e e e e e e e e e aananes
4.1 L-istatus tal-linji QWIda ......coeeeeeiieece e
V232N O 1o 1o 11T T8 =N =T o] o 10] 4 £=1 (TP TP TR TRTRTPTRRRTPRRRN

5 Linji Gwida ghall-persuni li jir¢ievu sondagdgi tas-sUq........ccceeeeevviiiiiiiiiiiiieeeeceeieee e,



esm%z
1 Kamp ta’ applikazzjoni
Min?

1. Dawn il-linji gwida japplikaw ghall-Awtoritajiet Kompetenti u I-persuni li jir¢ievu sondaggi
tas-suq.

Xiex?

2. Dawn il-linji gwida japplikaw b'rabta mal-fatturi, l-istadji u r-rekords li I-persuni li jiréievu s-
sondagdgi tas-suq iridu jikkunsidraw u jimplimentaw skont I-Artikolu 11(11) tar-Regolament
(UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill.

Meta?

3. Dawn il-linji gwida sejrin japplikaw minn 10/01/2017.

2 Referenzi, tagsiriet u definizzjonijiet

Regolament ESMA Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 Ii jistabbilixxi
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE
u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE.

MSR Persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-suq
DMP Partecipant fis-suq li jiddivulga
MAR Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew

u tal-Kunsill tas-16 ta' April 2014 dwar I-abbuz tas-suq
(Regolament dwar I-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva
2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-
Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE, 2003/125/KE u
2004/72/KE

RTS dwar is-sondaggi tas- Regolament ta Delega tal-Kummissjoni  (UE)

suq Nru 2016/960 tas-17 ta’ Mejju 2016 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards teknici regolatorji dwar
arrangamenti, sistemi u pro¢eduri xierga ghal partecipanti
fis-suq li jiddivulgaw li jwettqu sondaggi tas-suq
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3 Ghan

4. L-Artikolu 11(11) tal-MAR jipprovdi li I-ESMA trid tohrog linji gwida indirizzati lil persuni li
jir¢ievu sondaggi tas-suq (MSR) rigward:

a) il-fatturi li tali persuni ghandhom igisu meta tigi zvelata lilhom informazzjoni bhala
parti minn sondagg tas-suq sabiex huma jivvalutaw jekk I-informazzjoni tistax
tammonta ghal informazzjoni privileggata;

b) il-passi li tali persuni ghandhom jiehdu jekk tkun giet zvelata lilhom informazzjoni
privileggata sabiex jikkonformaw mal-Artikoli 8 u 10 tal-MAR; u

c) ir-rekords li tali persuni ghandhom izommu sabiex juru li kkonformaw mal-Artikoli
8 u 10 tal-MAR.

5. L-iskop ta' dawn il-linji gwida huwa li jizguraw appro¢¢ komuni, uniformi u konsistenti
b'rabta mar-rekwiziti li -MSRs huma soggetti ghalihom. Dawn il-linji gwida ghandhom |-
ghan li jnaqqgsu r-riskju generali ta' tifrix tal-informazzjoni privileggata kkomunikata matul
is-sondagg tas-suq u li jipprovdu |-ghodod lill-Awtoritajiet Kompetenti sabiex iwettqu
investigazzjonijiet effettivi dwar il-kazijiet issusspettati ta' abbuz tas-suq.

4 Obbligi ta’ konformita u rapportar

4.1 L-istatus tal-linji gwida

6. Dan id-dokument fih linji gwida mahrugin skont I-Artikolu 11(11) tal-MAR. L-awtoritajiet
kompetenti u I-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jaghmlu kull sforz sabiex
jikkonformaw mal-linji gwida u r-rakkomandazzjonijiet.

4.2 Obbligi ta' rapportar

7. Awtoritajiet Kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida ghandhom jinnotifikaw lill-
ESMA jekk jikkonformawx jew jekk humiex behsiebhom li jikkonformaw mal-linji gwida,
b’ragunijiet ghal nuqqgas ta’ konformita, fi zmien xahrejn mid-data ta’ pubblikazzjoni mill-
ESMA fuq [MARgquidelinesGL2@esma.europa.eu]. Fin-nuggas ta’ reazzjoni sa din I-
iskadenza, l-awtoritajiet kompetenti jitgiesu bhala mhux konformi. Mudell ghan-notifiki
huwa disponibbli fuq is-sit web tal-ESMA.

8. Il-persuni li jircievu sondadgi ta-suqg mhumiex mehtiega jirrapportaw jekk jikkonformawx
ma’ dawn il-linji gwida.
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5 Linji Gwida ghall-persuni li jircCievu sondaggi tas-suq
1. ll-proc¢eduri interni u t-tahrig ghall-persunal

9. L-MSR ghandhom jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu proc¢eduri interni li huma xierga u
proporzjonati ghall-iskala, id-dags u I-ghamla tal-attivita kummercjali taghhom, sabiex:

a. jaraw li, meta I-MSR jaghzlu persuna specifika jew punt ta' kuntatt sabiex
jircievu sondadgi tas-suq, l-informazzjoni titgieghed ghad-dispozizzjoni tad-
DMP;

b. jaraw li I-informazzjoni ricevuta matul is-sondagg tas-suq tigi kkomunikata
internament biss permezz ta' kanali ta' rapportar predeterminati u fuq bazi ta'
htiega ta' taghrif;

c. jaraw li l-individwuli, il-funzjoni jew il-korp inkarigati sabiex jivvalutaw jekk I-MSR
humiex fil-pussess ta' informazzjoni privileggata bhala rizultat tas-sondagg tas-
suq ikunu identifikati ¢ari u mharrgin kif xieraq ghal dak I-ghan;

d. jimmaniggjaw u jikkontrollaw il-fluss ta' informazzjoni privileggata li jirrizulta mis-
sondagdg tas-suq fi hdan I-MSR u I-persunal taghhom, sabiex I-MSR u I-persunal
taghhom jikkonformaw mal-Artikoli 8 u 10 tal-MAR.

10. L-MSR ghandhom jaraw li I-persunal li jir¢ievi u jippro¢essa l-informazzjoni miksuba matul
is-sondagg tas-sug huwa mharreg kif xieraq fuq il-proc¢eduri interni rilevanti u fuq il-
projbizzjonijiet, skont I-Artikoli 8 u 10 tal-MAR, li jirrizultaw mill-pussess ta' informazzjoni
privileggata. It-tahrig ghandu jkun adattat u proporzjonat ghall-iskala, id-dags u I-ghamla
tal-attivita kummercjali tal-MSR.

2. ll-komunikazzjoni tax-xewqa li ma jir¢ivux sondaggi tas-suq

11. Wara li tigi indirizzata minn DMP, I-MSR ghandhom jinnotifikawh jekk ma jixtiqux jircievu
iktar sondaggi tas-suq fil-gejjieni b'rabta mat-tranzazzjonijiet potenzjali kollha jew ma' tipi
partikolari ta' tranzazzjonijiet potenzjali.

3. ll-valutazzjoni tal-MSR dwar jekk humiex fil-pussess ta' informazzjoni privileggata
bhala rizultat tas-sondagg tas-sug u meta ma tibgax fil-pussess ta' informazzjoni
privileggata

12. L-MSRs ghandhom jivvalutaw b'mod indipendenti jekk humiex fil-pussess ta' informazzjoni
privileggata bhala rizultat tas-sondagg tas-suq filwaqt li jgisu bhala fatturi rilevanti I-
valutazzjoni tad-DMP u l-informazzjoni kollha ghad-dispozizzjoni tal-individwu/i, il-kariga
jew il-korp inkarigat fi hdan I-MSR sabiex iwettaq dik il-valutazzjoni, inkluza l-informazzjoni
miksuba minn sorsi li mhumiex id-DMP. Fit-twettiq ta' dik il-valutazzjoni, l-individwu/i, il-
funzjoni jew il-korp ma ghandhomx ikunu mehtiega jaccessaw informazzjoni wara xi
barriera tal-informazzjoni stabbilita fi hdan I-MSR.
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13. Wara n-notifika tad-DMP i I-informazzjoni ddivulgata matul is-sondagg tas-sug ma
ghadhiex informazzjoni privileggata, I-MSRs ghandhom jivvalutaw b'mod indipendenti jekk
ghadhomx fil-pussess ta' informazzjoni privileggata filwaqt li jgisu I-valutazzjoni tad-DMP u
I-informazzjoni kollha ghad-dispozizzjoni tal-individwul/i, il-funzjoni jew il-korp inkarigati fi
hdan I-MSR sabiex iwettqu dik il-valutazzjoni, inkluza l-informazzjoni miksuba minn sorsi
ohrajn li mhumiex id-DMP. Fit-twettiq ta' dik il-valutazzjoni, I-individwul/i, il-funzjoni jew il-
korp ma ghandhomx ikunu mehtiega jaccessaw informazzjoni wara xi barriera tal-
informazzjoni stabbilita fi hdan I-MSR.

4. ll-valutazzjoni ta' strumenti finanzjarji relatati

14. Meta I-MSR jivvalutaw li jkunu fil-pussess ta' informazzjoni privileggata bhala rizultat ta'
sondagg tas-suq, ghall-finijiet ta' konformita mal-Artikolu 8 tal-MAR, I-MSR ghandhom
jidentifikaw I-emittenti u I-istrumenti finanzjarji kollha li jemmnu li I-informazzjoni privileggata
hija marbuta maghhom.

5. Minuti jew noti bil-miktub

15. Meta, skont il-punt (d) tal-Artikolu 6(2) tal-RTS dwar is-sondaggi tas-suq, id-DMP ifassal
minuti jew noti bil-miktub dwar lagghat mhux irrekordjati jew konverzazzjoni telefonika
mhux irrekordjata, I-MSRs ghandhom, fi zmien hamest ijiem tax-xoghol wara li jiréivuhom:

a. jiffirmaw dawk il-minuti jew dawk in-noti, meta jagblu fuq il-kontenut taghhom;
jew inkella

b. jipprovdu lid-DMP bil-verzjoni taghhom ta' dawk il-minuti jew in-noti ffirmati kif
xierag, meta ma jagblux fuq il-kontenut taghhom.

6. Zamma ta' rekords

16. L-MSRs ghandhom izommu rekords f'mezz durabbili li jizgura ac¢essibbilta u affidabbilta
ghal perjodu minimu ta' hames snin dwar:

a. il-proc¢eduri interni msemmijin fil-paragrafu 1;

b. in-notifiki msemmijin fil-paragrafu 2;

c. il-valutazzjonijiet imsemmijin fil-paragrafu 3 u r-ragunijiet ghalihom;
d. il-valutazzjoni tal-istrumenti relatati msemmijin fil-paragrafu 4;

e. il-persuni li jahdmu ghalihom b'kuntratt ta' impjieg jew li jwettqu b'xi mod iehor
kompiti li bihom ikollhom acc¢ess ghall-informazzjoni kkomunikata matul is-
sondagdgi tas-suq, elenkati f'ordni kronografika ghal kull sondagg tas-sugq.



