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1 Hataly

Alanyi hataly

1. Az iranymutatasok alanyi hatalya az illetékes hatdsagokra és a piaci szereplék
véleményére vonatkoz6 kozvélemény-kutatast atvevd jogalanyokra terjed ki.

Targyi hataly

2. Az iranymutatasok targyi hatalya azokra a tényezdkre, |épésekre és nyilvantartasokra
terjed ki, amelyeket piaci szerepl6k véleményére vonatkozé kézvélemény-kutatast atvevd
jogalany az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU sz. rendelete 11(11) bekezdése
szerint koteles tekintetbe venni és végrehajtani.

Id6beli hataly

3. Az iranymutatdsokat 10/01/2017 kell alkalmazni.

2 Hivatkozasok, roviditések és fogalommeghatarozasok

ESMA-rendelet

PKA

KPSZ

PVR

Piaci szerepl6k
véleményére vonatkozo

kozvélemény-kutatasokra
érvényes SZTS-ek

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i
1095/2010/EU rendelete az eurdpai felligyeleti hatésag
(Europai Ertékpapir-piaci Hatdsag) létrehozasarol, a
716/2009/EK hatarozat médositasarol és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérél.

A piaci szerepl6k véleményére vonatkoz6 kozvélemény-
kutatast atvevé jogalany

Kdzzétevd piaci szerepld

Az Europai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU
rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl (piaci
visszaélésekrél szoldé rendelet), valamint a 2003/6/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv és a 2003/124/EK,
a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv
hatélyon kivil helyezésérél

A Bizottsag (EU) 2016/960 felhatalmazason alapuld
rendelete (2016. majus 17.) az 596/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a piaci szerepl6k
véleményére vonatkozé kozvélemeény-kutatasokat
végrehajto, informaciét kdzzétevd piaci szerepléket érinté
megfeleld szabalyozasokra, rendszerekre és eljarasokra
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vonatkozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl

3 Cél

4. A PVR 11(11) bekezdése alapjan az ESMA koteles a piaci szereplbék véleményére
vonatkoz6 kdzvélemény-kutatasokat atvevd jogalanyok (PKA) szamara iranymutatasokat
kiadni azokrdl

a) a tényezokrdl, amelyeket ezek a jogalanyok a piaci szerepl6k véleményére
vonatkozé kozvélemény-kutatasokrél kozzétélébdl szarmazé tajékoztatas
atvételekor kotelesek annak megallapitasara tekintetbe venni, hogy a tajékoztatas
bennfentes informaciénak minésul-e;

b) a lépésekrdl, amelyeket ezeknek a jogalanyoknak a PVR 8. és 10. cikkében
el6irtak betartasa érdekében meg kell tennie, ha az atvett kozzététel bennfentes
informacionak minésil tesznek; és azokrol

c) a nyilvantartasokrdl, amelyeket ezek a jogalanyok koételesek vezetni annak
igazolaséra, hogy a a PVR 8. és 10. cikkének rendelkezéseit betartjak.

5. Az iranymutatasok célja, hogy a PKA-kra vonatkozd elSirasok alkalmazésa kdzds,
egységes és kovetkezetes legyen. Az iranymutatasok célja, hogy a piaci szerepl6k
véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatas soran kozolt bennfentes informaciéd
terjesztésének kockazatat altaldban csokkentse, és az illetékes hatésdgok szadmara
megfeleld eszkdzdket biztositson az olyan esetek eredményes vizsgalatahoz, amelyekben
a piaci visszaélés gyanuja felmertil.

4 Megfelelési és beszamolasi kdtelezettségek

4.1 Aziranymutatasok jogallasa

6. Ez a dokumentum a PVR rendelet 11(11) bekezdése szerint kiadott IrAnymutatast
tartalmazza. A hataskorrel rendelkezé hatésagok és pénzugyi piaci szerepl6k minden
er6feszitést megtesznek azért, hogy megfelelienek az iranymutatasoknak és az
ajanlasoknak.
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4.2 Beszamolasi kdvetelmények

7. Az iranymutatasok hatalya aléa tartozo illetékes hatésédgok az ESMA Altali kozzététel
idépontjatol szamitott két hénapon belll kotelesek a
[MARguidelinesGL2@esma.europa.eu] cimen értesiteni az ESMA-t arr6l, megfelelnek-e
vagy meg kivannak-e felelni a jelen irhAnymutatasoknak — és ha nem, a meg nem felelés
indokair6l Amennyiben e hatéridén belil nem érkezik valasz, ugy tekintik, hogy a
hataskorrel rendelkez6 hatésag nem felel meg az iranymutatasoknak. Az értesitésekhez
hasznalando sablon az ESMA weboldalan talalhato.

8. A piaci szerepl6k véleményére vonatkozo kdzvélemény-kutatast atvevé jogalanyok nem
kotelesek bejelenteni, hogy betartjdk-e ezen iranymutatasok rendelkezéseit.

5 Iranymutatasok a piaci szereplok véleményére vonatkozé
kdzvelemény-kutatast atvevoé jogalanyoknak

1. Belsd eljarasok és a munkatarsak képzése

9. Célszer(i, ha a PKA az iizleti tevékenysége mértékének, méretének és jellegének
megfeleld belsé eljarasokat alakit ki, vezet be és tart fenn annak biztositasara, hogy:

a. amennyiben a PKA egy adott személyt jeldl ki a piaci szerepl6k véleményére
vonatkozé kozvélemény-kutatas atvételére, akkor errdl a tényrél a KPSZ is
tudomas szerezzen;

b. a piaci szerepl6k véleményére vonatkozoé kdzvélemény-kutatas soran atvett
tajékoztatast szervezetén belll kizardlag az elére meghatarozott beszamolas
csatornakon és csak azzal lehessen kozolni, akinek arrél tudnia kell;

c. egyértelmliien azonosithatdé legyen és a célnak megfeleld képzésben
részeslljon az az (egy vagy tobb) személy, funkcié vagy testilet, amely
megbizatasa alapjan azt koteles értékelni, hogy a PKA rendelkezik-e a piaci
szerepl6k véleményére vonatkoz6 kozvélemény-kutatas folytan bennfentes
informacioval;

d. a PKA-n belil és munkatarsai kdrében a piaci szerepldk véleményére
vonatkozd kdzvélemény-kutatdsabol szarmaz6é bennfentes informécio
aramlasa kezelhetd és ellendrizhet6 legyen, és igy a PKA és munkatarsai
betartsdk a PVR 8. és 10. cikkének rendelkezéseit.

10. A PKA kételes gondoskodni arrdl, hogy a piaci szereplék véleményére vonatkozo
kézvélemény-kutatas soran beszerzett bennfentes informaciot atvevd és feldolgozo
munkatarsai megfeleld képzésben részesliljenek a vonatkozé belsd eljarasokrol és azokrol
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a tilalmakrol, amelyek — a PVR 8. és 10. cikke szerint — olyan személyekre érvényesek,
akiknek bennfentes informacio keriil a birtokaba. Célszerii, ha a képzés a PKA (izleti
tevékenységének mértékéhez, méretéhez és jellegéhez képest megfelel6 és aranyos.

Annak a szandéknak a bejelentése, hogy a jogalany nem kivanja a piaci szereplok
véleményére vonatkozé kdzvélemény-kutatist atvenni

. Miutan valamelyik KPSZ megkeresi, célszerii, ha a PKA értesitésben kozli vele, hogy a

jévBben nem kivan a piaci szerepl6k véleményére vonatkozé kézvélemény-kutatast sem
az 0sszes lehetséges Ugyletre, sem pedig konkrét Uigylettipusokra nézve atvenni.

Hogyan értékelie a PKA, hogy a piaci szereplék véleményére vonatkozé
kdzvélemény-kutatas folytan birtokaba kerult-e, illetve hogy mikortol fogva nincs mar
a birtokaban bennfentes informacio

. Célszerii, ha a PKA 6nalléan felméri, hogy a piaci szereplék véleményére vonatkozo

kozvélemény-kutatas folytan birtokaba kerult-e bennfentes informéacio, és ehhez fontos
tényezdként figyelembe veszi a KPSZ értékelését és mindazt az informaciot, amellyel a
PKA-n beliil az az (egy vagy tobb) személy, funkcié vagy testillet rendelkezik, amely
megbizatasa alapjan ezt a felmérést lefolytatja, ideértve a KPSZ-en kivili egyéb forrasbol
szarmazo informaciot is. Ennek a felmérésnek a lefolytatasa soran nem célszer(i az adott
(egy vagy tobb) személynek, funkcidnak vagy testuletnek el6irni, hogy olyan informaciokoz
is férjen hozza, amelyeket a PKA szervezetén beliil informéacios korlatok védenek.

Miutan a PKA értesitést kap a KPSZ-t8l arrdl, hogy a piaci szerepl6k véleményére
vonatkoz6 kdzvélemény-kutatds soran kozzétett informacié a tovabbiakban méar nem
min&siil bennfentes informaciénak, a PKA-nak célszer(i 6nalléan felmérnie, hogy még
mindig van-e a birtokaban bennfentes informacid, és tanacsos ezt a felmérést a KPSZ
értékelésére és mindarra az informéciéra alapoznia, amellyel a PKA-n belill az az (egy
vagy tobb) személy, funkci6é vagy testiilet rendelkezik, amely megbizatasa alapjan ezt a
felmérést lefolytatja. Ennek a felmérésnek a lefolytatasa soran nem célszerili az adott (egy
vagy tébb) személynek, funkcidonak vagy testlletnek el6irni, hogy olyan informaciokoz is
férjen hozza, amelyeket a PKA szervezetén belill informaciés korlatok védenek.

A kapcsolddoé pénzigyi eszkdzok értékelése

.Ha a PKA felmérésében megallapitja, hogy a piaci szereplék véleményére vonatkozd

kozvélemény-kutatas folytdn bennfentes informacio kerult a birtokdba, a PVR 8. cikkében
rendeltek betartasa érdekében célszerli megallapitania, hogy melyek azok a kibocsatok
és pénzlgyi eszk6zok, amelyekre a bennfentes informécio vonatkozik.

irasos jegyz6konyv vagy feljegyzés

. Ha a piaci szerepl6k véleményére vonatkoz6 kdzvélemény-kutatasokra érvényes SZTS-

ek 6(2) d) pontja szerint a KPSZ rogzitetlen targyalasrol vagy rogzitetlen
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telefonbeszélgetésrdl irasos jegyzékonyvet vagy feljegyzést készit, a PKA koteles az
atvételtdl szamitott 6t munkanapon bellil:

a.

azok tartalmanak elfogadasa esetén az adott jegyz6konyvet vagy feljegyzést
alairni; vagy

azok tartalmanak elutasitasa esetén a KPSZ szamara a jegyz6kdnyv vagy
feljegyzés cégszerlien alairt eltérd valtozatat atadni.

6. Nyilvantartas vezetése

16. A PKA koteles nyilvantartasait olyan tartds hordozon vezetni, amely legalabb 6t éven at
biztositja az alabbiak hozzaférhetéségét és olvashatésagat

a.

b.

az (1) bekezdésben emlitett belsé eljarasok;

a (2) bekezdésben emlitett értesitések;

a (3) bekezdésben hivatkozott értékelések és azok indoklasa;
a (4) bekezdésben emlitett kapcsol6dé eszkdzok értékelése;

a PKA altal munkaviszonyban foglalkoztatott vagy szaméra egyéb
jogviszonyban olyan feladatot ellatd személyek, amelynek révén a PKA a piaci
szerepl6k véleményére vonatkozd kozvélemeény-kutatds sordn kozolt
informaciohoz hozz&fér, minden egyes piaci szerepl6k véleményére vonatkozo
kézvélemény-kutatasra nézve idébeli sorrendben felsorolva.



