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1 Podruéje primjene
Tko?

1. Ove se smijernice primjenjuju na nadlezna tijela i na osobe koje su podvrgnute
istrazivanjima trzista.

Sto?

2. Ove se smjernice primjenjuju u vezi s ¢imbenicima, koracima i evidencijama koje ¢e osobe

koje su podvrgnute istraZivanjima trzista trebati razmotriti i provesti u skladu s ¢lankom 11.
stavkom 11. Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a.

Kada?

3. Ove smjernice primjenjuju se 10/01/2017.

2 Referentni dokumenti, kratice i definicije

Uredba o ESMA-i Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i
Vijeéa od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog
nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br.
716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije

2009/77/EZ
MSR Osoba koja je podvrgnuta istrazivanju trzista
DMP Sudionik na trziStu koji vrsi objavljivanje

Uredba o zlouporabi trzista  Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a
od 16. travnja 2014. o zlouporabi trzista (Uredba o
Zlouporabi trziSta) te stavljanju izvan snage Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a i direktiva
Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ i 2004/72/EZ

Regulatorni tehnicki Delegirana Uredba Komisije (EU) 2016/960 od 17. svibnja
standardi glede istraZivanja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog
trzista parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih

standarda za odgovarajuce mjere, sustave i postupke za
sudionike na trziStu koji vrSe objavljivanje i provode
istrazivanja trziSta
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3 Svrha

4. U cZlanku 11. stavku 11. Uredbe o zlouporabi trZita propisuje se da ¢e ESMA izdati
smjernice namijenjene osobama koje su podvrgnute istrazivanjima trzista u pogledu:

a) c¢imbenika koje te osobe trebaju uzeti u obzir po primitku informacija u sklopu
istrazivanja trzista kako bi procijenile predstavija li ta informacija povlastenu
informaciju;

b) koraka koje te osobe trebaju poduzeti ako su im otkrivene povlastene informacije,
kako bi bile uskladene s ¢lancima 8. i 10. Uredbe o zlouporabi trzZista; i

c) evidencija koje te osobe trebaju voditi kako bi pokazale da su uskladene s
¢lancima 8. i 10. Uredbe o zlouporabi trzista.

5. Svrha ovih smjernica jest osigurati zajedniéki, jedinstven i dosljedan pristup zahtjevima
kojima osobe koje su podvrgnute istrazivanjima trZidta podlijezu. Cilj je ovih smjernica
smanijiti sveukupni rizik Sirenja povlastenih informacija koje se priopéuju tijekom
istrazivanja trziSta i nadzornim tijelima omoguciti alate za ucCinkovitu provedbu istraga u
slu€aju sumnje na zlouporabu trzZista.

4 Obveze uskladenosti i izvjesSéivanja

4.1 Status smjernica

6. Ovaj dokument sadrzi smjernice izdane u skladu s ¢lankom 11. stavkom 11. Uredbe o
Zlouporabi trzista. Nadlezna tijela i sudionici financijskih trziSta moraju uloziti sve napore
da se usklade s tim smjernicama i preporukama.

4.2 Zahtjevi za izvjeSéivanje

7. Nadlezna tijela na koja se ove smjernice odnose obvezna su obavijestiti ESMA-u jesu li
uskladena, odnosno namjeravaju li se uskladiti sa smjernicama, uz navodenje razloga
neuskladenosti, i to u razdoblju od dva mjeseca od datuma njihove objave od strane
ESMA-e na adresu [MARguidelinesGL2@esma.europa.eu]. Ako se odgovor ne dostavi u
navedenom roku, smatrat ¢e se da nadlezna tijela nisu uskladena sa smjernicama.
Obrazac za izvjeSc¢ivanje dostupan je na ESMA-inoj internetskoj stranici.

8. Osobe koje su podvrgnute istrazivanjima trzista nisu obvezne izvjeSc¢ivati o uskladenosti s
ovim smjernicama.
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5 Smjernice za osobe koje su podvrgnute istrazivanjima
trzista
1. Interne procedurei obuka osoblja

9. Osoba koja je podvrgnuta istrazivanju trziSta trebala bi utvrditi, provesti i odrzavati interne
procedure koje su primjerene i razmjerne opsegu, veli€ini i prirodi njezine poslovne
aktivnosti, kako bi se:

a. osiguralo da, u slu€aju da osoba koja je podvrgnuta istraZivanju trziSta odredi
posebnu osobu ili kontaktnu to¢ku za podvrgavanje istraZivanju trzista, te
informacije budu stavljene na raspolaganje sudioniku na trZidtu koji vrSi
objavljivanje;

b. osiguralo da informacije koje su primljene tijjekom istrazivanja trziSta budu
interno priop¢ene isklju€ivo unaprijed odredenim izvjestajnim kanalima i na
osnovi otkrivanja samo najnuznijih informacija;

c. osigurati da pojedinac odnosno pojedinci, funkcija ili tijelo nadlezno za
provedbu procjene o tome posjeduje li osoba koja je podvrgnuta istraZivanju
trzista povlastene informacije kao rezultat istrazivanja trZidta, budu jasno
identificirani i primjereno obuceni u tu svrhu;

d. upravljalo i kontroliralo tokom povlastenih informacija koje proizlaze iz
istraZivanja trziSta u okviru osobe koja je podvrgnuta istrazivanju trzidta i
njezinog osoblja, kako bi osoba koja je podvrgnuta istrazivanju trzista i njezino
osoblje bilo uskladeno s ¢lancima 8. i 10. Uredbe o zlouporabi trzista.

10. Osoba koja je podvrgnuta istrazivanju trzista trebala bi osigurati da osoblje koje prima i
obraduje informacije dobivene istrazivanjem trzista bude primjereno obu¢eno u pogledu
relevantnih internih procedura i zabrana temeljem ¢lanaka 8. i 10. Uredbe o zlouporabi
trzista, koje proizlaze iz posjedovanja povlastenih informacija. Obuka bi trebala biti
primjerena i razmjerna opsegu, veliCini i prirodi poslovnih aktivnosti osobe koja je
podvrgnuta istrazivanju trzista.

2. Priopéavanje zelje o nesudjelovanju u istrazivanju trzista

11. Nakon $to ih kontaktira sudionik na trziStu koji vrSi objavljivanje, osoba koja je podvrgnuta
istrazivanju trzista trebala bi ga obavijestiti zeli li ili ne biti podvrgnuta buduc¢im
istrazivanjima trziSta glede bilo kojih potencijalnih transakcija ili posebnih vrsta
potencijalnih transakcija.

3. Procjena osobe koja je podvrgnuta istrazivanju trziSta o tome posjeduje li povlastene
informacije kao rezultat istrazivanja trziSta i kada ¢ée prestati biti u posjedu
povlastenih informacija
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12. Osobe koje su podvrgnute istrazivanjima trziSta trebale bi neovisno procijeniti jesu li u
posjedu povlastenih informacija kao rezultat istrazivanja trziSta, uzimajuci kao relevantne
Cimbenike u obzir procjenu sudionika na trziStu koji vri objavljivanje i sve informacije
dostupne pojedincu odnosno pojedincima, funkciji ili tijelu koje je u okviru osobe koja je
podvrgnuta istrazivanju trziSta zaduzeno za provedbu takve procjene, ukljuCujuci
informacije dobivene iz drugih izvora osim sudionika na trzistu koji vrsi objavljivanje. Pri
provedbi te procjene, od pojedinca odnosno pojedinaca, funkcije ili tijela ne bi se trebao
zahtijevati pristup informacijama izvan informacijskog ograni¢enja koje je postavljeno u
okviru osobe koja je podvrgnuta istrazivanju trzista.

13. Slijedom priopéenja sudionika na trZidtu koji vri objavljivanja da informacije koje su
otkrivene u sklopu istrazivanja trzista vise ne predstavljaju povlastene informacije, osobe
koje su podvrgnute istrazivanjima trZista trebale bi neovisno procijeniti posjeduju li i dalje
povladtene informacije, uzimaju¢i u obzir procjenu sudionika na trziStu koji vrSi
objavljivanje, kao i sve informacije dostupne pojedincu odnosno pojedincima, funkciji ili
tijelu u okviru osobe koja je podvrgnuta istraZivanju trzista kako bi provele takvu procjenu,
uklju€ujuc¢i informacije dobivene iz drugih izvora osim od sudionika na trzistu koji vrsi
objavljivanje. Pri provedbi te procjene, od pojedinca odnosno pojedinaca, funkcije ili tijela
ne bi se trebao zahtijevati pristup informacijama izvan informacijskog ograni¢enja koje je
postavljeno u okviru osobe koja je podvrgnuta istrazivanju trzista.

4. Procjena povezanih financijskih instrumenata

14. U slu€aju kada osoba koja je podvrgnuta istrazivanju trzista procijeni da je u posjedu
povlastenih informacija kao rezultat istrazivanja trzista, za potrebe uskladivanja s ¢lankom
8. Uredbe o zlouporabi trzista osoba koja je podvrgnuta istrazivanju trzista trebala bi
identificirati sve izdavatelje i financijske instrumente na koje se povlastene informacije,
prema njezinom misljenju, odnose.

5. Zapisnici ili biljeSke u pisanom obliku

15. Kada je u skladu s ¢lankom 6. stavkom 2. to¢kom (d) Regulatornih tehni¢kih standarda
sudionik na trziStu koji vrSi objavljivanje sastavio zapisnik ili biljeSke u pisanom obliku
sastanaka ili telefonskih poziva koji nisu snimani, osobe koje su podvrgnute istrazivanjima
trzista trebale bi u€initi sljedece, unutar pet radnih dana nakon primitka:

a. potpisati te zapisnike ili biljeSke, u slu€aju kada su suglasne s njihovim
sadrzajem, ili

b. dostaviti sudioniku na trziStu koji vrSi objavljivanje vlastitu inaCicu tih zapisnika
ili biljeski koji su propisno potpisani, u sluCaju kada nisu suglasne s njihovim
sadrzajem.
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6. Vodenje evidencije

16. osobe koje su podvrgnute istrazivanjima trzista trebale bi voditi evidenciju na trajnom
mediju koji osigurava pristup i €itljivost tijekom razdoblja od najmanje pet godina:

a.

b.

internih procedura iz stavka 1.;

obavijesti iz stavka 2.;

procjena iz stavka 3. i razloga za njihovu provedbu;
procjene povezanih instrumenata iz stavka 4.;

osoba koje za njih rade temeljem ugovora o radu ili koje na drugaciji nacin
provode zadatke putem kojih imaju pristup informacijama koje su priopéene u
sklopu istrazivanja trZista, koje su navedene kronoloskim slijedom za svako
istrazivanje trziSta.



