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Streszczenie
Przyczyny publikacji

Po finalizacji projektu regulacyjnych standardéw technicznych (RTS) w sprawie zgtaszania transakgciji,
przechowywania danych dotyczacych zlecen i synchronizacji zegaréw (rozporzgdzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/590, rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/580 i rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/574), ESMA rozpoczeta z witasnej inicjatywy prace nad srodkami
stuzgcymi konwergenciji praktyk nadzorczych w zakresie wdrazania powyzszych RTS.

Niniejsze wytyczne odzwierciedlajg wynik tych prac i sg nastepstwem dokumentu konsultacyjnego,
ktory zostat opublikowany w grudniu 2015 r.*.

Spis tresci

W sekcji 1, 2 i 3 okreslono zakres, definicje i cel wytycznych. W sekcji 4 zdefiniowano procedure
zgodnosci z wytycznymi. W sekcji 5 i 6 okreslono indywidualne scenariusze majgce zastosowanie do
konkretnej transakcji i przechowywania danych dotyczacych zlecen. Do kazdego scenariusza
dotgczono precyzyjne instrukcje dotyczgce programowania technicznego, ktérych nalezy uzywaé w
celu przedstawienia konkretnych wartosci podlegajgcych zgtoszeniu. Oprécz scenariuszy zgtaszania
i przechowywania danych w sekcjach zawarto rowniez szereg uscislen co do stosowania wymogoéw
na mocy rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 i rozporzgdzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/580, ktérych domagali sie uczestnicy rynku w czasie konsultacji w sprawie tychze
standardéw, lecz nie uwzgledniono ich w ostatecznych standardach technicznych ze wzgledu na
poziom szczegodtowosci i specyfike takich wnioskéw. W sekcji 7 znajdujg sie uscislenia dotyczgce
stosowania wymogow zwigzanych z synchronizacjg zegaréw (rozporzgdzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/574).

! Dokument konsultacyjny w sprawie wytycznych dotyczgcych zgtaszania transakcji, danych referencyjnych,
przechowywania danych dotyczacych zlecen i synchronizacji zegaréow ((ESMA/2015/1909) sg dostepne w witrynie
EMSA pod nastepujgcym taczem:

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015-

1909 guidelines_on_transaction_reporting_reference_data_order_record keeping_and_clock synchronisation.p
df



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015-1909_guidelines_on_transaction_reporting_reference_data_order_record_keeping_and_clock_synchronisation.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015-1909_guidelines_on_transaction_reporting_reference_data_order_record_keeping_and_clock_synchronisation.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015-1909_guidelines_on_transaction_reporting_reference_data_order_record_keeping_and_clock_synchronisation.pdf

1 Zakres

Kto?
Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do firm inwestycyjnych, systemoéw obrotu, zatwierdzonych
mechanizméw sprawozdawczych i wtasciwych organow.

Co?

Niniejsze wytyczne sg stosowane w zwigzku z przedktadaniem zgtoszenh transakcji zgodnie z art. 26
rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (MiFIR)?2; przechowywaniem
danych dotyczgcych zlecen zgodnie z art. 25 MiFIR i synchronizacjg zegaréw stuzbowych zgodnie z
art. 50 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (MiFID I1)3.

Kiedy?
Niniejsze wytyczne majg zastosowanie od dnia 3 stycznia 2018 r.

2 Definicje

Terminy uzywane w MiFID Il i MiFIR majg takie samo znaczenie w niniejszych wytycznych. Dodatkowo
odniesienia do .firmy” w niniejszych wytycznych dotyczg dowolnej firmy, ktéra nie jest ,firma
inwestycyjng” w znaczeniu MIFID Il, chyba ze postanowiono inaczej.

Odniesienia do konkretnego ,Pola” w niniejszych wytycznych dotyczacych zgtaszania transakcji
oznaczajg odniesienia do pol w tabeli 2 z zatgcznika | rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590¢, a w wytycznych dotyczacych przechowywania danych dotyczacych zleceh do pol w tabeli 2
z zatgcznika do rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580°.

3 Cel

Celem wytycznych jest dostarczenie wskazéwek firmom inwestycyjnym 6, systemom obrotu 7,
zatwierdzonym mechanizmom sprawozdawczym?® oraz podmiotom systematycznie internalizujgcym

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84).

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).
4 ROZPORZADZENIE KOMISJI DELEGOWANE (UE) 2017/590 z dnia 28 lipca 2016 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych zgtaszania transakcji wlasciwym organom. Dostepne pod nastepujgcym linkiem:
http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2017.087.01.0449.01.ENG&toc=0J:L:2017:087:TOC

5 ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/580 z dnia 24.6.2016 uzupetniajgce rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w
zakresie przechowywania wtasciwych danych dotyczacych zlecen, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe.
http://eur-lex.europa.eu/legal-

content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L _.2017.087.01.0193.01.ENG&toc=0J:L:2017:087:TOCDostepne pod
nastepujgcym linkiem:

6 Zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 1 MiFID 1.

7 Zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 24 MiFID II.

8 Zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 54 MiFID II.
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transakcje® w zakresie zgodnosci z przepisami MiFIR dotyczgcymi zgtaszania oraz przechowywania
danych dotyczgcych zlecen, a takze z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/590,
rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/580 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/5741, Stuzg one zapewnieniu spojnosci w stosowaniu tych wymogéw. Wytyczne obejmujg w
szczegolnosci opracowywanie zgtoszen transakcji oraz przechowywanie danych dotyczacych zlecen
weditug pdl w odniesieniu do réznych scenariuszy, ktére mogg wystgpi¢. Majgc na uwadze szeroki
zakres potencjalnych scenariuszy, niniejsze wytyczne nie zawierajg wyczerpujgcego wykazu wszystkich
scenariuszy. Niemniej jednak osoby, ktérych dotycza niniejsze wytyczne, powinny stosowac elementy
najodpowiedniejszego scenariusza do opracowania zgtoszen i przechowywania danych dotyczgcych
zleceh. Wszystkie pojecia objasnione w wytycznych majg zastosowanie wylgcznie do art. 25 MiFIR
dotyczacego obowigzku przechowywania danych, art. 26 MiFIR dotyczacego obowigzku zgtaszania
transakcji i art. 50 MiFID Il dotyczgcego synchronizacji zegaréw stuzbowych.

Wszystkie nazwiska i imiona uzyte w niniejszych wytycznych sa fikcyjne.

4 Obowiagzki dotyczace zgodnosci 2z przepisami i
sprawozdawczosci

Status wytycznych

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 11 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ESMA. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ESMA wiasciwe
organy i uczestnicy rynku finansowego doktadajg wszelkich staran, aby zastosowaé sie do tych
wytycznych i zalecen.

Wiasciwe organy, do ktérych niniejsze wytyczne majg zastosowanie, stosujg sie do nich, uwzgledniajgc
je w swoich praktykach nadzorczych, zwtaszcza wtedy, gdy konkretne wytyczne w ramach dokumentu
sg skierowane przede wszystkim do uczestnikdw rynku finansowego.

Wymogi dotyczace sprawozdawczosci

Wiasciwe organy, do ktérych odnoszg sie wytyczne, majg obowigzek powiadomi¢ ESMA, czy stosujg
sie lub czy zamierzajg zastosowac¢ sie do niniejszych wytycznych, podajgc powody niestosowania sie
do nich, w ciggu dwéch miesiecy od ich publikacji przez ESMA, wysylajagc wiadomosé na adres
MiFIRreportingGL@esma.europa.eu. W przypadku braku odpowiedzi w powyzszym terminie wiasciwe
organy zostang uznane za niestosujgce sie do wymogow. Szablon zawiadomienia jest dostepny na
stronie internetowej ESMA.

Uczestnicy rynku finansowego nie majg obowigzku zawiadamiania, czy stosujg sie do niniejszych
wytycznych.

9 Zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 20 MIFID II.

10 ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/574 z dnia 7.6.2016 r. uzupetniajgce dyrektywe
2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych poziomu doktadnosci zegaréw stuzbowych.

11


mailto:MiFIRreportingGL@esma.europa.eu

5 Wytyczne dotyczace zgtaszania transakcji

Niniejsza sekcja poswiecona zgtaszaniu transakcji jest podzielona na cztery czesci:

*+ Czesc | — Zasady ogélne. W niniejszej czesci opisano ogolne zasady majace zastosowanie do
zgtaszania transakcji. Objasniono w niej, jak opracowac zgtoszenie transakcji, w jakich okolicznosciach
i gdzie wystaé zgtoszenie. Przedstawiono metody zgtaszania na wysokim szczeblu i dalsze wytyczne
dotyczgce niektérych wytgczen z pojecia transakcji zgodnie z art. 2 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/590.

+  Czesc¢ Il - Bloki. Niniejsza czes¢ dotyczy blokéw (zbioréw pdl), przy czym kazdy blok odnosi sie
do odpowiednich pdl dla danego tematu wraz z przyktadami obrazujgcymi ich uzupetnianie. Bloki majg
takg strukture, dzieki ktérej moga by¢ od siebie niezalezne.

+  Czes¢ lll - Scenariusze. W niniejszej czesci przedstawiono przyktady opierajgce sie na réznych
scenariuszach obrotu, z ktérymi strona zgtaszajgca moze sie spotka¢. Zaprezentowano w
szczegolnosci transakcje bedace wynikiem przekazania zlecenia, zlecenia pogrupowane i zapewnianie
DEA.

+ Czes¢ IV — Instrumenty. W niniejszej czesci skoncentrowano sie na wytycznych dotyczgcych
zgtaszania réznych instrumentéw finansowych . Wiekszos¢ przyktadéw dotyczy instrumentow
pochodnych, majac na uwadze, ze te instrumenty finansowe majg bardziej ztozony wzorzec zgtaszania.

Kazdemu przyktadowi w niniejszym dokumencie odpowiada tabela z odpowiednimi polami i
oczekiwanym formatem XML tych danych. Odpowiednig tabele i plik XML nalezy interpretowa¢ w
nastepujgcy sposob, w razie braku innych instrukciji:

.N” i ,Pole” odnoszg sie odpowiednio do liczby i nazwy pd6l w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/590 (zatgcznik |, tabela 2).

Kolumna ,Wartosci” zawiera oczekiwane wartosci nominalne przyktadu. Wartosci nominalne sg ujete w
cudzystowie pojedynczym. W niektérych przypadkach wystepuje wartos¢ opisowa, np. ,{LEI} firmy X".
Takie warto$ci nalezy zastgpi¢ wartoscig rzeczywistg odpowiadajgcg opisowi. W stosownym przypadku
w pliku XML bedg stosowane wartosci podmiotow fikcyjnych wystepujgce w Legendzie. Terminy w
nawiasach odnoszg sie do typow danych opisanych w zafgczniku | (tabela 1) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590.

Puste miejsca w kolumnie ,Wartosci” wyraznie informujg, ze pola te nie majg zastosowania i nie powinny
by¢ wypetniane w przypadku danego scenariusza.

Wyciggi tekstowe XML sg dostarczane w celu zilustrowania jak nalezy prezentowaé¢ dane w pliku
przedktadanym wtasciwemu organowi. Jednakze do celéw wdrazania metodologii ISO 20022 nalezy
zapoznac sie z petng specyfikacjg techniczng wiadomosci, przy czym jedynie petng wersje specyfikacji
technicznej dostepng pod https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-
1521 mifir_transaction_reporting_technical reporting _instructions.pdf uznaje sie za prawidtowg
specyfikacje wiadomosci.

1 Zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 15 MiFID II.
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Wszystkie instrumenty, o ktérych mowa w przyktadach, stanowig instrumenty finansowe podlegajace
zgtaszaniu na podstawie art. 26 ust. 2 MiFIR.

Sposdb zgtaszania jest objasniany jedynie dla stron analizowanych w danym przyktadzie i nie oznacza,
ze inne strony w tym przyktadzie nie sg objete obowigzkiem zgtaszania transakciji.

Wszystkie godziny sg podawane w formacie UTC z wyjgtkiem odmiennych postanowien. Data i czas sg
podawane z minimalng szczegdtowoscia wymagang w rozporzgdzenie delegowanym Komisji (UE)
2017/590 (zatgcznik |, tabela 2, pole 28) i mogg by¢ zgtaszane z wigkszg szczegdtowoscig zgodnie z
objasnieniem w sekcji 7.2 dotyczgcym szczegdtowosci znacznika czasu.

Uznaje sie, ze catly obrot jest obrotem elektronicznym, jednak nie w przypadku transakcji o wysokiej
czestotliwosci do celéw szczegotowosci zgtaszanego czasu.

W razie braku wyraznej informacji firmy inwestycyjne, ktérych zgtoszenia sg prezentowane, dziatajg w
»-dowolnym innym charakterze”.

Legenda:

Firma X (LEI: 12345678901234567890) jest firmg inwestycyjna.

Firma Y (LEl: ABCDEFGHIJKLMNOPQRST) jest firma inwestycyjna.
Firma Z (LEI. 88888888888888888888) jest firmg inwestycyjna.

Klient A (LEI: AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA) jest podmiotem prawnym.
Klient B (LEI: BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB) jest podmiotem prawnym.
Klient C (LEI: CCCCCCCCCCCCCCCCCCCC) jest podmiotem prawnym.

System obrotu M (segment MIC: ,XMIC”). System obrotu funkcjonuje jako anonimowy arkusz zlecen
z centralnym kontrahentem o identyfikatorze podmiotu prawnego LEI 11111111111111111111.

Klient 1: osoba fizyczna, Jean Cocteau, obywatel Franciji, ur. 4 czerwca 1962 r. (kod konkatenowany:
FR19620604JEAN#COCTE).

Klient 2: osoba fizyczna, Jose Luis Rodriguez de la Torre, obywatel Hiszpanii, ur. 27 lutego 1976 r.
Hiszpanski numer identyfikacji podatkowej Jose Luisa Rodrigueza de la Torre to 99156722T.

Przedstawiciel 1: osoba fizyczna, Fabio Luca, obywatel Wioch o numerze podatkowym
ABCDEF1234567890, ur. 11 pazdziernika 1974 r.

Makler 1: Peter Morgan, obywatel Kanady (hnumer paszportu 1112223334445555) dziatajacy na rzecz
firmy X.

Makler 2: Peter Jones, obywatel Wielkiej Brytanii, o krajowym numerze ubezpieczenia
Zjednoczonego Krélestwa AB123456C, dziatajgcy na rzecz firmy X.

Makler 3: John Cross, obywatel Belgii, 0 numerze rejestru krajowego 12345678901, dziatajgcy dla
firmy X.

Makler 4: Marie Claire, obywatelka Francji, ur. 2 grudnia 1963 r. (kod konkatenowany
FR19631202MARIECLAIR), dziatajgca na rzecz firmy Y.

Makler 5: Juliet Stevens, obywatelka Finlandii z indywidualnym kodem tozsamosci 311280-888Y,
dziatajgca na rzecz firmy Z.
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Makler 6: Adam Jones, obywatel Wegier, ur. 13 kwietnia 1980 r. (kod konkatenowany
HU19800413ADAM#JONES), dziatajgcy na rzecz firmy Z.

Aby zaoszczedzi¢ miejsce i skoncentrowaC sie na gtdéwnych punktach ilustrowanych za pomocag
przyktadéw, nalezy podkreslié, ze wszelkie przykiady z odpowiednig tabelg i plikiem XML bedg
obejmowac¢ jedynie podzestaw pot rzeczywiscie wymaganych na podstawie rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590. Pola, ktére nie zostaty wyszczegdlnione w przyktadzie, nie mogag
by¢ uznane za nieistotne. Wszystkie pola, ktére sg odpowiednie dla rzeczywistej transakcji, muszg by¢
zgtoszone.

Aby zapewni¢ prawidtowe zgtaszanie transakciji, niniejszy dokument nalezy odczytywac w potaczeniu z
odpowiednimi przepisami MiFID II, MiFIR oraz rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590,
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580 i rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/574. ESMA i wtasciwe organy mogg réwniez publikowac¢ specyfikacje techniczne.

Czesc¢ | — Zasady ogdlne

5.1 Ogdlna metodyka zgtaszania

Celem zgtaszania transakcji jest zapewnienie wlasciwym organom informacji na temat transakciji.
Chodzi o dostarczenie opisu transakcji, na podstawie ktérego wtasciwy organ uzyskuje informacje na
temat wszystkich istotnych okolicznosci, w ktérych transakcja zostata zawarta. W zaleznos$ci od
mozliwosci transakcyjnych firmy inwestycyjnej oraz tego, czy firma inwestycyjna przeprowadza
transakcje na rzecz klienta czy tez nie, transakcja moze podlega¢ obowigzkowi zgtoszenia w wigcej niz
jednym zgtoszeniu.

Aby wypetni¢ obowigzki wskazane w motywie 32 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590
wiasciwe organy wymagajg odpowiedniego i catosciowego obrazu transakciji, ktére wchodzg w zakres
obowigzku zgtaszania na podstawie art. 26 MiFIR. Zgodnie z motywem 11 i kolejnymi oraz przepisami
art. 15 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 firma inwestycyjna powinna zatem
dopilnowac, aby rozpatrywane tgcznie zgtoszenia transakcji dokonanych przez firme inwestycyjng jako
podmiot realizujgcy transakcje prawidtowo odzwierciedlaty wszystkie zmiany jej pozycji oraz pozycji jej
klientow, ktore wynikajg z transakcji podlegajgcych zgtoszeniu? w danych instrumentach finansowych
w chwili realizacji transakcji. Na przyktad, jezeli firma inwestycyjna dokona zakupu pewnych
instrumentéw finansowych na wiasny rachunek, a nastepnie odsprzeda te samg ilo$¢ instrumentéw
swoim klientom, zgtoszenie firmy inwestycyjnej powinno wskazywaé, ze zmiana netto firmy
inwestycyjnej jest na statym poziomie i ze klient dokonat zakupu instrumentéw. Zasada ta ma
zastosowanie bez wzgledu na to, czy ktérekolwiek, czy wszystkie zgtoszenia sktada sama firma
inwestycyjna, czy tez zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy lub system obrotu. Na przyktad firma
inwestycyjna, ktéra opiera sie na systemie obrotu w celu zgtoszenia informacji na temat rynkowej strony
transakcji, nie powinna przedktadaé zgtoszenia transakcji dla tej samej transakcji rynkowej. Jezeli
transakcja jest przeprowadzana na rzecz klienta, zgodnie z niniejszymi wytycznymi, firma inwestycyjna
nie musi przedklada¢ oddzielnego zgloszenia transakcji przeprowadzonej w ramach ,obrotu

2 Nalezy odnotowaé¢, ze wymogi dotyczgce zgtaszania nie majg na celu odzwierciedlania aktualnej pozyc;ji firmy
inwestycyjnej lub jej klienta. Przedmiotem zainteresowania jest zmiana pozycji wynikajgca z transakcji
podlegajgcych zgtoszeniu.
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polegajgcego na zestawianiu zlecen” lub w ,,innym charakterze”, poniewaz skutkowatoby to sztucznym
zwiekszeniem liczby transakcji zgtaszanych jako przeprowadzone przez firme inwestycyjng. Ponadto
indywidualne zgtoszenia transakcji dokonywanie przez firme inwestycyjng powinny by¢ spéjne miedzy
sobg i odpowiednio odzwierciedla¢ funkcje firmy inwestycyjnej, jej kontrahentéw, klientéw i stron
dziatajgcych na rzecz klientéw w ramach petnomocnictwa.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 MiFIR firmy inwestycyjne, ktére przeprowadzajg transakcje na instrumentach
finansowych, powinny zgtasza¢ petne i doktadne informacje na temat takich transakcji. Oznacza to, ze
jezeli dwie firmy inwestycyjne przeprowadzajg transakcje miedzy soba, kazda z tych firm przedtozy
wilasne zgtoszenie transakcji z wilasnej perspektywy. Réwnoczesnie tre$¢ nastepujgcych poél
(opisujgcych wspodlne obiektywne elementy transakcji przeprowadzonej miedzy dwiema firmami
inwestycyjnymi) powinna zgadza¢ sie w odpowiednich réwnowaznych zgtoszeniach obu firm
inwestycyjnych: obroét®, data transakcji4, ilos¢, waluta, w ktérej wyrazona jest ilo$¢, cena, waluta, w
ktérej wyrazona jest cena, ptatnos¢ z gory, waluta ptatnosci z goéry i, w stosownym przypadku,
szczego6towe informacje na temat instrumentu.

Zgtoszenia transakcji firmy inwestycyjnej powinny obejmowacé nie tylko informacje na temat rynkowej
strony transakcji, lecz rowniez, w stosownym przypadku, informacje na temat kazdej zwigzanej z
transakcja alokacji instrumentow finansowych na rzecz klientdw. Na przyktad, jezeli firma inwestycyjna
X dziatajgca w imieniu klienta dokonuje nabycia instrumentéw finansowych od innej firmy lub firmy
inwestycyjnej Y, wowczas firma X powinna zgtosi¢, ze przeprowadzita transakcje z firmg Y na rzecz
klienta firmy X, Jezeli firma X kupuje instrumenty finansowe na wiasny rachunek i sprzedaje te
instrumenty klientowi, wowczas nabycie od firmy inwestycyjnej Y i zbycie na rzecz klienta nalezy zgtosié¢
w dwéch réznych zgtoszeniach transakcji na wlasny rachunek. Podobnie, jezeli firma inwestycyjna
przeprowadza transakcje z inng firmg lub firmg inwestycyjng, agregujgc kilku klientéw, powinna zgtosi¢
zagregowang (blokowg) transakcje z firmg lub firmg inwestycyjng (strona rynkowa), a takze
indywidualne przyporzadkowania swoim klientom (strona klienta).

Na przyktad, jezeli firma inwestycyjna przeprowadza transakcje w systemie obrotu na rzecz klienta na
wiasny rachunek, powinna przedtozy¢ dwa zgtoszenia transakcji: jedno dotyczace transakcji w systemie
obrotu (strona rynkowa) i drugie dotyczace transakcji z klientem (strona klienta). Jezeli firma
inwestycyjna dziata ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen” lub zawiera transakcje ,w
innym charakterze” dla jednego klienta, wéwczas przedktada jedno zgtoszenie transakcji obejmujace
zaréwno strone rynkowa, jak i strone klienta i zawierajgce wszystkie pola odnoszgce sie do klienta.
Ponizszy wykres ilustruje te koncepcje:

¥ W przypadku transakcji od strony rynkowej przeprowadzanych w systemie obrotu (tj. w przeciwienstwie do
jednoczesnego przyporzgdkowania do klienta).

14 Z zastrzezeniem réznych wymogow dotyczgcych szczegdtowosci majgcych zastosowanie do firm inwestycyjnych
- zob. sekcja 7.2

% O ile spetnia wymogi przekazywania okreslone w art. 4 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 —
zob. sekcja 5.26.
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Market Side
Client Side Investment Investment Firm X
Investment Firm X - - ~ Trading
- Firm ¥ Client Side Market Side Jenie
Investment Firm ¥ Investment Firm Y
_— executed on venue
Client Klient
Client Side Strona klienta
Investment Firm X Firma inwestycyjna X
Market Side Strona rynkowa
Investment Firm Y Firma inwestycyjna Y
Investment Firm Y executed on venue Firma inwestycyjna Y realizujgca transakcje w
systemie obrotu
Trading venue System obrotu

5.2 Charakter, w jakim zawarto transakcje

Zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/590 (pole 29) transakcje mozna zawrzeé
w nastepujgcym charakterze: na wiasny rachunek, ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu
Zlecen” oraz ,w innym charakterze”. Zgtoszony charakter, w jakim zawarto transakcje, powinien
odzwierciedla¢ charakter, w jakim firma inwestycyjna rzeczywiscie przeprowadzita transakcje, i
powinien by¢ spojny z pozostatymi informacjami w zgtoszeniu(-ach) transakcji przedtozonym(-ych)
przez firme inwestycyjna.

5.2.1 Zawieranie transakcji na wtasny rachunek (DEAL)

Jezeli firma inwestycyjna zawiera transakcje na wiasny rachunek, powinna by¢ oznaczona albo jako
nabywca, albo jako zbywca w zgloszeniu transakcji. Odpowiedni zbywca lub nabywca bedzie
kontrahentem albo klientem, albo systemem obrotu?é, z ktérym firma inwestycyjna zawiera transakcje.
Firma inwestycyjna moze dziata¢ na wtasny rachunek w sposéb samodzielny albo dziataé na wiasny
rachunek w celu realizacji zlecen, ktore otrzymata od klienta. W tym ostatnim przypadku czas i data
transakcji w przypadku zgtoszenia po stronie klienta moze by¢ taka sama jak w przypadku zgtoszenia
po stronie rynkowej lub moze by¢ pdzniejsza, a cena po stronie rynkowej i zgtoszenie po stronie klienta
mogq by¢ takie same lub rézne.

5.2.1.1 Transakcja na wtasny rachunek

Przykiad 1

Firma inwestycyjna X zawierajgca transakcje na wiasny rachunek w sposdb samodzielny nabywa
instrumenty finansowe w systemie obrotu M.

Zgtoszenie firmy inwestycyjnej X powinno by¢ nastepujace:

16 Zgodnie z danymi w bloku 7.
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N Pole Wartosci Format XML
(0]

4 Kod {LEI} firmy <Tx>
identyfikacyjny inwestycyjnej X <New>
podmiotu
realizujgcego S
transakcje

7 | Kod {LEI} firmy " <Buyr>
identyfikacyjny inwestycyjnej X <AcctOwnr>
nabywcy <ld>

16 | Kod {LEI} kontrahenta
identyfikacyjny centralnego w </ld>

. </AcctOwnr>
zbywcy systemie obrotu M </Buyr>

29 | Charakter, w jakim ,DEAL” <Sellr>
zawarto transakcje <AcctOwnr>

<|d>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
</Tx>
</New>
</Tx>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty

<LEI>12345678901234567890</LEI>

<LEI>11111111111111111111</LEI>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

5.2.1.2 Transakcja na rzecz klienta

Przyktad 2

Firma inwestycyjna otrzymuje zlecenie od klienta (klient A) dotyczace nabycia instrumentu finansowego.
Firma inwestycyjna X zawiera transakcje na wiasny rachunek, nabywajgc instrumenty w systemie obrotu
M i zbywajgc te instrumenty klientowi A.

Jak odnotowano powyzej, cena w réznych zgtoszeniach firmy inwestycyjnej X moze by¢ inna, np. firma
inwestycyjna X moze naby¢ w systemie obrotu/od kontrahenta instrumenty po cenie 0,352 GBP i zbyé
je klientowi A po cenie 0,370 GBP, w ktérym to przypadku firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢:

Wartosci Zgtoszenie #1

Wartosci Zgtoszenie #2

Kod identyfikacyjny5 podmiotu
realizujgcego transakcje

{LEI} firmy inwestycyjnej X

{LEI} firmy inwestycyjnej X

Kod identyfikacyjny nabywcy

{LEI} firmy inwestycyjnej X

{LEI} klienta A

Kod identyfikacyjny zbywcy

{LEI} kontrahenta
centralnego w systemie
obrotu M

{LEI} firmy inwestycyjnej X
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29 Charaktej'r, w jakim zawarto DEAL’ DEAL”
transakcje
33 | Cena ,0,352” ,0,370”
36 | System Kod identyfikacyjny
segmentu rynku {MIC} XOFF™7
systemu obrotu M
Format XML:
Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2
<Tx> <Tx>
<New> <New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">0.352</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty

<ld><LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>

<Buyr>
<AcctOwnr>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">0.37</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>

<[Tx>

<}'.I'.x> </New>
</New> </Tx>
</Tx>
Przyktad 3

17 Zob. sekcjab.4 w kwestii uzywania ,XOFF" w polu systemu.
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Firma inwestycyjna X otrzymuje zlecenie od klienta (klienta A) dotyczgce nabycia instrumentéw
finansowych i realizuje zlecenie, sprzedajac instrumenty z wtasnego rachunku.

4 Kod identyfikacyjny <Tx>

podmiotu {LEI} firmy <New>

realizujgcego inwestycyjnej X e

transakcje iExctg Pty>12345678901234567890</ExctgPty
7 Kod identyfikacyjny (LEI} Klienta A

nabywcy <Buyr>
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy <AcctOwnr>

zbywcy inwestycyjnej X

29 | Charakter, w jakim <ld><LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
' +,DEAL” </ld>

zawarto transakcje </AcctOwnr>
36 | System </Buyr>

<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

XOFF” -
<Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
' <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<)f\iew>
</Tx>

5.2.2 Transakcje ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen” (MTCH)

Art. 4 ust. 1 pkt 38 MiFID Il okre$la obrét polegajacy na zestawianiu zlecen jako ,transakcje, w ktorej
podmiot utatwiajgcy wstepuje w dang transakcje pomiedzy kupujgcego i sprzedajgcego w taki sposéb,
ze podczas catego procesu zawierania transakcji nie jest nigdy narazony na ryzyko rynkowe [...]". W
konsekwenciji zgtoszenie transakcji powinno wykazywac, ze pozycja firmy inwestycyjnej zawierajgcej
transakcje nie ulegta zmianie w wyniku transakciji.

W przypadku pojedynczego klienta nalezy przedtozy¢ jedno zgtoszenie transakcji z informacjami
zarowno od strony rynkowej, jak i od strony klienta. Klient moze zostaé wpisany w polu nabywcy/zbywcy,
podczas gdy system lub kontrahenta nalezy wpisaé w polu zbywcy/nabywcy. Jezeli w transakciji
uczestniczy wiecej niz jeden klient, mozna zastosowaC zagregowane konto klienta (sekcja 5.23
dotyczagca fgczenia zleceh) w celu powigzania strony rynkowej z alokacjg dla kazdego klienta, jak
pokazano w przykiadzie 61, a zgtoszenia od strony klienta powinny obejmowaé wszystkie majace
zastosowanie pola.
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Przyktad 4

Jezeli transakcja w pierwszym przyktadzie 5.2.1 zostata zrealizowana w systemie obrotu M o godz.
9:30:42 123456 w dniu 9 czerwca 2018 r. po cenie 0,352 GBP, a firma inwestycyjna X realizowata
transakcje ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen”, zgtoszenie firmy X powinno by¢
nastepujace:

(N Pole | Wartosci | Format XML
4 Kod identyfikacyjny i <Tx>
podmiotu ,{LEI} i .flrmy <New>
o inwestycyjnej X
realizujgcego e
transakcje iExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
7 Kod identyfikacyjny {LEI} dla Klienta A
nabywcy <Buyr>
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta <AcctOwnr>
zbywcy centralnego w <ld>
systemie obrotu <LE|>Aﬁﬁ§fAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
. . M </AcctOwnr>
28 | Data i czas transakciji ,2018-06- </Buyr>
09T09:30:42.124 <Sellr>
Z <AcctOwnr>
29 | Charakter, w jakim MTCL" <ld>
zawarto transakcje » ;IaEI>11111111111111111111</LEI>
» < >
33 | Cena ,0,352 </Acctownr>
36 | System Kod </Sellr>
identyfikacyjny
segmentu rynku <Tx>
{MIC} systemu <TradDt>2018-06-
obrotu M 09T09:30:42.124Z</TradDt>
<TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">0.352</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

5.2.3 Transakcja ,w innym charakterze” (AOTC)
Wszelkie inne dziatania, ktére nie wchodzg w zakres definicji transakcji na wiasny rachunek lub

transakcji ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen” nalezy zgtasza¢ w ,innym
charakterze”, ktéry obejmuje sytuacje, gdzie dziatalnos¢ jest podejmowana w ramach agencji.
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Przyktad 5

Firma inwestycyjna X zawierajgca transakcje w imieniu klienta A nabywa instrumenty finansowe w
ramach systemu obrotu M. Transakcja zostata przeprowadzona o godz. 09:30:42.124356 w dniu 9

czerwca 2018 r. po cenie 0,352 GBP.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

Pole | Wartosci
4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej X
transakcje
7 Kod identyfikacyjny (LEI} Klienta A
nabywcy
16 | Kod identyfikacyjny | {LEI} kontrahenta
zbywcy centralnego w
systemie obrotu M
28 | Dataiczas ,2018-06-
transakcji 09T09:30:42.124Z2”
29 | Charakter, WJaklm AOTC”
zawarto transakcje
33 | Cena ,0,352”
36 | System Kod identyfikacyjny

segmentu rynku
{MIC} systemu
obrotu M

Format XML

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>
AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>
2018-06-09T09:30:42.1247
</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">0.352</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>
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W tym przypadku zgtoszenie transakcji jest identyczne jak zgtoszenie transakcji, ktére zostatoby
ztozone, gdyby firma inwestycyjna X dziatata ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zleceh” z
wyjatkiem pola dotyczgcego charakteru, w jakim zawarto transakcje.

5.2.4 Ograniczenia dotyczgce charakteru, w jakim zawarto transakcje

Firmy inwestycyjne zawierajgce transakcje na wiasny rachunek lub ,w ramach obrotu polegajgcego na
zestawianiu zlecen” dziatajg bezposrednio i samodzielnie oraz nie mogg ,przekazywac zlecen” na mocy
art. 4 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590, poniewaz wszelkie zlecenia skladane innej
firmie lub firmie inwestycyjnej nie sg przekazaniem zlecenia otrzymanego od klienta lub wynikajgcego z
decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentu finansowego na rzecz klienta na podstawie upowaznienia do
podejmowania uznaniowych decyzji, lecz ich wtasnymi zleceniami. Jezeli zatem firmy inwestycyjne
przekazujg zlecenia, nie spetniajgc warunkow przekazania z art. 4 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/590, ESMA oczekiwataby od nich tylko zgtoszenia w ,innym charakterze”.

Jak wspomniano w sekcji 5.28, dostawca DEA powinien skfada¢ zgtoszenie jako AOTC lub MTCH.
5.3 tancuchy i przekazywanie

5.3.1 Informacje ogolne

tancuch zgtoszen wystepuje, kiedy firma lub firma inwestycyjna nie realizuje transakcji samodzielnie,
lecz przekazuje zlecenie innej firmie lub firmie inwestycyjnej do realizacji. Dzieje sie tak w sytuaciji, gdy:

0) firma lub firma inwestycyjna przekazuje firmie wtasne zlecenie do realizacji;

(ii) firma lub firma inwestycyjna otrzymuje zlecenie od swojego klienta i przekazuje je innej
firmie lub firmie inwestycyjnej do realizacji lub

(iii) podejmuje decyzje o nabyciu lub zbyciu instrumentu finansowego zgodnie z

upowaznieniem do podejmowania uznaniowych decyzji udzielonym przez klienta i zleca
realizacje zlecenia innej firmie lub firmie inwestycyjne;.

O ile nie wystepuje przekazanie zlecenia w rozumieniu art. 4 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/590, fakt, ze firma inwestycyjna jest czescig tahcucha nie wptywa na obowigzek zgtaszania,
z tym wyjatkiem, ze zgtoszenie transakcji firmy inwestycyjnej bedacej w tancuchu, ktéra przekazuje
zlecenie nie w trybie art. 4 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590, powinno
odzwierciedla¢ ilo$¢, cene i czas realizacji potwierdzony przez firme lub firme inwestycyjna, ktora
zrealizowata zlecenie (zob. 5.27.1.2). Firma inwestycyjna powinna zgtasza¢ jedynie swojg ,czes¢” w
ramach fancucha i tym samym nie musi sprawdza¢ etapow wczesniejszych i pézniejszych w tancuchu
wykraczajgcych poza bezposredniego kontrahenta i klienta. Sktadanie zgltoszeh przez firme
inwestycyjng w ramach tancucha, w ktérym firma inwestycyjna prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z ppkt (ii)
i (iii) w ustepie powyzej, a warunki wyznaczone w art. 4 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590 nie sg spetnione, odbywa sie w taki sam sposdéb®®, jak w przypadku gdy firma inwestycyjna
zawiera transakcje bezposrednio w systemie lub z kontrahentem rynkowym lub klientem w celu
zakonczenia transakcji (zob. podsekcja 5.26.2 w czesci lll wytycznych).

Warunki przekazania na podstawie art. 4 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 nie
majg zastosowania do firm. Jezeli zatem firma inwestycyjna otrzymuje zlecenia od firmy, powinna

18 Inny bedzie jednakze wpis w polu wskaznika przekazania zlecenia.
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zgtaszaé nabywce/zbywce jako firme, ktéra przestata zlecenie, a nie klienta firmy. Miatoby to
zastosowanie w przypadku zlecen otrzymanych od firm zarzadzajgcych aktywami, ktdre nie sg firmami
inwestycyjnymi. Firma inwestycyjna otrzymujaca zlecenie powinna okresli¢ klienta (nabywce/zbywce)
jako firme zarzgdzajaca aktywami, a nie fundusze/klientéw tego zarzgdzajgcego).

5.3.2 tancuch, w ktérym firma zawiera transakcje na wtasny rachunek lub ,w ramach
obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen”

Firmy inwestycyjne zawierajgce transakcje na wiasny rachunek lub ,w ramach obrotu polegajgcego na
zestawianiu zlecen” dziatajg bezposrednio i samodzielnie oraz nie sg postrzegane jako firmy
inwestycyjne przekazujgce zlecenie, zwazywszy ze wszelkie zlecenia przesytane firmie lub firmie
inwestycyjne sg ich wtasnymi zleceniami, a zatem nie stanowig przekazania zlecenia otrzymanego od
klienta lub wynikajgcego z decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentu finansowego na rzecz klienta na
podstawie upowaznienia do podejmowania uznaniowych decyzji. Zob. na przyktad podsekcja Error!
Reference source not found. w czesci lll wytycznych.

5.3.3 Przekazanie

Firmy inwestycyjne, ktére zajmujg sie dziatalnoscig okreslong w ppkt (ii) i (i) w 5.3.1 powyzej, majg do
wyboru: zastosowanie sie do warunkéw przekazania okreslonych w art. 4 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590 lub zgtoszenie transakcji.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 ,[u]znaje sie, ze firma
inwestycyjna nie zrealizowata transakcji, gdy przekazata zlecenie zgodnie z art. 4”. Firma otrzymujgca
Zlecenie powinna poda¢ szczegétowe informacje wskazane w tabeli pél we wtasnym zgtoszeniu
transakcji. Firma otrzymujgca zlecenie powinna wykonac¢ to zadanie jako cze$¢ normalnego zgtoszenia
i nie podlega wymogowi uzyskania statusu ARM.

Zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/590 (pola 7, 16 i 25), jezeli firma
inwestycyjna prowadzi dzialalno$¢ na podstawie ppkt (ii) i (ii) w 5.3.1 i nie spetnia warunkow
przekazania okreslonych w art. 4 tego samego rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590,
powinna zgtosi¢ transakcje i wypelnié pole wskaznika przekazania zlecenia adnotacjg ,true”.
Otrzymujgca firma inwestycyjna powinna zgtosi¢ firme inwestycyjng przekazujgcg zlecenie jako
nabywce/zbywce. W sytuacji, w ktérej klient firmy inwestycyjnej jest zobowigzany do zgtoszenia
transakcji, powinien zgtosic¢ firme inwestycyjng przekazujgcg zlecenie jako nabywce/zbywce, zamiast
jako firme inwestycyjng przekazujaca zlecenie (jak wskazano w 5.26.3.3).

Jezeli firma inwestycyjna, dziatajac ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen” lub ,na
wiasny rachunek” zawiera transakcje w systemie obrotu, ktéry nie jest zorganizowang platformg obrotu,
firma inwestycyjna nie jest firmg przekazujgca, poniewaz nie przekazuje zlecenia firmie inwestycyjnej,
lecz bezposrednio realizuje zlecenie sama w systemie obrotu. Z tego wzgledu pole 25 powinno zawierac
adnotacje ,false”.

Wymogi przekazywania zlecenia sg stosowane na zasadzie ,wszystko albo nic”, co oznacza, ze jezeli
firma, ktdéra przesyta zlecenie, nie udostepni wszystkich informacji wymaganych do spetienia
warunkow przekazania na podstawie art. 4 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590,
wowczas firma inwestycyjna otrzymujgca zlecenie powinna raportowac tak, jakby przekazanie nie miato
miejsca.
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Jezeli wystepuje przekazanie na podstawie art. 4 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590, nie zmienia ono zastosowania art. 14 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590,
zatem firma inwestycyjna otrzymujaca zlecenie powinna przesta¢ zgtoszenia do wilasciwego organu
krajowego.

Przekazanie nie nastepuje miedzy oddziatami tej samej firmy inwestycyjnej, jako ze nie sg one
oddzielnymi podmiotami prawnymi. Natomiast jezeli przekazanie nastepuje miedzy réznymi podmiotami
prawnymi w ramach grupy, wéwczas wymogi dotyczagce zgtaszania majg zastosowanie do tych
podmiotdw, tak jakby nie byty niepowigzanymi firmami inwestycyjnymi lub firmami.

Celem pola 25 (wskaznik przekazania zlecenia) jest wskazanie, ze nastgpito przekazanie zlecenia inne;j
firmie inwestycyjnej w ramach fancucha bez spetniania warunkow art. 4 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/590 lub do firmy. Firma inwestycyjna przekazujgca zlecenie dziatajgca w charakterze
agenta powinna zaznaczy¢ ,true” w polu 25 bez wzgledu na to, czy firma inwestycyjna prébowata
przekazac zlecenie i nie powiodto jej sie to, czy po prostu nie zdecydowata sie na przekazanie.

W $wietle powyzszych informacji nalezy uwzgledni¢ nastepujgce przypadki przy wypetnianiu pola 25:

(i) Jezeli firma inwestycyjna przekazuje zlecenie i spetnia wszystkie warunki okreslone w art. 4,
nie dokonuje zgtoszenia.

(i) Jezeli firma inwestycyjna dziata bezposrednio w systemie obrotu, ktory nie jest zorganizowang
platformg obrou, dziatajgc ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen” lub ,na
wiasny rachunek”, w polu 25 (wskaznik przekazania zlecenia) nalezy wstawi¢ adnotacje ,false”.

(iii) Jezeli firma inwestycyjna dziata na wtasny rachunek lub ,w ramach obrotu polegajgcego na
zestawianiu zlecen”, (pole 29 = ,.DEAL” / ,MTCH”) pole 25 ,wskaznik przekazania zlecenia”
nalezy wypetni¢ adnotacjg ,false”.

(iv) Jezeli firma inwestycyjna przekazuje zlecenia od swoich klientéw lub sktada zlecenia na
podstawie upowaznienia do podejmowania uznaniowych decyzji dla klientdow, nie spetniajgc
warunkéow w art. 4, jej zgtoszenie powinno informowaé, ze firma wystepuje ,w innym
charakterze” (pole 29 = ,AOTC”), a w polu 25 nalezy wstawi¢ adnotacje ,true”.

(v) W kazdym innym przypadku, jezeli firma inwestycyjna wystepuje ,w innym charakterze” (pole
29 = ,AOTC”), w polu 29 nalezy wstawi¢ adnotacje ,false”.

5.4 Realizacja transakcji w systemie obrotu

Do celow pola 36 transakcje uznaje sie za zrealizowang w systemie obrotu tylko wtedy, gdy:

i) interes strony kupujgcej i sprzedajgcej zostanie powigzany w systemie obrotu albo na
podstawie uznaniowej, albo na podstawie nieuznaniowe;j.

lub

ii) interes strony kupujgcej i sprzedajgcej nie zostanie powigzany w systemie obrotu na
podstawie uznaniowej lub na podstawie nieuznaniowej, mimo to transakcja podlega
zasadom tego systemu obrotu i zostaje przeprowadzona zgodnie z tymi zasadami.

Jezeli firma inwestycyjna nie jest podmiotem dziatajacym bezposrednio na rynku, nie jest postrzegana
jako firma realizujgca zlecenie w systemie obrotu do celéw zgtaszania transakcji.
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5.4.1 Kod identyfikacyjny transakcji nadany przez system obrotu (pole 3)

Zgodnie z art. 12 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580 ,operatorzy systemoéw obrotu
zachowujg indywidualny kod identyfikacyjny transakcji dla kazdej transakcji bedgcej wynikiem petnego
lub czesciowego wykonania zlecenia”, ktére przeszio przez system transakcyjny. Kod identyfikacyjny
transakcji nadany przez system obrotu jest podany w polu 3 rozporzgdzenia delegowanego Komis;ji
(UE) 2017/590, ktéry nakiada na firmy inwestycyjne wymoég podania odpowiedniego kodu
wygenerowanego przez operatora systemu obrotu ,dla strony rynkowej transakcji zrealizowanej w
systemie obrotu”.

Operatorzy systemoéw obrotu mogg réwniez generowaé kody identyfikacyjne dla transakcji, o ktérych
mowa w ppkt ii) definicji transakcji ,zrealizowanej w systemie obrotu” podanej w powyzszej sekcji. Jezeli
kod identyfikacyjny jest generowany w takich okolicznosciach, a firma inwestycyjna otrzymuje kod
identyfikacyjny z systemu obrotu, firma inwestycyjna moze zdecydowa¢ o podaniu w polu 3
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 odpowiedniego kodu identyfikacyjnego
wygenerowanego przez operatora systemu obrotu.

5.4.2 Uzupetnianie pola systemu dla tancuchéw (pole 36)

Jezeli zgtoszenie transakcji dotyczy transakciji zrealizowanej w systemie obrotu, zgodnie z objasnieniem
powyzej w ust. 5.4, z podmiotem systematycznie internalizujgcym transakcje lub na zorganizowane;j
platformie obrotu poza Unig, pole 36 zgtoszenia od strony rynkowej powinno zawiera¢ kod
identyfikacyjny segmentu rynku odnoszgcy sie do systemu obrotu, platformy obrotu lub podmiotu
systematycznie internalizujgcego transakcje. Wszystkie inne zgtoszenia w tancuchu powinny zawierac
adnotacje ,XOFF”.

5.5 Identyfikatory dla stron

Podmioty kwalifikujgce sie do posiadania identyfikatora LEI powinny by¢ identyfikowane za pomocg
identyfikatora LEI zgodnie z art. 26 ust. 6 MiFIR oraz art. 5 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590 i zatgcznika | do niego. W szczegolnosci podmioty te obejmujg spoétki, stowarzyszenia i osoby
indywidualne wystepujgce w charakterze przedsiebiorstw?. Oddziat jest identyfikowany za pomocg
identyfikatora LEI siedziby zarzadu, nawet jezeli mozna uzna¢, ze kwalifikuje sie do LEI w niektorych
przypadkach?®,

Przy realizacji zlecen firmy inwestycyjne powinny dopilnowaé, aby identyfikator LE| zostat odnowiony
zgodnie z warunkami akredytowanych lokalnych jednostek operacyjnych globalnego systemu LEI
zgodnie z art. 5 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590, natomiast art. 13 ust. 3
nie zawiera wymogu, zgodnie z ktérym nalezy zapewni¢ odnowienie identyfikatora LEI dla klienta lub
kontrahenta.

19 Osoby indywidualne wystepujgce w charakterze przedsiebiorstwa uznaje sie za firmy inwestycyjne na pewnych
warunkach okreslonych w art. 4 ust. 1 pkt 1 MiFID. Z os$wiadczeniem LEI ROC o kwalifikowalnosci osob
indywidualnych wystepujacych w charakterze przedsigbiorstwa nalezy zapozna¢ sie w celu uzyskania dalszych
szczegotdw (http://www.leiroc.org/publications/gls/lou_20150930-1.pdf).

2 Zgodnie z oswiadczeniem LEI ROC z dnia 11 lipca 2016 r. niektére oddziaty mozna uzna¢ za kwalifikujgce sie
do identyfikatora LEI z zastrzezeniem warunkow okreslonych w oswiadczeniu. Z o$swiadczeniem LEI ROC nalezy
zapoznac sie w celu uzyskania dalszych szczegétéw (http://www.leiroc.org/publications/gls/roc_20160711-1.pdf).
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Art. 6 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 stanowi, ze osoba fizyczna powinna by¢
identyfikowana za pomocg krajowego identyfikatora wyszczegdlnionego w zatgczniku |l do
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590. Co istotne, art. 26 ust. 1 MiFIR stanowi, ze firmy
inwestycyjne powinny zgtasza¢ prawidtowe i zgodne ze stanem faktycznym szczegéty transakcji. Majgc
na uwadze, ze identyfikatory oséb fizycznych zaliczajg sie do szczegdtowych informaciji w zgtoszeniu
dotyczacym danej transakcji, wymadg prawidtowego i zgodnego ze stanem faktycznym zgtaszania
szczegotowych informacji ma roéwniez zastosowanie do identyfikatorow osoéb fizycznych. Aby
zagwarantowac respektowanie tego wymogu, firmy inwestycyjne moga, miedzy innymi, zwrécic sie do
osoby fizycznej o potwierdzenie prawidtowos$ci i zgodnosci ze stanem faktycznym identyfikatora przez
dostarczenie oficjalnych dokumentéw. W przypadku niepodania identyfikatora przez klienta firma
inwestycyjna nie miataby mozliwosci zastosowania sie do wymogdéw dotyczacych szczegdtowych
informacji w zgtoszeniu transakgcji.

Art. 6 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 nie okresla przypadku osoby
fizycznej, ktora jest obywatelem wiecej niz jednego z panstw nienalezgcych do EOG. Takie przypadki
nalezy rozwigzywac¢ w ramach tej samej procedury selekcji jaka jest stosowana w przypadku obywateli
wiecej niz jednego panstwa EOG.

5.5.1 Procedura generowania CONCAT

Kod CONCAT nie powinien by¢ stosowany jako domysiny identyfikator i nigdy nie powinien by¢
stosowany w tych krajach, ktére zgodnie z tabelg w zatgczniku Il rozporzadzenia delegowanego Komis;ji
(UE) 2017/590 nie wybraty kodu CONCAT jako identyfikatora w zadnej z trzech mozliwosci
priorytetowych.

Do celéw Utworzenia kodu CONCAT nalezy zastosowac nastepujgcg metode ztozong z 4 krokow:

1. Uzyskanie imienia i nazwiska

W celu minimalizacji ryzyka réznicy w pisowni lub uzyciu skrétéw firma inwestycyjna powinna
dopilnowac¢ poprawnej pisowni petnego nazwiska danej osoby. Uzywanie form skréconych i skrétow nie
jest dopuszczalne.

2. Usunigcie tytutow

Wszelkie prefiksy w nazwiskach, ktére okreslajg tytut, stanowisko, zawodd lub kwalifikacje akademickie,
nalezy usung¢. Dotyczy to nastepujgcego wykazu, kitdry nie jest wyczerpujgcy i nie obejmuje

rozrézniania wielkosci liter.

atty, coach, dame, dr, fr, gov, honorable, madam(e), maid, master, miss, monsieur, mr, mrs, ms, mx,
ofc, ph.d, pres, prof, rev, sir

3. Usuwanie prefiksow
am, auf, auf dem, aus der, d, da, de, de I', del, de la, de le, di, do, dos, du, im, la, le, mac, mc, mhac,

mhic, mhic giolla, mic, ni, ni, nic, o, 6, ua, ui, ui, van, van de, van den, van der, vom, von, von dem, von
den, von der
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Prefiksow w nazwiskach, ktére nie zostaty wymienione powyzej, lub prefiksy dotaczone do nazwiska, tj.
McDonald, MacChrystal, O'Brian, O'Neal, nie nalezy usuwa¢, jednak nalezy pamieta¢, ze apostrof
zostanie usuniety w kolejnym kroku. Powyzszy wykaz nie obejmuje rozrézniania wielkosci liter.

4. Transliteracja apostroféw, akcentow, mysinikéw, spacji i tym podobnych

W odniesieniu do nazwiska i imienia nalezy stosowac nastepujgca tabele transliteracji, litera po literze.
Ogodlnie rzecz ujmujac, transliteracja pozostawia niezmienione angielskie litery A-Z lub a-z i usuwa
wszelkie znaki diakrytyczne, apostrofy, my$iniki, znaki przestankowe i spacje.

Tabela transliteracji

W tabeli przedstawiono przeksztatcenie pojedynczego znaku wejsciowego w pojedynczy znak
wyjsciowy. Tabele nalezy stosowa¢ w odniesieniu do imienia i nazwiska przed uzyskaniem pierwszych
pieciu znakow, zgodnie z art. 6 ust. 4 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590.

W przypadku nazwisk zapisanych cyrylicg, alfabetem greckim lub innym alfabetem nietacinskim, w
przypadku ktorych nie wystepuje forma facinska, nalezy stosowac¢ angielska forme nazwiska uzyskang
w wyniku transliteracji zgodnie z dang konwencjg alfabetyczna.

Znak Znak wejsciowy Punkty kodu wejsciowego Unicode
wyjsciowy

AaAaAaAaAa uU+00C4 U+00E4 U+00CO U+00EO U+00C1 U+00E1
AdAgAa/ka U+00C2 U+00E2 U+00C3 U+00E3 U+00C5 U+00E5
U+01CD U+01CE U+0104 U+0105 U+0102 U+0103
U+00C6 U+00E6
C CgCe¢CecCe U+00C7 U+00E7 U+0106 U+0107 U+0108 U+0109 U+010C
U+010D
D Ddbdd U+010E U+0111 U+0110 U+010F U+00F0
E EEEEEEEEE&Ee U+00C8 U+00E8 U+00C9 U+00E9 U+00CA U+00EA
U+00CB U+00EB U+011A U+011B U+0118 U+0119
G G§gGygGy U+011C U+011D U+0122 U+0123 U+011E U+011F
H Hh U+0124 U+0125
| IREARRAE U+00CC U+00EC U+00CD U+00ED U+00CE U+00EE
U+00CF U+00EF U+0131
J Jj U+0134 U+0135
K Kk U+0136 U+0137
L Cicieter U+0139 U+013A U+013B U+013C U+0141 U+0142 U+013D
U+013E
N NANANDA U+00D1 U+00F1 U+0143 U+0144 U+0147 U+0148
o} 0600606006080 U+00D6 U+00F6 U+00D2 U+00F2 U+00D3 U+O00F3
60 o (Ece U+00D4 U+00F4 U+00D5 U+00F5 U+0150 U+0151
U+00D8 U+00F8 U+0152 U+0153
R RfRF U+0154 U+0155 U+0158 U+0159
S BRS$§S58SsS8Ss U+IE9E U+00DF U+015A U+015B U+015C U+015D
U+015E U+015F U+0160 U+0161 U+0218 U+0219
T TtTtPpTt U+0164 U+0165 U+0162 U+0163 U+00DE U+00FE U+021A
U+021B
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U UaduuUaUaUaU0  u+00DC U+00FC U+00D9 U+00F9 U+00DA U+00FA
Yy Ua U+00DB U+00FB U+0170 U+0171 U+0168 U+0169 U+0172
U+0173 U+016E U+016F
w W W U+0174 U+0175
Y YyYyYy U+00DD U+00FD U+0178 U+00FF U+0176 U+0177
VA 22227z U+0179 U+017A U+017D U+017E U+017B U+017C
{DELETE} | Z wyjatkiem a-z i A-Z wszystkie inne znaki niewymienione powyzej nalezy usungc.
Wybrane przyktady

Nalezy zauwazy¢, ze przykiady te majg zastosowanie tylko wtedy, gdy krajowym identyfikatorem jest
CONCAT. W przypadku wiekszosci krajow oczekuje sie innych identyfikatorow z wiekszym priorytetem
(art. 6 ust. 2) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590.

Pierwsze

imig(imiona)

NEVAIE o}
rodowe/

Kod kraju + CONCAT

Komentarz

John

Nazwisko(a)
O'Brian

IE19800113JOHN#OBRIA

Przedtuzenie imienia ,John”
do 5 znakow. Potgczenie O z
nazwiskiem bez
przeksztatcania.  Usuniecie
apostrofu

Ludwig

Van der Rohe

HU19810214LUDWIROHE#

Usuniecie prefiksu ,Van der”

Victor

Vandenberg

US19730322VICTOVANDE

.van” jest czescig nazwiska i
nie jest uznawane za prefiks.

Eli

@degard

NO19760315ELI##ODEGA

Przedtuzenie imienia ,Eli” do 5
znakow. Przeksztatcenie @ w
OorazawA

Willeke

de Bruijn

LU19660416WILLEBRUIJ

Usuniecie prefiksu ,de”

Jon lan

Dewitt

US19650417JON##DEWIT

Przedtuzenie imienia ,Jon” do
5 znakéw. Pominiecie imienia
.1an”, wykorzystuje sie jedynie
pierwsze imie. ,De” jest
czescig nazwiska ,Dewitt” i
nie jest traktowane jako
prefiks.

Amy-Ally

Garcéo de
Magalhaes

PT19900517AMYALGARCA

Usuniecie my$inika z imienia.
Transliteracja znakéw.

Giovani

dos Santos

FR19900618GIOVASANTO

Usuniecie prefiksu.

Glnter

Vof3

DE19800715GUNTEVOS##

Przeksztatcenie G w U oraz 3
wS

5.5.2 Imie(imiona) i nazwisko(-a)

W celu wypetnienia wszystkich pdl, ktére wymagajg podania ,Imienia(imion) lub ,Nazwiska(nazwisk)” w
tabeli 2 zatgcznika | do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 nalezy zastosowaé
jedynie etap 1 (,Uzyskanie imienia i nazwiska”) oraz etap 2 (,Usuniecie tytutéw”) metody opisanej w
sekcji 5.5.1 ,Procedura generowania CONCAT”. Transliteracja nie ma zatem zastosowania, a prefiksy
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nie sg usuwane. Mozna stosowac¢ wszelkie znaki uzywane przez kraj UE, w tym odmiany diakrytyczne.
Wszystkie litery w prefiksach, nazwiskach i imionach nalezy zapisa¢ wielka litera.

5.6 Znaczenie pojecia transakcji

5.6.1 Nabycia i zbycia

Jak objasniono we wprowadzeniu do Bloku 1, wtasciwe organy s3g zainteresowane zmianami wiasno$ci
instrumentéw finansowych w kontekscie naduzy¢ na rynku. Zmiany, ktére nie prowadzg do zmiany
wiasnosci, nie podlegajg zgtoszeniu. Jednym z przyktaddw jest zmiana z konta klienta prowadzonego
na podstawie upowaznienia do podejmowania uznaniowych decyzji na kontro prowadzone wytgcznie
do celéw realizacji transakciji.

Wyijatkiem jest rownoczesne nabycie i zbycie, o ktérym mowa konkretnie w art. 2 ust. 4 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590, w przypadku gdy wymagana jest publikacja danych
posttransakcyjnych. Dotyczy to tylko sytuacji, w ktorej firma inwestycyjna przenosi wiasne zlecenie do
arkusza zlecen systemu obrotu. Przyktad zgtoszenia takie sytuacji podano w sekcji 5.14.3.

5.6.2 Whytgczenia z obowigzku zgtaszania

5.6.2.1 Woyigczenia na podstawie art. 2 ust. 5 lit. a)

Do celow art. 2 ust. 5 lit. @) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 nalezy uwzgledni¢
nastepujgce przyktady:

Przyktad 6

Dwie firmy inwestycyjne zawierajag umowe (repo) odkupu obligacji panstwowych. Jedna z firm
inwestycyjnych zgtasza transakcje na podstawie rozporzgdzenia w sprawie transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartoSciowych.

Zadna z firm inwestycyjnych nie podlega obowigzkowi zgtaszania takiej transakcji, poniewaz transakcja
zostata zgtoszona na podstawie rozporzadzenia w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych.

Przyktad 7

Firma inwestycyjna, ktéra dziata na rzecz przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania na podstawie
upowaznienia do podejmowania uznaniowych decyzji zawiera umowe (repo) odkupu obligacji
panstwowych. Przy zatozeniu, Zze to nie firma inwestycyjna, lecz fundusz podlega obowigzkowi
zgtoszenia transakcji na podstawie rozporzgdzenia w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartoSciowych,

firma inwestycyjna nie podlega obowigzkowi zgtaszania takiej transakcji na podstawie MiFIR, poniewaz

transakcja zostata zgtoszona na podstawie rozporzadzenia w sprawie transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych.
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5.6.2.2 Woytaczenia na podstawie art. 2 ust. 5 lit. b)

Jezeli chodzi o instrukcje dotyczgce dostawy/ptatnosci w ramach przeniesien, kontrahenci rozliczenia
lub rozrachunku (w tym swapy ryzyka kredytowego) nie podlegajg wymogom zgtaszania zgodnie z art.
2 ust. 5 lit. b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590, jako ze tylko firmy inwestycyjne
realizujgce transakcje maja taki obowigzek.

Podobnie, w przypadku rozliczania umowy poza systemem obrotu (OTC), odnowienie réznych
rozliczonych uméw nie podlega konieczno$ci zgtaszania.

5.6.2.3 Woytgczenia na podstawie art. 2 ust. 5 lit. d)

Przyktad 8

Depozytariusz/powiernik podejmuje decyzje o przeniesieniu instrumentéw finansowych z jednego
banku depozytowego do innego.

Przeniesienie instrumentéw finansowych nie podlega obowigzkowi zgtaszania, poniewaz dziatalnos¢ ta
byta wylgcznie wynikiem dziatalnosci depozytariusza.

Przykiad 9

Klient przenosi instrumenty finansowe do depozytariusza/powiernika w celu przechowywania ich na
rachunku depozytowym/powierniczym.

Przeniesienie nie podlega obowigzkowi zgtaszania transakcji, poniewaz jest powigzane wytgcznie z
dziatalnoscig depozytows.

5.6.2.4 Wytaczenia na podstawie art. 2 ust. 5 lit. e)

Na podstawie art. 2 ust. 5 lit. €) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 pojecie transakcji
nie obejmuje posttransakcyjnego przypisania i nowacji kontraktu pochodnego, jezeli jedna ze stron
kontraktu pochodnego zostaje zastgpiona osobg trzecig. Z tego wzgledu wczesniejsze zakohczenie
kontraktu w wyniku rozliczenia i pozniejszej nowacji tego samego kontraktu, ktére prowadzi do
zastgpienia pierwotnej strony kontraktu, nie podlega zgtoszeniu.

5.6.2.5 Wyitgczenia na podstawie art. 2 ust. 5 lit. g)

Na podstawie art. 2 ust. 5 lit. g) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 pojecie transakcji
nie obejmuje ,utworzenia Ilub odkupienia jednostek uczestnictwa przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania przez administratora przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania".

W przypadku funduszy inwestycyjnych typu ETF proces utworzenia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania majgcy miejsce miedzy upowaznionym
uczestnikiem a administratorem przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie podlega zgtoszeniu.
Proces ten obejmuje sytuacje, w ktérych upowazniony uczestnik dostarcza bazowe instrumenty
finansowe, ktére sg jednostkami sktadowymi przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
administratorowi przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zamian za uzyskanie jednostek
uczestnictwa przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania (utworzenie). Wykluczenie ma roéwniez
zastosowanie do procesu odwrotnego (odkupienie). Dziatanie to jest wylgczone z obowigzku
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zgtaszania, poniewaz wystepuje minimalne ryzyko naduzy¢ na rynku, jako ze jest to proces
administracyjny obejmujgcy wymiane ekwiwalentéw ekonomicznych.

Firma inwestycyjna kupuje jednostki uczestnictwa przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, ktére
moga lub nie mogg by¢ funduszem inwestycyjnym typu ETF, bezposrednio od zarzgdzajgcego
przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania lub jego administratora po cenie ustalonej zgodnie z
prospektem przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania. Transakcja stanowi utworzenie jednostek, a
zatem nie musi by¢ zgtaszana przez firme inwestycyjng. Podobnie, jezeli transakcjg byta sprzedaz
dokonana przez firme inwestycyjng na podstawie tych samych warunkéw, jest to odkupienie jednostek
i nie podlega zgtaszaniu.

Wylgczenie to ma zastosowanie tylko do procesu utworzenia/odkupienia, ktéry ma miejsce z udziatem
administratora przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania. Po utworzeniu jednostki wszelkie operacje
nabycia lub zbycia jednostki na rynku wtérnym (wigcznie z rynkiem pozagietdowym) powinny by¢
zgtaszane bez wzgledu na to, czy cena nabycia lub zbycia zostata wyrazona jako wartos¢ aktywow
netto.

Przyktad 10

Firma inwestycyjna X (upowazniony uczestnik) zamierza pozyskaC¢ nowe jednostki uczestnictwa
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania od administratora przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w odpowiedzi na zapotrzebowanie klientéw na jednostki.

Jezeli firma X musi naby¢ bazowe instrumenty finansowe, ktére obejmujg przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania na rynku wtérnym w celu przeprowadzenia procesu utworzenia jednostek, wéwczas
nabycie bazowych instrumentéw finansowych powinno podlega¢ zgtoszeniu transakciji, przy zatozeniu,
ze bazowe instrumenty finansowe podlegajg zgtoszeniu na podstawie art. 26 ust. 2.

Jezeli firma inwestycyjna X przeprowadzi wymiang in-specie z dostawcg bazowych instrumentéw
finansowych przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania na nowe jednostki uczestnictwa, taka operacja
nie podlega zgtoszeniu transakcji ani przez firme inwestycyjng X, ani przez administratora
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, poniewaz stanowi cze$¢ procesu utworzenia.

5.6.2.6 Wytaczenia na podstawie art. 2 ust. 5 lit. h)

Realizacja instrumentu finansowego takiego jak opcja, warrant subskrypcyjny, obligacja zamienna lub
wymienny diuzny papier wartosciowy, prawo przydziatu lub prawo pierwszenstwa przez posiadacza
instrumentu finansowego nie wigze sie z obowigzkiem zgtoszenia transakcji przez firme inwestycyjng
realizujgca opcje lub firme inwestycyjng, przeciwko ktérej opcja jest realizowana?. Jezeli wynikiem
realizacji jest dostarczenie innego instrumentu finansowego, rowniez taka operacja nie podlega
zgtoszeniu ani przez firme inwestycyjng realizujgcg opcje, ani przez firme inwestycyjna,
wobec/przeciwko ktorej opcja jest realizowana.

Przyktad 11

2 Realizacja przeciwko obejmuje przypadki ETD, gdzie firma inwestycyjna lub jej klient sg wyznaczone do
dostarczenia (instrumentu bazowego) w wyniku procesu przypisania, a transakcja dotyczgca instrumentu
bazowego zostaje zrealizowana przez CCP lub przez cztonkéw CCP dokonujgcych rozliczenia, aby zrealizowaé
instrukcje innej strony.
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Firma inwestycyjna X realizuje instrument finansowy, a realizacja instrumentu finansowego nie podlega
obowigzkowi zgtoszenia transakcji.

Jezeli firma inwestycyjna X realizuje instrument finansowy i otrzymuje bazowy instrument finansowy
zamiast gotowki, nabycie bazowego instrumentu finansowego bedgce wynikiem realizacji nie podlega
zgtoszeniu.

Jezeli firma inwestycyjna X realizuje instrument finansowy i musi podja¢ decyzje, czy przyja¢ gotowke,
czy tez bazowe instrumenty finansowe, taka operacja nie podlega zgtoszeniu.

Przyktad 12

Posiadacz instrumentu finansowego lub obligacji zamiennej realizuje instrument finansowy lub obligacje
zamienng. W konsekwencji takiej realizacji lub konwers;ji firma inwestycyjna X (strona, przeciwko ktorej
dokonuje sie realizacji) nabywa lub zbywa bazowe instrumenty finansowe (np. w systemie obrotu), moze
zatem dostarczy¢ te instrumenty posiadaczowi.

Zgtoszenie(a) transakcji nalezy przediozy¢ w odniesieniu do nabycia/zbycia bazowych instrumentow
finansowych (np. nabycie w systemie obrotu). Jednak przeniesienie tych bazowych instrumentow
finansowych na posiadacza lub realizacja/konwersja instrumentu finansowego nie podlega obowigzkowi
zgtaszania transakcji.

5.6.2.7 Woytgczenia na podstawie art. 2 ust. 5 lit. i)

W art. 2 ust. 5 lit. i) istnieje odstepstwo od wytgczenia, zgodnie z ktérym jezeli operacje okreslone w art.
2 ust. 5 lit. i) nastepujg w zwigzku z pierwszg ofertg publiczng, drugg ofertg publiczng lub subemisjg
albo emisjg dtugu, nalezy je zgtaszac.

Wylgczenie na podstawie art. 2 ust. 5 lit. i) obejmuje wykonanie instrumentéw finansowych po
osiggnieciu zapadalnosci w dniu wygas$niecia.

Jezeli operacje nabycia lub zbycia majg miejsce w zwigzku z fuzjami, przejeciami, postepowaniem w
sprawie niewyptfacalnosci na podstawie rozporzadzenia Rady (WE) 1346/2000%, podziatu akcji lub
scalenia akcji, takie operacje nie podlegajg zgtoszeniu. W powyzszych sytuacjach warunki zazwyczaj
sg ustalane z wyprzedzeniem na zebraniu udziatowcow, sg rozpowszechniane w odpowiednim
ogtoszeniu informacyjnym, a inwestorzy sg objeci umowg bez podejmowania dalszych decyziji.

Emisja dywidend akcyjnych nie podlega zgtoszeniu w ramach odstepstwa, o ktérym mowa powyzej,
poniewaz wigze sie z utworzeniem instrumentéw finansowych na podstawie wczesniej ustalonych
warunkéw umownych, ktére wykluczajg podejmowanie decyzji inwestycyjnych przez inwestora w
momencie tworzenia instrumentow.

Automatyczny wzrost lub spadek wartosci referencyjnej wynikajgcy z harmonograméw amortyzacji
réwniez nie podlega zgtoszeniu, poniewaz warunki tych operacji zostaly okreslone w konkretnym
momencie pierwotnej umowy, a w czasie wzrostu/spadku wartosci referencyjnej nie podejmowano
zadnych decyzji.

2 ROZPORZADZENIE RADY (WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 r. w sprawie postepowania upadtosciowego.
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Jednak zdarzenia, w przypadku ktérych inwestor podejmuje decyzje w momencie utworzenia, uptyniecia
terminu waznosci lub wykupu instrumentu finansowego, podlegajg zgtoszeniu. Wydarzenia te obejmujg
sytuacje, w ktérych klient wybiera wariant otrzymania gotéwki lub instrumentéw w ramach wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji lub emitent ma wybdér w postaci dostarczenia gotéwki lub
instrumentéw finansowych.

Przykiad 13

Firma inwestycyjna X posiada obligacje przedsiebiorstwa o 5-letnim terminie zapadalno$ci. Zgodnie z
warunkami emisji przedsiebiorstwo ma prawo wykupu czesci instrumentéw finansowych przed uptywem
terminu zapadalnos$ci. W roku 3 przedsiebiorstwo wykupuje cze$c¢ referencyjnej wartosci emisji bonéw.

Wykup obligacji nie podlega obowigzkowi zgtoszenia transakcji. Dzieje sie tak dlatego, ze wykup jest
wynikiem wczesniej ustalonych warunkéw umownych, ktére znajdujg sie poza kontrolg inwestora (firma
inwestycyjna X).

5.6.2.8 Woyigczenia na podstawie art. 2 ust. 5 lit. I)

Na podstawie art. 2 ust. 5 lit. I) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 pojecie transakcji
nie obejmuje ,nabycia w ramach planu reinwestycji dywidendy”.

Program reinwestycji dywidendy lub plan reinwestycji dywidendy jest opcjg nabycia udziatéw wtasnych,
gdzie zamiast wyptaty dywidendy bezposrednio w gotéwce inwestor wybiera z goéry reinwestycje
dywidendy w akcje emitenta.

Majac na uwadze powyzszy opis, takie nabycie udziatéw w kapitale emitenta nie podlega obowigzkowi
zgtoszenia.

5.6.2.9 Woyigczenia na podstawie art. 2 ust. 5 lit. m)

Wylgczenie nie ma zastosowania do zgtaszania zleceh blokowych (zagregowanych operacji nabycia i
zbycia z rynku w imieniu klientéw w ramach inwestycyjnych planéw oszczednosciowych i
inwestycyjnych planéw zamkniecia inwestycji), poniewaz nawet jezeli operacje nabycia i zbycia sg
zgodne z planem, niektére decyzje sg podejmowane w momencie nabycia lub zbycia, a zatem nie
wszystkie warunki wytgczenia sg spetnione.

Przyktad 14

Przedsiebiorstwo oferuje swoim pracownikom opcje nabycia udziatbw zgodnie z programem, w ktérym
ilo$¢ udziatow do nabycia wynosi 3% rocznego wynagrodzenia pracownika, a udziaty mozna naby¢
ostatniego dnia kazdego kwartatu po cenie rynkowej z rabatem, o ile pracownik zgtosit zamiar nabycia
udziatéw nie pbézniej niz na koniec poprzedniego miesigca.

Przedsigbiorstwo zatrudnia firme inwestycyjng X do przydziatu udziatow pracownikom i pobierania
ptatno$ci w imieniu przedsiebiorstwa, w charakterze banku-reprezentanta.

W marcu pracownik podejmuje decyzje o nabyciu udziatbow w ramach programu za kwote 350 EUR

(cena rynkowa). Pracownik uczestniczy réwniez w programie we wrze$niu, kiedy kupuje udziaty za
kwote 375 EUR, i w grudniu, kiedy kupuje udziaty za kwote 400 EUR.
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Firma inwestycyjna nie podlega obowigzkowi zgtoszenia transakcji przeprowadzonych w marcu,
wrzes$niu i grudniu, poniewaz kazda z operacji nabycia nie przekraczata kwoty 500 EUR miesiecznie i
nie jest jednorazowg transakcjg w ramach programu, nawet jezeli fgcznie kwota operacji przekracza
1000 EUR.

5.6.2.10 Wytaczenia na podstawie art. 2 ust. 5 lit. n)

Przykiad 15

Przedsiebiorstwo skiada oferte przetargowg w celu odkupienia swoich obligacji od inwestoréw z premig.
Warunki oferty zostaty opublikowane w prospekcie lub broszurze informacyjnej. Przedsiebiorstwo
zatrudnia firme inwestycyjng X, ktéra wystepuje w charakterze zarzgdzajgcego.

Firma inwestycyjna ani inwestorzy nie podlegajg obowigzkowi zgtoszenia transakcji, poniewaz warunki
zostaty opublikowane z wyprzedzeniem, a inwestorzy mogli jedynie zaakceptowacé lub odrzuci¢ oferte
przetargowa.

5.7 Mechanizm zgtaszania transakc;ji

Opis, jak wtasciwe organy przetwarzajg zgtoszenia otrzymane od podmiotéw skfadajgcych, znajduje sie
w zafgczniku | do niniejszych wytycznych.

5.7.1 Pola niemajgce zastosowania i pola z danymi referencyjnymi instrumentu

Jezeli z tabeli pdl wynika, ze pole nie ma zastosowania w okolicznosciach okreslonych w opisie pola lub
w tabeli zatwierdzajgcej dostepne;j na stronie
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-

1521 mifir_transaction reporting technical reporting instructions.pdf, nie nalezy wypetnia¢ tego pola,
a zgtoszenie transakcji zostanie odrzucone, jezeli nie jest zgodne z walidacjami wyszczegdlnionymi w
tabeli na witrynie ESMA. Na przyktad, jezeli firma wskaze w zgtoszeniu, Ze realizacja miata miejsce za
pomoca algorytmu, pole 60 ,panstwo oddziatu nadzorujgcego osobe odpowiedzialng za realizacje” nie
jest wypetniane.

Nieco inaczej wyglada sytuacja z wypetnianiem danych referencyjnych. W tabeli 2 w zatgczniku | do
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 stwierdza sie, ze pola od 42 do 56 (pola danych
referencyjnych instrumentu) nie majg zastosowania, jezeli transakcje sg realizowane w systemie obrotu
albo z firmg inwestycyjng wystepujgca jako podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje, albo
jezeli dane referencyjne dotyczace kodu ISIN zgtoszone przez firme inwestycyjng w polu 41 znajdujg
sie w wykazie danych referencyjnych ESMA. W przypadku spetnienia jednego z tych warunkoéw firmy
inwestycyjne nie muszg wypetnia¢ tych pdl. ESMA uwaza rowniez, ze wszelkie inne transakcje
zrealizowane w dniu transakcji i odnoszace sie do instrumentu, w przypadku ktérego firma inwestycyjna
sama zrealizowata co najmniej jedng transakcje w dniu transakcji w systemie obrotu lub z firmag
inwestycyjng wystepujgca jako podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje, spetniajg warunki
wyznaczone w tabeli 2, a tym samym pola danych referencyjnych instrumentu nie sg wymagane dla
takiej transakcji.

Przyktad 16
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Firma inwestycyjna X nabywa instrument Y w systemie obrotu, a nastepnie tego samego dnia zbywa
instrument Y poza systemem obrotu (OTC) innej firmie inwestycyjnej lub firmie. Instrument Y nie
znajduje sie w wykazie danych referencyjnych ESMAZ, Operacja nabycia ma miejsce w systemie
obrotu, a zatem pola danych referencyjnych instrumentu nie muszg by¢ wypetlniane na potrzeby
zgtoszenia transakcji nabycia. Transakcja zbycia nie spetnia bezposrednio warunkéw, poniewaz nie jest
zawarta w systemie obrotu, pomimo to, ze wzgledu na to, ze transakcja nabycia zostata zrealizowana
tego samego dnia w systemie obrotu, pola danych referencyjnych instrumentu do zgtoszenia transakcji
zbycia rowniez nie muszg by¢ wypetniane.

Jezeli powyzsze warunki nie zostang spetnione, firmy inwestycyjne powinny wypetni¢ wszystkie pola od
42 do 56, ktore dotyczg instrumentu.

Wiasciwe organy nie powinny jednak odrzucaé zgtoszenia transakcji, jezeli firmy inwestycyjne wypeinig
pola danych referencyjnych instrumentéw, w przypadku gdy instrument jest przedmiotem transakcji w
systemie obrotu lub znajduje sie w wykazie ESMA.

5.7.2 Przekazywanie zgtoszen transakc;ji

Zgodnie z art. 26 ust. 7 MiFIR firma inwestycyjna moze wykorzysta¢ system obrotu do zgtoszenia
informacji na temat strony rynkowej transakcji zrealizowanej w systemie obrotu. Systemy obrotu moga
réwniez oferowac ustuge zgtaszania informacji na temat transakcji od strony klienta, ktéra nie jest
realizowana w ramach systemow, o ile sg zarejestrowane jako ARM.

Jezeli system obrotu przekazuje zgtoszenia transakcji w imieniu firmy inwestycyjnej, powinien
przedtozy¢ informacje witasciwemu organowi, ktéremu firma inwestycyjna musi przekazywaé
zgtoszenia, bez wzgledu na siedzibe systemu obrotu.

Jezeli system obrotu przekazuje zgtoszenia transakcji zrealizowanych przez firme na podstawie art. 26
ust. 5 MiFIR, powinien przekaza¢ zgtoszenie transakcji swojemu wiasciwemu organowi nadzoru.

5.7.2.1 Termin sktadania zgtoszen transakcji
5.7.2.1.1 Czas zgfaszania

Zgtoszenie transakcji powinno dotrze¢ do krajowego wiasciwego organu firm inwestycyjnych # nie
pdzniej niz o 23:59:59 lokalnego czasu w miejscu, w ktdorym wiasciwy organ ma siedzibe, w dniu
roboczym nastepujgcym po dniu transakcji (. w przypadku transakcji zrealizowanych w dniu T,
transakcje nalezy zgtosi¢ nie pozniej niz o 23:59:59 dnia T+1). Firmy inwestycyjne mogg zgtaszac
szczegoty transakcji zrealizowanych w dniu T réwniez tego samego dnia (tj. w dniu T) bez wzgledu na
to, czy firmy inwestycyjne dokonujg zgtoszenia bezposrednio czy za posrednictwem ARM dziatajgcego
w ich imieniu, czy tez za posrednictwem systemu obrotu, w ktérym to systemie transakcje zostaty
zawarte. Oznacza to, ze firmy muszg przekazywac¢ informacje niezbedne do przekazania zgtoszenia
transakcji do systemu obrotu lub ARM w czasie, ktéry umozliwi systemowi lub ARM zgtoszenie
transakcji wlasciwemu organowi w terminie T+1.

2 W mato prawdopodobnym przypadku, gdy system obrotu nie wysyta danych referencyjnych instrumentu.
24 Jezeli natomiast systemy obrotu dokonujg zgtoszenia w imieniu cztonkow, ktorzy nie sg firmami inwestycyjnymi,
jest to wtasciwy organ krajowy systemu obrotu.
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5.7.2.1.2 Dzien roboczy

Za dni robocze uznaje sie wszystkie dni tygodnia z wyjgtkiem sobét i niedziel oraz z wyjgtkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w danym panstwie cztonkowskim wtasciwego organu, ktéremu skfada sie
zgtoszenie transakcji.

Czesc Il - Bloki

5.8 Blok 1: identyfikacja nabywcy/zbywcy

Ze wzgledu na naduzycia na rynku wtasciwe organy sg zainteresowane informacjg o beneficjencie
transakcji, a nie podmiocie, ktéry z formalnego punktu widzenia ma prawny tytut do dysponowania
instrumentami. Z tego wzgledu, jezeli wystepuje zmiana skutkujgca zmiang wtasnosci dla klienta, klienta
nalezy zgtosi¢ jako nabywce/zbywce, a nie depozytariusza/powiernika, ktéry moze posiadac tytut
prawny. Wyjatkiem jest jednak sytuacja, w ktorej przekazanie spetnia warunki przekazania na podstawie
art. 4, uwzglednionego w sekcji 5.26.3, wtedy firmy inwestycyjne zgtaszajg swojego bezposredniego
klienta. Nie oczekuje sie, ze firma inwestycyjna bedzie sprawdzaé, kto stoi za klientem Ilub
kontrahentem, aby sprobowac ustali¢ ostatecznego klienta. Na przyktad, jezeli firma inwestycyjna nie
ma szczegotowych informacji na temat ostatecznych klientéw nie musi sprawdza¢, kto stoi np. za
funduszem powierniczym lecz jedynie zgtosi¢ fundusz powierniczy jako nabywce/zbywce (ktory
powinien by¢ oznaczony swoim identyfikatorem LEI). Jezeli jednak firma inwestycyjna zna klienta i
przyjmuje ustalenia powiernicze jak w przypadku osobistych systeméw emerytalnych do samodzielnego
inwestowania, nalezy zgtosi¢ klienta jako nabywce/zbywce, a nie fundusz powierniczy.

Nalezy zauwazy¢, ze przypadki biznesowe 5.8.1-5.10.1 ponizej ilustrujg identyfikacje i dodatkowe
szczegoty dotyczgce nabywcow, jednak to samo podejscie ma zastosowanie do zbywcow.

5.8.1 Nabywca/zbywca kwalifikujgcy sie do LEI
Ma to miejsce w nastepujgcych okolicznosciach:
nabywca/zbywca jest firmg lub firmg inwestycyjng bedacag kontrahentem rynkowym;

nabywca/zbywca jest kontrahentem centralnym (dotyczy, jezeli transakcja odbywa sie w systemie
obrotu w anonimowym arkuszu zleceh z kontrahentem centralnym);

nabywca/zbywca jest firmg inwestycyjng dziatajgcg jako podmiot systematycznie internalizujgcy
transakcje;

nabywca/zbywca jest klientem kwalifikujgcym sie do LEI (zob. sekcja 5.5 w sprawie identyfikatoréw
stron w czesci |).

Przyktad 17

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje na rzecz klienta A, ktéry dokonuje nabycia instrumentu
finansowego.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ informacje o nabywcy?
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N Pole ___________ Wartosci Format XML

7 Kod identyfikacyjny . <Tx>
nabywcy {LEI} klienta A <New>
9 Nabywca -
imig(imiona) <Buyr>
10 | Nabywca - <AcctOwnr>
nazwisko(-a) <ld>
11 | Nabywca - data <LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
urodzenia </ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
</New>
</Tx>

5.8.2 Nabywca/zbywca jest osobg fizyczng

5821

Nabywca/zbywca jest obywatelem panstwa EOG (pojedyncze obywatelstwo)

Zgodnie z art. 6 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 osobe fizyczng nalezy
identyfikowac w zgtoszeniu za pomoca konkatenaciji z uzyciem kodu ISO 3166-1 alfa-2 panstwa, ktérego
obywatelem jest dana osoba, po ktérym nastepuje identyfikator wymieniony w zatgczniku Il do
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 oparty o narodowos¢ tej osoby fizycznej.
Ponadto zgodnie z art. 7 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590, jezeli klient jest osobg
fizyczng, zgtoszenie powinno zawiera¢ petne nazwisko i date urodzenia klienta.

Przyktad 18

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje na rzecz klienta 2, ktéry dokonuje nabycia instrumentu
finansowego.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ informacje o nabywcy?

N _Pole Wartosci Format XML

7 Kod identyfikacyjny {NATIONAL_ID} Jose

nabywcy Luisa Rodrigueza de la
Torre

9 Nabywca - LJOSE,LUIS"
imie(imiona)

10 | Nabywca - nazwisko(- | ,RODRIGUEZ,DE LA
a) TORRFE"

11 | Nabywca - data »,1976-02-27"
urodzenia

<Tx>
<New>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<Prsn>
<FrstNm>JOSE, LUIS</FrstNm>
<Nm>RODRIGUEZ, DE LA
TORRE</Nm>
<BirthDt>1976-02-27</BirthDt>
<Othr>
<Id>ES99156722T</ld>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
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</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

</New>
</Tx>

Identyfikator, ktérego nalezy uzy¢, zalezy nie od miejsca pobytu danej osoby lub lokalizacji firmy
inwestycyjnej X, lecz od obywatelstwa tej osoby.

Jezeli inwestor jest obywatelem Hiszpanii, identyfikatorem jest numer identyfikacji podatkowej (Cédigo
de identificacion fiscal) zgodnie z zatacznikiem Il do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590. Schemat ,NIDN” odnosi sie do uzywania krajowego identyfikatora klienta. Wartos¢ ,CCPT”
oznaczataby stosowanie numeru paszportu, natomiast konkatenacja narodowosci, daty urodzenia i
skrétu jest identyfikowana zgodnie ze schematem ,CONCAT”. Obydwa przykiady nastepujgce po
niniejszej sekcji ilustrujg wszystkie trzy zastosowania.

5.8.2.2 Nabywca/zbywca jest obywatelem panstwa nienalezgcego do EOG (pojedyncze
obywatelstwo)

Przyktad 19

Firma inwestycyjna X sprzedaje klientowi na wtasny rachunek instrument finansowy.
Klientem jest Paul O'Connor, obywatel Stanéw Zjednoczonych, ktéry mieszka w Portugalii. Jego data
urodzenia to 4 marca 1941 r.

Zgodnie z informacjami z zatgcznika Il do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 numer
paszportu powinien byé wykorzystany do identyfikacji Paula O'Connora na potrzeby zgtaszania
transakcji, poniewaz to narodowos$é¢, a nie miejsce zamieszkania determinuje uzycie odpowiedniego
identyfikatora.

Numer amerykanskiego paszportu Paula O’Connora wynosi 123456789ZZ.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ informacje o nabywcy?

I!-I_-!EEM\

Kod identyfikacyjny {NATIONAL_ID} | <Tx>
nabywcy Paula O’'Connora} <New>
9 Nabywca - "
imig(imiona) -PAUL <Buyr>
10 | Nabywca - , ” <AcctOwnr>
nazwisko(-a) »O'CONNOR <ld>
11 | Nabywca - data ,1941-03-04" <Prsn>
urodzenia <FrstNm>PAUL</FrstNm>
<Nm>O’CONNOR</Nm>
<BirthDt>1941-03-04</BirthDt>
<Othr>
<ld>US123456789ZZ</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
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</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

</New>
</Tx>

Jezeli Paul O’Connor nie ma numeru paszportu amerykanskiego, wowczas pole 7 nalezy wypetnic¢
konkatenowanym numerem wygenerowanym jako US19410304PAUL#OCONN.

5.8.2.3 Nabywca/zbywca ma podwdjne obywatelstwo (dwa panstwa EOG)

Przyktad 20

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje dla klienta.

Klientka, Anne-Marie Berg, ktéra nabywa instrument finansowy, ma obywatelstwo szwedzkie i
francuskie i urodzita sie 3 grudnia 1963 r.

Zgodnie z wymogami art. 6 ust. 3 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 kod 1SO 3166
alfa dla Francji (FR) alfabetycznie pojawia sie przed kodem Szwecji (SE). W zwigzku z tym nalezy
stosowaé pierwszy priorytetowy numer dla Francji, tj. kod CONCAT (zatgcznik Il do rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590), a nie szwedzki indywidualny numer tozsamosci. Numer
CONCAT powinien by¢ nastepujgcy: FR19631203ANNEMBERGH#.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ informacje o nabywcy?

N _ Pole

urodzenia

7 Kod identyfikacyjny {NATIONAL_ID}
nabywcy Anne-Marie Berg}

9 | Nabywca - ,ANNE-MARIE”
imig(imiona)

10 Nabyyvca - BERG’
nazwisko(-a)

11 | Nabywca - data ,1963-12-03"

<TxRpt>
<Tx>
<New>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|ld>
<Prsn>

<FrstNm>ANNE-MARIE</FrstNm>
<NmM>BERG</Nm>
<BirthDt>1963-12-03</BirthDt>
<Othr>

<Id>FR19631203ANNEMBERG#</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

</New>

Format XML
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</Tx> ‘

5.8.2.4 Nabywca/zbywca ma podwdjne obywatelstwo (panstwo EOG i panstwo nienalezgce do
EOG)

Przyktad 21

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje na rzecz klienta Davida Stefana, ktéry dokonuje nabycia
instrumentu finansowego. Klient ma obywatelstwo australijskie i rumunskie, a urodzit sie 8 maja 1952 r.

Zgodnie z art. 6 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 obywatelstwo panstwa
EOG ma pierwszenstwo, a zatem nalezy wykorzysta¢ rumunski krajowy numer identyfikacyjny (Cod
Numeric Personal).

Rumunski krajowy numer identyfikacyjny Davida Stefana to 1234567890123.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ informacje o nabywcy?

-_-mm Format XML

Kod identyfikacyjny {NATIONAL_ID} | <Tx>
nabywcy Davida Stefana} <New>
9 Nabywca - »
imig(imiona) »DAVID <Buyr>
10 | Nabywca - » <AcctOwnr>
nazwisko(-a) -STEFAN <ld>
11 | Nabywca - data ,1952-05-08” <Prsn>
urodzenia <FrstNm>DAVID</FrstNm>
<Nm>STEFAN</Nm>
<BirthDt>1952-05-08</BirthDt>
<Othr>
<Id>R01234567890123</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
</New>
</Tx>

Jezeli w powyzszym przyktadzie osoba nie miataby rumunskiego krajowego numeru identyfikacyjnego,
nalezy uzy¢ numer rumunskiego paszportu. Jezeli osoba ta nie ma paszportu, nalezy uzy¢ kodu
CONCAT. Kod CONCAT powinien by¢ nastepujgcy: RO19520508DAVIDSTEFA.

5.9 Blok 2: Podmiot podejmujgcy decyzje w imieniu nabywcy/zbywcy

W przyktadach ponizej ukazano identyfikacje podmiotu podejmujgcego decyzje w imieniu nabywcy,
jednak to samo podejscie stosuje sie w odniesieniu do zbywcy.
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Zgodnie z objasnieniem w tabeli 2 z zatgcznika | do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590 pola podmiotu podejmujgcego decyzje w imieniu nabywcy (pola 12-15) majg zastosowanie
tylko wtedy, gdy klientem jest nabywca, a decyzja inwestycyjna jest podejmowana na podstawie
upowaznienia do reprezentacji. Upowaznienie do reprezentaciji odnosi sie do osoby trzeciej lub oséb
trzecich, ktére nie sg powigzane z klientem i otrzymaty upowaznienie do podejmowania decyzji
inwestycyjnych w imieniu klienta. Osoba(-y) trzecia(-e) moga byé niepowigzane z firmg inwestycyjng
realizujgcg transakcje lub mogg by¢ firmg inwestycyjng realizujacg transakcje. Upowaznienia do
reprezentacji moze udzieli¢ klient, ktory jest osobg fizyczng lub podmiotem prawnym, a osoby, ktére
otrzymaty upowaznienie do dziatania w imieniu klienta, rowniez moga by¢ osobami fizycznymi lub
podmiotami prawnymi.

Jezeli osoba trzecia jest firmg inwestycyjna, w polu 12 nalezy poda¢ tozsamosc¢ nie osoby fizycznej
podejmujgcego decyzje w firmie inwestycyjnej, lecz samej firmy inwestycyjnej (osobe fizyczng
podejmujgca decyzje okresla sie w polu 57).

Ma to miejsce w nastepujgcych okolicznosciach:

jezeli osoba z upowaznieniem do reprezentacji wydaje instrukcje firmie inwestycyjnej (obejmuje to
petnomocnictwo do reprezentacji przed sgdem) lub

na podstawie upowaznienia do podejmowania uznaniowych decyzji udzielonego przez nabywce firmie
inwestycyjnej realizujgcej transakcje.

Jezeli nabywca/zbywca udzielit upowaznienia do reprezentacji wiecej niz jednej osobie, tylko osobe(-y),
ktére udzielajg instrukcji firmie inwestycyjnej, nalezy wpisa¢ w polu podmiotu podejmujgcego decyzje w
imieniu nabywcy/zbywcy.

We wszystkich innych okoliczno$ciach przyjmuje sie zatozenie, ze decyzje podejmuje nabywca, a pola
dotyczace podmiotu podejmujgcego decyzje (pola 12-15) pozostajg niewypetnione. Dotyczy to réwniez

przypadku, w ktérym wystepuje upowaznienie do reprezentacji przed sgdem, jednak to nabywca, a nie
osoba(-y) z upowaznieniem do reprezentacji przed sgdem, podjat decyzje o konkretnej transakciji.

Zalecenia i doradztwo nie stanowig decyzji inwestycyjnych, a zatem jezeli miejsce ma tylko udzielanie
zalecen lub porad, nie nalezy wypetnia¢ pola dotyczgcego podmiotu podejmujgcego decyzje.

W konkretnym przypadku funduszoéw i firmy zarzgdzajgcej funduszami osoba zarzgdzajgca funduszem
powinna by¢ identyfikowana przez firme inwestycyjng realizujgca jego zlecenie jako zbywca/nabywca i

pole podmiotu podejmujgcego decyzje pozostaje niewypetnione, dopdki nie nastgpi przekazanie
spetniajgce warunki art. 4 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 (zob. sekcja 5.27.1).

5.9.1 Decyzje podejmuje nabywca/zbywca

Przyktad 22

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje na rzecz klienta A, ktéry dokonuje nabycia instrumentu
finansowego. Decyzje o nabyciu podejmuje klient A.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ szczegétowe dane dotyczace nabywcy?

[N __Pole ____________ Wartosci ______________FormatxmL____________|
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7 Kod identyfikacyjny : <Tx>
nabywcy {LEI} klienta A <New>

9 Nabywca -

imig(imiona) <Buyr>

10 | Nabywca - <AcctOwnr>

nazwisko(-a) <ld>

11 | Nabywca - data <LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA </LEI>

urodzenia </ld>

12 | Kod podmiotu </AcctOwnr>

podejmujgcego </Buyr>

decyzje o nabyciu

13 | Podmiot </New>

podejmujgcy decyzje </Tx>

o nabyciu -

imie(imiona)

14 | Podmiot

podejmujgcy decyzje

o nabyciu -

nazwisko(-a)

15 | Podmiot

podejmujgcy decyzje

0 nabyciu - data

urodzenia

Poniewaz decyzje podejmuje nabywca, pola podmiotu podejmujgcego decyzje pozostajg puste.

5.9.2 Podmiotem podejmujgcym decyzje jest osoba trzecia posiadajgca
upowaznienie do reprezentacji nabywcy/zbywcy

5.9.2.1 Podmiotem podejmujgcym decyzje jest strona posiadajgca petnomocnictwo.

Przyktad 23

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje na rzecz klienta Seana Murphy'ego, ktéry dokonuje nabycia
instrumentu finansowego.

Sean Murphy jest obywatelem irlandzkim i urodzit sie 27 lutego 1976 r. Sean Murphy udzieli
petnomocnictwa dotyczgcego jego rachunku swojemu prawnikowi Thomasowi MacCormackowi, ktory
jest obywatelem irlandzkim urodzonym 12 grudnia 1951 r. Zlecenie nabycia zlozyt Thomas
MacCormack.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ szczegétowe dane dotyczgce nabywcy?

N _ Pole _________ Wartosci Format XML

7 Kod identyfikacyjny {NATIONAL_ID} | <Tx>
nabywcy Seana <New>
Murphy'ego
9 Nabywca - ” <Buyr>
imie(imiona) ~SEAN <AcctOwnr>
10 | Nabywca - ” <ld>
nazwisko(-a) >MURPHY <Prsn>
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Nabywca - data
urodzenia

,1976-02-27"

12

Kod podmiotu
podejmujgcego
decyzje o nabyciu

{NATIONAL_ID}
Thomasa
MacCormacka

13

Podmiot
podejmujgcy decyzje
0 nabyciu -
imie(imiona)

,THOMAS”

14

Podmiot
podejmujgcy decyzje
0 nabyciu -
nazwisko(-a)

,MACCORMACK”

15

Podmiot
podejmujgcy decyzje
o nabyciu - data
urodzenia

,1951-12-12"

<FrstNm>SEAN</FrstNm>
<Nm>MURPY</Nm>
<BirthDt>1976-02-27</BirthDt>
<Othr>

<ld>IE19760227SEAN#MURPH</Id>

<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>
<Prsn>
<FrstNm>THOMAS</FrstNm>
<NM>MACCORMACK</Nm>
<BirthDt>1951-12-12</BirthDt>
<Othr>

<|d>IE19511212THOMAMACCO</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</DcsnMakr>
</Buyr>

</New>
</Tx>

Poniewaz Sean Murphy i Thomas MacCormack sg obywatelami irlandzkimi, zastosowany zostanie kod
konkatenowany, jako ze ma on pierwszehstwo w przypadku Irlandii. Kody te wyglgdajg odpowiednio
IE19760227SEAN#MURPH i IE19511212THOMAMACCO.

5.9.2.2 Podmiotem podejmujgcym decyzje jest firma inwestycyjna dziatajgca na podstawie
upowaznienia do podejmowania uznaniowych decyzji w imieniu nabywcy/zbywcy.

Przyktad 24

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje dla klienta na podstawie upowaznienia do podejmowania
uznaniowych decyzji. Z tego wzgledu firma inwestycyjna X podejmuje decyzje inwestycyjng w imieniu
klienta. Klient Pepe Torres Blanco jest obywatelem meksykanskim z paszportem o numerze
MMM23654Z i urodzit sie 20 maja 1968 r.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ szczegétowe dane dotyczgce nabywcy?

II-I_ ~ FormatXML

Kod identyfikacyjny {NATIONAL_ID} | <Tx>
nabywcy Pepe Torresa <New>
Blanco
9 Nabywca - ” <Buyr>
imig(imiona) -PEPE <AcctOwnr>
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* esm
* % *
10 | Nabywca - ~TORRES’, <ld>
nazwisko(-a) ‘BLANCO” <Prsn>
11 | Nabywca - data 1968-05-20" <FrstNm>PEPE</FrstNm>
urodzenia ” <Nm>TORRES, BLANCO</Nm>
12 | Kod podmiotu . <BirthDt>1968-05-20</BirthDt>
S {LEI} firmy
podejmujgcego inwestvevinei X <Othr>
decyzje o nabyciu yeyine) <ld>MXMMM23654Z</Id>
13 | Podmiot <SchmeNm>
podejmujgcy decyzje <Cd>CCPT</Cd>
o0 nabyciu - </SchmeNm>
imie(imiona) </Othr>
14 | Podmiot </Prsn>
podejmujgcy decyzje </ld>
0 nabyciu - </AcctOwnr>
nazwisko(-a) <DcsnMakr>
15 | Podmiot <LEI>12345678901234567890</LEI>
podejmujacy decyzje </DcsnMakr>
o0 nabyciu - data </Buyr>
urodzenia
</New>
</Tx>

5.10 Blok 3 (potaczenie bloku 1 i 2): konkretne scenariusze z udziatem
zbywcy/nabywcy oraz podmiotu podejmujgcego decyzje

Jak w poprzednich blokach, ponizsze przyktady ilustrujg identyfikacje i dodatkowe dane szczegdtowe
nabywcdw, lecz to samo podejscie ma zastosowanie do zbywcow.

5.10.1 Nabywca/zbywca wystepuje jako wspolny rachunek

Przyktad 25

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje na rzecz wspolnego rachunku posiadanego przez
wspotmatzonkéw Pierre'a DuPont i Marie DuPont. Pierre DuPont ma obywatelstwo francuskie i urodzit
sie 27 lutego 1976 r. Jego zona Marie ma polskie obywatelstwo i urodzita sie 17 stycznia 1977 r., a jej
krajowy numer ewidencyjny (PESEL) to 1234567890. Decyzje o inwestycji podjat przedstawiciel
wspolnego rachunku, Charles Owen, ktory urodzit sie 11 pazdziernika 1968 r. Charles Owen jest
obywatelem potudniowoafrykarnskim (numer paszportu 1111222233334).

Wspdliny rachunek dokonuje nabycia instrumentu finansowego.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ informacje o nabywcy?

N _ Poe __________ Wartosci ____ _______ FormatxML___________

{NATIONAL_ID} <Tx>
7 Kod identyfikacyjny Pierre'a DuPont <New>
nabywcy {NATIONAL_ID}
Marie DuPont <Buyr>
9 Nabywca - .PIERRE” <AcctOwnr>
imig(imiona) ,MARIE” <ld>
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decyzje o nabyciu -
data urodzenia

10 | Nabywca - LDUPONT”
nazwisko(-a) ,LDUPONT”

11 | Nabywca - data ,1976-02-27”
urodzenia ,1977-01-17”

12 Kod podmiotu {NATIONAL_ID}
podejmujgcego Charlesa Owena
decyzje o nabyciu

13 | Podmiot podejmujgcy
decyzje o nabyciu - +,CHARLES”
imie(imiona)

14 | Podmiot podejmujacy
decyzje o nabyciu - ~OWEN”"
nazwisko(-a)

15 | Podmiot podejmujacy ,1968-10-11"

<Prsn>
<FrstNm>PIERRE</FrstNm>
<NmM>DUPONT</Nm>
<BirthDt>1976-02-27</BirthDt>
<Othr>

<Id>FR19760227PIERRDUPON</Id>

<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<AcctOwnr>
<|d>
<Prsn>
<FrstNm>MARIE</FrstNm>
<NmM>DUPONT</Nm>
<BirthDt>1977-01-17</BirthDt>
<Othr>
<|d>PL12345678901</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>
<Prsn>
<FrstNm>CHARLES</FrstNm>
<NmM>0OWEN</Nm>
<BirthDt>1968-10-11</BirthDt>
<Othr>
<ld>ZA1111222233334</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</DcsnMakr>
</Buyr>

</New>
</Tx>

Informacje w polach 7-11 nalezy powieli¢ w odniesieniu do kazdego nabywcy.

Podmiot podejmujgcy decyzje nie dziata na rzecz kazdej osoby, lecz na rzecz wspélnego rachunku,

dlatego informacje go dotyczace podaje sie tylko raz.
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5.10.2 Zbywca zmart

W przypadku transakcji wynikajgcych z uwierzytelnienia testamentu zmartych klientéw lub spadku,
osoba zmarta powinna zosta¢ zgtoszona jako zbywca i jest uznawana za podmiot podejmujgcy decyzje,
dlatego tez pdl dotyczacych podmiotu podejmujgcego decyzje nie nalezy wypetniac. Jezeli strona jest
spadkobiercg instrumentéw finansowych, nalezy zgtosi¢ jg jako nabywce, a poniewaz uznaje sie jg za
podmiot podejmujgcy decyzje, pdél podmiotu podejmujgcego decyzje nie nalezy wypetniac.

5.11 Blok 4: Pole dotyczgce decyzji inwestycyjnej w firmie

5.11.1 Pole dotyczace decyzji inwestycyjnej w firmie

Zgodnie z art. 8 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 pole to nalezy zawsze
wypetnia¢, jezeli firma inwestycyjna realizuje transakcje na wiasny rachunek, a poniewaz wystawia
wtasne ksiegi na ryzyko, uznaje sig, ze podejmuje decyzje inwestycyjng. Jedyny wyjatek od tej zasady
wystepuje w kontekscie przekazania, gdzie firma inwestycyjna jest zgtaszana jako firma inwestycyjna
otrzymujgca zlecenie i realizujgca transakcje na wtasnych rachunek, w ktérym to przypadku powinna,
zgodnie z polem 57, poda¢ w zgtoszeniu po stronie klienta informacje dostarczone przez przekazujaca
firme inwestycyjna (zob. sekcje 5.26.3.1, 5.26.4.1, 5.26.4.2 oraz 5.27.2).

Ponadto zgodnie z art. 8 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 pole to nalezy
réwniez wypetni¢, w przypadku gdy firma inwestycyjna podejmuje decyzje inwestycyjng w imieniu klienta
na podstawie upowaznienia do podejmowania uznaniowych decyzji — (zob. sekcja 5.27.1).

Przyktad 26
Firma inwestycyjna X dokonuje nabycia instrumentu finansowego.

Makler 1 jest osobg, ktéra w firmie inwestycyjnej odpowiada za decyzje inwestycyjna.

W jaki sposéb firma inwestycyjna X powinna wypetni¢ pole ,Decyzji inwestycyjnej w firmie™?

II-I_-EE-\

Decyzja inwestycyjna | {NATIONAL_ID} | <Tx>
w firmie maklera 1 <New>

<lnvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnch>
<Othr>
<Id>CA1112223334445555</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>

</New>
</Tx>
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Nalezy zauwazy¢, ze w przeciwienstwie do szczegdtowych danych nabywcy nie sg wymagane dane
konkretnej osoby odpowiedzialnej za decyzje inwestycyjng w firmie inwestycyjnej. Jedyng wymagang
informacjg jest krajowy numer identyfikacyjny takiej osoby.

Jezeli algorytm komputerowy w firmie inwestycyjnej odpowiada w pierwszej kolejnosci za decyzje
inwestycyjng, w polu 57 nalezy poda¢ kod algorytmu.

5.11.2 Decyzja inwestycyjna podjeta poza firmg (klient podejmuje decyzje
inwestycyjng, a firma inwestycyjna dziata ,w ramach obrotu polegajgcego na
zestawianiu zlecen” lub ,w innym charakterze”)

Przyktad 27

Firma inwestycyjna dziata ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen” lub ,w innym

charakterze” i dokonuje nabycia instrumentu finansowego wytgcznie na potrzeby realizacji transakc;ji lub

dla klienta ustug doradczych.

Uznaje sie, ze decyzje inwestycyjng podjat klient bez wzgledu na to, czy firma inwestycyjna X polecita
instrument finansowy klientowi, poniewaz ostateczng decyzje inwestycyjng podjat klient.

W jaki sposéb firma inwestycyjna X powinna wypetni¢ pole ,decyzji inwestycyjnej w firmie”?

Poniewaz firma inwestycyjna dziata ,w innym charakterze” lub ,w ramach obrotu polegajgcego na
zestawianiu zlece”, nie nalezy wypetnia¢ pola 57 ani pola 12.

N P L e ema

Decyzja inwestycyjna <Tx>
w firmie <New>
<FinInstrm>

</Finlnstrm>
<ExctgPrsn>

</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>
Jezeli pole pozostanie puste, odpowiedni
element XML (tj. <InvstmtDcsnPrsn>) nie
powinien widnie¢ w wiadomoSci.

Jezeli natomiast firma X realizuje transakcje na wtasny rachunek, nawet w przypadku gdy transakcja
mogta zostaé zainicjowana przez klienta, uznaje sie, ze decyzje inwestycyjng podjeta firma inwestycyjna
X, dlatego tez nalezy wypetni¢ pole 57 i pozostawi¢ puste pole 12.

5.12 Blok 5: Pole realizacji transakcji w firmie

Pole 59 nalezy wypetniaé w kazdym zgtoszeniu transakcji. W przypadkach, w ktérych decyzje o
realizacji transakcji podjat klient (np. klient wydat instrukcje w sprawie szczegétéw transakcji wtgcznie z

47



systemem realizacji) lub inna osoba spoza firmy inwestycyjnej (np. pracownik przedsigbiorstwa w
ramach tej samej grupy), firmy inwestycyjne powinny podaé¢ w tym polu domysing wartos¢ ,NORE”.

Przyktad 28

Firma inwestycyjna X dokonuje nabycia instrumentu finansowego w imieniu klienta, a klient wydat
instrukcje dotyczgce szczegdtow transakciji.

W jaki sposéb firma inwestycyjna X powinna wypetnic pole realizacji transakcji w firmie?

Wartosci Format XML

59 | Realizacja transakcji -NORE” <Tx>
w firmie <New>

<ExctgPrsn>
<CInt>NORE</CInt>
</ExctgPrsn>

</New>
<[Tx>

Jezeli w polu podano kod inny niz ,NORE”, kod — zgodnie z art. 9 rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/590 — jest albo kodem identyfikacyjnym osoby w firmie inwestycyjnej, albo identyfikatorem
algorytmu w firmie inwestycyjnej, w zaleznosci od tego, kto jest odpowiedzialny za realizacje. Firma
inwestycyjna ponosi odpowiedzialnos¢ za ustalenie osoby odpowiedzialnej za realizacje zgodnie ze
swoim modelem zarzadzania.

5.12.1 Pierwotng odpowiedzialnosc za realizacje transakcji ponosi osoba

Jezeli osoba ponosi pierwotng odpowiedzialnos¢ za realizacje transakcji, w polu 59 nalezy wpisac
krajowy numer identyfikacyjny tej osoby.

5.12.2 Pierwotng odpowiedzialnos¢ za realizacje transakcji ponosi algorytm

Przyktad 29

Jezeli realizacji dokonuje algorytm, algorytm nalezy poda¢ w polu 59 tabeli 2 w zatgczniku |
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590.

Firma inwestycyjna X dokonuje nabycia instrumentu finansowego, a algorytm firmy inwestycyjnej X (kod:
4567EFZ) jest odpowiedzialny za wykonanie transakciji.

W jaki sposdb firma inwestycyjna X powinna wypetni¢ pole realizacji transakcji w firmie?

N Pole Wartosci Format XML
59 | Realizacja transakciji {Kod algorytmu} <Tx>
w firmie <New>
<ExctgPrsn>
<Algo>4567EFZ</Algo>
</ExctgPrsn>

48



* esma

*

</New>
</Tx>

Termin ,algorytm” nalezy rozumie¢ jako system, ktéry automatycznie realizuje transakcje bez
interwencji cztowieka. Réwniez w tym przypadku nalezy podac identyfikator automatycznego systemu.

5.13 Blok 6: Data i czas transakcji

Data i czas transakcji, ktére nalezy zgtosi¢, to moment, w ktérym transakcja ma miejsce, a strony sg
zobowigzane do realizacji transakcji, a nie data i czas jakiegokolwiek dalszego potwierdzenia.

Jezeli firma inwestycyjna wysyta zlecenie do firmy spoza EOG, ktéra wypetnia zlecenie, firma
inwestycyjna powinna podjga¢ wszelkie starania w celu uzyskania jak najdokiadniejszej daty i jak
najdoktadniejszego czasu transakciji.

W polu 28 ,Data i czas transakcji’ nie nalezy podawacC zaokrgglonych wartosci, a poziom
szczegotowosci powinien odpowiada¢ wymogom okreslonym w polu 28 tabeli 2 w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2017/590.

Szczegotowe informacije na temat wymogow szczegotowosci w zgtoszeniach transakcji podano w sekcji
7.2 dotyczgcej szczegotowosci znacznika czasu.

5.14 Blok 7: System

Przyktady w tym bloku obejmujg wypetnienie pola systemu i innych odpowiednich pdl dotyczacych
transakcji zawieranych bezposrednio w systemie obrotu. Nalezy zauwazyc, ze zgodnie z objasnieniami
w sekcji 5.4.2 ,Wypetnianie pola systemu w przypadku tancuchow” tylko bezposrednig realizacje
transakcji w systemie obrotu® lub na platformie obrotu lub z podmiotem systematycznie internalizujgcym
transakcje nalezy okresli¢ jako transakcje w systemie. Aby zapoznac sie z przyktadami wypetniania pola
systemu w innych sytuacjach, zob. 5.22-5.24 i 5.26-5.27 (scenariusze powigzane z wieloma
realizacjami, zleceniami tgczonymi, zorganizowanymi platformami obrotu polegajgcego na zestawianiu
Zlecen oraz realizacjg w ramach tahcucha firm inwestycyjnych, przekazaniem i firmg inwestycyjng
dziatajgcg na podstawie upowaznienia do podejmowania uznaniowych decyzji).

Szczegotowe informacje na temat zgtaszania transakcji dotyczgcych konkretnych instrumentéw
finansowych podano w czesci IV.

5.14.1 Realizacja transakcji w systemie obrotu w anonimowym arkuszu zlecen

Przyktad 30

Firma inwestycyjna dokonuje zbycia instrumentu finansowego w systemie obrotu. Transakcja zostata
zrealizowana 5 maja 2018 r. 0 godz. 09:10:33.124373. System obrotu generuje kod identyfikacyjny
transakcji w systemie obrotu (TVTIC) (ABCDEFG123456).

% Wigcznie z instancjami, w ktérych uzgodnione transakcje poza systemem obrotu (OTC) podlegajg zasadom
systemu obrotu.
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a) system obrotu M (ktéry korzysta z centralnego kontrahenta)

b) system obrotu B nie korzysta z centralnego kontrahenta, a tozsamos¢ strony nabywajgcej/zbywajacej
nie zostata ujawniona w momencie realizacji. Kod identyfikacyjny segmentu rynku to ,XABC”.

W jaki sposob firma inwestycyjna X powinna wypetni¢ pole obrotu i powigzane pola?

Wartosci dla scenariusza Wartosci dla scenariusza
a) a)

3 Nadany przez system obrotu
kod identyfikacyjny transakcji

,ABCDEFG123456”

,ABCDEFG123456”

4 Kod identyfikacyjny podmiotu
realizujgcego transakcje

{LEI} firmy inwestycyjnej X

{LEI} firmy inwestycyjnej X

7 Kod identyfikacyjny nabywcy

{LEI} kontrahenta
centralnego w systemie
obrotu M

Kod identyfikacyjny
segmentu rynku {MIC}
systemu obrotu B

28 | Datai czas transakcji

,2018-05-
05T09:10:33.1247”

,2018-05-05T09:10:33.1242"

36 | System Kod identyfikacyjny Kod identyfikacyjny
segmentu rynku {MIC} segmentu rynku {MIC}
systemu obrotu M systemu obrotu B
Format XML:

Zgloszenie scenariusz a)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>111111111112111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

<Tx>
<TradDt>2018-05-05T09:10:33.124Z</TradDt>

<TradVn>XMIC</TradVn>
<TradPIlcMtchgld>ABCDEFG123456</TradPlc
Mtchgld>

</Tx>

</New>
</Tx>

Zgtoszenie scenariusz b) |

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<MIC>XABC</MIC>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Tx>
<TradDt>2018-05-05T09:10:33.124Z</TradDt>
<TradVn>XABC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>ABCDEFG123456</TradPIcM
tchgld>
</Tx>

</New>
</Tx>
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5.14.2 Realizacja transakcji na platformie obrotu spoza Unii w nieanonimowym
arkuszu zlecen

Przykiad 31

Firma inwestycyjna X dokonuje sprzedazy instrumentu finansowego podlegajacego zgtoszeniu na
zorganizowanej platformie obrotu poza Unig (MIC: XAAA), realizujgac zlecenie nabycia firmy
inwestycyjnej Y. Transakcja zostata zrealizowana 10 wrzesnia 2018 r. 0 godz. 13:15:45.122469.

W jaki sposéb firma inwestycyjna X powinna wypetnic¢ pole obrotu i powigzane pola?

Nadany przez system <D
obrotu kod <New>
identyfikacyjny
transakcji
4 Kod identyfikacyjny <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
podmiotu {LEI} firmy >
realizujgcego inwestycyjnej X
transakcje <Buyr>
7 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy <AcctOwnr>
nabywcy inwestycyjnej Y <ld>
28 | Data i czas transakgcji ,2018-09- <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
10T13:15:452” </ld>
36 | System Kod </AcctOwnr>
identyfikacyjny </Buyr>
segmentu rynku
{MIC}platformy <Tx>
obrotu <TradDt>2018-09-
10T13:15:45Z2</TradDt>
<TradVn>XAAA</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

Kod identyfikacyjny transakcji w systemie obrotu nie ma zastosowania w tym przypadku, poniewaz
transakcja nie zostata zrealizowana w systemie obrotu.

Firma inwestycyjna X zna kontrahenta rynkowego (firme inwestycyjng Y), dlatego kontrahent rynkowy
jest okreslony w zgtoszeniu transakcji, w tym przypadku jako nabywca.

Poniewaz transakcja nie odbywa sie w systemie obrotu, szczegbtowosé czasu nalezy wyrazi¢é w
sekundach lub dokfadnie;j.

5.14.3 Realizacja transakcji w systemie obrotu pomiedzy wiasnymi zleceniami w
anonimowym arkuszu zlecen

Jak odnotowano w sekcji ,Znaczenie pojecia transakcji” 5.6 w czesci |, w tej sytuacji zastosowanie ma
art. 2 ust. 4.
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Przyktad 32

Firma inwestycyjna X dziatajgca na wiasny rachunek realizuje transakcje z wtasnym zleceniem w
systemie obrotu M, ktéry generuje kod identyfikacyjny transakcji w systemie obrotu (TVTIC)
(ABCDEFG123456) w odniesieniu do transakcji zrealizowanej w dniu 15 lipca 2018 r. o godz.
11:37:22.867415.

W jaki sposéb firma inwestycyjna X powinna wypetnic¢ pole obrotu i powigzane pola?

Wartosci Zgtoszenie #1

Wartosci Zgtoszenie
#2

3 | Nadany przez system obrotu kod ,ABCDEFG123456" ABCDEFG123456"
identyfikacyjny transakcji
4 Kod identyfikacyjny podmiotu {LEI} firmy inwestycyjnej {LEI} inwestycji
realizujgcego transakcje X Firma X
7 Kod identyfikacyjny nabywcy {LEI} kontrahenta . {LEI} inwestyGji
centralnego w systemie .
Firma X
obrotu M
16 | Kod identyfikacyjny zbywcy {LEI} firmy inwestycyjnej {LEI} kontrahenta _
X centralnego w systemie
obrotu M
28 | Datai czas transakcji ,2018-07- »2018-07-
15T11:37:22.8672" 15T11:37:22.8672"
29 Charakte:\r, w jakim zawarto _DEAL” DEAL”
transakcje
36 | System Kod identyfikacyjny Kod identyfikacyjny
segmentu rynku {MIC} segmentu rynku {MIC}
systemu obrotu M systemu obrotu M
Format XML:

Zgtoszenie #1

<Tx>
<

>

New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>11111111111111111111</LEI>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</LEI>

</ld>
</AcctOwnr>

Zgtoszenie #2

<Tx>
<New>

>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

</ld>
</AcctOwnr>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty

<LEI>12345678901234567890</LEI>

<LEI>11111111111111111111</LEI>
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* @SM
* *
* & *
</Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx>

<TradDt>2018-07-15T11:37:22.867Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

.<.'.|'raan>XABC</Traan>
<TradPlcMtchgld>ABCDEFG123456</TradPIcM
tchgld>

</Tx>

</New>
</Tx>

<TradDt>2018-07-15T11:37:22.867Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

;'.I'raan>XABC</Traan>
<TradPlcMtchgld>ABCDEFG123456</TradPIcM
tchgld>

<[Tx>

</New>
</Tx>

5.14.4 Podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje realizujgcy transakcje

Przyktad 33

Firma inwestycyjna Y zamierza zby¢ udzialy. Firma inwestycyjna X, dziatajgca jako podmiot
systematycznie internalizujgcy transakcje, dokonuje nabycia udziatdw od firmy inwestycyjnej Y.

Transakcja zostata zrealizowana 15 lipca 2018 r. 0 godz. 11:37:22.Z.

Segmentem MIC podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje jest SMIC.

Jak firmy inwestycyjne X i Y powinny zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Zgltoszenie

Firma inwestycyjna X

Wartosci Zgtoszenie
Firmainwestycyjna Y

3 Nadany przez system obrotu
kod identyfikacyjny transakcji
4 Kod identyfikacyjny podmiotu . . L . . o
realizujgcego transakcje {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej Y
7
Kod identyfikacyjny nabywcy {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej X
16 | Kod identyfikacyjny zbywcy {LEI} firmy inwestycyjnej Y {LEI} firmy inwestycyjnej Y
28 | Datai czas transakcji ,2018-07-15T11:37:22.2" ,2018-07-15T11:37:22.2”
29 Charaktgr, w jakim zawarto DEAL’ DEAL’
transakcje
36 | System Kod identyfikacyjny Kod identyfikacyjny
segmentu rynku segmentu rynku
{MIC}podmiotu {MIC}podmiotu
systematycznie systematycznie
internalizujgcego transakcje internalizujgcego transakcje
(firma inwestycyjna X) (firma inwestycyjna X)
Format XML:
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Zgloszenie firmy inwestycyjnej X Zgloszenie firmy inwestycyjnej Y

<Tx> <Tx>
<New> <New>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> | <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exc
tgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr> <Buyr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <ld>
</ld> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Buyr> </AcctOwnr>
<Sellr> </Buyr>
<AcctOwnr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI> <|d>
</ld>
</AcctOwnr> <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</Sellr> </ld>
</AcctOwnr>
<Tx> </Sellr>
<TradDt>2018-07-15T11:37:22.Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty> <Tx>
... <TradDt>2018-07-
<TradVn>SMIC</TradVn> 15T11:37:22.Z</TradDt>
</Tx> <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
</New> <TradVn>SMIC</TradVn>
</Tx> </Tx>
</New>
</Tx>

5.15 Blok 8: Oznaczenie krotkiej sprzedazy

Ponizsze przyktady majg zastosowanie w okolicznosciach, w ktérych firma inwestycyjna dokonuje
krétkiej sprzedazy?6 akcji lub instrumentéw dtugu panstwowego podlegajgcych zgtoszeniu w ramach
art. 12, 13 i 17 rozporzgdzenia (UE) nr 236/2012 na wtasny rachunek, albo w imieniu klienta. Firma
inwestycyjna powinna zwrocic¢ sie do klienta o poinformowanie, czy dokonuje krotkiej sprzedazy.

Jezeli klient nie udostepni firmie inwestycyjnej informaciji o krétkiej sprzedazy, pole 62 nalezy wypetnic¢
adnotacjg ,UNDI".

Oznaczenie krotkiej sprzedazy pojawia sie raczej w zgtoszeniach wykazujgcych transakcje z
indywidualnymi klientami niz w zagregowanym zgtoszeniu transakcji rynkowej. Jezeli zatem obydwaj
klienci lub jeden z klientow dokonuje krétkiej sprzedazy, nie nalezy podawa¢ wskaznika krotkiej

% Zgodnie z definicjg w art. 2 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.
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sprzedazy w zagregowanym zgtoszeniu transakcji rynkowej, poniewaz takie zgtoszenie nie odnosi sie
do pojedynczego klienta, lecz do wszystkich klientow, ktérych zlecenia zostaty zagregowane.

Przyktady, w ktérych nastepuje agregacja i ma zastosowanie oznaczenie krétkiej sprzedazy, podano w
sekcjach 5.23, 5.24 1 5.27.2.

5.15.1 Klient firmy inwestycyjnej X dokonuje krétkiej sprzedazy (informacja podana do

wiadomosci firmy X)

Przyktad 34

Firma inwestycyjna X sprzedaje udziaty w imieniu klienta A. Klient A dokonuje krotkiej sprzedazy.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ informacje o krotkiej sprzedazy?

Pole

Wartosci

4 Kod |QentW|chyJ_ny {LEI} inwestycji

podmiotu realizujgcego Fi
: irma X

transakcje

16 | Kod identyfikacyjny {LEI} Klienta A
zbywcy

18 | Zbywca — imig(imiona)

19 | Zbywca — nazwisko(-a)

20 | Zbywca — data
urodzenia

62 | Wskaznik krotkiej ~SESH”
sprzedazy

Format XML
<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<AddtlAttrbts>
<ShrtSellgind>SESH</ShrtSellgind>
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

5.15.2 Firma inwestycyjna X dokonuje krotkiej sprzedazy we wkasnym imieniu

Przyktad 35

Firma inwestycyjna X dokonuje sprzedazy instrumentéw dtugu panstwowego we wiasnym imieniu.

5.15.2.1 Transakcja podlega wytgczeniu.

Transakcja jest realizowana w funkcji animatora rynku lub w charakterze gtéwnego dealera na mocy
wytgczenia okreslonego w art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ informacje o krétkiej sprzedazy?

Pole

Wartosci

Format XML
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sprzedazy

4 Kod |c.ientyf|ka}cyjlny {LEI} inwestycji

podmiotu realizujgcego .
: Firma X

transakcje

16 | Kod identyfikacyjny {LEI} inwestycji
zbywcy Firma X

29 | Charakter, WJaklm DEAL”
zawarto transakcje

62 | Wskaznik krotkiej ~SSEX”

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
;'.I'radngcty>DEAL</Tradngcty>

<ITx>

<AddtiAttrbts>
<ShrtSellgind>SSEX</ShrtSellgind>

<IAddtlAttrbts>

</New>
</Tx>

5.15.2.2 Transakcja nie podlega wytgczeniu

Transakcja nie jest realizowana w funkcji animatora rynku lub w charakterze gtéwnego dealera na mocy
wytgczenia okreslonego w art. 17 rozporzgdzenia (UE) nr 236/2012.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ informacje o krotkiej sprzedazy?

N __ Pole _ __________ Wartosci Format XML

sprzedazy

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej X
transakcje

16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
zbywcy inwestycyjnej X

62 | Wskaznik krotkiej ~SESH”

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Sellr>
<AcctOwnr>
<Ild>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<AddtiAttrbts>
<ShrtSellgind>SESH</ShrtSellgind>

</AddtlAttrbts>
</New>

56




</Tx>

5.16 Blok 9: Wskaznik zwolnienia, posttransakcyjny wskaznik poza
systemem obrotu (OTC), wskaznik towarowych instrumentow
pochodnych

5.16.1 Wskaznik zwolnienia i posttransakcyjny wskaznik poza systemem obrotu (OTC)

Pole 61 wypetnia firma inwestycyjna, ktéra ztozyta zlecenie w systemie obrotu lub dokonata zgtoszenia
transakcji w systemie obrotu.

Firma inwestycyjna nie wypetnia pola 63 posttransakcyjnym wskaznikiem ,CANC”, poniewaz obowigzek
podania posttransakcyjnych wskaznikow poza systemem obrotu (OTC) na podstawie art. 26 ust. 3
zaklada wystepowanie transakcji do celéow art. 26 MiFIR, zgodnie z definicjg w art. 2 rozporzgdzenia
delegowane Komisji (UE) 2017/590, a anulowanie nie jest uznawane za transakcje do celow art. 26
MiFIR.

5.16.1.1 Transakcja realizowana w systemie obrotu

Przykiad 36

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje dla klienta, dziatajgc na wtasny rachunek. Instrumentem jest
instrument udziatowy. Firma inwestycyjna dokonuje nabycia instrumentu finansowego w systemie
obrotu M, a nastepnie sprzedaje jg klientowi.

Nabycie w systemie obrotu jest przeprowadzane w ramach zwolnienia ,Referencyjna cena
transakcyjna” zgodnie z art. 4 MiFIR. Zbycie na rzecz klienta jest oznaczone jako ,duzej skali” zgodnie
Z art. 20 ust. 3 lit. a) MiFIR.

Poniewaz rynkowa strona transakc;ji jest realizowana w systemie obrotu, firma inwestycyjna X powinna
wypehi¢ pole wskaznika zwolnienia. Firma inwestycyjna X musi réowniez zgtosi¢ posttransakcyjny
wskaznik poza rynkiem regulowanym w odniesieniu do transakcji po stronie klienta.

Jak firma inwestycyjna X powinna podaé¢ wskaznik zwolnienia i posttransakcyjny wskaznik poza
systemem obrotu (OTC)?

II._ Wartosci Zgtoszenie #1 ~ Wartosci Zgloszenie #2 |

Kod identyfikacyjny
F;;g&?;iego {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej X
transakcje
29 | Charakter, w jakim DEAL” DEAL”
zawarto transakcje ” ”
36 | System Kod identyfikacyjny segmentu XOFF”
rynku {MIC} systemu obrotu M i
61 | Wskaznik zwolnienia LRFPT”
63 | Posttransakcyjny LRGS”
wskaznik poza i
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systemem obrotu
(OTC)

Format XML.:

Zgtoszenie #1 (zgtoszenie od strony rynku)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
.;Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>

<AddtlAttrbts>
<Wvrind>RFPT</Wvrlnd>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

Zgtoszenie #2 (zgtoszenie od strony klienta)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt
y>

<Tx>
;'.I'radngcty>DEAL</Tradngcty>

<TradVn>XOFF</TradVn>
<[/Tx>

<AddtlAttrbts>
<OTCPstTradlnd>LRGS</OTCPstTradInd>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

5.16.1.2 Transakcja zrealizowana poza systemem obrotu (OTC)

Przyktad 37

Firma inwestycyjna X zawiera transakcje z firmag inwestycyjng Y poza systemem obrotu (OTC).
Transakcja dotyczy instrumentu udziatowego. Zaréwno firma inwestycyjna X, jak i firma inwestycyjna Y
realizujg transakcje na wtasny rachunek. Ze wzgledu na wielko$¢ transakcja jest klasyfikowana jako

transakcja duzej skali.

Poniewaz transakcja jest realizowana poza systemem obrotu (OTC), zastosowanie ma wylgcznie pole
posttransakcyjnego wskaznika poza systemem obrotu (OTC).

Jak firmy inwestycyjne X i Y powinny zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Zgtoszenie Wartosci Zgtoszenie
Firma inwestycyjna X Firma inwestycyjna Y

N Pole

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu ' . - . . o
realizujgcego {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej Y
transakcje

29 | Charakter, w jakim » »
zawarto transakcje -DEAL -DEAL

36 | System ~XOFF” ~XOFF”

61 | Wskaznik zwolnienia

63 | Posttransakcyjny » »
wskaznik obrotu LRGS ALRGS
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poza systemem
obrotu (OTC)

Format XML:
Zgtoszenie firmy inwestycyjnej X Zgtoszenie firmy inwestycyjnej Y
<Tx> <Tx>
<New> <New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> | <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</EX
ctgPty>
<Tx>
. <Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
e <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<TradVn>XOFF</TradVn>
e <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<[Tx>
<AddtlAttrbts> -
e <AddtlAttrbts>
<OTCPstTradind>LRGS</OTCPstTradInd>
<OTCPstTradInd>LRGS</OTCPstTradInd>
</AddtlAttrbts>

</New> </AddtlAttrbts>
</Tx> </New>

</Tx>

5.16.1.3 Transakcja jest realizowana poza arkuszem zlecen, jednak zgodnie z regutami systemu
obrotu

Przyktad 38

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje w imieniu klienta A w formie nabycia instrumentu udziatowego
od firmy Y. Transakcja jest realizowana poza arkuszem zlecen, jednak na podstawie regut systemu
obrotu M. Transakcja jest realizowana na podstawie zwolnienia ,transakcje negocjowane w nieptynnych
instrumentach finansowych” zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. b) (ii) MiFIR.

Firma inwestycyjna Y jest cztonkiem systemu obrotu i sporzadzita zgtoszenie transakcji do systemu
obrotu, ktéry nastepnie dokonat publikacji dotyczacej przejrzystosci posttransakcyjnej w odniesieniu do
transakcji.

Firma inwestycyjna Y i klient A dziatajg na wtasny rachunek.

Firma inwestycyjna Y powinna poda¢ wskaznik zwolnienia w zgtoszeniu transakcji, jako ze sporzgdzita
zgtoszenie transakcji do systemu obrotu, a firma inwestycyjna X réwniez moze poda¢ wskaznik
zwolnienia, jezeli posiada takg informacje.

Poniewaz transakcja miedzy X a Y odbyta sie na podstawie regut systemu obrotu, w zgtoszeniach nie

podaje sie posttransakcyjnego wskaznika poza systemem obrotu (OTC), poniewaz ma on zastosowanie
wylgcznie do transakcji, ktére nie sg realizowane w systemie obrotu.
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Klient A nie powinien podawaé¢ wskaznika zwolnienia, poniewaz nie dotyczy on zgtoszenia od strony
rynkowej transakcji w systemie obrotu. Klient A w Zadnych okolicznosciach nie podaje
posttransakcyjnego wskaznika obrotu poza systemem obrotu (OTC), poniewaz to nie jest oddzielna
transakcja realizowana poza systemem obrotu (OTC), ale sktadnik transakcji powigzany jest z
dziataniem na rynku, tj. jest czescig tancucha.

Jak firmy inwestycyjne X i Y oraz Klient A powinny dokona¢ zgtoszenia, przy zatozeniu, ze Klient A jest
firma inwestycyjna?

Wartosci Zgloszenie = Wartosci Zgloszenie = Wartosci Zgtoszenie

Firmainwestycyjna Firmainwestycyjna Klient A
X Y
4 Kod
identyfikacyjny . .
. {LEI} firmy {LEI} firmy .
pod_mlqtu inwestycyjnej X inwestycyjnej Y {LEI} Klienta A
realizujgcego
transakcje
7 Kod {LEI} firmy
identyfikacyjny {LEIl} klienta A inwestycyjnej X {LEI} klienta A
nabywcy
16 | Kod . . {LEI} firmy
identyfikacyjny mm{/le_:g)}/égjrr?gj v mvx{/le_zgt?/g;rr?gj v inwestycyjnej X
zbywcy
29 | Charakter, w
jakim zawarto LAOTC” ~DEAL” LDEAL”
transakcje
36 | System Kod identyfikacyjny Kod identyfikacyjny
segmentu rynku {MIC} | segmentu rynku {MIC} ~XOFF”
systemu obrotu M systemu obrotu M
61 | Wskaznik "
zwolnienia OILQ
63 | Posttransakcyjny
wskaznik poza
systemem
obrotu (OTC)

Format XML:
Zgtoszenie - Zgtoszenie - Zgtoszenie klienta A
Firma inwestycyjna X Firmainwestycyjna Y
<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New>

<ExctgPty>12345678901234 | <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOP | <ExctgPty>AAAAAAAAAAA

567890</ExctgPty> QRST</ExctgPty> AAAAAAAAA</ExctgPty>
<Tx>m ;;I'x> <“'I.'x>
<Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld> <ld>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAA | <LEI>12345678901234567890</L | <LEI>AAAAAAAAAAAAAAA
AAAAA</LEI> El> AAAAA</LEI>
</ld> </ld> </ld>
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* @SM
* *
* & *
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Buyr> </Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld> <ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNO | <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRS | <LEI>123456789012345678

PQRST</LEI> T</LEI> 90</LEI>
</ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr> </Sellr>

<Trad.g.1Cpcty>AOTC</Tradg -<-1-'radngcty>DEAL</Tradngcty> ;;rradngcty>DEAL</Tradg

Cpcty> Cpcty>
<TradVn>XMIC</TradVn>
<TradVn>XMIC</TradVn> </Tx> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx> <AddtlAttrbts> </Tx>
<Wvrind>OILQ</Wvrind>
</New> . </New>
</Tx> </AddtlAttrbts> <[/Tx>
</New>
</Tx>

5.16.2 Posttransakcyjny wskaznik poza systemem obrotu (OTC), jezeli firma inwestycyjna zestawia
dwa zlecenia klientéw realizowane poza systemem obrotu (OTC).

Zob. sekcja 5.20.
5.16.3 Wskaznik towarowych instrumentéw pochodnych

5.16.3.1 Jezeli klient poinformowat, ze ogranicza ryzyko

Przyktad 39

Firma inwestycyjna X zrealizowata transakcje w imieniu klienta, Klienta 3, ktory jest podmiotem
niefinansowym, w ramach towarowego instrumentu pochodnego zgodnie z definicjg w art. 2 ust. 1 pkt
30 MiFIR, przy czym klient 3 poinformowat, Ze ogranicza to jego ryzyko w obiektywnie miarodajny
sposob zgodnie z art. 57 dyrektywy 2014/65/UE. Firma inwestycyjna X dziata ,w innym charakterze”.

Jak firma inwestycyjna X zgtasza wskaznik towarowych instrumentéw pochodnych?

I\ Pole Wartosci Zgtoszenie Format XML
Firma inwestycyjna X

29 | Charakter, w
jakim zawarto LAOTC” +DEAL”
transakcje

64 | Wskaznik true” true”
towarowych ? ?
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* esm

* & *
instrumentéw
pochodnych

Jezeli klient 3 nie poinformowat firmy inwestycyjnej X, ze ogranicza ryzyko w obiektywnie miarodajny
sposob zgodnie z art. 57 dyrektywy 2014/65/UE, firma inwestycyjna X wpisuje w polu 64 ,false”.

5.16.3.2 Jezeli instrument nie jest towarowym instrumentem pochodnym

Przyktad 40

Firma inwestycyjna X zrealizowata w imieniu klienta 3 transakcje dotyczgcg instrumentu, ktory nie jest
towarowym instrumentem pochodnym zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 30) rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014.

Jak firma inwestycyjna X zgtaszaja wskaznik towarowych instrumentéw pochodnych?

N  Pole Wartosci Zgtoszenie Format XML
Firma inwestycyjna X
29 | Charakter, w jakim ” <Tx>
zawarto transakcje AOTC <New>
64 | Wskaznik
towarowych <Tx>
instrumentéw
pochodnych <TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
</Tx>
</New>
</Tx>

Poniewaz instrument nie jest towarowym instrumentem pochodnym zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 30) MiFIR,
pole 64 nie ma zastosowania i nie nalezy go wypetniac.

5.17 Blok 10: Oddziaty

5.17.1 Transakcja realizowana w imieniu klienta

Przyktad 41

Holenderska firma inwestycyjna, firma inwestycyjna D, ma identyfikator LEI 13579135790246802468.
Firma ma oddziaty w Paryzu (FR), Londynie (GB) i Frankfurcie (DE). Firma otrzymata zlecenie od
hiszparnskiego klienta E za po$rednictwem maklera 7, aby naby¢ pewien instrument finansowy. Klient E
ma identyfikator LEl 24242424242424242424 na potrzeby nabycia niektérych instrumentéw
finansowych. Klient wysyta zlecenie do oddzialu w Paryzu. Oddziat w Paryzu przesyta zlecenie do
jednostki odpowiadajgcej za transakcje w Londynie. Makler 8 nadzorowany przez oddziat londynski
podejmuje decyzje o zrealizowaniu zlecenia w systemie obrotu M. Makler 7, Jean Bernard, jest
obywatelem francuskim urodzonym 4 maja 1972 r. Makler 8 jest obywatelem brytyjskim z brytyjskim
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krajowym numerem ubezpieczenia QQ123456C. Cztonkiem systemu obrotu M jest oddziat we
Frankfurcie?.

Transakcje zgtoszono do AFM (NL).

Jak firma inwestycyjna D i klient E powinny wypetni¢ pola dotyczgce oddziatu przy zatozeniu, ze klient
E podlega obowigzkowi zgtoszenia transakciji i realizuje transakcje na wtasny rachunek?

Wartosci Zgtoszenie = Wartosci Zgltoszenie
Firma inwestycyjna U S
D

|

4 Kod identyfikacyjny podmiotu

- : {LEI} firmy D {LEI} klienta E
realizujgcego transakcje
7 Kod identyfikacyjny nabywcy {LEI} klienta E {LEI} klienta E
8 Panstwo oddziatu nabywcy R’

16 | Kod identyfikacyjny zbywcy

{LEI} kontrahenta

systemu obrotu M

centralnego w {LEI} firmy D
systemie obrotu M
17 | Panhstwo oddziatu zbywcy
29 | Charakter, w jakim zawarto transakcje LAOTC” LDEAL”
36 | System Kod identyfikacyjny
segmentu rynku {MIC} ~XOFF”

37 Panstwo cztonkostwa oddziatu

nDE"

57 | Decyzja inwestycyjna w firmie

{NATIONAL_ID}
maklera 7

58 | Panstwo oddziatu odpowiedzialnego za
osobe podejmujgca decyzje
inwestycyjng

nES”

59 | Realizacja transakcji w firmie

{NATIONAL_ID}
maklera 8

{NATIONAL_ID}
maklera 7

60 | Panstwo oddziatu nadzorujgcego osobe
odpowiedzialng za realizacje

uGB”

uES”

Format XML.:

Zgtoszenie firmy inwestycyjnej D
<Tx>
<New>

<ExctgPty>13579135790246802468</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>24242424242424242424</LE|>
</ld>
<CtryOfBrnch>FR</CtryOfBrnch>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>

Zgtoszenie klienta E

<Tx>
<New>

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

<EXCtgPty>24242424242424242424</ExctgPt

<LEI>24242424242424242424</LE|>

27 W niektorych jurysdykcjach jest to mozliwe, a w niektorych przypadkach udziat w rynku jest nawet normalng

procedurg.
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* *
* esm
<AcctOwnr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>111111111112111111111</LEI> <ld>
</ld> <LEI>13579135790246802468</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Sellr> </AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Tx>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty> .
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<TradVn>XMIC</TradVn> v
<CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnch> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx> </Tx>
<ExctgPrsn> <InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn> <Prsn>
<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnch> <CtryOfBrnch>ES</CtryOfBrnch>
<Othr> <Othr>
<ld>QQ123456C </Id> <ld>FR19720504JEAN#BERNA</Id>
<SchmeNm> <SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd> <Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm> </SchmeNm>
</Othr> </Othr>
</Prsn> </Prsn>
</ExctgPrsn> </InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
</New> <Prsn>
</Tx> <CtryOfBrnch>ES</CtryOfBrnch>
<Othr>
<ld>FR19720504JEAN#BERNA</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
</New>
</Tx>

Pola 17 nie wypetnia ani firma inwestycyjna D, ani klient E, poniewaz pole to wypenia sie jedynie wtedy,
gdy w polu zbywcy figuruje klient firmy inwestycyjnej realizujgcej transakcje. Podobnie, w zgtoszeniu
transakcji klienta E nie wypetnia sie pola 8, poniewaz klient E nie ma klienta bazowego podanego w
polu 7.

Pole 57 pozostaje puste w zgtoszeniu firmy inwestycyjnej D, poniewaz firma inwestycyjna D dziata ,w
innym charakterze”. W zgtoszeniu firmy inwestycyjnej D nie trzeba wypetnia¢ pola 58, poniewaz pole
57 pozostaje puste.

Klient wypetnia pole 58 kodem kraju siedziby zarzadu klienta E (ES), poniewaz zaden oddziat nie byt
zaangazowany w transakcje.
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5.17.2 Transakcja realizowana na wtasny rachunek

Przykiad 42

Makler 7 nadzorowany przez siedzibe zarzgdu hiszpanskiej firmy inwestycyjnej E o identyfikatorze LEI

12312312312312312312, ktéra ma oddziaty w Paryzu (FR),

Londynie (GB) i Frankfurcie (DE),

postanowit zby¢ pewien instrument finansowy. Makler 7 podejmuje decyzje o realizacji zlecenia w
systemie obrotu M. Czlonkiem systemu obrotu M jest oddziat we Frankfurcie.

Transakcje zgtoszono do CNMV (ES).

W jaki sposdb firma inwestycyjna E powinna wypetni¢ pola dotyczgce oddziatu?

m_\m Format XML

Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
podmiotu inwestycyjnej E
realizujgcego
transakcje
7 Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta
nabywcy centralnego w
systemie obrotu
M
8 Panstwo oddziatu
nabywcy
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
zbywcy inwestycyjnej E
17 | Panstwo oddziatu
zbywcy
29 | Charakter, w jakim ,DEAL”
zawarto transakcje
36 | System Kod
identyfikacyjny
segmentu rynku
{MIC} systemu
obrotu M
37 | Panstwo cztonkostwa -DE”
oddziatu
57 | Decyzja inwestycyjna | {NATIONAL_ID}
w firmie maklera 7
58 | Panstwo oddziatu JES”
odpowiedzialnego za
osobe podejmujgca
decyzje inwestycyjng
59 | Realizacja transakgciji {NATIONAL_ID}
w firmie maklera 7
60 | Panstwo oddziatu JES”
nadzorujgcego osobe
odpowiedzialng za
realizacje

<Tx>

<New>

<ExctgPty>12312312312312312312</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>

</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>

<

</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<
<
<

<

<lnvstmtDcsnPrsn>

<

</Prsn>

</l

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<ld>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>

AcctOwnr>

<|d>
<LEI>12312312312312312312</LEI>

</ld>

TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

;I.'raan>XMIC</Traan>
CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnch>

[Tx>

Prsn>

<CtryOfBrnch>ES</CtryOfBrnch>

<Othr>
<ld>FR19720504JEAN#BERNA</Id>
<SchmeNm>

<Prtry>CONCAT</Prtry>

</SchmeNm>

</Othr>

nvstmtDcsnPrsn>
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<CtryOfBrnch>ES</CtryOfBrnch>

<Othr>
<|d>FR19720504JEAN#BERNA</Id>
<SchmeNm>

<Prtry>CONCAT</Prtry>

</SchmeNm>

</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

Pole 17 jest puste, poniewaz pole to wypetnia sie jedynie wtedy, gdy wraz z klientem podaje sie zbywce.

5.17.3 Transakcja zrealizowana przez oddziaty z panstw EOG nalezgce do firm spoza

EOG

Przyktad 43

Makler nadzorowany przez siedzibe gtdbwng zarzadu amerykanskiej firmy F o identyfikatorze LEI

22222222222222222222, ktéra ma oddziaty w Paryzu (FR), Londynie (GB) i Frankfurcie (DE),
postanowit zby¢é pewien instrument finansowy. Transakcji dokonuje makler w systemie obrotu M.
Cztonkiem systemu obrotu M jest oddziat we Frankfurcie. Firma dokonuje transakcji na wiasny
rachunek.

W jaki sposob firma F powinna wypetni¢ pola dotyczgce oddziatu?

N Pole T Wartodci Formal XML

4 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy F
podmiotu
realizujgcego
transakcje
7 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy F
nabywcy
8 Panstwo oddziatu
nabywcy
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta
zbywcy centralnego w
systemie obrotu
M
17 | Panhstwo oddziatu
zbywcy
29 | Charakter, w jakim ~DEAL”
zawarto transakcje
36 | System Kod
identyfikacyjny
segmentu rynku
{MIC} systemu
obrotu M
37 | Panstwo cztonkostwa »DE”
oddziatu

<Tx>
<New>

<EXctgPty>22222222222222222222</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI|>22222222222222222222</LE|>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
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58 | Panstwo oddziatu ,US” <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
odpowiedzialnego za
osobe podejmujgca <TradVn>XMIC</TradVn>
decyzje inwestycyjng <CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnch>

60 | Panstwo oddziatu ,US” </Tx>
nadzorujgcego osobe
odpowiedzialng za <InvstmtDcsnPrsn>
realizacje <Prsn>

<CtryOfBrnch>US</CtryOfBrnch>

</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>US</CtryOfBrnch>

</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

Pola 8 i 17 (kraj oddziatu nabywcy i zbywcy) pozostajg puste, poniewaz pola te wypetnia sie tylko wtedy,
gdy w polach nabywcy lub zbywcy podaje sie klientow.

Przed zgtoszeniem transakcji nalezy podjg¢ decyzje dotyczgca wiasciwego organu, do ktérego
przestane bedzie zgtoszenie transakcji. Wiasciwym organem nie musi by¢ wtasciwy organ, ktéry udzielit
zgody na dziatalno$¢ oddziatom zaangazowanym w te transakcje, lecz jednym z wtasciwych organéw,
ktére wydaty zgode na dziatalno$¢ jednemu z oddziatdéw firmy zgodnie ze wspdlnym wyborem firmy z
panstwa trzeciego na podstawie art. 14 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590. W
przyktadzie powyzej zgtoszenie transakcji mozna ztozy¢ wiasciwemu organowi z Wielkiej Brytanii,
Francji lub Niemiec.

Zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/590, w przypadku gdy oddziat z panstwa
EOG firmy spoza EOG prowadzi jakgkolwiek dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 3, oddziat ten realizuje
transakcje i musi ztozy¢ zgtoszenie transakcji. W tym przypadku transakcje realizuje oddziat niemiecki,
poniewaz wykonuje dziatalno$¢ na rynku, a zatem zgtoszenie transakcyjne firmy F nalezy wypetnié jak
powyzej.

5.18 Blok 11: Status zgtoszen transakcji i korekt zgtoszenia transakcji

Status ,NEWT” w polu 1 stosuje sie w odniesieniu do transakcji jeszcze niezgtoszonych oraz korekty
nieprawidtowego zgtoszenia transakcji w wyniku anulowania pierwotnego zgtoszenia transakc;ji.

Status ,CANC” stosuje sie do anulowania zgtoszen transakcji w przypadku transakcji niepodlegajgcych
zgtoszeniu oraz do anulowania zgtoszen transakciji, ktére zawierajg btedy, przed ponownym ztozeniem
zgtoszenia.

Numery referencyjne transakcji powinny by¢ niepowtarzalne dla firmy inwestycyjnej realizujgcej

transakcje w odniesieniu do kazdego zgtoszenia transakcji. W przypadkach, w ktérych w transakcje
zaangazowany jest jeden lub wiecej ARM, numer referencyjny transakcji powinien by¢ zawsze
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generowany na poziomie firmy inwestycyjnej realizujgcej transakcje. Numer referencyjny transakcji nie
powinien by¢ uzywany ponownie, z wyjatkiem sytuacji, gdy pierwotne zgtoszenie transakcji zostato
skorygowane lub anulowane, w ktérym to przypadku ten sam numer transakcji jest uzywany do
zgtoszenia zastepujgcego pierwotne zgtoszenie, ktére zostato zastgpione (zob. sekcje 5.18.3 15.18.4).
Numeru referencyjnego transakcji nalezy uzywa¢ do wszelkich nastepnych korekt tego samego
zgtoszenia transakcji. Moze sie zdarzy¢, ze wiecej niz jeden wpis (nowy lub anulowany) dotyczacy tej
samej transakcji (0o tym samym numerze referencyjnym i z tym samym kodem identyfikacyjnym
podmiotu realizujgcego transakcje), ktéry powinien zostaé umieszczony w jednym pliku. W takim
przypadku kolejnos¢ wpiséw w pliku powinna odpowiada¢ logice przetwarzania zapiséw, {j. (i) anulowac
mozna tylko transakcje, ktora zostata wczesniej zgtoszona jako nowa transakcja i nie zostata anulowana
oraz (ii) mozna zgtosi¢ tylko transakcje z tym samym identyfikatorem (ten sam numer referencyjny
transakcji i kod identyfikacyjny podmiotu realizujgcego transakcje), jezeli poprzednie zgtoszenie tej
transakcji zostato anulowane. Nalezy w szczegdélnosci rozwazy¢ nastepujgce przypadki:

a) nowa transakcja zostaje zgtoszona i natychmiast anulowana (obydwa zgtoszenia znajdujg sie w
tym samym pliku) -> nowe zgtoszenie transakcji nalezy doda¢ do pliku przed zgtoszeniem
anulowania;

b) transakcja, ktéra zostata zgtoszona w jednym z wczesniejszych plikéw, zostaje anulowana, a
nowa wersja tej transakcji zostaje ztozona w tym samym czasie (anulowanie wczesniejszego
zgloszenia i nowa wersja zostajg ujete w tym samym pliku) -> anulowanie wczesniejszego
zgtoszenia transakcji powinno zosta¢ ujete w pliku przed nowym zgtoszeniem transakcji (nowa
wersja transakcji);

c) potaczenie powyzszych okolicznosci (ij. wiecej niz jedno nowe zgtoszenie lub anulowanie
zgtoszenia w powigzaniu z jedng transakcjg) -> w zaleznosci od okolicznosci (a lub b powyzej)
pierwsze zgtoszenie ujete w pliku powinno dotyczy¢ albo nowej transakcji, albo anulowania, a
nastepujgce wpisy powinny zosta¢ odpowiednio uporzadkowane, tak, aby po kazdym wpisie
nastepowat wpis przeciwnego typu.

5.18.1 Anulowanie i poprawki tego samego dnia

Jezeli firma inwestycyjna dokonuje publikacji posttransakcyjnej i anuluje publikacje posttransakcyjng
przed zlozeniem zgtoszenia, wéwczas nie nalezy sporzgdzac zgtoszenia transakcji.

Jezeli firma inwestycyjna dokonuje publikacji posttransakcyjnej, ktéra zostaje zmieniona przed

sporzgdzeniem zgtoszenia transakcji, zgtoszenia transakcji musza odzwierciedla¢ jedynie informacije o
ostatniej publikacji posttransakcyjne;j.

5.18.2 Sktadanie nowego zgtoszenia transakcyjnego

Przyktad 44

Firma inwestycyjna X wykonuje transakcje poza systemem obrotu (OTC) 10 marca 2018 r. o godz.
12:45:30. Zgtoszenie transakcji zostaje przestane za posrednictwem zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego ARM 1 (LEI ARM1ARM1ARM1ARMI1ARM1). Numer referencyjny transakcji to
ETYRU9753.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?
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Wartosci Format XML
Pierwotne zgtoszeni
1 Status zgtoszenia LNEWT” <Tx>
2 Numer referencyjny LETYRU9753” <New>
transakcji <TxId>ETYRU9753</TxId>
4 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
podmiotu realizujgcego | inwestycyjnej X | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
transakcje >
6 Kod identyfikacyjny {LEI} ARM 1
podmiotu <SubmitgPty>ARM1ARM1ARM1ARM1
przekazujgcego ARM1</SubmitgPty>
zgtoszenie transakcji
28 | Data i czas transakcji ,2018-03- <Tx>
10T12:45:302" <TradDt>2018-03-
10T12:45:30Z</TradDt>
</Tx>
</New>
</Tx>
Nalezy zauwazy¢, ze pole 1 nie istnieje w
powiadomieniu w formacie XML. W jego
miejsce stosuje sie tag New lub Cxl.

5.18.3 Skiadanie anulowania

Przyktad 45

Firma inwestycyjna X skfada nowe zgtoszenie transakcji (szczegoly jak w sekcji 5.18.2) za
posrednictwem ARM 1 (LEI ARM1ARM1ARM1ARM1ARM1), a nastepnie anuluje zgtoszenie transakcji.

Nalezy zauwazy¢, ze anulowania moze dokonac¢ inny podmiot przekazujacy zgtoszenie transakcji do
podmiotu, ktéry ztozyt pierwotne zgtoszenie. Na przykiad firma inwestycyjna mogta wykorzystaé
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy, aby ztozyC pierwotne zgtoszenie i moze anulowac
zgtoszenie lub wykorzystaé inny zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy.

Na potrzeby uniewaznien wypetnia sie jedynie kluczowe pola 1, 2, 4 i 6. Firmy nie mogg ponownie ztozyé
petnego zgtoszenia. Jezeli zgtoszenie transakcyjne zostanie ztozone ponownie z dodatkowymi polami
oprocz pol kluczowych, zostanie odrzucone.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Zgtoszenie Wartosci Anuluj
pierwotne zgtoszenie

1 Status zgloszenia SJNEWT” ,CANC”
2 Numer referencyjny transakcji LETYRU9753” LETYRU9753”
4 Kod identyfikacyjny podmiotu {LEI} firmy inwestycyjnej

{LEI} firmy inwestycyjnej X

realizujgcego transakcje X
Kod identyfikacyjny podmiotu
6 przekazujgcego zgtoszenie {LEI} ARM 1 {LEI} ARM 1
transakcji
Format XML:
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Pierwotne zgtoszenie Anuluj zgloszenie

<Tx> <Tx>
<New> <Cx|>
<TxId>ETYRU9753</TxId> <TxId>ETYRU9753</TxId>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
ty>
. <SubmitgPty>ARM1ARM1ARM1ARMIARM1</Su

bmitgPty>
<SubmitgPty>ARM1ARM1ARM1ARM1ARM1 </CxI>
</SubmitgPty> <[Tx>
Nalezy zauwazyc, ze pole 1 nie istnieje w
</New> powiadomieniu w formacie XML. W jego miejsce

<[Tx>

Nalezy zauwazyc, ze pole 1 nie istnieje w
powiadomieniu w formacie XML. W jego
miejsce stosuje sie tag New lub Cxl.

stosuje sie tag New lub Cxl.

5.18.4 Korygowanie informacji w zgtoszeniu transakgciji

Aby skorygowac¢ niektore informacje w zgtoszeniu transakcji, nalezy anulowa¢ pierwotne zgtoszenie i
ztozy¢ nowe zgtoszenie.

Na potrzeby uniewaznien wypetnia sie jedynie kluczowe pola 1, 2, 4 i 6. Zgtoszenie uniewaznienia
transakcji zawierajgce inne pola oprécz tych czterech pél zostanie odrzucone.

Zgtoszenie zastepcze powinno zawiera¢ wszystkie pola, ktére majg zastosowanie do zgtaszanej
transakciji.

Przyktad 46

Firma inwestycyjna X zrealizowata transakcje w 5.18.2 po cenie 5 GBP, jednak w zgtoszeniu transakcji
podano cene podano w mniejszych jednostkach walutowych zamiast w wiekszych jednostkach
walutowych (pensy zamiast funtéw).

Zgtoszenie transakcji anulowano nastepnego dnia o 14:50:20, a zgtoszenie zamienne ztozono w tym
samym czasie z prawidfowg cena.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Zgloszenie = Wartosci Anuluj Wartosci
pierwotne zgtoszenie Zgtoszenie
zastepcze
1 Status zgtoszenia SNEWT” ~CANC” LJNEWT”
2 Numer referencyjny » ” ”
transakgji LETYRU9753 LETYRU9753 LETYRU9753
4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej X inwestycyjnej X inwestycyjnej X
transakcje
6 | Kod identyfikacyjny {LEI} ARM 1 {LEI} ARM 1 {LEI} ARM 1
podmiotu
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przekazujgcego
zgtoszenie
transakcji

28 Data i czas

transakcji

,2018-03-
10T12:45:302”

,2018-03-
10T12:45:302”

33 Cena

,000”

”5!1

Format XML.:

Pierwotne zgltoszenie
<Tx>
<New>
<TxId>ETYRU9753</TxId>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<SubmitgPty>ARM1ARM1ARM
1ARM1ARM1</SubmitgPty>
<Tx>
<TradDt>2018-03-
10T12:45:30Z</TradDt>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="GBP">500</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

</Tx>
</New>
</Tx>

Anuluj zgtoszenie
<Tx>
<CxlI>
<TxId>ETYRU9753</TxId>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<SubmitgPty>ARM1ARM1ARM
1ARM1ARM1</SubmitgPty>
</CxI>
</Tx>

Zgtoszenie zastepcze

<Tx>
<New>

<TxId>ETYRU9753</Txld>

<ExctgPty>1234567890123
4567890</ExctgPty>

<SubmitgPty>ARM1ARM1A
RM1ARM1ARM1</Submitg
Pty>
<Tx>
<TradDt>2018-03-
10T12:45:30Z</TradDt>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="GBP">5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<[Tx>
</New>
</Tx>

Nalezy zauwazy¢, ze data i czas powinny odpowiada¢ dacie i czasowi pierwotnej transakcji, tj. ,2018-
03-10T12:45:30Z”, a nie dacie zgtoszenia korygujgcego. Nalezy rowniez zauwazy¢, co dotyczy catego
tekstu niniejszych wytycznych, zgtoszenia pierwotne i zastepcze muszg zawieraé wszystkie inne
szczegbtowe dane dotyczace transakcji, a przyktady powyzej zawierajg jedynie fragmenty zgtoszen.

5.19 Blok 12: Zmiana wartosci referencyjne;j

5.19.1 Wzrost wartosci referencyjnej

Przyktad 47
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Firma inwestycyjna X dokonuje zbycia zabezpieczenia firmie inwestycyjnej Y dnia 26 pazdziernika
2018 r. 0 godz. 08:21:01 na 2 min EUR w formie swapu ryzyka kredytowego. Swap ryzyka kredytowego
ma kupon 100 punktéw bazowych, a firma inwestycyjna X otrzymata ptatnosé z géry kwoty 50 000 EUR.
Firma inwestycyjna X i firma Y dziatajg na wtasny rachunek.

Jak firmy inwestycyjne X i Y powinny zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Zgtoszenie Wartosci Zgtoszenie
Firma inwestycyjna X Firma inwestycyjna Y

2 Numer referencyjny transakcji ,12456771” »39998776”
4 Kod identyfikacyjny podmiotu
realizujgcego transakcje

7 Kod identyfikacyjny nabywcy {LEI} firmy inwestycyjnej Y {LEI} firmy inwestycyjnej Y

{LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej Y

16 | Kod identyfikacyjny zbywcy {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej X
28 | Data i czas transakciji ,2018-10-26T08:21:01Z” ,2018-10-26T08:21:01Z”
29 Charaktgr, w jakim zawarto DEAL” _DEAL”
transakcje
30 | llos¢ ,2000000” ,2000000”
32 | Wzrost spadek wartosci
referencyjnej instrumentu
pochodnego
33 | Cena ,100” ,100”
38 | Platnosc¢ z gory ,00000” ,50000”
Format XML:
Zgtoszenie firmy inwestycyjnej X Zgloszenie firmy inwestycyjnej Y
<Tx> <Tx>
<New> <New>
<TxI1d>12456771</Txld> <Tx1d>39998776</Txld>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E
xctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr> <Buyr>
<ld> <AcctOwnr>
<|d>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld> <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Buyr> </AcctOwnr>
<Sellr> </Buyr>
<AcctOwnr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <ld>
</ld>
</AcctOwnr> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</Sellr> </ld>
</AcctOwnr>
<Tx> </Sellr>
<TradDt>2018-10-26T08:21:01Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty> <Tx>
<Qty> <TradDt>2018-10-
26T08:21:01Z</TradDt>

72



* esm
* *
* & *
<MntryVal <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
Ccy="EUR">2000000</MntryVal> <Qty>

</Qty> <MntryVal

<Pric> Ccy="EUR">2000000</MntryVal>
<Pric> </Qty>

<BsisPts>100</BsisPts> <Pric>

</Pric> <Pric>

</Pric> <BsisPts>100</BsisPts>

</Pric>

<UpFrntPmt> </Pric>
<Amt Ccy="EUR">50000</Amt>

</UpFrntPmt> <UpFrntPmt>

</Tx> <Amt Ccy="EUR">50000</Amt>
</UpFrntPmt>
</New> </Tx>
</Tx>
</New>
</Tx>

Nalezy zauwazy¢, ze ptatnosc z gory (pole 38) powinna by¢ wartoscig dodatnig w zgtoszeniu transakcji
ze strony firmy X i firmy Y, ktéra dokonuje nabycia ochrony, poniewaz zbywca swapu ryzyka
kredytowego otrzymuje kwote.

Dnia 25 listopada 2018 r. o godz. 10:52:03 strony powyzszej umowy dotyczgcej swapu ryzyka
kredytowego uzgodnity wzrost wartosci referencyjnej do 5 min EUR i wyznaczyty dodatkowg ptatnosc
w wysokosci 75 000 EUR, ktorg firma inwestycyjna X otrzymata. Platnosci kuponu pozostaty
niezmienione.

Jak firmy inwestycyjne X i Y powinny zgtosi¢ wzrost wartosci referencyjnej?

Wartosci Zgtoszenie

Wartosci Zgtoszenie
Firma inwestycyjna Y

Firma inwestycyjna X

2 Numer referencyjny transakciji ,124567981” »399987981”
4 Kod identyfikacyjny podmiotu : : L ' . o
realizujacego transakcje {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej Y
7 Kod identyfikacyjny nabywcy {LEI} firmy inwestycyjnej Y {LEI} firmy inwestycyjnej Y
16 | Kod identyfikacyjny zbywcy {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej X
28 | Datai czas transakcji ,2018-11-25T10:52:03Z2" ,2018-11-25T10:52:03Z2"
29 Charaktgr, w jakim zawarto _DEAL’ _DEAL”
transakcje
30 | llosé ,3000000” ,3000000”
32 | Wzrost spadek wartosci
referencyjnej instrumentu -INCR” »INCR”
pochodnego
33 | Cena ,100” ,100”
38 | Platnos¢ z gory ,795000” ,75000”
Format XML:
Zgtoszenie firmy inwestycyjnej X Zgtoszenie firmy inwestycyjnej Y
<Tx> <Tx>
<New> <New>

<Txld>399987981</TxId>

<Txld>124567981</TxId>
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<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E
xctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr> <Buyr>
<ld> <AcctOwnr>
<|d>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld> <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Buyr> </AcctOwnr>
<Sellr> </Buyr>
<AcctOwnr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <ld>
</ld>
</AcctOwnr> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</Sellr> </ld>
</AcctOwnr>
<Tx> </Sellr>
<TradDt>2018-11-25T10:52:03Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty> <Tx>
<Qty> <TradDt>2018-11-
<MntryVal 25T10:52:03Z</TradDt>
Ccy="EUR">3000000</MntryVal> <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
</Qty> <Qty>
<DerivNtnIChng>INCR</DerivNtnIChng> <MntryVal
<Pric> Ccy="EUR">3000000</MntryVal>
<Pric> </Qty>
<BsisPts>100</BsisPts>
</Pric> <DerivNtnlIChng>INCR</DerivNtnIChng>
</Pric> <Pric>
<Pric>
<UpFrntPmt> <BsisPts>100</BsisPts>
<Amt Ccy="EUR">75000</Amt> </Pric>
</UpFrntPmt> </Pric>
</Tx> <UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">75000</Amt>
</New> </UpFrntPmt>
</Tx>
</Tx>
</New>
</Tx>

Numer referencyjny transakc;ji (pole 2) w tym zgtoszeniu transakc;ji jest niepowtarzalny dla wzrostu, czyli
nie jest taki sam jak w pierwotnym zgtoszeniu transakc;ji.

llos¢ (pole 30) to kwota wzrostu wartosci referencyjnej. Jezeli nastepuje zmiana ptatnosci kuponu w
nastepstwie zmiany wartosci referencyjnej, nowy kupon nalezy ujg¢ w polu ceny (pole 33).

Nalezy zauwazy¢, ze data i czas odpowiadajg dacie i czasowi wzrostu, a nie dacie i czasowi pierwotnej
transakciji.
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Nie nalezy anulowac pierwotnego zgtoszenia transakciji.

Zgtoszenie pierwotnej transakcji i zgtoszenie wzrostu wartosci referencyjnej wspolnie informujg, ze firma
inwestycyjna X dokonata zbycia ochrony swojemu kontrahentowi za cene 5 min EUR.

5.19.2 Spadek wartosci referencyjnej

5.19.2.1 Czesciowe wczesniejsze zakonczenie

Przyktad 48

Jak w poprzednim przyktadzie, lecz zamiast wzrostu wartosci referencyjnej 25 listopada 2018 r. 0 godz.
10:52:03 strony uzgodnity spadek wartosci referencyjnej o 0,5 min EUR do 1,5 min EUR z ptatnoscig
37 500 EUR przez firme inwestycyjng X w ramach zmniejszenia.

Jak firmy inwestycyjne X i Y powinny zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Zgtoszenie Wartosci Zgtoszenie
Firma inwestycyjna X Firma inwestycyjna Y
2 Numer referencyjny transakcji »,124567852” »39998792”
4 Kod_ |d§3ntyf|kacyjny poFJmlotu {LEI} firmy inwestycyjnej {LE1} firmy inwestycyjnej Y
realizujgcego transakcje X
7 Kod identyfikacyjny nabywcy {LEI} firmy |;1(westycyjnej {LEI} firmy inwestycyjnej X
16 | Kod identyfikacyjny zbywcy {LEI} firmy |$westycyjnej {LEI} firmy inwestycyjnej Y
28 | Data i czas transakcji ,2018-11-25T10:52:032" ,2018-11-25T10:52:032”
29 Charaktgr, w jakim zawarto _DEAL’ _DEAL”
transakcje
30 | llosé ,500000” ,500000”
32 | Wzrost spadek wartosci
referencyjnej instrumentu ,DECR” ,DECR”
pochodnego
33 | Cena ,100” ,100”
38 | Ptatnos¢ z gory ,37500” ,37500”
Format XML:
Zgtoszenie firmy inwestycyjnej X Zgtoszenie firmy inwestycyjnej Y
<Tx> <Tx>
<New> <New>
<Txld>124567852</TxId> <TxId>39998792</TxId>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E
xctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr> <Buyr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <ld>
</ld> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Buyr> </AcctOwnr>
<Sellr> </Buyr>
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<AcctOwnr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI> <ld>
</ld> <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Sellr> </AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-11-25T10:52:03Z</TradDt> <Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty> <TradDt>2018-11-
<Qty> 25T10:52:03Z</TradDt>
<MntryVal <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
Ccy="EUR">500000</MntryVal> <Qty>
</Qty> <MntryVal
<DerivNtnIChng>DECR</DerivNtnIChng> Ccy="EUR">500000</MntryVal>
<Pric> </Qty>
<Pric>
<BsisPts>100</BsisPts> <DerivNtnlIChng>DECR</DerivNtnIChng>
</Pric> <Pric>
</Pric> <Pric>
<BsisPts>100</BsisPts>
<UpFrntPmt> </Pric>
<Amt Ccy="EUR">37500</Amt> </Pric>
</UpFrntPmt>
</Tx> <UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">37500</Amt>
</New> </UpFrntPmt>
</Tx> </Tx>
</New>
</Tx>

Ptatnos¢ z gory ma warto$¢ dodatnig w obu zgtoszeniach, jako ze chociaz firma inwestycyjna X ptaci
zamiast otrzymywacé ptatnosé, zbywca w zgtoszeniu jest firma Y, a zatem zbywca otrzymuje ptatnosé.

Poniewaz ekspozycja zostata ograniczona, a firma inwestycyjna X pierwotnie dokonata zbycia, obecnie
firma inwestycyjna X jest nabywca.

llos¢ (pole 30) to kwota spadku wartosci referencyjnej. Jezeli nastepuje zmiana pfatnosci kuponu w
nastepstwie zmiany wartosci referencyjnej, nowy kupon nalezy ujgé w polu ceny (pole 33).

Nalezy zauwazy¢, ze data i czas odpowiadajg raczej dacie i czasowi spadku niz dacie i czasowi
pierwotnej transakcji.

Zgtoszenie pierwotnej transakcji i zgtoszenie spadku wartosci referencyjnej wspolnie informuja, ze firma

inwestycyjna X dokonata zbycia ochrony na 1,5 min EUR. Nie nalezy anulowa¢ pierwotnego zgtoszenia
transakciji.

5.19.3 Petne wczesdniejsze zakonczenie

Jezeli strony uzgodnig petne wczesniejsze zakonczenie kontraktu, wéwczas warto$¢ referencyjna
zostanie obnizona o petng kwote pierwotnego kontraktu.
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Czesc¢ lll - Scenariusze transakcji

5.20 Przeniesienie papieréw wartosciowych

5.20.1 Przeniesienie miedzy klientami w ramach tej samej firmy

Jak odnotowano w czeéci |, nie skfada sie zgtoszenia transakcji, jezeli nie nastgpita zmiana wtasnosci
po stronie beneficjenta transakcji. Zasada ta ma zastosowanie bez wzgledu na to, czy przeniesienie ma
miejsce w obrebie tej samej firmy inwestycyjnej, czy miedzy dwoma réznymi firmami inwestycyjnymi lub
miedzy firmg inwestycyjng a firma, tak dtugo jak posiadacze sg doktadnie tacy sami.

Jezeli firma inwestycyjna dokonuje przeniesienia miedzy rachunkami, ktéry skutkuje transakcija,
przyjmuje sie, ze zrealizowata transakcje na mocy art. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590. Jezeli jednak jedyne zaangazowanie firmy inwestycyjnej polega na zdolnosci do $wiadczenia
pomocy administracyjnej i nie obejmuje przeprowadzenia przeniesienia, wéwczas uznaje sie, ze firma
nie realizuje transakciji.

Przeniesienie z rachunku posiadanego przez klienta na wspdélny rachunek, jezeli klient jest jednym ze
wspolnych posiadaczy, podlega zgtoszeniu. Podobnie zgtoszeniu podlega zmiana wspdlnego rachunku
w rachunek z jedynym posiadaczem.

Zasada ta ma réwniez zastosowanie do przeniesien ze wspadlnego portfela do indywidualnego portfela,
wyptat pomiedzy funduszami powierniczymi a beneficjentami, przeniesien z rachunkéw prowadzonych
przez rodzicow na rzecz matoletnich, kiedy matoletni osiggng petnoletniosé, przeniesienia (lub
odsprzedazy) na rzecz nazwy przedsiebiorstwa posiadanego przez osobe fizyczng od tej osoby,
przeniesienia na rzecz organizacji charytatywnej w wyniku aukgciji lub z firmy inwestycyjnej zestawiajgcej
zbywce z nabywca.

Przeniesienia w odniesieniu do zmian majgcych zwigzek z zarzgdzaniem uwierzytelnieniem testamentu
zmartego klienta lub spadéw, aukcji lub upominkéw podlegajg we wszystkich przypadkach zgtoszeniu,
poniewaz transakcje te stanowig operacje nabycia i zbycia, w ktérych nastepuje zmiana wiasnosci,
nawet bez podania ceny, w tym zmiana wiasnosci rachunku papierow wartosciowych miedzy jednym
beneficjentem a drugim.

Pole ceny powinno odzwierciedlaé cene zaptacona, nawet jezeli moze ona réznic sie od ceny rynkowe;.

Jezeli nastepuje przeniesienie instrumentéw finansowych bez zaptaty (np. darowizny lub przeniesienia
miedzy funduszami/portfelami), w polu ceny nalezy poda¢ oznaczenie ,NOAP”.

Przyktad 49

Klient A chce przenies¢ instrumenty na konto klienta B bez pobierania ptatnosci. Nie uiszczono Zzadnych
optat. Dwa rachunki znajdujg sie w posiadaniu tej samej firmy inwestycyjnej (firma X), ktéra dokonuje
przeniesienia.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ przeniesienie?
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-_ Format XML

Kod identyfikacyjny {LEI} inwestycji | <Tx>

podmiotu realizujgcego Firma X <New>

transakcje
7 Kod identyfikacyjny {LEI} Klienta B

nabywcy <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} Klienta A | >

zbywcy
33 | Cena -,NOAP” <Buyr>

<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<Pric>
<NoPric>
<Pdg>NOAP</Pdg>

</NoPric>
</Pric>

</Tx>
</New>
</Tx>

—Nalezy zauwazyc, ze kod NOAP wpisuje sie,
jezeli cena nie ma zastosowania.

Data i czas, ktdére nalezy zgtosi¢, to data i czas dokonania przeniesienia przez firme inwestycyjng X.

5.20.2 Przeniesienie miedzy klientami dwéch oddzielnych firm inwestycyjnych

Przyktad 50

Klient A chce przenies¢ 100 instrumentéw finansowych ze swojego rachunku w firmie inwestycyjnej X
na rachunek klienta B prowadzony w innej firmie inwestycyjnej, firmie Y. Firma inwestycyjna X otrzymuje
instrukcje od klienta A i wykonuje je 2018-10-05 o godz. 09:53:17. Ani firma inwestycyjna X, ani firma
inwestycyjna Y nie znajg tozsamosci swojego klienta.

Jak firmy inwestycyjne X i Y powinny zgtosi¢ transakcje?
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Wartosci Zgtoszenie

Wartosci Zgloszenie

Firma inwestycyjna X

Firma inwestycyjna Y

4 Kod identyfikacyjny podmiotu {LEI} inwestycji {LEI} inwestycji
realizujgcego transakcje Firma X Firma Y

7 Kod identyfikacyjny nabywcy {LEI} inwestycji {LEI} Klienta B

FirmaY
16 Kod identyfikacyjny zbywcy {LEI} klienta A {LEI} inwestycji
Firma X

28 Data i czas transakcji ,2018-10-05T09:53:17Z2” | ,2018-10-05T09:53:17Z2"

30 llos¢ ,100” ,100”

33 Cena ,NOAP” ,NOAP”

34 Waluta ceny

Format XML:

Zgtoszenie firmy inwestycyjnej X
<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</Exctg
Pty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-10-
05T09:53:17Z</TradDt>
<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<NoPric>
<Pdg>NOAP</Pdg>
</NoPric>
</Pric>

</Tx>

<Tx>
<New>

ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<Qty>

</Qty>

<Pric>
<NoPric>

</NoPric>
</Pric>

</Tx>
</New>
</Tx>

<Unit>100</Unit>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</ExctgP

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>

<LEI>12345678901234567890</LEI>

<TradDt>2018-10-05T09:53:17Z</TradDt>

<Pdg>NOAP</Pdg>

Nalezy zauwazyc, ze kod NOAP wpisuje sie, jezeli
cena nie ma zastosowania.

Zgtoszenie firmy inwestycyjnej Y
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</New>
</Tx>

Nalezy zauwazyc, ze kod NOAP wpisuje sie,
jezeli cena nie ma zastosowania.

Firma inwestycyjna Z i firma inwestycyjna Y powinny zgtosi¢ czas dokonania przeniesienia, a czas ten
moze sie rozni¢ w obu przypadkach. Pole 28 ,Data i czas transakcji” odzwierciedla date i czas transakcji
zamiast czasu zlecenia przeniesienia.

5.20.3 Firmy dziatajgce poza systemem obrotu (OTC) w celu zestawienia dwdch

zlecen klientow

Przyktad 51

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje poza systemem obrotu (OTC) dla klienta A, nabywcy, i klienta
B, zbywcy. Zaden z klientéw nie podlega obowigzkowi zgtoszenia transakcji. Transakcja podlega
obowigzkowi publikacji posttransakcyjnej z posttransakcyjnym wskaznikiem dla obrotu poza systemem
obrotu (OTC) ,ACTX” (transakcje oparte o zlecenia typu ,cross”).

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

[N _Pole

Wartosci

wskaznik poza
systemem obrotu

4 Kod identyfikacyjny {LEI} inwestycji
podmiotu Firma X
realizujgcego
transakcje

7 Kod identyfikacyjny {LEI} Klienta A
nabywcy

16 | Kod identyfikacyjny {LEI} klienta B
zbywcy

36 | System ~XOFF”

63 | Posttransakcyjny JACTX”

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty

>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>

Format XML

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<AddtlAttrbts>
<OTCPstTradInd>ACTX</OTCPstTradInd>

80



</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

Przyktad 52

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje poza systemem obrotu (OTC) dla klienta A, nabywcy, i klienta
B, zbywcy. Klient B jest firmg inwestycyjng podlegajaca obowigzkowi zgtoszenia transakgciji. Klient B nie
ma klienta bazowego.

Jak firmy inwestycyjne X i B powinny zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Zgtoszenie Wartosci Zgtoszenie Firma

Firmainwestycyjna X inwestycyjna B

Kod identyfikacyjny

transakcje

podmiotu realizujgcego {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej B

Kod identyfikacyjny
nabywcy

{LEIl} klienta A

{LEI} firmy inwestycyjnej X

16

Kod identyfikacyjny
zbywcy

{LEI} firmy inwestycyjnej B {LEI} firmy inwestycyjnej B

29

Charakter, w jakim
zawarto transakcje

LAOTC”

,DEAL”

36

System

~XOFF”

XOFF”

63

Posttransakcyjny

systemem obrotu (OTC)

wskaznik poza JACTX”

Format XML:

Zgtoszenie firmy inwestycyjnej X

‘ Zgloszenie firmy inwestycyjnej Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</E
xctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
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<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty> </AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>

e <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<TradVn>XOFF</TradVn> .-
<Tx>

</Tx> ..
<AddtlAttrbts> <TradVn>XOFF</TradVn>
<OTCPstTradlnd>ACTX</OTCPstTradInd> .
. </Tx>
</AddtlAttrbts> ...
</New> </New>
<[Tx> <[Tx>

Jezeli klient A jest firmg inwestycyjng podlegajacg obowigzkowi zgtoszenia transakcji, w zgtoszeniu
transakcji powinien wskazac firme inwestycyjng X jako zbywce.

5.21 Firma inwestycyjna wprowadzajgca bez posredniczenia

5.21.1 Firma inwestycyjna zestawiajgca dwa zlecenia klientéw bez posredniczenia
Przyktad 53

Firma inwestycyjna X chce dokonaé zbycia danego instrumentu na wtasny rachunek.

Firma inwestycyjna Y chce dokonaé nabycia tego samego instrumentu na wtasny rachunek.

Firma inwestycyjna Z posredniczy w kontakcie miedzy firmg inwestycyjng X a firmg inwestycyjng Z,
jednak nie jest strong transakgji.

Firmy inwestycyjne X i Y uzgadniajg miedzy sobg szczegdty transakcji.

Firma inwestycyjna Z nie podlega obowigzkowi zgtoszenia transakcji, natomiast firmy X i Y powinny
dokonac zgtoszenia.

Firma inwestycyjna X wie w momencie realizacji, ze Y jest kontrahentem.

Firma inwestycyjna Y wie w momencie realizacji, ze X jest kontrahentem.

Jak firmy inwestycyjne X i Y powinny zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Zgtoszenie Wartosci Zgtoszenie
Firma inwestycyjna X Firma inwestycyjna Y
4 Kod identyfikacyjny podmiotu . : A . . .
realizujgcego transakcie {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej Y
7 Kod identyfikacyjny nabywcy | {LEI} firmy inwestycyjnej Y | {LEI} firmy inwestycyjnej Y
16 Kod identyfikacyjny zbywcy {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej X
29 Charakter, w jakim zawarto DEAL” DEAL”
transakcje ” ”
Format XML:
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Zgloszenie firmy inwestycyjnej X
<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

xctgPty>
<Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <|d>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI> <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
<|d> <|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx>

</Tx>
</New> </New>
</Tx> </Tx>

Zgloszenie firmy inwestycyjnej Y
<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

</Tx>

5.21.2 Firma inwestycyjna wprowadza swojego klienta do innej firmy inwestycyjnej bez

posredniczenia

Przyktad 54

Klient A chce naby¢ dany instrument. Jego broker, firma X, nie prowadzi obrotu takimi instrumentami i
wprowadza klienta A do firmy inwestycyjnej Y.

Firma inwestycyjna Y dokonuje nabycia instrumentéw finansowych dla klienta A w systemie obrotu M.
Firma Y wie w momencie realizacji transakcji, ze klient A jest jej klientem, a klient A wie, Ze fgczy go
stosunek z firmg Y na potrzeby tej transakgcji. Firma inwestycyjna X nie odgrywa zadnej roli w realizacji
transakgji i otrzymuje jedynie prowizje od firmy inwestycyjnej Y za wprowadzenie klienta.

Poniewaz firma X nie realizowata transakcji, nie sktada zgtoszenia transakcji.

Jak firma inwestycyjna Y powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci

Format XML

4 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy <Tx>
podmiotu inwestycyjnej Y <New>
realizujgcego
transakcje
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7 Kod identyfikacyjny {LEIl} klienta A
nabywcy <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exc
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta | tgPty>
zbywcy centralnego w
systemie obrotu <Buyr>
M <AcctOwnr>
<Ild>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<Ild>
<LEI>111112111111211111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

</New>
</Tx>

Jezeli klient A jest firmg inwestycyjng, powinien rowniez okresli¢ w zgtoszeniu firme inwestycyjng Y jako
zbywce.

Na tym polega réznica miedzy tym przypadkiem a przekazaniem spetniajgcym warunki okreslone w art.
4 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590, poniewaz w scenariuszu klient bazowy
nawigzuje relacje z firma, do ktérej zostaje wprowadzony. Firma inwestycyjna X faktycznie przekazuje
relacje firmie inwestycyjnej Y. Dzieje sie tak w przeciwienstwie do sytuacji, w ktérej relacja istnieje tylko
z firmg przekazujgcy i przekazane zostajg tylko szczegétowe dane klienta.

5.22 Jedno zlecenie dla jednego klienta zrealizowane w wielu
transakcjach

5.22.1 Realizacja zlecenia klienta w postaci transakcji w systemie obrotu, a nastepnie
udostepnienie klientowi instrumentéw z wiasnej ksiegi firmy inwestycyjnej

Przyktad 55

Firma System
@ inwestycyjna obrotu M
X

Klient A sktada w firmie inwestycyjnej X zlecenie nabycia 500 akdji.
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Firma inwestycyjna X realizuje zlecenie w systemie obrotu M w dwdch transakcjach, jednej z 24 czerwca
2018 r. 0 godz. 14:25:13.159124 na 300 udziatéw po 99 SEK i drugiej z 24 czerwca 2018 r. o0 godz.
15:55:13.746133 na 200 udziatéw po 100 SEK. Klient domaga sie sredniej ceny.

a) Firma inwestycyjna X dokonuje transakcji na wiasny rachunek

Transakcje zostajg najpierw zaksiegowane w ksiegach firmy inwestycyjnej X, a nastepnie
przeksiegowane na klienta o godz. 16:24:12 tego samego dnia po sredniej cenie wazonej ilosciowo
99,40 SEK.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</ld>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>12345678901234567890
</LEI>

Wartosci Wartosci Wartosci
Zgloszenie #1 Zgtoszenie #2 Zgtoszenie #3
4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej X inwestycyjnej X inwestycyjnej X
transakcje
7 Kod identyfikacyjny . {LEI} flrlmy- . {LEI} flrlmy- (LEI} Klienta A
nabywcy inwestycyjnej X inwestycyjnej X
16 Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta {LEI} kontrahenta
zbywcy centralnego w centralnego w {LEI} firmy
systemie obrotu M systemie obrotu M inwestycyjnej X
28 Data i czas transakcji »2018-06- »2018-06- »2018-06-
24T14:25:13.159Z2" | 24T15:55:13.746Z” 24T16:24:12Z2”
29 Charakter, w Jaklm DEAL” DEAL" DEAL”
zawarto transakcje
30 llos¢ »300” ,200” ,500”
33 Cena »99” ,100” ,99,40”
36 System Kod identyfikacyjny | Kod identyfikacyjny
segmentu rynku segmentu rynku YOFF”
{MIC} systemu {MIC} systemu ”
obrotu M obrotu M
Format XML:
Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2 Zgtoszenie #3
<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAA
AAAAA</LEI>
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* @SM
* *
* & *
</AcctOwnr> </ld> </ld>
</Buyr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
<Sellr> </Buyr> </Buyr>
<AcctOwnr> <Sellr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<LEI>11111111111111111111 <ld> <ld>
</LEI> <LEI>11111111111111111111 | <LEI>1234567890123456789
</ld> </LEI> O</LEI>
</AcctOwnr> </ld> </ld>
</Sellr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06- <Tx> <Tx>

24T14:25:13.159Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

<TradDt>2018-06-
24T15:55:13.746Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">100</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>

</New>

</Tx>

<TradDt>2018-06-
24T16:24:12Z</TradDt><Tra
dgCpcty>DEAL</TradgCpcty
>

<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.4</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

b) Firma inwestycyjna prowadzi obrét polegajgcy na zestawianiu zlecen.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

N Pole T Wartogo Zgloszenie #1

4 Kod identyfikacyjny podmiotu

realizujgcego transakcje

{LEI} firmy inwestycyjnej X

Wartosci Zgtoszenie #2

{LEI} firmy inwestycyjnej X

7 Kod identyfikacyjny nabywcy

{LEI} klienta A

{LEI} klienta A

16

Kod identyfikacyjny zbywcy

{LEI} kontrahenta
centralnego w systemie

{LEI} kontrahenta
centralnego w systemie

obrotu M obrotu M
20 Data i czas transakcji A ” ,2018-06-
»2018-06-24T14:25:13.159 24T15:55:13.746"
29 Charaktgr, w jakim zawarto MTCH" MTCH"
transakcje
30 llos¢ »300” ,200”
33 Cena ,99” ,100”
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* esm
* *
* & *
36 System Kod identyfikacyjny Kod identyfikacyjny
segmentu rynku {MIC} segmentu rynku {MIC}
systemu obrotu M systemu obrotu M
Format XML:

Zgloszenie #1

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T14:25:13.159</TradDt>

<TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">99</Amt>
</MntryVal>

</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

 Zgloszenie #2 |

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</EXctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA<Z/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:55:13.746</TradDt>

<TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>

<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">100</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>
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Nawet jezeli klient domaga sie Sredniej ceny, zgtoszenia transakcji muszg odzwierciedlac¢ fakt, ze kazda
pojedyncza transakcja rynkowa zostaje przeniesiona na klienta, poniewaz firma inwestycyjna dokonuje
obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen.

c) Firma inwestycyjna realizuje transakcje ,w innym charakterze”

Zgtoszenia transakciji firmy inwestycyjnej X realizujgcej transakcje ,w innym charakterze” sg doktadnie
takie same jak zgtoszenia ,w ramach obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen”, z wyjgtkiem kodu
oznaczajgcego charakter transakcji, ktérym jest ,AOTC” zamiast ,MTCH”.

5.22.2 Realizacja zlecenia klienta przez uzyskanie czesci z sytemu i dostarczenie
instrumentow klientowi z wtasnej ksiegi firmy inwestycyjnej

Przyktad 56

Klient A skfada zlecenie na zakup 600 udziatéw w firmie inwestycyjnej X. Klient domaga sie Sredniej
ceny.
Firma inwestycyjna X wypetnia zlecenie klienta A w nastepujgcy sposob:

1) realizuje dwie transakcje w systemie obrotu M, jedng 24 czerwca 2018r. o godz.
14:25:13.159124 na 300 udziatdbw po 99 SEK i jedng 24 czerwca 2018 r. o godz.
15:55:13.746133 na 200 udziatéw po 100 SEK.

2) Firma inwestycyjna X dostarcza klientowi 600 udziatéw o godz. 16:24:12 tego samego dnia po
Sredniej cenie 99,416 SEK.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Zgtoszenie = Wartosci Zgtoszenie Wartosci
#1 #2 Zgtoszenie #3
4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej X inwestycyjnej X inwestycyjnej X
transakcje
7 Kod identyfikacyjny . {LEI} flr-my. . {LEI} flr.my- (LEI} Klienta A
nabywcy inwestycyjnej X inwestycyjnej X
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta {LEI} kontrahenta .
{LEI} firmy
zbywcy centralnego w centralnego w inwestycyjnej X
systemie obrotu M systemie obrotu M
20 | Dataiczas ,2018-06- ,2018-06- ,2018-06-
transakcji 24T14:25:13.1592” 24T15:55:13.7462" 24T16:24:12Z2”
29 Charakter, w Jak|m DEAL" DEAL" DEAL”
zawarto transakcje
30 | llos¢ ,300” ,200” ,600”
33 | Cena 99" 100" ,,99,41666”66666666
36 | System . ) , Kod identyfikacyjny
Kgg;::;ﬁ't;gzﬂ] y segmentu rynku {MIC} +~XOFF”
systemu obrotu M
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* @SM
* *
* & *
{MIC} systemu
obrotu M
Format XML.:

Zgloszenie #1 (od strony

Zgtoszenie #3 (od strony

rynku)
<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789012345
67890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>1111111111111111111
1</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T14:25:13.159Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgC
pcty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

Zgloszenie #2 (od strony
rynku)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>

<ld><LEI>11111111111111111
111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:55:13.746Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpct
y>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">100</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>

</New>
<[Tx>

klienta)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789012345
67890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAA
AAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T16:24:127</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgC
pcty>
<Qty>
<Unit>600</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.41666666666
66</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
<[Tx>
</New>
</Tx>
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5.23 Zlecenia grupowane

Zagregowany rachunek klienta (,INTC”) powinien byé uzywany wytgcznie w okolicznosciach
okreslonych w niniejszych wytycznych. Nie powinien by¢ uzywany do zgtaszania zlecenia dla jednego
klienta zrealizowanego w jednej transakcji lub zlecenia dla jednego klienta zrealizowanego w kilku
transakcjach. Jezeli nastepuje przeniesienie na zagregowany rachunek klienta (,INTC”), nalezy
przeprowadza¢ odpowiednie przeniesienie ze zagregowanego rachunku klienta w tym samym dniu
roboczym podanym w odniesieniu do podmiotu realizujgcego transakcje w zgtoszeniu transakcji, tak,
ze zagregowany rachunek klienta utrzymuje staty poziom. Widoczny ruch za posrednictwem ,INTC” to
konwencja uzywana na potrzeby zgtaszania w celu wskazania zwigzku miedzy strong rynkowg a strong
klienta danej transakcji i nie oznacza, ze taki rachunek klienta istnieje w rzeczywistosci lub, ze wtasno$¢
instrumentu faktycznie przechodzi przez ksiegi firmy inwestycyjne,;.

Zgodnie z art. 11 ust. 2 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 wymogi krotkiej
sprzedazy z rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 majg zastosowanie, gdy firma inwestycyjna agreguje
Zlecenia od kilku klientéw. Oznacza to, ze art. 11 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590 ma zastosowanie tylko do zgtoszen dotyczgcych transakcji z klientami indywidualnym, nie ma
natomiast zastosowania do zagregowanego zgtoszenia transakcji rynkowej. W przypadku zgtoszenia
transakcji rynkowej agregujgcego transakcje zbycia klientéw nie podaje sie wskaznika kroétkiej
sprzedazy. Dzieje sie tak dlatego, ze zagregowane zgtoszenie transakcji rynkowej dotyczy wszystkich
klientéw, ktérych zlecenia zostaty zagregowane i wskaznik krétkiej sprzedazy nie jest wystarczajgco
szczegotowy. Wskaznik krotkiej sprzedazy dla klientéw indywidualnych jest natomiast zgtaszany w
zgtoszeniach transakcji po stronie indywidualnego klienta (zob. sekcje 5.24 i 5.27.2).

5.23.1 Jedna transakcja rynkowa dla kilku klientéw

Przyktad 57

Dwach klientéw firmy inwestycyjnej X, klient A i klient B, sktada zlecenie zbycia odpowiednio na 100 i
200 udziatow.

Klient A dokonuje krétkiej sprzedazy. Klient B nie ujawnia firmie inwestycyjnej X, czy dokonuje krétkiej
sprzedazy. Firma inwestycyjna X utrzymuje staty poziom. Firma inwestycyjna X agreguje zlecenia i

realizuje je 16 wrzesnia 2018 r. 0 09:20:15.374215 w systemie obrotu M w ramach jednej transakcji
obejmujacej 300 udziatéw po cenie 25,54 EUR. Nastepnie firma przyznaje je klientom o godz. 09:35:10.

5.23.1.1 Firma inwestycyjna X dokonuje transakcji na wtasny rachunek.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Wartosci Wartosci
Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2 Zgtoszenie #3

Kod identyfikacyjny {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
podmiotu realizujacego inwestycyjnej X inwestycyjnej X inwestycyjnej X

transakcje ycyjnej ycyjnej ycyjnej

7 Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta (LEI} firmy (LEI} firmy
nabywey centrainego w inwestycyjnej X inwestycyjnej X

systemie obrotu M yeyinel yeyinel
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16| Kod identyfikacyjny _ {LE[} firmy {LEI} Klienta A {LEI} Klienta B
zbywcy inwestycyjnej X
28 Data i czas transakcji ,2018-09- ,2018-09- ,2018-09-

16T09:20:15.3742”

16T09:35:10Z”

16T09:35:102”

29 Charakter, w jakim

. ~DEAL” LDEAL” ~DEAL”
zawarto transakcje
30 llos¢ »300” ,100” »200”
33 Cena »25,54” »25,54” 225,54”
36 System Kod identyfikacyjny
segmentu rynku y y
{MIC} systemu »XOFF »XOFF
obrotu M
62 Wskaznik krotkiej ~SESH” ~SESH” LUNDI”
sprzedazy
Format XML:

Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2 Zgtoszenie #3

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789012345
67890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>1111111111111111111
1</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
16T09:20:15.374Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCp

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA
AAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradDt>2018-09-
16T09:35:10Z</TradDt>

cty> pcty>
<Qty> <TradgCpcty>DEAL</TradgCpct <Qty>
<Unit>300</Unit> y> <Unit>200</Unit>
</Qty> <Qty> </Qty>
<Pric> <Unit>100</Unit> <Pric>
<Pric> </Qty> <Pric>
<MntryVal> <Pric> <MntryVal>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBB
BBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
16T09:35:10Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgC
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* esm
* *
* & *
<Amt <Pric> <Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt> <MntryVal> Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal> <Amt </MntryVal>
</Pric> Ccy="EUR">25.54</Amt> </Pric>
</Pric> </MntryVal> </Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn> </Pric> <TradVn>XOFF</TradVn>

</Tx>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</ShrtSell
glnd>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</ShrtSellg
Ind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

</Tx>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>UNDI</ShrtSell
glnd>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

Poniewaz sprzedaz na rynek skutkowataby krétkg pozycja firmy inwestycyjnej X, firma inwestycyjna X
musiataby wypetni¢ zgtoszenie #1, aby to wykaza¢, bez wzgledu na fakt, ze firma inwestycyjna X
zachowa staty poziom po nabyciach od klientéw (zob. 5.27.2).

5.23.1.2 Firma inwestycyjna X wystepuje ,w innym charakterze”.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

segmentu rynku

Wartosci Wartosci Wartosci
Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2 Zgtoszenie #3
4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej X inwestycyjnej X inwestycyjnej X
transakcje
7 Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta
nabywcy centralnego w
systemie obrotu LINTC” JINTC”
M
16 Kod identyfikacyjny JINTC” {LEI} Klienta A {LEI} Klienta B
zbywcy
28 Data i czas transakcji 161-02;12 322374 12018-09- 12018-00-
7 16T09:20:15.3742” 16T09:20:15.374Z2”
29 Charakter, w Jak|m _AOTC AOTC” AOTC”
zawarto transakcje
30 llos¢ ,300” ,100” ,200”
33 Cena »25,54” »25,54” »25,54”
36 System Kod
identyfikacyjny ~XOFF” ~XOFF”
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* esm
* *
* & *
{MIC} systemu
obrotu M
62 Wskazm.k krotkiej ,SESH’ LSELL”
sprzedazy
Format XML:

Zgloszenie #1

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789012345
67890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>1111111111111111111
1</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
" <TradDt>2018-09-
16T09:20:15.374Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgC
pcty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

</Tx>

</New>

Zgloszenie #2

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA
AAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
" <TradDt>2018-09-
16T09:20:15.374Z</TradDt>

<Tradg-].(-:pcty>AOTC</Tradngc
ty>

<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<AddtlAttrbts>

| Zgloszenie #3

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBB
BBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
16T09:20:15.374Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgC
pcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
<[Tx>

<AddtlAttrbts>
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* % *
</Tx> <ShrtSellgind>SESH</ShrtSellg | <ShrtSellgind>SELL</ShrtSell
Ind> glnd>
</AddtiAttrbts> </AddtiAttrbts>
</New> </New>
</Tx> <[Tx>

Cena oraz data i czas transakcji powinny by¢ identyczne we wszystkich trzech zgtoszeniach transakciji.
Cena transakcji powinna by¢ ceng rynkowsg, a data i czas transakcji powinny odpowiadac¢ realizac;ji
transakcji na rynku. W zgtoszeniach #2 i #3 wykazuje sie dokonane przyporzadkowania transakgc;ji
klientom zrealizowane w systemie obrotu ,w innym charakterze”. Z tego wzgledu szczegétowo$¢ daty i
czasu realizacji transakcji na rynku powinna zostaé utrzymana w zgtoszeniach przyporzgadkowania
klientom.

5.23.2 Rozne transakcje rynkowe dla kilku klientow

Przyktad 58

Trzech klientéw firmy inwestycyjnej X - klient A, klient B i klient C - sktadaj zlecenia nabycia odpowiednio
100, 200 i 300 instrumentow.

Firma inwestycyjna X zaoferowata klientom $rednig cene i zagregowata powyzsze zlecenia, realizujgc
je w ramach dwdch transakciji w systemie obrotu M, jednej dotyczacej 400 instrumentow po 99 SEK
(data i czas: 15 wrzesnia 2018 r. godz. 11:32:27.431) i drugiej dotyczgcej 200 instrumentéw po 100 SEK
(data i czas: 15 wrzes$nia 2018 r. godz. 11:42:54.192). Firma przyporzadkowata transakcje klientom o
godz. 12:15:23 tego samego dnia.

5.23.2.1 Firma inwestycyjna X dokonuje transakcji na wtasny rachunek.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje od strony rynkowej?

ﬁ Wartosci Zgtoszenie #1 ‘ Wartosci Zgtoszenie #2

Kod identyfikacyjny
podmiotu realizujgcego {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej X
transakcje

7 Kod identyfikacyjny . . L . . L
nabywey {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej X

16 . , . {LEI} kontrahenta centralnego | {LEI} kontrahenta centralnego
Kod identyfikacyjny zbywcy w systemie obrotu M w systemie obrotu M

28 | Data i czas transakciji »2018-09-15T11:32:27.431Z2" | ,2018-09-15T11:42:54.192Z"

29 Charaktgr, w jakim zawarto DEAL” DEAL”
transakcje

30 | llos¢ ,400” ,200”

33 | Cena »99” ,100”

36 | System Kod identyfikacyjny segmentu | Kod identyfikacyjny segmentu

rynku {MIC} systemu obrotu rynku {MIC} systemu obrotu
M M
Format XML:
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* esm
* *
* * *
Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2
<Tx> <Tx>
<New> <New>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>400</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">99</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
<[Tx>
</New>
</Tx>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradDt>2018-09-15T11:42:54.
1927</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">100</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
<[Tx>

W jaki sposéb firma inwestycyjna X powinna zgtosic transakcje klientom?

Wartosci

Wartosci Wartosci Zgtoszenie

Zgtoszenie #3
{LEI} firmy
inwestycyjnej X

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu

Zgtoszenie #4 #5
{LEI} firmy {LEI} firmy
inwestycyjnej X inwestycyjnej X
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realizujgcego

transakcje

7| Kod identyfikacyjny {LEI} Klienta A (LEI} Klienta B {LEI} Klienta C
nabywcy

16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
zbywcy inwestycyjnej X inwestycyjnej X inwestycyjnej X

28 | Dataiczas ,2018-09- ,2018-09- ,2018-09-
transakcji 15T12:15:232” 15T12:15:232” 15T12:15:523Z”

29 | Charakter, w jakim

. ~DEAL” ~DEAL” LDEAL”
zawarto transakcje

30 | llos¢ ,100” ,200” »300”
33 | Cena ,99,3333333333333” | ,99,3333333333333” | ,99,3333333333333”
36 | System XOFF” ~XOFF” ~XOFF”
Format XML:
Zgtoszenie #3 Zgtoszenie #4 Zgtoszenie #5

<Tx> <Tx> <Tx>

<New> <New> <New>

<ExctgPty>12345678901234567
890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
7 <ld>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAA
AA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</
LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-

15T12:15:13Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpct

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBB
BBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T12:15:23Z</TradDt>

y> <TradgCpcty>DEAL</TradgCpc | Cpcty>
<Qty> ty> <Qty>
<Unit>100</Unit> <Qty> <Unit>300</Unit>
</Qty> <Unit>200</Unit> </Qty>
<Pric> </Qty> <Pric>
<Pric> <Pric> <Pric>
<MntryVal> <Pric> <MntryVal>

<ExctgPty>1234567890123
4567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>CCCCCCcCccccccece
CCCCCCC</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>123456789012345678
90</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-

15T12:15:23Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</Tradg
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<Amt
Ccy="SEK">99.3333333333333
</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</New>
<[Tx>

<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.333333333333
3</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<Amt
Ccy="SEK">99.3333333333
333</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
<[Tx>

</New>
<[Tx>

Poniewaz firma inwestycyjna X realizuje transakcje na wiasny rachunek, data i czas w zgtoszeniach od
strony klienta odzwierciedla czas przyporzadkowania instrumentéw finansowych klientom.

5.23.2.2 Firma inwestycyjna X wystepuje ,w innym charakterze”.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje od strony rynkowej?

Wartosci Zgtoszenie #1

H Wartosci Zgtoszenie #2

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu realizujgcego {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej X
transakcje

7 Kod identyfikacyjny INTC? INTC?
nabywcy

16 | Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta centralnego w | {LEI} kontrahenta centralnego
zbywcey systemie obrotu M w systemie obrotu M

28 | Data i czas transakcji ,2018-09-15T11:32:27.4312" ,2018-09-15T11:42:54.1922”

29 | Charakter, w Jaklm AOTC AOTC”
zawarto transakcje

30 | llos¢ ,400” ,200”

33 | Cena ,99” ,100”

36 | System Kod identyfikacyjny segmentu ﬁoilze{:;ﬂ?icﬁ?e anf?)r;rz:iu

rynku {MIC} systemu obrotu M Y ,&
Format XML:

Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2

<Tx>
<New>
>

<Buyr>
<AcctOwnr>

<New>

<Buyr>

<ld>

. <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty | >

<AcctOwnr>

97



* esm
* *
* & *
<ld> <IntI>INTC</Intl>
<IntI>INTC</Intl> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </Buyr>
</Buyr> <Sellr>
<Sellr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld>
<ld> <LEI>11111111111111111111</LEI>
<LEI>11111111111111111111</LEI> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </Sellr>
</Sellr>
<Tx> <Tx>

<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>400</Unit>

<TradDt>2018-09-
15T11:42:54.192Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>

</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>

<Amt Ccy="SEK">99</Amt>

</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

</Tx>

</New>
</Tx>

</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>

<Amt Ccy="SEK">100</Amt>

</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<[Tx>

</New>
</Tx>

W jaki sposoéb firma inwestycyjna X powinna zgtosic¢ przyporzadkowania klientom?

Wartosci

Zgtoszenie #3

Wartosci
Zgtoszenie #4

Wartosci Zgtoszenie
#5

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej X inwestycyjnej X inwestycyjnej X
transakcje

7| Kodidentyfikacyjny {LEI} Klienta A {LEI} Klienta B {LEI} Klienta C
nabywcy

16 Kod identyfikacyjny INTC? INTC? INTC?
zbywcy

28 | Dataiczas ,2018-09- ,2018-09- ,2018-09-
transakcji 15T11:32:27.4312” 15T11:32:27.4312” 15T11:32:27.4312”

29 Charakter, w Jaklm AOTC AOTC AOTC
zawarto transakcje

30 | llos¢ ,100” ,200” »300”

33 | Cena :99.3333333333333 | 99 3333333333333 | ,90.3333333333333°

36 | System XOFF” ~XOFF” ~XOFF”




Format XML.:

Zgtoszenie #3
<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456

<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>

Ccy="SEK">99.3333333333333
'</Amt>

Zgtoszenie #4

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456

<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>

Ccy="SEK">99.3333333333333
</Amt>

Zgloszenie #5

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234

7890</ExctgPty> 7890</ExctgPty> 567890</ExctgPty>
<Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld> <ld>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA | <LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBB | <LEI>CCCCCCCCCCCCCC
AAA</LEI> BBB</LEI> CCCCCC</LEI>
</ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Buyr> </Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld> <ld>
<IntI>INTC</Intl> <IntI>INTC</Intl> <IntI>INTC</Intl>
</ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx> <Tx>

<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>

<Qty> <Qty> <Qty>
<Unit>100</Unit> <Unit>200</Unit> <Unit>300</Unit>
</Qty> </Qty> </Qty>
<Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <Pric> <Pric>
<MntryVal> <MntryVal> <MntryVal>
<Amt <Amt <Amt

Ccy="SEK">99.33333333333
33’ </Amt>

</MntryVal> </MntryVal> </MntryVal>
</Pric> </Pric> </Pric>
</Pric> </Pric> </Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn> <TradVn>XOFF</TradVn> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx> <[Tx> <[Tx>
</New> </New> </New>
</Tx> </Tx> <[Tx>

Szczegotowos¢ daty i czasu realizacji transakcji na rynku nalezy utrzyma¢ w zgtoszeniach
przyporzadkowania klienta, poniewaz transakcje byly realizowane w systemie obrotu ,w innym
charakterze”.

Jezeli firma inwestycyjna X realizuje transakcje ,w innym charakterze”, data i czas transakc;ji na potrzeby
przypisania klientom odzwierciedlajg date i czas pierwszej, a nie ostatniej transakcji na rynku.
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5.23.2.3 Firma inwestycyjna X prowadzi dziatalnos¢ ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu
Zlecen”.

Firma inwestycyjna X nie moze korzysta¢ z ,MTCH” przy wykonywaniu transakcji o innych czasach
transakciji.

5.23.2.4 Firma inwestycyjna X realizuje transakcje w mieszanym charakterze.

Przyktad 59

Jak w poprzednim przyktadzie, lecz firma X realizuje cze$¢ zlecenia z wiasnych ksigg (200 jednostek
po 100 SEK). Poniewaz zagregowane konto klienta (,INTC”) musi zachowa¢ staty poziom na koniec
dnia, a firma X dostarcza 200 jednostek w celu czesciowej realizacji zlecen kilku klientow, nalezy
dokonaé zgtoszenia przeniesienia z wtasnego rachunku firmy X na rachunek ,INTC” w celu
zrownowazenia kwoty po stronie rynku i przyporzgdkowania klientowi (zgtoszenie #2).

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje od strony rynkowej?

Wartosci Zgtoszenie #1 Wartosci Zgtoszenie #2

4 Kod identyfikacyjny

podmiotu realizujgcego {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej X
transakcje
7 Kod identyfikacyjny INTC? INTC?
nabywcy
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta centralnego ' . L
zbywcy w systemie obrotu M {LEI} firmy inwestycyjnej X
28 | Data i czas transakgcji »2018-09-15T11:32:27.431Z2” ,2018-09-15T11:35:30Z”
29 Charakter, w Jaklm AOTC” DEAL"
zawarto transakcje
30 | llos¢ ,400” ,200”
33 | Cena »99” ,100”
36 | System Kod identyfikacyjny segmentu
rynku {MIC} systemu obrotu M ~XOFF”
Format XML:
Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2
<Tx> <Tx>
<New> <New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
y>

<Buyr>
<Buyr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld>
<ld> <IntI>INTC</Intl>
<IntI>INTC</Intl> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </Buyr>
</Buyr> <Sellr>
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15T11:32:27.431Z</TradDt>

<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>400</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">99</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>
<[Tx>

</New>
</Tx>

<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</LEI>

</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<TradDt>2018-09-15T11:35:30Z </TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

<Qty>

<Unit>200</Unit>

</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>

<Amt Ccy="SEK">100</Amt>

</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>

</Tx>

</New>
</Tx>

W jaki sposéb firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ przyporzadkowania klientom?

Wartosci

Zgtoszenie #3

Wartosci
Zgtoszenie #4

Wartosci Zgltoszenie
#5

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej X inwestycyjnej X inwestycyjnej X
transakcje

7| Kod identyfikacyjny {LEI} Klienta A (LEI} Klienta B {LEI} Klienta C
nabywcy

16 Kod identyfikacyjny INTC INTC INTC
zbywcy

28 | Dataiczas »2018-09- »2018-09- »2018-09-
transakcji 15T11:32:27.4312” 15T11:32:27.4312” 15T11:32:27.4312”

29 | Charakter, w Jaklm _AOTC AOTC _AOTC
zawarto transakcje

30 | llos¢ ,100” ,200” »300”

33 | Cena 199,3333333333333 | 99 3333333333333 | ,99,3333333333333"

36 | System XOFF” ~XOFF” ~XOFF”

Format XML:

Zgtoszenie #3

Zgtoszenie #4

Zgtoszenie #5

101




* *
* esm
* *
* & *
<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New>

<ExctgPty>1234567890123456

<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCp

<ExctgPty>1234567890123456

<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCp

<ExctgPty>12345678901234

7890</ExctgPty> 7890</ExctgPty> 567890</ExctgPty>
<Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <|d>
<ld><LEI>AAAAAAAAAAAAAA | <LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBB | <LEI>CCCCCCCCCCCCCC
AAAAAA</LEI> BBB</LEI> CCCCCC</LEI>
</ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Buyr> </Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<|d> <|d> <|d>
<IntI>INTC</Intl> <IntI>INTC</Intl> <IntI>INTC</Intl>
</ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx> <Tx>

<TradDt>2018-09-

15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</Tradg

cty> cty> Cpcty>
<Qty> <Qty> <Qty>
<Unit>100</Unit> <Unit>200</Unit> <Unit>300</Unit>
</Qty> </Qty> </Qty>
<Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <Pric> <Pric>
<MntryVal> <MntryVal> <MntryVal>
<Amt <Amt <Amt
Ccy="SEK">93.3333333333333 | Ccy="SEK">93.3333333333333 | Ccy="SEK">93.33333333333
</Amt> </Amt> 33</Amt>
</MntryVal> </MntryVal> </MntryVal>
</Pric> </Pric> </Pric>
</Pric> </Pric> </Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn> <TradVn>XOFF</TradVn> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx> </Tx> </Tx>
</New> </New> </New>
</Tx> </Tx> </Tx>

Data i czas transakcji w odniesieniu do przyporzgdkowan klientom odzwierciedla date i czas pierwszej
transakcji na rynku. Szczegdtowos¢ daty i czasu realizacji transakcji na rynku nalezy utrzymaé w
zgtoszeniach przyporzadkowania klienta, poniewaz transakcje byty realizowane w systemie obrotu ,w
innym charakterze”.
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5.23.2.5 Kilka transakcji wykonanych w réznych dniach, a firma inwestycyjna X realizuje transakcje
,W innym charakterze”

Przyktad 60

Dnia 24 lipca 2018 r. firma inwestycyjna X otrzymuje zlecenia zakupu 400 jednostek dla klienta A i 600
jednostek dla klienta B. Zlecenie zostaje ztozone w nastepujgcych trzech transzach:

200 jednostek 24.07.2018 o godz. 15:33:33 po 100,21 EUR (kontrahentem jest firma inwestycyjna Y),
300 jednostek 24.07.2018 o godz. 17:55:55 po 100,52 EUR (kontrahentem jest firma inwestycyjna Z),

500 jednostek 2018-07-25 o0 godz. 13:11:11 po 100,96 EUR (kontrahentem jest firma V o identyfikatorze
LEl VVVVVVVVVVVVVVVVVVVV),

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje od strony rynkowej i dalsze przyporzgdkowania?

5.23.2.5.1 Kilienci otrzymujg $rednig cene

Nawet jezeli zlecenie nie zostato catkowicie wypetnione, nalezy przeprowadzi¢ przyporzadkowanie do
klientéw na koniec kazdego dnia, poniewaz konto ,INTC” nie moze wykazywa¢ zmian pozycji za wiecej
niz jeden dzien.

Zgodnie z procedurami wewnetrznymi firmy inwestycyjnej X, klienci muszg by¢ traktowani rowno, zatem
zaden z nich nie jest traktowany preferencyjnie.

Wartosci Wartosci Wartosci Wartosci
Zgtoszenie #1 Zgloszenie #2 Zgtoszenie Zgtoszenie #4
#3
4 Kod
identyfikacyjny '
podmiotu (LEI} inwestycji m{vbss'i;'cr;?:ej (LEI} inwestycji | {LEI} inwestycji
realizujgcego Firma X X Firma X Firma X
transakcje
7 Kod
identyfikacyjny JINTC JINTC {LE} Klienta A | {LEI} klienta B
nabywcy
e :;Zityﬁkacyjny {LEl} inwestycji m{vbssl}t;::rzgej
FirmaY LINTC” LINTC”
zbywcy V4
28 | Dataiczas ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07-
transakciji 24T15:33:33Z2” | 24T17:55:552" | 24T15:33:33Z” 24715:33:33Z”
29 | Charakter, w
jakim zawarto LAOTC” LAOTC” LAOTC” LAOTC”
transakcje
30 | llos¢ ,200” »300” »250” »250”
33 | Cena ,100,21” ,100,52” ,100,396” ,100,396”
36 | System XOFF” ~XOFF” +XOFF” ~XOFF”
Format XML:

Zgtoszenie #1

| Zgtoszenie #2

Zgloszenie #3

Zgtoszenie #4




* esm
* 5 N " *
<Tx> <Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New> <New>
<ExctgPty>123456789 | <ExctgPty>123456789 | <ExctgPty>123456789 | <ExctgPty>12345678
01234567890</ExctgP | 01234567890</ExctgP | 01234567890</ExctgP | 901234567890</Exct
ty> ty> ty> gbty>
<Buyr> <Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<|ld> <|d> <|d> <ld>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-

24T15:33:33Z</TradDt
>

<TradgCpcty>AO0TC</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.21</
Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
vn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LE|>8888888388888
8888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-

24T17:55:55Z</TradDt
>

<TradgCpcty>AO0TC</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.52</
Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<LEI>AAAAAAAAAAA
AAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-

24T15:33:33Z</TradDt
>

<TradgCpcty>A0TC</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>250</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.396</
Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<LEI>BBBBBBBBBB
BBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-

24T15:33:33Z</TradD
>

<TradgCpcty>AO0TC<
/TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>250</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.396
</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Tra
dvn>
</Tx>

</New>
</Tx>

Jak w przypadku transakcji zrealizowanej 25.07.2018:
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Wartosci

4 Kod identyfikacyjny

Zgtoszenie #2

Wartosci Zgtoszenie
#3

podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej X inwestycyjnej X inwestycyjnej X
transakcje

7| Kodidentyfikacyjny JINTC (LEI} Klienta A (LEI} Klienta B
nabywcy

16 Kod identyfikacyjny {LEN} firmy V JNTC? JINTC’
zbywcy

28 | Dataiczas ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07-
transakcji 25T13:11:112” 25T13:11:112” 25T13:11:112”

29 | Charakter, w jakim LAOTC’ LAOTC” LAOTC’
zawarto transakcje

30 | llos¢ »500” ,150” »350”

33 | Cena ,100,96” ,100,96” ,100,96”

36 | System ~XOFF” ~XOFF” XOFF”

Format XML:

Zgtoszenie #1

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<Ild>

<LEI>VVVVVVVVVVVVVVVVV
VVV</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
25T13:11:11Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>

Zgloszenie #2

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA
AAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
25T13:11:117</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>150</Unit>
</Qty>

| Zgtoszenie #3 |

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBB
BBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
25T13:11:11Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
<Qty>
<Unit>350</Unit>
</Qty>
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* esm
* *
* & *
</Qty> <Pric> <Pric>
<Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <MntryVal> <MntryVal>
<MntryVal> <Amt <Amt
<Amt Ccy="EUR">100.96</Amt> Ccy="EUR">100.96</Amt>
Ccy="EUR">100.96</Amt> </MntryVal> </MntryVal>
</MntryVal> </Pric> </Pric>
</Pric> </Pric> </Pric>
</Pric> <TradVn>XOFF</TradVn> <TradVn>XOFF</TradVn>
<TradVn>XOFF</TradVn> </Tx> </Tx>
</Tx>
</New> </New>
</New> </Tx> </Tx>
</Tx>

5.23.2.5.2 Zlecenia realizowane wedtug kolejnosci zgtoszenia

Procedury wewnetrzne firmy X przewidujg priorytet czasowy w przyporzadkowywaniu zlecen klientom
przy realizacji zagregowanych transakcji. Poniewaz firma inwestycyjna X otrzymata zlecenie najpierw
od klienta A, klient A otrzymuje catkowitg liczbe instrumentéw (400 po sredniej cenie 100.365 EUR), a
jego zlecenie zostaje zrealizowane w catosci. Pozostata liczba instrumentdéw w ramach zrealizowanej
transakciji trafia do klienta B.

Wartosci Wartosci Wartosci Wartosci
Zgloszenie #1 Zgloszenie #2  Zgloszenie #3  Zgloszenie #4
4 Kod
identyfikacyjny
podmiotu {LEl} inwestycji | {LEI}inwestycji | {LEI} inwestycji {LEI} firmy
realizujgcego Firma X Firma X Firma X inwestycyjnej X
transakcje
7 Kod
identyfikacyjny JINTC” JINTC” (LE} Klienta A | {LEI} klienta B
nabywcy
16 | Kod
identyfikacyjny {LEI}.mwestycu {LEI} .mwestycu INTC INTC
zbywcy Firma Y Firma Z
28 | Dataiczas ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07-
transakcji 24T15:33:33Z2” 24T17:55:55Z2” 24T15:33:332" | 24T15:33:33Z2"
29 | Charakter, w
jakim zawarto LAOTC” LAOTC” LAOTC” LAOTC”
transakcje
30 | llosé »,200” »300” ,400” ,100”
33 | Cena ,100,21” ,100,52” ,100,365” ,100,52”
36 | System ~XOFF” ~XOFF” ~XOFF” ~XOFF”
Format XML:

Zgtoszenie #1

<Tx>

Zgtoszenie #2
<Tx>

Zgtoszenie #3

<Tx>

Zgtoszenie #4 |

<Tx>
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* esm
* % *
<New> <New> <New> <New>
<ExctgPty>1234567890 | <ExctgPty>1234567890 | <ExctgPty>123456789 | <ExctgPty>123456
1234567890</ExctgPty | 1234567890</ExctgPty | 01234567890</ExctgP | 78901234567890</
> > ty> ExctgPty>
<Buyr> <Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld> <ld> <ld>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-
24T15:33:33Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</T
radgCpcty>
<Qty>

<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.21</A
mt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradV
n>
</Tx>

</New>
</Tx>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>88888888888888
888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-
24T17:55:55Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</T
radgCpcty>
<Qty>

<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.52</A
mt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradV
n>
</Tx>

</New>
</Tx>

<LEI>AAAAAAAAAAA
AAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-
24T15:33:33Z</TradDt
>
<TradgCpcty>AO0TC</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>400</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.365<
/Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>
</Tx>

</New>
<[Tx>

<LEI>BBBBBBBBB
BBBBBBBBBBB</L
El>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-

24T15:33:33Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>AOT
C</TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>

<MntryVal>

<Amt
Ccy="EUR">100.5
2</Amt>

</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</T
radvn>
<[Tx>

</New>
</Tx>
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Tak, jak w przypadku transakcji zrealizowanej 25.07.2018, zostanie skierowane do klienta B, a kod
,INTC” nie ma zastosowania.

“_ Wartosci ‘ Format XML

4 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy <Tx>
podmiotu realizujgcego inwestycyjnej X <New>
transakcje
7| Kod identyfikacyjny {LE}KlientaB | _p\ 14pty>12345678901234567890</ExctgP
nabywcy ty>
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy V
zbywcy <Buyr>
28 | Data i czas transakcji ,2018-07- <A|fcithOWf">
. . ” <la>
20 Charakter, w jakim 25Tfo11jc11z <LEI<>/I?dB>BBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
zawarto transakcje </Acctownr>
30 | llos¢ ,500” </Buyr>
33 | Cena ,100,96” <Sellr>
36 | System ,XOFF” <§|<(>j0>t0Wﬂf>
<LEI>VVVVVVVVVVVVVVVVVVVV</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>

<TradDt>2018-07-25T13:11:11Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">100.96</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
</Tx>

5.24 Zorganizowana platforma obrotu (OTF) realizujgca obrét polegajgcy
na zestawianiu zlecen

Zorganizowana platforma obrotu OTF realizujgca obrét polegajacy na zestawianiu zlecen dziata w
podobny sposéb jak firma inwestycyjna i dokonuje zgtoszen w podobny sposéb co firma inwestycyjna.
Wszystkie strony zawierajgce transakcje z OTF i OTF wypemni Pole Systemu, podajgc kod
identyfikacyjny segmentu rynku lub kod zorganizowanej platformy obrotu. OTF realizujgca obrot
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polegajgcy na zestawianiu zlecen zestawia zlecenie od strony nabycia od jednego lub kilku klientéw ze
zleceniami od strony zbycia od jednego lub kilku klientéw.
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Przyktad 61

Firma
inwestycyjna X

Firma
inwestycyjna Z

Firma
inwestycyjna K

OTF

Firma
Firma inwestycyjna inwestycyjna L

Y

Firma inwestycyjna K bedgca OTF z identyfikatorem LEI OTFOTFOTFOTFOTFOTFOT oraz kodem
identyfikacyjnym segmentu rynku OTFX dziata na zasadzie zestawiania zlecen, a jej algorytm ma kod
,1234ABC”. Firma K zestawia zlecenie nabycia instrumentéw dlugu panstwowego od dwéch firm
inwestycyjnych, firmy X i firmy Y, z dwoma zleceniami zbycia od dwoch innych firm inwestycyjnych,
Firmy Z i firmy L. Firma inwestycyjna L ma identyfikator LE| 77777777777777777777.

Firmy inwestycyjne X i Y dokonujg nabycia odpowiednio 300 i 100 instrumentéw dtugu panstwowego, a
firmy inwestycyjne Z i L dokonujg zbycia odpowiednio 150 i 250 instrumentéw dtugu panstwowego.

Firmy inwestycyjne X, Y, Z i L dziatajg na wtasny rachunek. Makler 1 podjat decyzje inwestycyjng i
zrealizowat transakcje dla firmy X. Makler 4 podjgt decyzje inwestycyjng i zrealizowat transakcje dla
firmy Y. Makler 5 podjat decyzje inwestycyjng i zrealizowat transakcje dla firmy Z. Makler 9 podjat
decyzje inwestycyjng i zrealizowat transakcje dla firmy inwestycyjnej L. Makler 9 to Patrick Down,
obywatel Irlandii, urodzony 14 lipca 1960 r.

Firma inwestycyjna K dokonuje zestawienia zlecen 9 czerwca 2018 r. 0 godz. 16:41:07. 12347 po cenie
42,7 EUR.

Firma inwestycyjna Z dokonuje kroétkiej sprzedazy bez wytgczenia, a firma inwestycyjna L nie dokonuje
krotkiej sprzedazy.

W jaki sposoéb firma inwestycyjna K (OTF) powinna dokona¢ zgtoszenia?

Wartosci Wartosci Wartosci Wartosci
Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2 Zgtoszenie #3 Zgtoszenie #4
4 Kod
identyfikacyjny
podmiotu {LEI} inwestycji {LEI} inwestycji {LEI} inwestycji {LEI} firmy
realizujgcego Firma K Firma K Firma K inwestycyjnej K
transakcje
7 Kod
identyfikacyjny {LEI}'mwestyCJl {LEI}.mwestycu INTC INTC
nabywcy Firma X FirmaY
16 | Kod
identyfikacyjny INTC INTC {LEI}.inwestycji . {LEI} fir!fny.
zbywcy Firma Z inwestycyjnej L
28 | Dataiczas ,2018-06- ,2018-06- ,2018-06- »2018-06-
transakcji 09T16:41:07.12 | 09T16:41:07.123 | 09T16:41:07.123 | 09T16:41:07.12
3z z z 3z
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* esm
* & *
29 | Charakter, w
jakim zawarto ~MTCH” ~MTCH” ~MTCH” LMTCH”
transakcje
30 | llosc¢ »300” ,100” ,150” »250”
33 | Cena WA2.7" WA2.7 A2.7 WA2.7"
36 | System Kod Kod
. o . Kod Kod identyfikacyjny
identyfikacyjny . A . . . .
identyfikacyjny identyfikacyjny segmentu
segmentu rynku
i segmentu rynku segmentu rynku rynku {MIC}
{MIC} firmy A i .
inwestvevinei {MIC} firmy {MIC} firmy firmy
.y yInel inwestycyjnej inwestycyjnej inwestycyjnej
/zorganizowane . . . . ;
. /zorganizowanej | /zorganizowanej | /zorganizowane
j platformy ” ” .
, platformy obrotu platformy obrotu j platformy
obrotu Y
obrotu
59 | Realizacja
transakcji w {kod algortmu} {kod algortmu} {kod algortmu} {kod algortmu}
firmie
62 | Wskaznik
krétkiej ~SESH” ~SELL”
sprzedazy
Format XML:

Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2 Zgtoszenie #3 Zgtoszenie #4

<Tx>
<New>

<ExctgPty>OTFOTFOT
FOTFOTFOTFOT</Exc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234
567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-

06-

<Tx>
<New>

<ExctgPty>OTFOTFOT
FOTFOTFOTFOT</Exc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-

06-

<Tx>
<New>

<ExctgPty>OTFOTFOT
FOTFOTFOTFOT</Exc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>88888883888888
888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-

<Tx>
<New>

<ExctgPty>OTFOT
FOTFOTFOTFOTF
OT</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>77777777777
T77777777</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<TradDt>2018-06-
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09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">42.7</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>OTFX</Trad
Vn>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Algo>1234ABC</Algo
>

</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">42.7</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFX</Trad
Vn>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Algo>1234ABC</Algo
>

</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>150</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">42.7</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFX</Trad
Vn>
</Tx>

<ExctgPrsn>

<Algo>1234ABC</Algo
>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</
ShrtSellgind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

09T16:41:07.123Z2</
TradDt>

<TradgCpcty>MTC
H</TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>250</Unit>

</Qty>

<Pric>

<Pric>
<MntryVal>
<Amt

Ccy="EUR">42.7</
Amt>

</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFEX</Tr
advn>
<[Tx>

<ExctgPrsn>

<Algo>1234ABC</A
lgo>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SEL
L</ShrtSellgind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

Poniewaz w niniejszym przyktadzie po kazdej stronie wystepuje wiecej niz jeden klient, nalezy

zastosowaé zagregowany rachunek klienta ,INTC”, aby potgczy¢ strone nabywcy i strone zbywcy. Zob.
sekcja 5.23.

W jaki sposéb klienci zorganizowanej platformy obrotu powinni zgtosi¢ zrealizowane transakcje?

Pole Wartosci Wartosci Wartosci Wartosci
- Zgtoszenie#1  Zgloszenie #2 Zgloszenie #3  Zgtoszenie #4
|dentyf|kacyjny
podmiotu {LEI} inwestycji {LEI} inwestycji {LEI} inwestycji {LEI} firmy
realizujgcego Firma X FirmaY Firma Z inwestycyjnej L
transakcje
7 Kod

identyfikacyjny {LEI} inwestycji {LEI} inwestycji {LEI} firmy {LEI} firmy
nabywcy Firma X Firma Y inwestycyjnej K | inwestycyjnej K
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* esm
* & *
16 | Kod
identyfikacyjny {LEI} inwestycji {LEI} inwestycji {LEI} firmy {LEI} firmy
zbywcy Firma K Firma K inwestycyjnej Z | inwestycyjnej L
28 | Dataiczas ,2018-06- ,2018-06- ,2018-06- »2018-06-
transakcji 09T16:41:07.12 | 09T16:41:07.123 | 09T16:41:07.12 | 09T16:41:07.12
32” ZH 321! 32”
29 | Charakter, w
jakim zawarto ~DEAL” ~DEAL” LDEAL” .DEAL”
transakcje
30 | llos¢ »300” ,100” ,150” »250”
33 | Cena 42,7 42,7 42,7 42,7
36 | System Kod Kod Kod
identyfikacyjny . K.od . identyfikacyjny | identyfikacyjny
identyfikacyjny segmentu segmentu
segmentu rynku
. segmentu rynku rynku {MIC} rynku {MIC}
{MIC} firmy . ) :
. L {MIC} firmy firmy firmy
inwestycyjnej . o2 . N o
) inwestycyjnej K inwestycyjnej | inwestycyjnej K
K/zorganizowan . . . .
. /zorganizowanej | K/zorganizowa | /zorganizowane
ej platformy o ) .
y platformy obrotu nej platformy j platformy
obrotu » »
obrotu obrotu
59 Realizacja {(NATIONAL_ID} = {NATIONAL_ID} | {NATIONAL ID  {NATIONAL_ID
transakcji w
firmie maklera 1 maklera 4 } maklera 5 } maklera 9
62 | Wskaznik
krotkiej ~SESH” SSELL”
sprzedazy
Format XML:

Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2 Zgtoszenie #3 Zgtoszenie #4

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgPt

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234
567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFG
HIJKLMNOPQRST</Ex
ctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>888888888
88888888888</ExctgPt

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>OTFOTFOTFOT
FOTFOTFOT</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<Tx>
<

<Exc
7777

xctgPty>

<LEI>OTFOTFOTF
OTFOTFOTFOT</L

El>

New>

tgPty>7777777
7T7TTTT77<IE

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|ld>
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<LEI>OTFOTFOTFOT
FOTFOTFOT</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-
09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>DEAL</T
radgCpcty>
<Qty>

<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">42.7</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFX</Trad
Vn>

</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<|d>CA111222333444
5555</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

<LEI>OTFOTFOTFOT
FOTFOTFOT</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-
09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>DEAL</T
radgCpcty>
<Qty>

<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">42.7</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFX</Trad
Vn>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<Id>FR19631202MARI
ECLAIR</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</
Prtry>

</SchmeNm>

</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

<LEI>88888888888888
888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-
09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>DEAL</T
radgCpcty>
<Qty>

<Unit>150</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">42.7</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFX</Trad
Vn>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<Id>F11234567890A</I
d>
<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</
ShrtSellgind>

</AddtlAttrbts>
</New>
<[Tx>

<LEI>77777777777
T17777777</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradDt>2018-06-

09T16:41:07.123Z2</
TradDt>

<TradgCpcty>DEAL
</TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>250</Unit>

</Qty>

<Pric>

<Pric>
<MntryVal>
<Amt

Ccy="EUR">42.7</
Amt>

</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFX</Tr
adVn>
<[Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<|d>
IE19600714PATRI
DOWN#</Id>
<SchmeNm>

<Prtry>CONCAT</P
rtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SEL
L</ShrtSellgind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>
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5.25 Transakcje oparte na wartosci z jednostkg bilansowania

Taka sytuacja moze wystgpi¢, jezeli firmy inwestycyjne oferujg transakcje zagregowane w trybie
codziennym jako optacalng opcje dla klientéw detalicznych.

Przyktad 62

0 Inwestycja Inwestycja System

Firma X FirmaY obrotu M

« / (Makler 1) (Makler 4)

Dwoch klientéw hiszpanskiej firmy inwestycyjnej X podejmuje decyzje o nabyciu tego samego
instrumentu finansowego — klient A o wartosci 400 EUR, a klient B o wartosci 200 EUR. Makler 1
przesyta firmie inwestycyjnej Y zagregowane zlecenie o wartosci 600 EUR. Makler 4 realizuje zlecenie
w ramach jednej transakcji w systemie obrotu M dnia 24 czerwca 2018 r. 0 godz. 14:25:30.1264.
Transakcja dotyczy pieciu jednostek instrumentu po cenie 120 EUR. Nastepnie makler 4 potwierdza
zakonczong realizacje firmie inwestycyjnej X. Firma inwestycyjna X przyporzgdkowuje trzy z tych
jednostek o wartosci 360 EUR klientowi A, a jedng jednostke o wartosci 120 EUR klientowi B. Jednostka
bilansowania jednego instrumentu zostaje przyporzadkowana przez systemy firmy X (,LALGOABC”) do
wilasnego rachunku z zamiarem zbycia, kiedy bedzie to mozliwe. Taki udziat kapitatowy nie jest
inwestycjg wtasnosciowa, lecz istnieje do celéw administracyjnych.

Firma inwestycyjna X nie spetnia warunkow przekazania zlecenia na podstawie art. 4 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Wartosci Wartosci Wartosci

Zgtoszenie Zgtoszenie #2 Zgtoszenie #3  Zgtoszenie #4
#1

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu
realizujgcego
transakcje

7 Kod identyfikacyjny
nabywcy

{LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
inwestycyjnej X | inwestycyjnej X | inwestycyjnej X | inwestycyjnej X

{LEI} firmy

JINTC inwestycyjnej X

{LEI} klienta A | {LEI} klienta B

12 | Podmiot
podejmujgcy
decyzje po stronie
nabywcy

16 | Kod identyfikacyjny
zbywcy LINTC” LINTC” LNTC”
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{LEI} firmy
inwestycyjnej Y

21

Kod podmiotu
podejmujgcego
decyzje po stronie
zbywcy

28

Data i czas
transakcji

,2018-06-
24T14:25:30Z2”

,2018-06-
24T14:25:30Z2”

,2018-06-
24T14:25:30Z2"

,2018-06-
24T14:25:30Z2”

29

Charakter, w jakim
zawarto transakcje

LAOTC”

,DEAL”

LAOTC”

LAOTC”

30

llos¢

"5"

"1 i

!!3”

"1 ?

33

Cena

,120”

,120”

,120”

,120”

34

Waluta ceny

L,EUR”

L,EUR”

,EUR”

LEUR”

36

System

XOFF”

XOFF”

~XOFF”

~XOFF”

57

Decyzja
inwestycyjna w
firmie

{kod algorytmu}

58

Panstwo oddziatu
odpowiedzialnego
za osobe
podejmujgcya
decyzje
inwestycyjng

59

Realizacja
transakcji w firmie

{NATIONAL_I
D} maklera 1

{kod algorytmu}

{NATIONAL_ID
} maklera 1

{NATIONAL_ID
} maklera 1

60

Panstwo oddziatu
nadzorujgcego
osobe
odpowiedzialng za
realizacje

,,ES"

nES”

uES"

Format XML.:

Zgtoszenie #1

Strona rynkowa

Zgloszenie #2
Strona klienta

Zgtoszenie #3
Strona klienta

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567
8901234567890</Ex
ctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>1234567890123
4567890</LEI>
</ld>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>AAAAAAAAAAA
AAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>

Zgtoszenie #4
Strona klienta
<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgPt

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>BBBBBBBBBBB
BBBBBBBBB</LEI>
</ld>
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* *
* % *
</Buyr> </AcctOwnr> </Buyr> </AcctOwnr>
<Sellr> </Buyr> </Buyr>
<AcctOwnr> <Sellr> <Sellr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<|d> <|d> <|d>
<LEI>ABCDEFGHIJ
KLMNOPQRST</LEI | <IntI>INTC</Intl> <IntI>INTC</Intl> <IntI>INTC</Intl>
> </ld> </ld> </ld>
</ld> </AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </Sellr> </Sellr> </Sellr>
</Sellr>
- <Tx> <Tx> <Tx>
<Tx> <TradDt>2018- <TradDt>2018- <TradDt>2018-
06- 06- 06-
<TradDt>2018-06- 24T14:25:30Z</TradDt | 24T14:25:30Z</TradDt | 24T14:25:30Z</TradDt
24T14:25:30Z</Trad | > > >
Dt>
<TradgCpcty>DEAL</ | <TradgCpcty>AOTC</ | <TradgCpcty>AOTC</T
<TradgCpcty>AOTC | TradgCpcty> TradgCpcty> radgCpcty>
</TradgCpcty> <Qty> <Qty> <Qty>
<Qty> <Unit>1</Unit> <Unit>3</Unit> <Unit>1</Unit>
</Qty> </Qty> </Qty>
<Unit>5</Unit> <Pric> <Pric> <Pric>
</Qty> <Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <MntryVal> <MntryVal> <MntryVal>
<Pric> <Amt <Amt <Amt
<MntryVal> | Ccy="EUR">120</Amt | Ccy="EUR">120</Amt | Ccy="EUR">120</Amt>
<Amt > > </MntryVal>
Ccy="EUR">120</A </MntryVal> </MntryVal> </Pric>
mt> </Pric> </Pric> </Pric>
</MntryVal> </Pric> </Pric>
</Pric> <TradVn>XOFF</Trad | <TradVn>XOFF</Trad
</Pric> <TradVn>XOFF</Trad | Vn> Vn>
Vn> </Tx> </Tx>
<TradVn>XOFF</Tra </Tx>
dvn> <ExctgPrsn> <ExctgPrsn>
</Tx> <Prsn> <Prsn>
<InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn> <CtryOfBrnch>ES</Ctr | <CtryOfBrnch>ES</Ctr
<Algo>ALGOABC</Al | yOfBrnch> yOfBrnch>
<Prsn> go> <Othr> <Othr>
<Id>CA111222333444
<CtryOfBrnch>ES</ | </InvstmtDcsnPrsn> <ld>CA111222333444 | 5555</Id>
CtryOfBrnch> <ExctgPrsn> 5555</Id> <SchmeNm>
<Othr> <SchmeNm> <Cd>CCPT</Cd>
<Id>CA11122233344 | <Algo>ALGOABC</AI <Cd>CCPT</Cd> </SchmeNm>
45555</Id> go> </SchmeNm> </Othr>
<SchmeNm> </ExctgPrsn> </Othr> </Prsn>
<Cd>CCPT</Cd> </Prsn> </ExctgPrsn>
</SchmeNm> </New> </ExctgPrsn>
</Othr> </Tx> </New>
</Prsn> </New> </Tx>
</ExctgPrsn> </Tx>
</New>
</Tx>
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Pola 58 i 60 w zgtoszeniu 2 pozostajg puste, poniewaz pole 57 i 59 zostajg wypetnione algorytmem. W
przypadku sprawozdanh 1, 3 i 4 pole ,Decyzja inwestycyjna w firmie” (pole 57) pozostaje puste, poniewaz
firma inwestycyjna X dziata ,w innym charakterze”, pole 60, jako ze zaden oddziat nie jest
zaangazowany w transakcje, zawiera kod kraju firmy inwestycyjnej X (ES).

Taka sama sytuacja moze wystapi¢, jezeli firma inwestycyjna dziata dla klienta na podstawie
upowaznienia do podejmowania uznaniowych decyzji.

W przypadku zgtoszenia dotyczgcego jednostki bilansowania, poniewaz decyzje podejmuje nie osoba
fizyczna, lecz firma, w polu 57 nalezy poda¢ kod algorytmu firmy.

5.26 tancuchy i przekazywanie
Niniejsza sekcja obejmuje przyktady dotyczace:

a) fancuchéw, w przypadku ktérych nie sg spetnione warunki okreslone w art. 4 ust. 1 lit. a) i b)
(podsekcja Error! Reference source not found.).

b) ftancuchéw, w przypadku ktérych warunki w art. 4 ust. 1 lit. a) i b) sg spetnione, jednak nie sg
spetnione wszystkie pozostate warunki w art. 4 (podsekcja 5.26.2),

c) tancuchow, w przypadku ktérych nastepuje przekazanie, a warunki okreslone w art. 4
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 sg spetnione przez wszystkie firmy
inwestycyjne (podsekcja 5.26.3).

d) tancuchéw, w przypadku ktérych warunki okreslone w art. 4 rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/590 sg spetnione przez niektére firmy inwestycyjne (podsekcja 5.26.4).

Ogodlne objasnienie fancuchéw i przekazania znajduje sie w odpowiednich sekcjach w Error! Reference
source not found. w czesci I
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Przyktad 63

Inwestycja Inwestycja Inwestycja System
A Firma X Firma Y Firma Z obrotu M
(Makler 1) (Makler 4) (Makler 5)

Klient 1, ktéry jest klientem firmy inwestycyjnej X, podejmuje decyzje o sprzedazy niektérych akgc;ji i
przekazuje instrukcje firmie inwestycyjnej X. Makler 1 podejmuje decyzje o przyjeciu zlecenia od
klienta 1 i przesyta zlecenie firmie inwestycyjnej Y. Makler 4 podejmuje decyzje o przyjeciu zlecenia od
firmy inwestycyjnej X i przesyta zlecenie firmie inwestycyjnej Z. Makler 5 w firmie inwestycyjnej Z
podejmuje decyzje o przyjeciu zlecenie od firmy inwestycyjnej Y, a algorytm ,ALGO12345” w firmie
inwestycyjnej Z wybiera system obrotu M, do ktérego trafia zlecenie. Zlecenie zostaje zrealizowane w
arkuszu zlecen systemu obrotu M przez firme inwestycyjna Z o godz. 13:40:23.4672 w dniu 1 lipca
2018 r. po cenie 32,5 EUR. System obrotu M przydziela kod identyfikacyjny transakcji ,1234”.

5.26.1 tancuchy, w przypadku ktorych nie sg spetnione warunki okreslone w art. 4 ust.
1lit. a) i b)

W nastepujgcych przyktadach objasniono, jak zgtoszenia transakcji nalezy wypetniaé w kontekscie
tancuchéw, w przypadku ktérych warunki okreslone w art. 4 ust. 1 lit. a) i b) nie sg spetnione, a kazda
firma inwestycyjna dokonuje zgtoszenia swojego bezposredniego kontrahenta lub klienta, oraz jak
wypetiac pola 25-27 dotyczace przekazania opisane w tym scenariuszu. Ma to miejsce w przypadku,
gdy firma inwestycyjna realizuje transakcje ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen” lub
na wtasny rachunek. Ogolne objasnienia dotyczgce tego typu fancucha znajdujg sie w podsekgcji 5.3.2
w czesci 1 niniejszych wytycznych.

Przyktad 64

Firmy inwestycyjne Y i Z realizujg transakcje w obrocie polegajgcym na zestawianiu zlecen, a firma
inwestycyjna X dziata na wtasny rachunek.

Jak firmy inwestycyjne X, Y i Z powinny zgtosi¢ transakcje?

Wartosci
Zgtoszenie
#1 Firma

inwestycyjn
az

Wartosci
Zgtoszenie
#1 Firma
inwestycyjn
ay

Wartosci
Zgtoszenie
#1 Firma
inwestycyjn
aX

Wartosci
Zgtoszenie
#2 Firma
inwestycyjna
X

3 Nadany przez system
obrotu kod identyfikacyjny »1234”
transakcji

4 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
podmiotu realizujgcego inwestycyjnej | inwestycyjnej | inwestycyjnej | inwestycyjnej
transakcje 4 Y X X

7 Kod identyfikacyjny {LEI} {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
nabywcy kontrahenta | inwestycyjnej | inwestycyjnej | inwestycyjnej

centralnego VA X Y
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* *
* & *
w systemie
obrotu M
16 | Kod identyfikacyjny zbywc LEI} firm LEI} firm LEI} firm
viacny zhyney in{wes}tycyjr?ej in{wes}tycyjr?ej {NATI.ONAL— in{vves}tycyjr:/ej
ID} klienta 1
Y X X
25 Wskaz'mk przekazania Jfalse” Jfalse” Jfalse” Jfalse”
zlecenia
26 | Kod identyfikacyjny firmy
przekazujgcej zlecenie w
imieniu nabywcy
27 | Kod identyfikacyjny firmy
przekazujgcej zlecenie w
imieniu zbywcy
28 | Data i czas transakcji ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07-
01T13:40:23. | 01T13:40:23 | 01T13:40:23 | 01T13:40:23Z
4672 z ?
29 Charaktgr,w jakim zawarto MTCH" MTCH" DEAL” DEAL”
transakcje
33 | Cena »32,5” »32,5” »32,5” »32,5”
34 | Waluta ceny LEUR” LEUR” LEUR” LEUR”
36 | System Kod
identyfikacyjn
y segmentu ” ” ”
rynku {MIC} ~XOFF ~XOFF ~XOFF
systemu
obrotu M
57 | Decyzja inwestycyjna w {NATIONAL_ | {NATIONAL_I
firmie ID} maklera 1 | D} maklera 1
59 :r‘:]:lzaqa transakeji w algg:;t‘:nu} (NATIONAL_ | {NATIONAL_ | {NATIONAL_|
ID} maklera 4 | ID} makleral | D} maklera 1
Format XML:

Zgtoszenie #1

Firma inwestycyjna Z

Zgtoszenie #1
Firma inwestycyjna

Zgloszenie #1
Firma inwestycyjna X

Zgtoszenie #2
Firmainwestycyjna

<Tx>
<New>

<ExctgPty>888888888
88888888888</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>1111111111111
1111111</LEI>

Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFG
HIJKLMNOPQRST</E
xctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>8888888888888
8888888</LEI>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgPt

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>12345678901234
567890</LEI>

X

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678
901234567890</Exct
gPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJK
LMNOPQRST</LEI>
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* *
* % *
</ld> </ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Buyr> </Buyr> </Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr> <Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld> <ld> <ld>
<Prsn>
<LEI>ABCDEFGHIJKL | <LEI>1234567890123 <LEI>123456789012
MNOPQRST</LEI> 4567890</LEI> <Othr> 34567890</LEI>
</ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> <Id>FR19620604JEAN </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr> #COCTE</Id> </Sellr>
<SchmeNm>
<OrdrTrnsmssn> <OrdrTrnsmssn> | <Prtry>CONCAT</Prtry | <OrdrTrnsmssn>
>
<Trnsmssnlnd>false</ | <Trnsmssnlnd>false</ </SchmeNm> <Trnsmssnlnd>false<
Trnsmssnind> Trnsmssnind> </Othr> /Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn> </OrdrTrnsmssn> </Prsn>
<Tx> <Tx> </OrdrTrnsmssn>
<TradDt>2018- <TradDt>2018-07- </ld> <Tx>
07- 01T13:40:23Z</TradD </AcctOwnr> <TradDt>2018-
01T13:40:23.467Z</Tr | t> </Sellr> 07-
adDt> <OrdrTrnsmssn> 01T13:40:23Z</Trad

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Am

t> </MntryVal> Ccy="EUR">32.5</A
</MntryVal> </Pric> <TradgCpcty>MTCH</ | mt>
</Pric> </Pric> TradgCpcty> </MntryVal>
</Pric> </Pric>
<Pric> </Pric>
<TradVn>XOFF</Trad <Pric>
<TradVn>XMIC</Trad | Vn> <MntryVal>
Vn> <Amt <TradVn>XOFF</Tra
</Tx> Ccy="EUR">32.5</Amt | dVn>
v > .
<TradPlcMtchgld>123 <ExctgPrsn> </MntryVal> </Tx>
4</TradPlcMtchgld> <Prsn> </Pric>
. .. </Pric>
</Tx> <Othr> <InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<ExctgPrsn> <Id>FR19631202MAR | <TradVn>XOFF</Trad <Othr>
<Algo>ALG012345</ | |ECLAIR</Id> Vn>
Algo> <SchmeNm> <ld>CA11122233344
</ExctgPrsn> <Prtry>CONCAT</ </Tx> 45555</Id>
Priry> <SchmeNm>
</New> <Cd>CCPT</Cd>
</Tx> </SchmeNm> <InvstmtDcsnPrsn> </SchmeNm>
</Othr> <Prsn> </Othr>
</Prsn> <Othr> </Prsn>
</ExctgPrsn>

<TradgCpcty>MTCH<
/TradgCpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Am
t>

<Trnsmssnind>false</T
rnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-
01T13:40:23Z</TradDt
>

Dt>

<TradgCpcty>MTCH
</TradgCpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
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</New> <Id>CA111222333444 </InvstmtDcsnPrsn>
</Tx> 5555</1d> <ExctgPrsn>
<SchmeNm> <Prsn>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm> <Othr>
</Othr>
</Prsn> <Id>CA11122233344
45555</1d>
</InvstmtDcsnPrsn> <SchmeNm>
<ExctgPrsn> <Cd>CCPT</Cd>
<Prsn> </SchmeNm>
</Othr>
<Othr> </Prsn>
<Id>CA111222333444 </ExctgPrsn>
5555</Id>
<SchmeNm> </New>
<Cd>CCPT</Cd> </Tx>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
</New>
</Tx>

Pole 25: Zadna z firm nie przekazata zlecen, poniewaz wszystkie realizujg transakcje na wiasny
rachunek lub ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen”, a zatem wszystkie podajg w polu
informacje ,false”.

Pola 26 i 27: Pola te wypetnia jedynie firma inwestycyjna otrzymujgca zlecenie, jezeli warunki
przekazania zostaty spetnione. Poniewaz w omawianym przypadku tak nie byto, pola pozostajg puste.

Nalezy zestawi¢ czas i ceny kazdej pary realizujgcej te samg transakcje (np. czas transakcji zgtoszonej
przez firme inwestycyjng Z z firmg inwestycyjna Y powinien by¢ taki sam jak czas zgtoszony przez firme
inwestycyjng Y z firmg inwestycyjng Z), z zastrzezeniem odmiennych wymogéw dotyczgcych
szczegotowosci obowigzujgeych firmy — zob. sekcja 7.2 dotyczgca szczegdtowosci znacznika czasu.
Zgodnie z polem 28 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590, tylko zgtoszenie od strony
rynkowej w systemie obrotu nalezy sktada¢ zgodnie z wymogami szczegdtowosci okreslonymi w art. 3
i tabeli 2 w zalgczniku do rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/574, a zatem w
zgtoszeniach firmy X i Y wymagane jest podanie z doktadnoscig do sekundy (chociaz mozna podaé
czas z wiekszg szczegodtowoscig). Firma inwestycyjna X moze zgtosi¢ czas realizacji potwierdzony jej
przez firme inwestycyjng Y. Czas i cena, ktére zgtasza firma inwestycyjna X w odniesieniu do transakc;ji
z klientem 1 moze réznic sie od czasu i ceny, jakie firma inwestycyjna X zgtasza w odniesieniu do
transakcji z firmg inwestycyjng Y, poniewaz przyporzadkowanie udziatéw do klienta moze mieé miejsce
W innym czasie niz transakcja z kontrahentem rynkowym i moze r6znié sie cena.
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5.26.2 tancuchy, w przypadku ktorych warunki w art. 4 ust. 1 lit. a) i b) sg spetnione,
jednak nie sg spetnione wszystkie pozostate warunki w art. 4

W ponizszych przyktadach pokazano, ze z wyjatkiem pola 25, zgtaszanie tancuchéw, w ktérych warunki

w art. 4 ust. 1 lit. a) i b) sg spetnione, jednak nie sg spetnione wszystkie pozostate warunki okreslone w

art. 4, wyglada zasadniczo tak samo, jak w przypadku fancuchéw, w ktérych zaden z warunkéw w art.

4 nie jest spetniony.

5.26.2.1 tancuch prosty
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Przyktad 65

(Trader 1 invest decn
Trader 2 execution)

Investment
Firm X

Investment

Firm Y

Trading Venue

M

Client A

Klient A

Investment Firm X
(Trader 1 invest decn
Trader 2 execution)

Firma inwestycyjna X

Makler 2 - realizacja)

(Makler 1 - decyzja inwest.

Investment Firm Y

Firma inwestycyjna Y

Trading Venue M

System obrotu M

Makler 1 podejmuje decyzje o nabyciu instrumentu finansowego dla klienta A w ramach upowaznienia
do podejmowania uznaniowych decyzji od klienta A, a makler 2 sktada zlecenie firmie inwestycyjnej Y,
aby dokona¢ nabycia instrumentu. Firma inwestycyjna Y, dziatajgca ,w ramach obrotu polegajgcego na
zestawianiu zlecen”, realizuje zlecenie w systemie obrotu M dnia 1 czerwca 2018 r. o godz.
14:51:09.123 po cenie 32,5 EUR, uzywajgc algorytmu z identyfikatorem ,ALGO12345".

System obrotu M przydziela kod identyfikacyjny transakc;ji ,1234”.

Jak firmy inwestycyjne Y i X zgtaszajg transakcje?

Wartosci Zgtoszenie

Wartosci Zgtoszenie

3 Nadany przez system
obrotu kod
identyfikacyjny
transakgcji

Firma inwestycyjna Y

,1234”

Firma inwestycyjna X

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu
realizujgcego
transakcje

{LEI} firmy inwestycyjnej Y

{LEI} firmy inwestycyjnej X

7 Kod identyfikacyjny
nabywcy

{LEI} firmy inwestycyjnej X

{LEI} klienta A

12 | Kod podmiotu
podejmujgcego
decyzje po stronie

nabywcy

{LEI} firmy inwestycyjnej X

16 | Kod identyfikacyjny

zbywcy

{LEI} kontrahenta centralnego

w systemie obrotu M

{LEI} firmy inwestycyjnej Y
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* & *
25 | Wskaznik przekazania y Lrue”
. Jalse
Zlecenia
26 | Kod identyfikacyjny
firmy przekazujgcej
zlecenie w imieniu
nabywcy
27 | Kod identyfikacyjny
firmy przekazujgcej
zlecenie w imieniu
zbywcy
28 | Data i czas transakciji ,2018-06-01T14:51:09.1232" ,2018-06-01T14:51:09Z”
29 | Charakter, w Jaklm MTCH® AOTC
zawarto transakcje
33 | Cena »32,5” »32,5”
34 | Waluta ceny +EUR” LEUR”
36 | System Kod identyfikacyjny segmentu XOFF”
rynku {MIC} systemu obrotu M
57 | Decyzjainwestycyjna {NATIONAL_ID} maklera 1
w firmie —
59 ]Ic?rer:;ailel:zaqa transakcji w {kod algorytmu} {NATIONAL_ID} maklera 2
Format XML.:
Zgtoszenie firmy inwestycyjnej Y Zgtoszenie firmy inwestycyjnej X
<Tx> <Tx>
<New> <New>
<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Ex | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
ctgPty>
<Buyr>
<Buyr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld>
<Id>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
<LEI>12345678901234567890</LEI> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> <DcsnMakr>
</Buyr> <LEI>12345678901234567890</LEI>
<Sellr> </DcsnMakr>
<AcctOwnr> </Buyr>
<ld> <Sellr>
<AcctOwnr>
<LEI>1111111111121111121111</LEI> <ld>
</ld>
</AcctOwnr> <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</Sellr> </ld>
<OrdrTrnsmssn> </AcctOwnr>
<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssnind> </Sellr>
</OrdrTrnsmssn> <OrdrTrnsmssn>
<Tx> <Trnsmssnind>true</Trnsmssnind>
<TradDt>2018-06- </OrdrTrnsmssn>
01T14:51:09.123Z</TradDt> <Tx>
<TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty> <TradDt>2018-06-01T14:51:09Z</TradDt>
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<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Pric>
<Pric> <Pric>
<MntryVal> <Pric>
<Amt Ccy="EUR">32.5</Amt> <MntryVal>
</MntryVal> <Amt Ccy="EUR">32.5</Amt>
</Pric> </MntryVal>
</Pric> </Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPIlcMtchgld>1234</TradPlcMtchgld>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Algo>ALG0O12345</Algo>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

<TradVn>XOFF</TradVn>
<[Tx>

<|lnvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<Id>CA1112223334445555</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<ld>GBAB123456C</Id>
<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>

</SchmeNm>

</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>
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Firma inwestycyjna Y nie ustala danych inwestora zlecajgcego nabycie firmie inwestycyjnej X, i zgtasza
firme inwestycyjng X jako nabywce. Z drugiej strony firma inwestycyjna X nie odszukuje systemu w
ktérym firma inwestycyjna Y realizuje zlecenie i zgtasza system jako ,XOFF”.

W polu 25 zgtoszenia transakcji firmy inwestycyjnej X nalezy wstawic ,true”, poniewaz firma przekazuje
Zlecenie, nawet jezeli nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 4 rozporzadzenia delegowanego Komisiji

(UE) 2017/590. Z tego samego powodu pola 26 i 27 pozostajg puste.

Jezeli firma inwestycyjna X nie bytaby firmg inwestycyjna, a tym samym przekazanie nie mogtoby
nastgpi¢, wtasciwy organ otrzymatby jedynie zgtoszenie firmy Y.

5.26.2.2 Diuzszy tahcuch

Przyktad 66

Ponizszy przyktad opiera sie na tym samym scenariuszy, ktéry zostat opisany na poczatku sekcji 5.26,
z takim wyjatkiem, ze firmy inwestycyjne X, Y i Z dziatajg ,w innym charakterze”.

Wartosci
Zgtoszenie Firma

Wartosci
Zgtoszenie Firma
inwestycyjna Y

Wartosci
Zgtoszenie Firma
inwestycyjna Z

inwestycyjna X

3 Nadany przez system
obrotu kod ,1234”
identyfikacyjny transakcji

4 | Kodidentyfikacyny {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
podmiotu realizujacego inwestycyjnej Z inwestycyjnej Y inwestycyjnej X
transakcje

7 Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta (LEI} firmy (LEI} firmy
nabywey centrainego w inwestycyjnej Z inwestycyjnej Y

systemie obrotu M

16 | Kod identyfikacyjny _ {LEI} flr_my_ _ {LEI} f|r_my_ (LEI} Klienta A
zbywcey inwestycyjnej Y inwestycyjnej X

25 | Wskaznik przekazania Y y

. false »rue Jrue

Zlecenia

26 | Kod identyfikacyjny firmy
przekazujgcej zlecenie w
imieniu nabywcy

27 | Kod identyfikacyjny firmy
przekazujgcej zlecenie w
imieniu zbywcy

28 | Data i czas transakcji ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07-

01T13:40:23.4672” 01T13:40:232” 01T13:40:23Z2”

29 | Charakter, Wjaklm AOTC AOTC” AOTC”
zawarto transakcje

33 | Cena 232,5” »32,5” »32,5”

34 | Waluta ceny LEUR” ,EUR” LEUR”
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36 | System Kod identyfikacyjny
segmentu rynku Y Y
{MIC} systemu XOFF XOFF
obrotu M
Format XML:
Zgtoszenie - Zgtoszenie - Zgloszenie -
Firma inwestycyjna Z Firmainwestycyjna Y Firma inwestycyjna X
<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New>

<ExctgPty>8888888888888888
8888</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmssn
Ind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCpc
ty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMN
OPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>88888888888888888888<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>true</Trnsmssnl
nd>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCpc
ty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>

<ExctgPty>1234567890123
4567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNO
PQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAA
AAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>true</Trnsm
ssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
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</Tx>
s <TradVn>XOFF</TradVn>
<TradPIlcMtchgld>1234</TradPI </New> </Tx>
cMtchgld> </Tx>
</New>
</Tx> </Tx>
</New>
</Tx>

Czas powinien by¢ taki sam we wszystkich zgtoszeniach, z zastrzezeniem odmiennych wymogow
dotyczacych szczegdtowosci obowigzujgcych poszczegolne firmy — zob. sekcja 7.2 dotyczaca
szczegotowosci znacznika czasu. Dzieje sie tak dlatego, ze wszystkie firmy dziatajg ,w innym
charakterze”, a zatem wszystkie zgtoszenia dotyczg tej samej transakcji. Nalezy zgtosic¢ tylko strone
rynkowg w systemie obrotu zgodnie z art. 3 i tabelg 2 w zatgczniku do rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/574, a zatem w zgtoszeniach firm X i Y wymagane jest podanie czasu z dokladnoscig
do sekund (chociaz mozna podac czas z wiekszg szczegotowoscia). Firma inwestycyjna Y moze zglosi¢
czas realizacji potwierdzony jej przez firme inwestycyjng Z, a firma X moze zgtosi¢ czas potwierdzony
jej przez firme inwestycyjng Y.

Zgtoszenie jest faktycznie takie samo jak w przypadku tancucha, w ktérym firmy inwestycyjne dziatajg
,W ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen”, z wyjgtkiem tego, ze w polu wskaznika
przekazania zlecenia wpisuje sie ,true” w przypadku firm przekazujgcych, ktére nie spetniajg warunkow
przekazania, oraz ,false” w przypadku firm inwestycyjnych, ktére realizujg transakcje ,w ramach obrotu
polegajgcego na zestawianiu zlecen” i tym samym nie przekazujg zlecen.

Bez wzgledu na to czy instrument jest instrumentem pochodnym, czy tez nie, w zgtoszeniach firm
inwestycyjnych X i Y wstawia sie kod ,XOFF” w polu 36, poniewaz zgtoszenia te nie dotycza
bezposredniej realizacji transakcji w systemie obrotu.

5.26.2.3 tancuchy uwzgledniajace firmy niepodlegajgce MiFIR
5.26.2.3.1 Zlecenie przestane firmie, ktéra nie podlega obowigzkowi zgtaszania

Przyktad 67

Firma inwestycyjna X podejmuje decyzje inwestycyjng o nabyciu instrumentu podlegajgcego zgtoszeniu
na podstawie upowaznienia do podejmowania uznaniowych decyzji dla klienta A. Makler 1 podejmuje
decyzje inwestycyjng, makler 2 postanawia przesta¢ zlecenie do firmy G powigzanej z firmg X w celu
jego realizacji. Firma inwestycyjna X wystepuje ,w innym charakterze”. Firma G jest odrebnym
podmiotem prawnym z siedzibg w Stanach Zjednoczonych, o identyfikatorze LEI
GGGGGGGGGGGGGGGGGGGEG.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

N Pole  Wartosci _ ____ FomaxML |

4 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy <Tx>
podmiotu inwestycyjnej X <New>
realizujgcego
transakcje
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7 Kod identyfikacyjny {LEI} Klienta A
nabywcy

12 | Kod podmiotu {LEI} firmy
podejmujgcego inwestycyjnej X
decyzje po stronie
nabywcy

16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy G
zbywcy

21 | Kod podmiotu
podejmujgcego
decyzje po stronie
zbywcy

25 | Wskaznik przekazania Jrue”
zlecenia

36 | System ~XOFF”

57 | Decyzja inwestycyjna {NATIONAL_ID}
w firmie maklera 1

59 | Realizacja transakcjiw | {NATIONAL_ID}
firmie maklera 2

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt
y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAALZ/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</DcsnMakr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>GGGGGGGGGGGGGGGGGGGG</LEI
>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>true</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<|d>CA1112223334445555</1d>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<ld>GBAB123456C</ld>
<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>

</SchmeNm>

</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>
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Firma inwestycyjna X nie ma obowigzku ustalenia podmiotu innego niz bezposredni kontrahent, zatem
dokonuje zgtoszenia powigzanej z nig amerykanskiej firmy, G, jako zbywcy.

W polu 59 wpisuje sie krajowy identyfikator klienta dla maklera 2, poniewaz makler 2 podjagt decyzje o
ztozeniu zlecenia firmie G.

Firma G nie dokonuje zgtoszenia, poniewaz nie jest firmg inwestycyjna.
5.26.2.3.2 Zlecenie otrzymane od firmy, ktéra nie podlega obowigzkowi zgtaszania

Przyktad 68

Firma H to amerykanski podmiot =zarzadzajgcy inwestycjami o identyfikatorze LEI
HHHHHHHHHHHHHHHHHHHH, ktéry podejmuje decyzje inwestycyjng na podstawie upowaznienia do
podejmowania uznaniowych decyzji od swojego klienta, klienta A. Firma przesyta zlecenie do realizacji
powigzanemu podmiotowi, firmie inwestycyjnej X. Makler 1 dziatajgcy dla firmy inwestycyjnej X realizuje
Zlecenie z firmg inwestycyjna Z.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

I . T S

Kod identyfikacyjny {LEI} inwestycji <Tx>
podmiotu realizujgcego <New>
. Firma X
transakcje
7| Kod identyfikacyjny (LER firmy H | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
nabywcy >
12 | Kod podmiotu
podejmujgcego <Buyr>
decyzje po stronie <AcctOwnr>
nabywcy <ld>
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} inwestyji <|_jllg:|HHHHHHHHHHHHHHHHHHH</LE|>
zbywcey Firma Z </Acctownr>
21 | Kod podmiotu </Buyr>
podejmujgcego <Sellr>
decyzje po stronie <AcctOwnr>
zbywey <ld>
25 | Wskaznik przekazania <LEI>88888888888888888888</LEI>
. Jalse” </ld>
zlecenia </AcctOwnr>
36 | System ~XOFF” </Sellr>
57 | Decyzja inwestycyjna <OrdrTrnsmssn>
w firmie <Trnsmssnind>false</Trnsmssnind>
59 | Realizacja transakcji w </OrdrTrnsmssn>
firmie <he
{NATIONAL_ID} <TradVn>XOFF</TradVn>
maklera 1 </Tx>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
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<Othr>
<Id>CA1112223334445555</Id>
<SchmeNm>

<Cd>CCPT</Cd>

</SchmeNm>

</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

Firma inwestycyjna nie ma obowigzku ustalenia podmiotu innego niz bezposredni klient, a firma H nie
moze dokona¢ przekazania spetniajacego warunki z art. 4 rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/590, poniewaz nie jest firmg inwestycyjng, zatem firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ powigzany
podmiot amerykanski, firme H, jako nabywce.

Firma H nie dokonuje zgtoszenia, poniewaz nie jest firmg inwestycyjna.

5.26.2.4 Firma inwestycyjna X i jej klient dziatajg na podstawie upowaznienia do podejmowania
uznaniowych decyzji sg klientami firmy inwestycyjnej Y realizujgcej zlecenie

Przyktad 69

W przypadku braku przekazania na podstawie art. 4 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590, jezeli podmiot zarzgdzajgcy inwestycjami dziata na podstawie upowaznienia do
podejmowania uznaniowych decyzji, firma inwestycyjna otrzymujgca zlecenie powinna zgtosi¢ podmiot
dziatajgcy na podstawie powyzszego upowaznienia jako nabywce/zbywce. Dzieje sie tak nawet, jezeli
klient podmiotu zarzgdzajgcego inwestycjami jest rowniez klientem firmy inwestycyjnej otrzymujace;j
Zlecenie, bez wzgledu na to, czy podmiot zarzgdzajgcy inwestycjami dziatajgcy na podstawie
upowaznienia do podejmowania uznaniowych decyzji jest firmg inwestycyjng czy firma.

Firma
inwestycyjna X

Firma
inwestycyjna Y

Klient 1 jest klientem firmy inwestycyjnej Y i jest rowniez klientem firmy inwestycyjnej X.
Firma inwestycyjna X posiada upowaznienie do podejmowania uznaniowych decyzji od klienta 1 i

podejmuje decyzje o zakupie instrumentéw finansowych dla klienta 1 oraz wysyta zlecenie firmie
inwestycyjnej Y.
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* esma

*

Firma inwestycyjna X nie spetnia warunkow przekazania na podstawie art. 4 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590.

Jak firma inwestycyjna Y powinna wypetnié pole dotyczace nabywcy/zbywcy?

Firma inwestycyjna Y powinna zgtosi¢ firme inwestycyjng X jako nabywce, a nie klienta 1.

5.26.3 tancuchy, w przypadku ktorych warunki okreslone w art. 4 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590 sg spetnione przez wszystkie firmy
inwestycyjne

Firma inwestycyjna dokonujgca przekazania musi dostarczy¢ jedynie informacje okreslone w art. 4
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590, i tylko w takim zakresie, jaki jest istotny dla
danego zlecenia. Na przyktad w przypadku instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem obrotu na
zorganizowanej platformie obrotu poza Unia, jezeli instrument bazowy jest instrumentem finansowym
bedgcym przedmiotem obrotu w systemie obrotu i niemajacym kodu ISIN, firma inwestycyjna
dokonujgca przekazania nie podaje kodu ISIN, poniewaz takowy nie istnieje i tym samym nie jest istotny
dla zlecenia. Dodatkowo, nawet jezeli firma inwestycyjna dokonujgca przekazania dostarczytaby
informacje w polach 42-56, jezeli zgtaszataby sama transakcje, nie musi dostarczaé tych informacji jako
czesci szczegdtowych informacji dotyczgcych przekazania dostarczonych firmie inwestycyjnej
otrzymujacej zlecenie®. Wszelkie dodatkowe informacje, ktére firma inwestycyjna otrzymujaca zlecenie
powinna podaé w zgtoszeniu transakcji, uzupetnia wedtug wtasnych danych na podstawie rzeczywistej(-
ych) realizacji. Firma inwestycyjna otrzymujgca zlecenie powinna wykorzysta¢ informacje od firmy
inwestycyjnej przekazujgcej zlecenie, tylko w celu wypetnienia pdl wyszczegdlnionych w zatgczniku | do
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590.

Cenaiilos¢, ktére powinna podac firma inwestycyjna przekazujgca zlecenie, to cena i ilo$¢ ze zlecenia,
a firma inwestycyjna przekazujgca zlecenie nie musi potwierdzaé rzeczywistej ceny i ilo§¢ wynikajgcej
z realizacji transakcji, z wyjgtkiem sytuacji, w ktoérych nastepuje przyporzadkowanie do wiecej niz
jednego klienta, kiedy to firma inwestycyjna przekazujgca zlecenie musi podac ilosci przyporzagdkowane
do kazdego klienta.

Identyfikacja nabywcy(-6w)/zbywcy(-0w), ktérych musi zgtosi¢ firma inwestycyjna otrzymujgca zlecenie,
zalezy tylko od tego, czy spetiono warunki przekazania. Z tego wzgledu, jezeli informacje o
przyporzadkowaniu(-ach) zostang dostarczone w czasie zlecenia, na przyktad do celéw rozliczenia i
rozrachunku, lecz nie zawarto porozumienia w sprawie przekazania lub nie spetniono jednego z
warunkow przekazania, firma otrzymujgca zlecenie zgtosi firme inwestycyjng przesytajgca zlecenie jako

nabywce/zbywce.

Nalezy zauwazy¢, ze jezeli pola, ktére zostaly oznaczone jako pola uzupetniane informacjami od firmy
inwestycyjnej przekazujgcej zlecenie (zaznaczone na zielono), sg puste w przyktadach ponizej, dzieje
sie tak dlatego, ze firma inwestycyjna przekazujgca zlecenie przekazata je jako puste pola (tzn.
niemajgce zastosowania).

2 W art. 4 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 przewidziano jedynie wymdg, aby
instrument finansowy byt oznaczony ,kodem identyfikacyjnym”.
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W przyktadach ponizej przedstawiono informacje, ktére firma inwestycyjna przekazujaca zlecenie musi
dostarczy¢ firmie inwestycyjnej otrzymujacej zlecenie, objasniono, ktére z tych informacji firma
inwestycyjna otrzymujgca zlecenie musi zgtosi¢ nie na podstawie wiasnych, lecz przekazanych
informacji i jak podaje sie je w zgtoszeniu. Wskazano réwniez, ze podmiot, ktéry nalezy podac¢ w polu
nabywcy/zbywcy w formie kodu identyfikacyjnego firmy przekazujgcej zlecenie, nie jest kodem firmy
inwestycyjnej przekazujacej zlecenie, ktéra rzeczywiscie przekazata informacje firmie inwestycyjnej
otrzymujgcej zlecenie, lecz kodem ostatniego podmiotu przekazujgcego.

Przyktad 70
Firma Firma Firma

przekazujgca przekazujaca otrzymujaca

Firma Firma System

Przedstawiciel Firma

inwestycyjna X inwestycyjna Y obrotu M
. inwestycyjna Z
(firma z Wielkiej
(francuski Brytanii)
oddziat firmy (Makler 4 -
brytyjskiej) decyzja inwest.
+ (francuski
(Makler 1 - realizacja) oddziat firmy
decyzja inwest. brytyjskiej)
+ realizacja)

(Makler 5 -
decyzja inwest.)

Klient 1 jest klientem firmy inwestycyjnej X. Osoba dzialajgca na podstawie upowaznienia do
reprezentowania klienta 1, przedstawiciel 1, podejmuje decyzje o sprzedazy 523 towarowych
instrumentéw pochodnych nalezgcych do klienta 1 po cenie nie nizszej niz 31 EUR i przekazuje
instrukcje francuskiemu oddziatowi firmy inwestycyjnej X. Makler 1, nadzorowany przez brytyjskg
siedzibe zarzadu firmy X, przyjmuje zlecenie od przedstawiciela 1 i przekazuje instrukcje firmie Y.
Makler 4 podejmuje decyzje o przyjeciu zlecenia od firmy inwestycyjnej X i przesyla zlecenie firmie
inwestycyjnej Z, ktéra jest firmg brytyjska. Makler 5 podejmuje decyzje o przyjeciu zlecenia od firmy
inwestycyjnej Y, a makler 6 przesyfa zlecenie do systemu obrotu M.

Zlecenie zostaje czesciowo wypetnione w arkuszu zlecen systemu obrotu M o godz. 13:40:23.4672 dnia
1 lipca 2018 r. na 500 instrumentéw finansowych po cenie 32,50 EUR. System obrotu przydziela kod
identyfikacyjny transakc;ji ,1234".

Towarowy instrument pochodny ma kod ISIN XX000000001.

Klient 1 obiektywnie zmniejsza swoje ryzyko, zgodnie z art. 57 dyrektywy 2014/65/UE.

Firmy inwestycyjne X i Y w obu przypadkach spetniajg wszystkie warunki przekazania.

Firma inwestycyjna X powinna dostarczy¢ firmie inwestycyjnej Y:

1) kod identyfikacyjny instrumentu finansowego: kod ISIN dla instrumentu finansowego
(XX000000001),

2) informacje, ze zlecenie dotyczy zbycia instrumentu finansowego,

3) ceneiilosé w zleceniu:523 instrumenty finansowe po cenie nie nizszej niz 31 EUR);
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4) oznaczenie zbywcy: krajowy identyfikator klienta w odniesieniu do klienta 1
5) szczegoétowe dane klienta 1

a) imie i nazwisko,
b) data urodzenia;

6) oznaczenie podmiotu podejmujgcego decyzje wraz ze szczegdétowymi danymi: krajowy
identyfikator klienta przedstawiciela 1, imie, nazwisko i data urodzenia przedstawiciela 1;

7) oznaczenie pozwalajgce zidentyfikowaé osobe lub algorytm odpowiedzialne za decyzje
inwestycyjng w firmie przekazujgcej zlecenie (firma inwestycyjna X): brak (jako ze decyzja
inwestycyjna zapada poza firma - decyzje podjat przedstawiciel 1);

8) panstwo oddziatu odpowiedzialnego za osobe podejmujgcg decyzje inwestycyjna: brak;

9) panstwo oddziatu firmy inwestycyjnej X, ktéry otrzymat zlecenie od klienta: FR;

10) wskaznik towarowych instrumentéw pochodnych: true;

11) kod identyfikacyjny firmy inwestycyjnej przekazujgcej zlecenie: LEI firmy inwestycyjnej X;
Poniewaz firma inwestycyjna Y rowniez dokonuje przekazania, powinna dostarczy¢ firmie inwestycyjnej
Z te same informacje, ktdre dostarczyta jej firma inwestycyjna X, w tym kod identyfikacyjny firmy
inwestycyjnej przekazujacej zlecenie, ktérym w tym przypadku jest identyfikator LEI firmy inwestycyjnej
X.

W polu 27 nalezy podaé firme inwestycyjng X, poniewaz firma inwestycyjna X ostatecznie przekazata

informacje, ktore zostaty przekazane firmie inwestycyjnej Z przez firme inwestycyjna Y.

W przypadku punktéw 1 oraz 4-10 powyzej informacje sg dokfadnie takie same, jakie zgtositaby firma
inwestycyjna X, gdyby nie spetniala warunkdéw przekazania i przestata swoje wtasne zgtoszenie
transakcji.

W ponizszych przyktadach pola podkreslone na zielono w zgtoszeniu firmy inwestycyjnej Z podaje sie
bezposrednio na podstawie informacji przekazanych przez firme inwestycyjng Y, ktéra jest firmag
inwestycyjng przekazujgca zlecenie.

Poniewaz zaréwno firma inwestycyjna X, jak i firma inwestycyjna Y spetniajg warunki przekazania, nie
sktadajg zgtoszenia transakcji.

5.26.3.1 Firma inwestycyjna otrzymujgca zlecenie dokonuje transakcji na wtasny rachunek
Zgtoszenie firmy inwestycyjnej Z powinno by¢ nastepujgce:

"~ Wartosci Zgloszenie #1 __ Wartosci Zgloszenie #2__
'3 | Nadany przez system
obrotu kod identyfikacyjny ,1234”
transakcji
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odpowiedzialnego za osobe
podejmujgca decyzje
inwestycyjng

,GB”

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu realizujgcego {LEI} firmy inwestycyjnej Z {LEI} firmy inwestycyjnej Z
transakcje
7 Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta
nabywcy centralnego w systemie {LEI} firmy inwestycyjnej Z
obrotu M
16 | Kod identyfikacyjny zbywcy {LEI} firmy inwestycyjnej Z
17 | Panstwo oddziatu zbywcy
18 | Imie(imiona) zbywcy
19 | Nazwisko(-a) zbywcy
20 | Zbywca — data urodzenia
21 | Kod podmiotu
podejmujgcego decyzje po
stronie zbywcy
22 | Podmiot podejmujacy
decyzje o zbyciu -
imie(imiona)
23 | Podmiot podejmujacy
decyzje o zbyciu -
nazwisko(-a)
24 | Podmiot podejmujacy
decyzje o zbyciu - data
urodzenia
25 | Wskaznik przekazania
) false false
Zlecenia
26 | Kod identyfikacyjny firmy
przekazujgcej zlecenie w
imieniu nabywcy
27 | Kod identyfikacyjny firmy
przekazujgcej zlecenie w
imieniu zbywcy
28 | Data i czas transakcji ,2018-07-01T13:40:23.4672” ,2018-07-01T13:40:232”
29 Charakt(-_?r, w jakim zawarto DEAL” DEAL”
transakcje
30 | llos¢ 500 500
33 | Cena »32,5" »32,5”
34 | Waluta ceny ,EUR” L,EUR”
36 | System Kod identyfikacyjny
segmentu rynku {MIC} ~XOFF”
systemu obrotu M
a1 .KOd identyfikacyjny {ISIN} instrumentu {ISIN} instrumentu
instrumentu
57 | Decyzia inwestycyjna w {(NATIONAL_ID} maklera 5
firmie
58 | Panstwo oddziatu
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59 | Realizacja transakcji w
firmie

{NATIONAL_ID} maklera 6

{NATIONAL_ID} maklera 6

60 | Panstwo oddziatu
nadzorujgcego osobe

instrumentéw pochodnych

. . "G B” "GB"
odpowiedzialng za
realizacje
64 | Wskaznik towarowych "
false Jrue

Format XML.:

Zgtoszenie #1 Strona rynkowa Zgtoszenie #2 Strona klienta

<Tx>
<New>

<ExctgPty>88888888888888888888</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>88888888888888888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>
<TradPIlcMtchgld>1234</TradPlcMtchgld>
</Tx>
<Finlnstrm>
<|d>XX000000001</Id>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>88888888888888888888</ExctgP
ty>
<Buyr>

<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>88888888888888888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<Prsn>
<FrstNm>JEAN</FrstNm>
<NmMm>COCTEAU</Nm>
<BirthDt>1962-06-04</BirthDt>
<ld>
<Id>FR19620604JEAN#COCTE</Id>
<SchmeNm>

<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</ld>
</Prsn>
</ld>
<CtryOfBrnch>FR</CtryOfBrnch>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>
<Prsn>
<FrstNm>FABIO</FrstNm>
<Nm>LUCA</Nm>
<BirthDt>1962-10-11</BirthDt>
<Othr>
<Id>ITABCDEF1234567890</ld>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
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</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

</Finlnstrm> </Othr>
<InvstmtDcsnPrsn> </Prsn>
<Prsn> </DcsnMakr>
<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnch> </Sellr>
<Othr> <OrdrTrnsmssn>
<ld>FI1234567890A</Id> <Trnsmssnind>false</Trnsmssnind>
<SchmeNm> <TrnsmttgSellr>12345678901234567890</Tr
<Cd>NIDN</Cd> nsmttgSellr>
</SchmeNm> </OrdrTrnsmssn>
</Othr> <Tx>
</Prsn> <TradDt>2018-07-
</InvstmtDcsnPrsn> 01T13:40:23Z</TradDt>
<ExctgPrsn> <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Prsn> <Qty>
<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnch> <Unit>500</Unit>
<Othr> </Qty>
<ld>HU19800413ADAM#JONES</Id> <Pric>
<SchmeNm> <Pric>
<Prtry>CONCAT</Prtry> <MntryVal>
</SchmeNm> <Amt Ccy="EUR">32.5</Amt>
</Othr> </MntryVal>
</Prsn> </Pric>
</ExctgPrsn> </Pric>
<AddtlAttrbts> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<RskRdcgTx>false</RskRdcgTx> <FinInstrm>

<ld>XX000000001</Id>
</Finlnstrm>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnch>
<Othr>

<ld>HU19800413ADAM#JONES</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>

</ExctgPrsn>

<AddtlAttrbts>
<RskRdcgTx>true</RskRdcgTx>

</AddtlAttrbts>
</New>
<[Tx>

Pole 57: poniewaz firma inwestycyjna Z realizuje transakcje na wtasny rachunek, podejmuje decyzje
inwestycyjng, w polu 57 zgtoszenia po stronie rynkowej nalezy wskazaé osobe podejmujgcg decyzje w
firmie inwestycyjnej Z (makler 5). Zgtoszenie po stronie klienta wypetnia sie informacjami otrzymanymi
od firmy inwestycyjnej przekazujgcej zlecenie. W tym przykfadzie powinno ono pozosta¢ puste,
poniewaz firma inwestycyjna X otrzymata te informacje w formie pustego pola (jako ze decyzje podijat
przedstawiciel 1).
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Pole 58: Nawet jezeli zlecenie wyptywa z oddziatu, decyzje podijat klient (lub jego przedstawiciel), a
zatem pole pozostaje puste w zgtoszeniu po stronie klienta.

Czas i cena powinny by¢ zestawione (z zastrzezeniem innych wymogow w zakresie szczegotowosci),
jednak czas dla zgtoszenia po stronie klienta mégtby by¢ pozniejszy, aby odzwierciedli¢ czas, w ktérym
klient stat sie wiascicielem. Szczegdtowosé w mikrosekundach obowigzuje jedynie w zgtoszeniu od
strony rynkowej sktadanym przez firme inwestycyjng Z. W zgtoszeniu od strony klienta wymagane jest
podanie czasu z doktadnoscig do sekund (chociaz firma inwestycyjna Z moze zastosowac wiekszg
szczego6towosc).

5.26.3.2 Firma otrzymujgca zgtoszenie dziatajgca ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu
zlecen’/,w innym charakterze”

Przyktad 71

Jezeli firma inwestycyjna otrzymujgca zlecenie, firma Z, dziata na zasadzie zestawiania zlecen, powinna
ztozy¢é nastepujgce zgtoszenie:

NP ke Formal XML

'3 | Nadany przez system ,1234" <Tx>
obrotu kod identyfikacyjny <New>
transakcji
4 | Kod identyfikacyjny ALERfmy ) cigPty>88888838888883888888</Exct
podmiotu realizujgcego inwestycyjnej Z gPty>
transakcje
7 Kod identyfikacyjny {LEI} <Buyr>
nabywcy kontrahenta <AcctOwnr>
centralnego w <ld>
systemie obrotu |, &1.11111111111111111111</LEI>
M </d>
16 | Kod identyfikacyjny zbywcy | {NATIONAL_ID} </AcctOownr>
klienta 1 </Buyr>
17 | Panstwo oddziatu zbywcy .FR” <Sellr>
18 | Imie(imiona) zbywcy ~JEAN” <§r(:jc;0wnr>
19 | Nazwisko(-a) zbywcy ,LCOCTEAU” <Prsn>
20 | Zbywca — data urodzenia »,1962-06-04" <FrstNm>JEAN</FrstNm>
21 | Kod podmiotu {NATIONAL_ID} <Nm>COCTEAU</Nm>_
podejmujgcego decyzje po przedstawiciela <<%rttr?r2t>1962'06'04</ BirthDt>
stronie zbywcy 1
22 | Podmiot podejmujacy -FABIO” <Id>FR19620604JEAN#COCTE</Id>
decyzje o zbyciu - <SchmeNm>
imig(imiona) <Prtry>CONCAT</Prtry>
23 | Podmiot podejmujacy ,LUCA” </<é ?ﬁ:‘>meNm>
decyzje o zbyciu -
nazwisko(-a) </l d<>/Prsn>
24 | Podmiot podejmujacy »1974-10-117 <CtryOfBrnch>FR</CtryOfBrnch>
decyzje o zbyciu - data </AcctOwnr>
urodzenia <DcsnMakr>
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25 | Wskaznik przekazania false
zlecenia
26 | Kod identyfikacyjny firmy
przekazujgcej zlecenie w
imieniu nabywcy
27 | Kod identyfikacyjny firmy {LEI} inwestycji
przekazujgcej zlecenie w Firma X
imieniu zbywcy
28 | Data i czas transakciji ,2018-07-
01T13:40:23.46
772
29 | Charakter, w jakim zawarto ~MTCH”
transakcje
30 | llos¢ ,000”
33 | Cena »32,5”
34 | Waluta ceny -EUR”
36 | System Kod
identyfikacyjny
segmentu rynku
{MIC} systemu
obrotu M
41 | Kod identyfikacyjny {ISIN}
instrumentu instrumentu
57 | Decyzja inwestycyjna w
firmie
58 | Panstwo oddziatu
odpowiedzialnego za osobe
podejmujgcyg decyzje
inwestycyjng
59 | Realizacja transakcji w {NATIONAL_ID}
firmie maklera 6
64 | Wskaznik towarowych ~true”

instrumentéw pochodnych

<Prsn>
<FrstNm>FABIO</FrstNm>
<Nm>LUCA</Nm>
<BirthDt>1962-10-11</BirthDt>
<Othr>

<Id>ITABCDEF1234567890</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</DcsnMakr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssnind>

<TrnsmttgSellr>12345678901234567890</
TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>
<TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>1234</TradPlcMtchgld>
</Tx>
<FinInstrm>
<ld>XX000000001</Id>
</Finlnstrm>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<ld>HU19800413ADAM#JONES</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>
<RskRdcgTx>true</RskRdcgTx>

<IAddtiAttrbts>
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. esma

*

</New>
</Tx>

Jezeli firma inwestycyjna Z dziata ,w innym charakterze”, zgloszenie transakcji bedzie doktadnie takie
same jak zgtoszenie powyzej, z takim wyjgtkiem, ze w pole 29 charakter, w jakim zawarto transakcje,
nalezy oznaczy¢ jako ,AOTC”.

5.26.3.3 Klient podlega obowigzkowi zgtaszania transakgc;ji

Przykiad 72

Przyktad dotyczy zatozenia, ze zamiast klienta 1 klientem jest klient A, ktory jest firmg inwestycyjna.
Klient A powinien zgtosi¢ cene i czas, ktore potwierdzita mu firma inwestycyjna X. Zaktadajac, ze firma
inwestycyjna Z dziata ,w innym charakterze” lub ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen”,
klient A sktada zgtoszenie transakcji z tg samg ceng i tym samym czasem, ktére zostaty podane w firmie
inwestycyjnej Z, z zastrzezeniem wymogow szczegotowosci okreslonych w sekcji 7.2, jako ze firmy
inwestycyjne X, Y i Z zawierajg transakcje ,w innym charakterze”, a zatem jest to jedna transakcja.
Jezeli firma inwestycyjna Z dziata na wtasny rachunek, cena i czas mogg sie réznié. Klient A powinien
wskazac firme inwestycyjng X jako nabywce, poniewaz z tg firmg klient A zawart transakcje.

Zgtoszenie firmy inwestycyjnej Z powinno by¢ takie samo jak w przyktadach w 5.26.3.2 (w zaleznosci
od charakteru, w jakim zawarto transakcje), z takim wyjgtkiem, ze nalezy w nim wskazac klienta A za
pomocg identyfikatora LEI klienta A a wskaznik towarowych instrumentéw pochodnych powinien zawiera¢
wzmianke ,false”.

5.26.4 Lancuchy, w przypadku ktorych warunki okreslone w art. 4 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590 sg spetnione przez niektore firmy
inwestycyjne w fancuchu

W przyktadzie ponizej wskazano, Zze firma inwestycyjna przekazujgca zlecenie musi podac¢, czy ona lub
inna strona jest firmag inwestycyjna, ktora pierwotnie dokonata przekazania zlecenia.

5.26.4.1 Firma inwestycyjna realizujgca transakcje z klientem koncowym nie spetnia warunkéw
przekazania
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Przyktad 73

@

Firma Firma Firma
nieprzekazujgca przekazuiaca otrzymujgca

Firma Firma

inwestycyjna . (Rl . inwestycyjna
X inwestycyjna 7

Y

- System
Przedstawiciel

obrotu M
1

(francuski i (firma
oddziat firmy . ( |rlma brytyjska)
niemiecka) (makler 5
decyzja
inwest.)

brytyjskiej)

(Makler 4

(Makler 1 - .
decyzja

decyzja .
inwest. + TS (Makler 6
realizacja) realizacja) cypryjski

Klient 1 jest klientem firmy inwestycyjnej X. Osoba dziatajgca na podstawie upowaznienia do
reprezentowania klienta 1, przedstawiciel 1, podejmuje decyzje o sprzedazy czesci akcji klienta 1 i
wydaje instrukcje francuskiemu oddziatowi firmy inwestycyjnej X. Makler 1, ktéry podlega nadzorowi
brytyjskiej siedziby zarzadu, podejmuje decyzje o przyjeciu zlecenia od klienta 1 i przestaniu zlecenia
do firmy inwestycyjnej Y, ktéra jest firmg niemiecka. Makler 4 podejmuje decyzje o przyjeciu zlecenia
od firmy inwestycyjnej Y i przesyta je do firmy inwestycyjnej Z. Makler 5 podejmuje decyzje o przyjeciu
Zlecenia od firmy inwestycyjnej Y, a makler 6 nadzorowany przez cypryjski oddziat firmy inwestycyjnej
Z przesyfa zlecenie do systemu obrotu M. Firma inwestycyjna X i firma Y zawierajg transakcje ,w innym
charakterze”, natomiast firma Z dziata na wtasny rachunek.

Firma inwestycyjna Z realizuje zlecenie w arkuszu zlecen systemu obrotu M o godz. 13:40:23 dnia 1
lipca 2018 r. po cenie 32,50 EUR. System obrotu przydziela kod identyfikacyjny transakc;ji ,1234”. Firma
inwestycyjna X podejmuje decyzje o nieprzekazywaniu tych danych firmie inwestycyjnej Y.
Firma inwestycyjna Y przekazuje firmie inwestycyjnej Z szczegdtowe dane na temat swojego klienta
(firmy inwestycyjnej X) i inne wymagane informacje, a ponadto spetnia inne warunki przekazania
zgodnie z art. 4 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590.
Firma inwestycyjna Y jest firmg niemiecka.
Klient 1 przeprowadza krotkg sprzedaz.
Transakcja dotyczy udziatéw o kodzie ISIN XX000000002.
Firma inwestycyjna Y powinna dostarczy¢ firmie inwestycyjnej Z:

1) kod identyfikacyjny instrumentu finansowego: kod ISIN dla instrumentu XX000000002,

2) informacje, ze zlecenie dotyczy zbycia instrumentu finansowego,

3) ceneiilo$¢ wskazane w zleceniu;

4) oznaczenie zbywcy: identyfikator LEI firmy inwestycyjnej X. Nalezy go poda¢ dlatego, ze firma

inwestycyjna X nie przekazata danych swojego klienta (klienta 1) firmie inwestycyjnej Y. Z tego

wzgledu firma inwestycyjna Y bedzie postrzegac¢ firme inwestycyjng X jako zbywce, nie zas
klienta 1;
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5)
6)

7

8)

9)

oznaczenie podmiotu podejmujgcego decyzje i szczegbétowe dane na jego temat: brak;

wskaznik krotkiej sprzedazy: SELL (firma inwestycyjna X nie przeprowadza kroétkiej sprzedazy);

oznaczenie w celu okreslenia osoby lub algorytmu odpowiedzialnych za decyzje inwestycyjng
w firmie przekazujacej zlecenie: brak (decyzja zostata podjeta poza firmg);

panstwo oddziatu odpowiedzialnego za osobe podejmujgcg decyzje inwestycyjng: brak
(decyzje podjeto poza firmg inwestycyjng Y);

panstwo oddziatu firmy inwestycyjnej Y, ktory otrzymat zlecenie od klienta: DE (poniewaz zaden
oddziat nie byt zaangazowany w transakcje, podaje sie dwuliterowy kod kraju, w ktérym znajduje
sie siedziba zarzadu firmy, w niniejszym przypadku chodzi o niemiecka firme, zatem w polu

podaje sie kod ,DE”);

10) kod identyfikacyjny firmy inwestycyjnej przekazujgcej zlecenie: LEI firmy inwestycyjnej Y

Poniewaz firma inwestycyjna X nie spetnia warunkoéw przekazania, powinna ztozy¢ wtasne zgtoszenie
transakcji.

Poniewaz firma inwestycyjna Y spetnia warunki przekazania, nie powinna sktada¢ zgtoszenia transakcji.

Jak firmy inwestycyjne X i Z powinny zgtosi¢ transakcje?

Wartosci

inwestycyjnej Z

Wartosci

Zgtoszenie #1 firmy Zgloszenie #2 firmy

inwestycyjnej Z

Wartosci Zgtoszenie

#1 firmy
inwestycyjnej X

3 Nadany przez
system obrotu kod ,1234”
identyfikacyjny

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej Z inwestycyjnej Z inwestycyjnej X
transakcje

7 Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta (LEI} firmy (LEI} firmy
nabywcy centrainego w inwestycyjnej Z inwestycyjnej Y

systemie obrotu M yeyinel yeyinel

16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy {NATIONAL_ID}
zbywcy inwestycyjnej Z klienta 1

17 | Panstwo oddziatu ”

JFR

zbywcy

18 | Imie(imiona) JEAN"
zbywcy

19 | Nazwisko(-a) _COCTEAU"
zbywcy

20 | Zbywca - data 1962-06-04"
urodzenia

21 | Kod podmiotu {NATIONAL_ID}
podejmujgcego przedstawiciela 1
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decyzje po stronie
zbywcy

22

Podmiot
podejmujacy
decyzje o zbyciu -
imig(imiona)

23

Podmiot
podejmujgcy
decyzje o zbyciu -
nazwisko(-a)

24

Podmiot
podejmujgcy
decyzje o zbyciu -
data urodzenia

25

Wskaznik
przekazania
zlecenia

Jfalse”

Jfalse”

,FABIO”

,LUCA”

,1974-10-11"

Jtrue”

26

Kod identyfikacyjny
firmy przekazujacej
zlecenie w imieniu
nabywcy

27

Kod identyfikacyjny
firmy przekazujacej
zlecenie w imieniu
zbywcy

28

Data i czas
transakgcji

,2018-07-
01T13:40:23.4672"

,2018-07-
01T13:40:23Z”

,2018-07-
01T13:40:23Z”

29

Charakter, w jakim
zawarto transakcje

,DEAL”

,DEAL”

LAOTC?

33

Cena

1!3215”

173215”

u3215”

34

Waluta ceny

,EUR”

LEUR”

L,EUR”

36

System

Kod identyfikacyjny
segmentu rynku
{MIC} systemu
obrotu M

XOFF

XOFF

41

Kod identyfikacyjny
instrumentu

{ISIN} instrumentu

57

Decyzja
inwestycyjna w
firmie

{NATIONAL_ID}
maklera 5

58

Panstwo oddziatu
odpowiedzialnego
za osobe
podejmujgcyg
decyzje
inwestycyjng

,GB”

59

Realizacja
transakcji w firmie

{NATIONAL_ID}
maklera 6

{ISIN} instrumentu

{NATIONAL_ID}
maklera 6

{ISIN} instrumentu

{NATIONAL_ID}
maklera 1




60 | Panstwo oddziatu
nadzorujgcego
osobe
odpowiedzialng za
realizacje

nCY”

62 | Wskaznik krotkiej
sprzedazy

~SELL”

Format XML.:

Zgtoszenie #1

Firma inwestycyjna Z

Zgtoszenie #2
Firma inwestycyjna Z

uCY”

uG B”

~SESH”

Zgtoszenie #1
Firma inwestycyjna X

Strona rynkowa

<Tx>
<New>

<ExctgPty>88888888888888
888888</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>1111111111111111111
1</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>88888888888388888888
8</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnlnd>false</Trnsms
snind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>

Strona klienta

<Tx>
<New>

<ExctgPty>8888888888888888
8888</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>888888883888888888888
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</ld>

<CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnc
h>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>

<TrnsmttgSellr>ABCDEFGHIJK

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<Prsn>
<FrstNm>JEAN</FrstNm>
<Nm>COCTEAU</Nm>
<BirthDt>1962-06-04</BirthDt>
<|d>
<ld>FR19620604JEAN#COCT
E</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</ld>
</Prsn>
</ld>

<CtryOfBrnch>FR</CtryOfBrnc
h>

<TradgCpcty>DEAL</TradgC | LMNOPQRST</TrnsmttgSellr> </AcctOwnr>
pcty> </OrdrTrnsmssn> <DcsnMakr>
<Pric> <Tx> <Prsn>
<Pric> <TradDt>2018-07-
<MntryVal> 01T13:40:23Z</TradDt> <FrstNm>FABIO</FrstNm>
<Amt <Nm>LUCA</Nm>
Ccy="EUR">32.5</Amt> <TradgCpcty>DEAL</TradgCpc <BirthDt>1962-10-
</MntryVal> ty> 11</BirthDt>
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* @SM
* *
* % *
</Pric> <Pric> <Othr>
</Pric> <Pric>
<MntryVal> <Id>ITABCDEF1234567890</Id
<TradVn>XMIC</TradVn> <Amt >
Ccy="EUR">32.5</Amt> <SchmeNm>
<TradPIlcMtchgld>1234</Tra </MntryVal> <Cd>NIDN</Cd>
dPIcMtchgld> </Pric> </SchmeNm>
</Tx> </Pric> </Othr>
<Finlnstrm> </Prsn>
<Id>XX000000002</Id> | <TradVn>XOFF</TradVn> </DcsnMakr>
</Finlnstrm> </Tx> </Sellr>
<InvstmtDcsnPrsn> <FinInstrm> <OrdrTrnsmssn>

<Prsn>

<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBr
nch>
<Othr>
<ld>FI1234567890A</Id>

<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>CY</CtryOfBr
nch>
<Othr>

<ld>HU19800413ADAM#JO
NES</Id>
</Othr>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SELL</ShrtSel
lgind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<Id>XX000000002</Id>
</Finlnstrm>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>CY</CtryOfBrnc
h>
<Othr>

<ld>HU19800413ADAM#JONE
S</Id>
</Othr>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SELL</ShrtSellg
Ind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<Trnsmssnlnd>true</Trnsmssnl
nd>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<|d>XX000000002</Id>
</Finlnstrm>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnc
h>
<Othr>

<Id>CA1112223334445555</Id
>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</ShrtSell
glnd>

<IAddtlAtirbts>
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</New>
</Tx>

,Kod identyfikacyjny firmy przekazujgcej zlecenie w imieniu zbywcy” (pole 27) odnoszacy sie do zbywcy
w zgtoszeniach transakcji dokonanych przez firme inwestycyjng Z jest kodem nie firmy inwestycyjnej X
(poniewaz firma inwestycyjna X nie dokonata przekazania), lecz kodem firmy inwestycyjnej Y, jako ze
firma inwestycyjna Y powiadomita firme inwestycyjng Z, ze zlecenie, ktdre przestata firmie inwestycyjnej
Z zostato przez nig przekazane w imieniu firmy inwestycyjnej X.

Pola 57 i 58 zgtoszenia 2 (zgtoszenie od strony klienta) wypetnia sie informacjami przekazanymi przez
firme inwestycyjng Y firmie inwestycyjnej Z, ktéra sktada zgtoszenie. Oba pola pozostajg puste,
poniewaz decyzje podjat klient. Pola 59 i 60 nalezy natomiast wypetni¢ wtasnymi informacjami firmy Z,
a zatem wskazuje sie maklera 6, ktory jest nadzorowany przez cypryjski oddziat firmy inwestycyjnej Z.

5.26.4.2 Firma inwestycyjna dziatajgca zaréwno jako firma otrzymujgca zlecenie i jako firma
przekazujgca zlecenie bez spetniania kryteridw przekazania

2 Nalezy jednak zauwazyc, ze jezeli klient podjat decyzje, w polach tych nalezy wpisaé ,CLIENT” (zob. sekcja 5.12).
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Przyktad 74

Firma przekazujgca Firma otrzymujgca

Firma Firma Firma
=  inwestycyjna inwestycyjna inwestycyjna Z System
X Y obrotu M

Firma wioska

Francuski (makler 5
oddziat firmy Firma inwestycja
brytyjskiej niemiecka makler 6

(Makler 1 (Makler 4 realizacja)

reaalizaria) comBonais \

Klient 1 jest klientem firmy inwestycyjnej X. Makler 1 we francuskim oddziale firmy inwestycyjnej X
dziatajgcy na podstawie upowaznienia do podejmowania uznaniowych decyzji udzielonego przez klienta
1 zleca firmie inwestycyjnej Y, ktéra jest firmg niemiecka, zlecenie zbycia instrumentéw finansowych.
Makler 1 jest nadzorowany przez brytyjska siedzibe zarzadu firmy inwestycyjnej X. Makler 4 podejmuje
decyzje o przyjeciu zlecenia od firmy X i przestaniu zlecenia do firmy Z. Makler 5 dziatajgcy na rzecz
firmy Z, ktéra jest firmg wioskg, podejmuje decyzje o przyjeciu zlecenia od firmy inwestycyjnej Y, a
makler 6 przesyta zlecenie do systemu obrotu M.

Nastepnie firma inwestycyjna Z realizuje zlecenie w arkuszu zlecen systemu obrotu M o godz. 13:40:23
dnia 1 lipca 2018 r. po cenie 32,50 EUR. System obrotu przydziela kod identyfikacyjny transakgc;ji ,1234”.

Firma inwestycyjna X przesyla firmie inwestycyjnej Y szczegétowe dane klienta 1 i inne informacje, jak
ponizej, i spetnia inne warunki przekazania na podstawie art. 4 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/590.

Firma inwestycyjna Y postanawia nie przekazywac¢ danych firmie inwestycyjnej Z. Firma inwestycyjna
Z zawiera transakcje na wtasny rachunek.

Transakcja dotyczy towarowego instrumentu pochodnego o kodzie ISIN XX000000003, a klient 1 nie
zmniejsza obiektywnie ryzyka zgodnie z art. 57 dyrektywy 2014/65/UE.

Firma inwestycyjna X powinna dostarczy¢ firmie inwestycyjnej Y:

1) kod identyfikacyjny instrumentu: kod ISIN dla instrumentu (XX000000003),

2) informacje, ze zlecenie dotyczy zbycia instrumentu finansowego,

3) ceneiilo$¢ wskazane w zleceniu;

4) oznaczenie zbywcy: krajowy identyfikator klienta w odniesieniu do klienta 1;

5) szczegoétowe dane klienta 1
a) imie(imiona) i nazwisko(-a),

b) data urodzenia,

6) oznaczenie podmiotu podejmujgcego decyzje i szczegdétowe dane na jego temat; LEI firmy
inwestycyjnej X;

7) oznaczenie uzywane do identyfikacji osoby lub algorytmu odpowiedzialnych za decyzje
inwestycyjng w firmie inwestycyjnej przekazujgcej zlecenie (firma inwestycyjna X):
{NATIONAL_ID} maklera 1

8) panstwo oddziatu odpowiedzialnego za osobe podejmujgca decyzje inwestycyjng: GB;

9) panstwo oddziatu firmy inwestycyjnej X, ktory otrzymat zlecenie od klienta: FR;

10) kod identyfikujgcy firme przekazujgca: LEI firmy inwestycyjnej X;
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11) wskaznik towarowego instrumentu pochodnego: false.

Poniewaz firma inwestycyjna Y nie przekazata wszystkich szczegétowych danych, powinna zlozyé
wiasne zgtoszenie transakcji.

Poniewaz firma inwestycyjna X spetnia warunki przekazania na podstawie art. 4 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590, nie sktada zgtoszenia transakgciji.

Wartosci Wartosci Wartosci Zgloszenie
Zgtoszenie #1 firmy Zgloszenie #2 firmy  #1 firmy

inwestycyjnej Z inwestycyjnej Z inwestycyjnej Y
3 Nadany przez
system obrotu kod
identyfikacyjny
transakgcji
4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej Z inwestycyjnej Z inwestycyjnej Y
transakcje
7 Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta
nabywcy centralnego w
systemie obrotu M
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy {LEI} firmy
zbywcy inwestycyjnej Z inwestycyjnej Y
17 | Panstwo oddziatu
zbywcy
18 | Imie(imiona)
zbywcy
19 | Nazwisko(-a)
zbywcy
20 | Zbywca — data
urodzenia
21 | Kod podmiotu
podejmujgcego
decyzje po stronie
zbywcy
22 | Podmiot
podejmujgcy
decyzje o zbyciu -
imig(imiona)
23 | Podmiot
podejmujgcy
decyzje o zbyciu -
nazwisko(-a)
24 | Podmiot
podejmujgcy
decyzje o zbyciu -
data urodzenia

,1234”

{LEI} firmy {LEI} firmy
inwestycyjnej Z inwestycyjnej Z

AT
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25

Wskaznik
przekazania
Zlecenia

Jfalse”

Jfalse”

Jtrue”

26

Kod identyfikacyjny
firmy przekazujgcej
zlecenie w imieniu
nabywcy

27

Kod identyfikacyjny
firmy przekazujgcej
zlecenie w imieniu
zbywcy

LEI firmy
inwestycyjnej X;

28

Data i czas
transakcji

,2018-07-
01T13:40:23.467Z”

,2018-07-

01T13:40:23.467Z”

,2018-07-
01T13:40:23Z2"

29

Charakter, w jakim
zawarto transakcje

,DEAL”

,DEAL”

LAOTC”

33

Cena

»32,5

»32.5”

32,5

34

Waluta ceny

,EUR”

,EUR”

L,EUR”

36

System

Kod identyfikacyjny
segmentu rynku
{MIC} systemu
obrotu M

~XOFF”

XOFF”

41

Kod identyfikacyjny
instrumentu

{ISIN} instrumentu

{ISIN} instrumentu

{ISIN} instrumentu

57

Decyzja
inwestycyjna w
firmie

{NATIONAL_ID}
maklera 5

{NATIONAL_ID}
maklera 5

{NATIONAL_ID}
maklera 1

58

Panstwo oddziatu
odpowiedzialnego
za osobe
podejmujgcyg
decyzje
inwestycyjng

,,IT”

,,IT"

uG B”

59

Realizacja
transakcji w firmie

{NATIONAL_ID}
maklera 6

{NATIONAL_ID}
maklera 6

{NATIONAL_ID}
maklera 4

60

Panstwo oddziatu
nadzorujgcego
osobe
odpowiedzialng za
realizacje

,,IT”

,,IT"

uDE"

64

Wskaznik
towarowych
instrumentéw
pochodnych

Jfalse”

Jfalse”

,false”

Format XML.:

Zgtoszenie #1
Firma inwestycyjna Z
Strona rynkowa

Zgtoszenie #2

Firma inwestycyjna Z

Zgtoszenie #1

Strona klienta

Firma inwestycyjna Y
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* esm
* *
* * *
<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New>

<ExctgPty>888888888888888
88888</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI|>88888888888888888888
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCp
cty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPIlcMtchgld>1234</Trad
PlcMtchgld>
</Tx>
<Finlnstrm>
<ld>XX000000003</Id>
</Finlnstrm>
<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>

<ExctgPty>888888888888888
88888</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>88888888888883888888
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOP
QRST</LEI>
</ld>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<TrnsmssnInd>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCp
cty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<|d>XX000000003</Id>
</Finlnstrm>
<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>88888888888883888888
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<Prsn>
<FrstNm>JEAN</FrstNm>
<Nm>COCTEAU</Nm>
<BirthDt>1962-06-04</BirthDt>
<|d>
<Id>FR19620604JEAN#COCT
E</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</ld>
</Prsn>

<CtryOfBrnch>FR</CtryOfBrnc
h>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</DcsnMakr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnlnd>true</Trnsmssn
Ind>

<TrnsmttgSellr>123456789012
34567890</TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
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* *
* @SM
* 5 N **
<Othr> <Othr> <Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
<Id>FI1234567890A</Id> <Id>FI1234567890A</Id> </MntryVal>
<SchmeNm> <SchmeNm> </Pric>
<Cd>NIDN</Cd> <Cd>NIDN</Cd> </Pric>
</SchmeNm> </SchmeNm>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Othr> </Othr> </Tx>
</Prsn> </Prsn> <Finlnstrm>
</InvstmtDcsnPrsn> </InvstmtDcsnPrsn> <|d>XX000000003</Id>
<ExctgPrsn> <ExctgPrsn> </FinInstrm>
<Prsn> <Prsn> <InvstmtDcsnPrsn>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>

<Othr>

<ld>HU19800413ADAM#JON
ES</Id>

</Othr>

<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>

</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<RskRdcgTx>false</RskRdcg
Tx>

<IAddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>

<Othr>

<ld>HU19800413ADAM#JON
ES</Id>

</Othr>

<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>

</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<RskRdcgTx>false</RskRdcg
Tx>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<Prsn>

<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnc
h>
<Othr>

<ld>CA1112223334445555</I
d>
</Othr>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>

</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnc
h>
<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>

</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<RskRdcgTx>false</RskRdcg
Tx>

</AddtlAttrbts>
</New>
<[Tx>

Firma inwestycyjna Y dziata zaréwno jako firma inwestycyjna otrzymujgca zlecenie (otrzymujgca
informacje od firmy inwestycyjnej X, jezeli spetnione sg warunki przekazania), a takze dziatajgca jako
firma inwestycyjna przekazujgca zlecenie, ktéra nie spetnia warunkéw przekazania. Jako taka, firma
inwestycyjna Y musi ztozy¢ zgtoszenie transakgji. Firma inwestycyjna Y powinna wypetnic¢ pole 25, aby
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wskazac, ze przekazuje zlecenie, nie spetniajgc warunkoéw przekazania, a pole 27, aby wskaza¢, ze
otrzymata informacje od firmy inwestycyjnej X, ktora spetnita warunki przekazania na potrzeby
przekazania firmie inwestycyjnej Y. W polu 17 podaje sie zatem informacje otrzymane od firmy
inwestycyjnej X, nalezy tam zatem wpisa¢ oddziat firmy inwestycyjnej przekazujacej zlecenie, a nie
oddziat firmy inwestycyjnej otrzymujacej zlecenie.

5.26.4.3 Firma dokonuje agregacji i spetnia warunki w przypadku niektérych zlecen, natomiast nie
spetnia w przypadku innych

Przykiad 75

Dwoch klientow firmy inwestycyjnej X, klient A i klient B, sktada zlecenie zbycia odpowiednio na 100 i
200 instrumentow.

Firma inwestycyjna X przekazuje zlecenia firmie inwestycyjnej Y. Firma inwestycyjna X spetnia warunki
przeniesienia z art. 4 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 jedynie w odniesieniu do
Zlecenia klienta A. Firma inwestycyjna Y realizuje zagregowane zlecenie 300 jednostek po cenie 25,54
EUR w dniu 28 pazdziernika 2018 r. 0 godz. 11:23:45.1243 w systemie obrotu M. Firma inwestycyjna X
i firma Y zawieraja transakcje ,w innym charakterze”.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

N pde L Warose Formal XML

Kod identyfikacyjny {LEI} firmy C<Tx>
podmiotu realizujgcego inwestycyjnej X <New>
transakcje
7 Kod identyfikacyjny (LEI} firmy <Exct<gBPty>>12345678901234567890</ExctgPty>
uyr
nabywcy inwestycyjnej Y < AZCtOwnr>
16 | Kod identyfikacyjny {LEIl} klienta B <ld>
zbywcy
25 Wskaznik przekazania Jrue” <LE|>ABCDEFGH|JKLMNOPQRST</LE|>
zlecenia </ld>
28 | Data i czas transakcji ,2018-10- <7éﬁ§inWnr>
28T11:23:457” <Sellr>
29 | Charakter, w jakim LAOTC” <AcctOwnr>
zawarto transakcje <ld>
30 | llogé 200" <LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
33 | Cena 25,54" </ld>
. </AcctOwnr>
36 | System XOFF” </Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>true</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-10-
28T11:23:45Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
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<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>

</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>

</Tx>

</New>
</Tx>

Jak firma inwestycyjna Y powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Wartosci Wartosci Zgtoszenie
Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2 #3
4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej Y inwestycyjnej Y inwestycyjnej Y
transakcje
7 Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta
nabywcy centralnego w SINTC” JINTC”
systemie obrotu M
16 Kod identyfikacyjny INTC {LEI} Klienta A . {LEI} flr.my.
zbywcy inwestycyjnej X
25 Wskaz_nlk przekazania false” false” false”
Zlecenia
26 Kod identyfikacyjny
firmy przekazujgcej
Zlecenie w imieniu
nabywcy
27 Kod identyfikacyjny
firmy p_rzekgzgjagej {LEI} firmy
zlecenie w imieniu . .
sbywey inwestycyjnej X
28 Data i czas transakcji »2018-10- »2018-10- »2018-10-
28T11:23:45.1247” | 28T11:23:45.1242" | 28T11:23:45.1247”
29 Charakter, w Jak|m AOTC” AOTC _AOTC
zawarto transakcje
30 llos¢ »300” ,100” ,200”
33 Cena »25,54” »25,54” »25,54”
36 System Kod
identyfikacyjny
segmentu rynku ~XOFF” ~XOFF”
{MIC} systemu
obrotu M
Format XML:

Zgtoszenie #1

<Tx>
<New>

Zgtoszenie #2

<Tx>
<New>

Zgtoszenie #3

<Tx>

<New>




<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-10-
28T11:23:45.124Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA
AAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>

<TrnsmttgSellr>123456789012
34567890</TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-10-
28T11:23:45.124Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
<[Tx>
</New>
</Tx>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsms
snind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-10-
28T11:23:45.124Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
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5.27 Firma inwestycyjna dziatajgca na podstawie upowaznienia do
podejmowania uznaniowych decyzji na rzecz wielu klientow

5.27.1 Firma inwestycyjna dziatajgca na podstawie upowaznienia do podejmowania
uznaniowych decyzji na rzecz wielu klientdw bez spetniania warunkéw
przekazania (potgczenie zagregowanych zlecen i tancuchéw/przekazania)

Przyktad 76

Investment Firm X

(Trader 1 invest decn Client A

Trader 2 invest decn Client B
Trader 3 execution)

Client A Klient A
Client B Klient B
Investment Firm X Firma inwestycyjna X

(Trader 1 invest decn Client A | (Makler 1 decyzja inwest. Klient A
Trader 1 invest decn Client B | Makler 1 decyzja inwest. Kklient B

Trader 3 execution) Makler 3 realizacja)
Investment Firm Y Firma inwestycyjna Y
(Trader 3 execution) (Makler 3 realizacja)
Trading Venue M System obrotu M

Firma inwestycyjna dziata na rzecz klienta A i klienta B na podstawie upowaznien do podejmowania
uznaniowych decyzji. Makler 1 podejmuje decyzje o nabyciu 400 jednostek danego instrumentu
finansowego dla klienta A. Makler 2 podejmuje decyzje o nabyciu 200 jednostek tego samego
instrumentu finansowego dla klienta B. Makler 3 przesyta zagregowane zlecenie firmie inwestycyjnej Y
do realizacji. Makler 4 realizuje zlecenie w systemie obrotu M w dwéch transakcjach, jednej z 24 czerwca
2018 r. 0 godz. 14:25:30.1264 na 350 instrumentow po 30 EUR i drugiej z 24 czerwca 2018 r. 0 godz.
15:55:40.3452 na 250 instrumentéw po 32,5 EUR. System obrotu przekazuje kody identyfikacyjne
transakcji, odpowiednio ,,1234” i ,6789".

Gdyby zamiast firmy inwestycyjnej X wystepowat firma zarzgdzajgca funduszem zarzadzajgca
funduszem, ktéry nie jest firmg inwestycyjng, firma inwestycyjna Y okresla firme zarzadzajgca
funduszem jako zbywce/nabywce, a pola dotyczgce podmiotu podejmujgcego decyzje pozostajg puste,
poniewaz firma zarzadzajgca funduszem nie jest firmg inwestycyjna, nie ma obowigzku zgtaszania
transakcji i nie moze przekazywacé zlecenh.

To, w jaki sposéb firma inwestycyjna X dokonuje zgtoszenia, zalezy od tego, jak firma inwestycyjna Y
potwierdza realizacje firmie inwestycyjnej X, zgodnie z przyktadem ponizej.
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Podobnie to, jak klient A i klient B dokonywaliby zgtoszenia, gdyby byli firmami inwestycyjnymi, zalezy
od tego, jak firma inwestycyjna X potwierdza im realizacje.

Firma inwestycyjna X nie spetnia warunkéw przekazania na podstawie art. 4 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590.

Firma inwestycyjna X wystepuje ,w innym charakterze”.

5.27.1.1 Firma inwestycyjna Y potwierdza kazda realizacje od strony rynkowej firmie inwestycyjnej X.

Powinno to mie¢ miejsce, gdy broker realizujacy transakcje dziata ,w innym charakterze” lub ,w ramach
obrotu polegajacego na zestawianiu zleceh”.

Firma inwestycyjna Y wystepuje ,w innym charakterze”.

Przyktad 77

Scenariusz przedstawiony w przyktadzie w 5.27.1, gdzie broker Y potwierdza kazda realizacje na rynku

firmie inwestycyjnej X.

Firma inwestycyjna X musi dokona¢ zgtoszenia, poniewaz nie spetnia warunkéw przekazania.

Jak firmy inwestycyjne X i Y powinny zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Wartosci Wartosci Wartosci Wartosci Wartosci
Zgloszen Zgloszen Zgtoszen Zgloszen Zgltoszen Zglosze
ie #1 ie #2 ie #3 ie #4 ie #1 nie #2
Firma Firma Firma Firma Firma Firma
inwestyc inwestyc inwestyc inwestyc inwestyc inwestyc
yjna X yjna X yjna X yjna X ILERE yjna'Y
3 Nadany przez
system obrotu
kod ,1234” ,0789”
identyfikacyjny
transakgcji
4 Kod
identyfikacyjny {.LEI} {.L El} {.L El} {.LEI} {.LEI} {.L Ely
podmiotu . firmy s firmy s firmy s firmy s firmy e firmy
o inwestycyj | inwestycyj | inwestycyj | inwestycyj | inwestycyj | inwestyc
realizujgcego . . . . . L
. nej X nej X nej X nej X nej Y yjnej Y
transakcje
7 Kod {LEI} {LEI}
identyfikacyjny " y {LEI} {LEI} firmy firmy
nabywcy INTC JINTC klienta A | klienta B | inwestycyj | inwestyc
nej X yjnej X
12 | Kod podmiotu {LEI} {LEI}
podejmujgcego firmy firmy
decyzje po inwestycyj | inwestycyj
stronie nabywcy nej X nej X
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16 | Kod {LEI} {LEI}
identyfikacyjny (LEN} (LED} kontrahen | kontrahe
Zbywey firmy firmy ta nta

. | . LNTC” LINTC” centralne | centralne

inwestycy] | iInwestycy)

nej Y nej Y g0 W. g0 W.
systemie | systemie
obrotu M | obrotu M

21 | Kod podmiotu
podejmujgcego
decyzje po
stronie zbywcy

25 | Wskaznik
przekazania Jrue” Lrue” Jrue” Jrue” Jfalse” Jfalse”
zlecenia

26 | Kod
identyfikacyjny
firmy
przekazujgcej
Zlecenie w
imieniu nabywcy

27 | Kod
identyfikacyjny
firmy
przekazujgcej
zlecenie w
imieniu zbywcy

28 | Dataiczas ,2018-
transakcji ,2018-06- | ,2018-06- | ,2018-06- @ ,2018-06- | ,2018-06- 06-

24T14:25: | 24T15:55: | 24T14:25: | 24T14:25: | 24T14:25: | 24T15:55
30Z” 40Z” 30Z” 30z” 30.126Z2" | :40.345Z

29 | Charakter, w
jakim zawarto LAOTC” LAOTC” LAOTC” LAOTC” LAOTC” LAOTC”
transakcje

30 | llosé »350” »250” ,400” ,200” »350” »250”

33 | Cena ” ” »31,04166 | ,31,04166 ” ”

»30 »32,5 57" e »30 »32,5

34 | Waluta ceny LEUR” »EUR” »EUR” LEUR” LEUR” LEUR”
36 | System Kod Kod
identyfika | identyfika

cyjny cyjny

XOFF* = XOFF* | XOFF* XOFfr | Segmentu  segment

rynku u rynku

{MIC} {MIC}

systemu | systemu

obrotu M | obrotu M

57 | Decyzja {NATION | {NATION
inwestycyjna w AL _ID} AL_ID}
firmie maklera 1 | maklera 2
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59 | Realizacja
transakcji w
firmie

{NATION | {NATION
AL_ID} AL_ID}
maklera 3 | maklera 3

{NATION | {NATION
AL_ID} AL_ID}
maklera 3 | maklera 3

{NATION {’\AﬁT:g}N
AL_ID} =

- maklera
maklera 4 4

Nalezy zauwazyc, ze w zgtoszeniach 3 i 4 firmy inwestycyjnej X pole 12 zawiera firme inwestycyjna X,
poniewaz firma inwestycyjna X dziata na podstawie uznaniowej dla klienta A i B. Tozsamos$¢ makleréw,
ktorzy podjeli decyzje w imieniu klienta A i B nalezy podaé w polu 57.

Format XML.:

Zgtoszenie #1

Firma inwestycyjna X

Zgtoszenie #2
Firma inwestycyjna X

Zgloszenie #3
Firma inwestycyjna X

Zgtoszenie #4
Firma inwestycyjna
X

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAA
AAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>1234567890123
4567890</LEI>
</DcsnMakr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<IntI>INTC</Intl>

<Trnsmssnind>true</T | <Trnsmssnind>true</T </ld> </ld>
rnsmssnind> rnsmssnind> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</OrdrTrnsmssn> </OrdrTrnsmssn> </Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx> <OrdrTrnsmssn> <OrdrTrnsmssn>
<TradDt>2018- <TradDt>2018-
06- 06- <Trnsmssnind>true</T | <Trnsmssnind>true</
24T14:25:30Z</TradDt | 24T15:55:40Z</TradDt | rnsmssnind> Trnsmssnind>
> > </OrdrTrnsmssn>
<Tx> </OrdrTrnsmssn>
<TradgCpcty>AOTC</ | <TradgCpcty>AOTC</ <TradDt>2018- <Tx>
TradgCpcty> TradgCpcty> 06- <TradDt>2018-
24T14:25:30Z</TradDt | 06-
<Qty> <Qty> >

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678
901234567890</Exct
gPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>BBBBBBBBBB
BBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>123456789012
34567890</LEI>
</DcsnMakr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<IntI>INTC</Intl>
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* esm
* *
* % *
24T14:25:30Z</TradD
<Unit>350</Unit> <Unit>250</Unit> <TradgCpcty>AOTC</ | t>
</Qty> </Qty> TradgCpcty>
<Pric> <Pric> <Qty> <TradgCpcty>AOTC<
<Pric> <Pric> /TradgCpcty>
<MntryVal> <MntryVal> <Unit>400</Unit> <Qty>
<Amt <Amt </Qty>
Ccy="EUR">30</Amt> | Ccy="EUR">32.5</Am <Pric> <Unit>200</Unit>
</MntryVal> t> <Pric> </Qty>
</Pric> </MntryVal> <MntryVal> <Pric>
</Pric> </Pric> <Amt <Pric>
</Pric> Ccy="EUR">31.04166 <MntryVal>
<TradVn>XOFF</Trad 67</Amt> <Amt
Vn> <TradVn>XOFF</Trad </MntryVal> Ccy="EUR">31.0416
</Tx> Vn> </Pric> 667</Amt>
</Tx> </Pric> </MntryVal>
<ExctgPrsn> </Pric>
<Prsn> <ExctgPrsn> <TradVn>XOFF</Trad </Pric>
<Prsn> Vn>
<Othr> .. </Tx> <TradVn>XOFF</Tra
<Othr> dvn>
<Id>BE12345678901< <[Tx>
/ld> <Id>BE12345678901< | <InvstmtDcsnPrsn>
<SchmeNm> /ld> <Prsn>
<SchmeNm> <InvstmtDcsnPrsn>
<Cd>NIDN</Cd> <Othr> <Prsn>
</SchmeNm> | <Cd>NIDN</Cd>
</Othr> </SchmeNm> <ld>CA111222333444 <Othr>
</Prsn> </Othr> 5555</Id>
</ExctgPrsn> </Prsn> <SchmeNm> <ld>GBAB123456C</
</ExctgPrsn> <Cd>CCPT</Cd> Id>
</New> </SchmeNm> <SchmeNm>
</Tx> </New> <Cd>NIDN</Cd>
</Tx> </Othr> </SchmeNm>
</Prsn> </Othr>
</Prsn>

</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
<Othr>

<|d>BE12345678901<
/1d>

<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<ld>BE12345678901
</ld>

<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
<[Tx>
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Zgloszenie #1 firmy inwestycyjnej Y
<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exct
gPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-24T14:25:30.126Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>350</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">30</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPIlcMtchgld>1234</TradPIcMtchgld>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<Id>FR19631202MARIECLAIR</Id>
<SchmeNm>

<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>

</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

Zgloszenie #2 firmy inwestycyjnej Y
<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-24T15:55:40.345Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>250</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPIlcMtchgld>6789</TradPIcMtchgld>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<Id>FR19631202MARIECLAIR</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>
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Firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje ,od strony rynku” z firmg inwestycyjng Y oprécz
przyporzadkowania klientowi.

Firma inwestycyjna X zgtasza kazdg z transakcji potwierdzonych jej przez firme inwestycyjng Y na
zagregowany rachunek ,INTC”, a nastepnie zgtasza ruch ze zagregowanego rachunku do klientéw.

Jezeli firma inwestycyjna Y zawarta transakcje ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen”,
zgtoszenie bedzie takie same, z takim wyjgtkiem, ze w polu 29 dotyczacym charakteru, w jakim jest
realizowana transakcja w zgtoszeniu firmy inwestycyjnej Y podaje sie ,MTCH”.

5.27.1.2 Firma inwestycyjna Y potwierdza zrealizowang transakcje firmie inwestycyjnej X
Takie potwierdzenie powinno nastgpi¢, kiedy broker realizujgcy transakcje Y dziata na witasny rachunek.

Przyktad 78

Scenariusz jest taki sam jak w przyktadzie w 5.27.1 powyzej, lecz firma inwestycyjna Y nie potwierdza
poszczegolnych realizacji na rynku, tylko realizacje transakgc;ji firmie inwestycyjnej X. Nalezy podac¢ czas
drugiej lub pézniejszej realizacji, aby odzwierciedli¢ czas przyporzadkowania firmie inwestycyjnej Y. Na
przyktad Y potwierdza firmie inwestycyjnej X zakup 600 udziatdéw po cenie 31,0416667 dnia 2018-06-
24 0 godz. 16:06:20.34.

Firma inwestycyjna X musi dokona¢ zgtoszenia, poniewaz nie spetnia warunkow przekazania.
Jak firmy inwestycyjne X i Y powinny zgtosi¢ transakcje?
Wartosci

Zgtoszen
ie #1

Wartosci
Zgtoszen
ie #2
Firma
inwestycyj
na X

Wartosci
Zgtoszen
ie #3
Firma
inwestycyj
na X

Wartosci
Zgtoszen
ie #1
Firma
inwestycyj
nayY

Wartosci
Zgtoszen
ie #2
Firma
inwestycyj
nayY

Wartosci
Zgtoszeni
e #3
Firma
inwestycyj
nayY

Firma
inwestycyj
na X

3 Nadany przez
system obrotu
kod ,1234” ,0789”
identyfikacyjny
transakcji
4 Kod
identyfikacyjny {.LEI} {.LEI} {.L El} {.L Ely {.LEI} {LEI} firmy
. firmy firmy firmy firmy firmy h .
podmiotu . . . . . . | inwestycyj
o inwestycyj | inwestycyj | inwestycyj | inwestycyj | inwestycyj .
realizujgcego . . . . . nej Y
. nej X nej X nej X nej Y nej Y
transakcje
7 Kod {LEI} {LEI} .
identyfikacyjny (LED (LED} firmy firmy | (LEIfirmy
inwestycy;j
nabywcy LINTC” klienta A klienta B | inwestycyj | inwestycyj nej X
nej Y nej Y
12 | Kod podmiotu {LEI} {LEI}
podejmujgceg firmy firmy
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o decyzje po inwestycyj | inwestycyj
stronie nej X nej X
nabywcy
16 | Kod {LEI} {LEI}
identyfikacyjny kontrahen | kontrahen
{LEI} ]
zbywcy firmy ta ta {LEI} firmy
. . LINTC” JINTC” centralne | centralne | inwestycyj
inwestycyj .
. gow gow nej Y
nej Y . .
systemie | systemie
obrotu M | obrotu M
21 | Kod podmiotu
podejmujgceg
o decyzje w
imieniu
zbywcy
25 | Wskaznik
przekazania Lrue” Lrue” »rue” Jalse” Lfalse” Jfalse”
Zlecenia
26 | Kod
identyfikacyjny
firmy
przekazujgcej
zlecenie w
imieniu
nabywcy
27 | Kod
identyfikacyjny
firmy
przekazujgcej
zlecenie w
imieniu
zbywcy
28 | Dataiczas ,2018-06- | ,2018-06- | ,2018-06- | ,2018-06- | ,2018-06- | ,2018-06-
transakcji 24T16:06: | 24T16:06: | 24T16:06: | 24T14:25: | 24T15:55: | 24T16:06:
20Z” 202’ 207 30.126.2" | 40.345Z2” 20Z”
29 | Charakter, w
jakim zawarto LAOTC” LAOTC” LAOTC” LDEAL” ~DEAL” ~DEAL”
transakcje
30 | llose ,600” ,400” ,200” »350” »250” ,600”
33 | Cena »31,04166 | ,31,04166 | ,31,04166 307 32 57 »31,04166
67" 67" 67" ? e 67"
34 | Waluta ceny LEUR” LEUR” LEUR” LEUR” LEUR” LEUR”
36 | System Kod Kod
identyfika | identyfika
XOFF” | XOFF" | ,XOFF’ vy cyiny XOFF”
segmentu | segmentu
rynku rynku
{MIC} {MIC}
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* *
* esm
* *
* & *
systemu systemu
obrotu M obrotu M
57 | Decyzja {NATION | {NATION | {NATION | {NATION | {NATIONA
inwestycyjna w AL _ID} AL_ID} AL _ID} AL _ID} L_ID}
firmie makleral | maklera2 | maklera4 | maklera4 | maklera 4
59 | Realizacja {NATION | {NATION | {NATION | {NATION | {NATION | {NATIONA
transakcji w AL_ID} AL_ID} AL_ID} AL_ID} AL_ID} L_ID}
firmie maklera 3 | maklera3 | maklera3 | maklera4 | maklera4 | maklera 4
Format XML:
Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2 Zgtoszenie #3
Firma inwestycyjna X Firma inwestycyjna X Firma inwestycyjna X
<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New>

<ExctgPty>1234567890123456 | <ExctgPty>1234567890123456 | <ExctgPty>12345678901234

7890</ExctgPty> 7890</ExctgPty> 567890</ExctgPty>
<Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <|ld> <|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld> <LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA | <LEI>BBBBBBBBBBBBBBB
</AcctOwnr> AAA</LEI> BBBBB</LEI>
</Buyr> </ld> </ld>
<Sellr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
<AcctOwnr> <DcsnMakr> <DcsnMakr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890 | <LEI>1234567890123456789
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ | </LEI> O</LEI>
RST</LEI> </DcsnMakr> </DcsnMakr>
</ld> </Buyr> </Buyr>
</AcctOwnr> <Sellr> <Sellr>
</Sellr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<OrdrTrnsmssn> <ld> <ld>
<IntI>INTC</Intl> <IntI>INTC</Intl>
<Trnsmssnlnd>true</Trnsmssnl </ld> </ld>
nd> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</OrdrTrnsmssn> </Sellr> </Sellr>
<Tx> <OrdrTrnsmssn> <OrdrTrnsmssn>
<TradDt>2018-06-
24T16:06:20Z</TradDt> <Trnsmssnind>true</Trnsmssnl | <Trnsmssnlnd>true</Trnsms
nd> snind>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCp </OrdrTrnsmssn> </OrdrTrnsmssn>
cty> <Tx> <Tx>
<Qty> <TradDt>2018-06- <TradDt>2018-06-
<Unit>600</Unit> 24T16:06:20Z</TradDt> 24T16:06:20Z</TradDt>
</Qty> <TradgCpcty>AOTC</Tradg
<Pric> <TradgCpcty>AOTC</TradgCp | Cpcty>
<Pric> cty> <Qty>
<MntryVal> <Qty> <Unit>200</Unit>
<Amt <Unit>400</Unit> </Qty>
Ccy="EUR">31.0416667</Amt> </Qty> <Pric>
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* @SM
* *
* & *
</MntryVal> <Pric> <Pric>
</Pric> <Pric> <MntryVal>
</Pric> <MntryVal> <Amt
<Amt Ccy="EUR">31.0416667</A
<TradVn>XOFF</TradVn> Ccy="EUR">31.0416667</Amt> | mt>
</Tx> </MntryVal> </MntryVal>
</Pric> </Pric>
<ExctgPrsn> </Pric> </Pric>
<Prsn>
. <TradVn>XOFF</TradVn> <TradVn>XOFF</TradVn>
<Othr> </Tx> </Tx>
<Id>BE12345678901</Id> <lnvstmtDcsnPrsn> <InvstmtDcsnPrsn>
<SchmeNm> <Prsn> <Prsn>
<Cd>NIDN</Cd> <Othr> <Othr>
</SchmeNm>
</Othr> <|d>CA1112223334445555</Id | <ld>GBAB123456C</ld>
</Prsn> > <SchmeNm>
</ExctgPrsn> <SchmeNm> <Cd>CCPT</Cd>
<Cd>CCPT</Cd> </SchmeNm>
</New> </SchmeNm> </Othr>
</Tx> </Othr>
</Prsn>
</Prsn> </InvstmtDcsnPrsn>
</InvstmtDcsnPrsn> <ExctgPrsn>
<ExctgPrsn> <Prsn>
<Prsn>
<Othr>
<Othr>
<Id>BE12345678901</Id>
<|d>BE12345678901</Id> <SchmeNm>
<SchmeNm> <Cd>NIDN</Cd>
<Cd>NIDN</Cd> </SchmeNm>
</SchmeNm> </Othr>
</Othr> </Prsn>
</Prsn> </ExctgPrsn>
</ExctgPrsn>
</New>
</New> </Tx>
</Tx>

Zgtoszenie #1

Zgtoszenie #2

Zgtoszenie #3

Firma inwestycyjna Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

Firmainwestycyjna Y
<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

Firma inwestycyjna Y
<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
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<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T14:25:30.126.Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>350</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">30</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>1234</TradPI
cMtchgld>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</Id>
</AcctOwnr>
</Buyr>

<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:55:40.345Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>250</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>6789</TradPI
cMtchgld>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>

<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOP
QRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsms
snind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T716:06:20Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgC
pcty>
<Qty>
<Unit>600</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">31.0416667</A
mt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<Othr>

<|ld>FR19631202MARIECLAI
R</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
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* *
* esm
<ExctgPrsn> </InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn> <ExctgPrsn> <Othr>
<Prsn>
<Othr> <Id>FR19631202MARIECLAI
<Othr> R</ld>
<ld>FR19631202MARIECLAIR <SchmeNm>
</ld> <ld>FR19631202MARIECLAIR | <Prtry>CONCAT</Prtry>
<SchmeNm> </ld> </SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry> <SchmeNm> </Othr>
</SchmeNm> <Prtry>CONCAT</Prtry> </Prsn>
</Othr> </SchmeNm> </ExctgPrsn>
</Prsn> </Othr>
</ExctgPrsn> </Prsn> </New>
</ExctgPrsn> </Tx>
</New>
</Tx> </New>
</Tx>

Firma inwestycyjna X powinna dodatkowo zgtosi¢ transakcje ,,0d strony rynku” z firmg inwestycyjng Y
oprécz zgtoszenia o alokacji dla klienta.

Firma inwestycyjna Y zawiera transakcje na witasny rachunek, potwierdza zrealizowang zagregowang
kwote firmie X, zatem firma inwestycyjna X zgtasza transakcje na zagregowana kwote na zagregowany

rachunek ,INTC”, a nastepnie zgtasza ruch z tego rachunku kilentom.

Jezeli firma inwestycyjna X agreguje zlecenia i spetnia warunki przekazania jedynie w przypadku
niektérych zlecen, natomiast nie spetnia ich w przypadku pozostatych zlecen, zob. sekcja 5.26.4.3.
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5.27.2 Zarzadca inwestycyjny dziatajgcy na podstawie upowaznienia do
podejmowania uznaniowych decyzji na rzecz wielu klientéw i spetniajgcy
warunki przekazania

Przyktad 79

Firma inwestycyjna X Firma
Inwestycyjna Y
(Makler 1 decyzja inwest. SYSIE
[ENTE obrotu M
(Makler 4

Makler 2 decyzja inwest. decyzja o

Klient 2 inwest. i
realizacja)

Makler 3 realizacja)

Makler 1 nadzorowany przez firme inwestycyjng X, ktéra dziata na podstawie upowaznienia do
podejmowania uznaniowych decyzji na rzecz klientéw 1 i 2, podejmuje decyzje o zbyciu 500 udziatow
w imieniu klienta 1, a makler 2 nadzorowany przez firme inwestycyjng X podejmuje decyzje o zbyciu
200 udziatdbw na rzecz klienta 2. Makler 3 nadzorowany przez firme inwestycyjng X przesyta
zagregowane zlecenie na 700 udziatéw firmie inwestycyjnej Y. Makler 4 nadzorowany przez firme
inwestycyjng Y przyjmuje zlecenie i realizuje je w systemie obrotu M w ramach jednej transakcji dnia 24
czerwca 2018 r. 0 godz. 13:20:52.1456, po cenie 21 EUR.
Firma inwestycyjna X jest firmg brytyjska, a firma inwestycyjna Y jest firmg wloska.
Klient 1 dokonuje krétkiej sprzedazy, w przeciwienstwie do klienta 2. Firma inwestycyjna Y utrzymywata
staty poziom przed sprzedazg na rynek, a zatem dokonata krétkiej sprzedazy w czasie realizacji
transakcji na rynku.
Firma inwestycyjna X przesyta firmie inwestycyjnej Y szczegdtowe dane klienta 1 i klienta 2 oraz inne
informacje, jak ponizej, i spetnia inne warunki przekazania na podstawie art. 4 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590.
Firma inwestycyjna X powinna dostarczyc¢ firmie inwestycyjnej Y:

1) kod identyfikacyjny instrumentu finansowego: kod ISIN dla instrumentu;

2) informacje, ze zlecenie dotyczy zbycia instrumentu finansowego;

3) ceneiilos¢ w zleceniu: cene rynkowg 700 udziatow;

4) oznaczenie podmiotu podejmujgcego decyzje i szczegdtowe dane na jego temat; LEI firmy
inwestycyjnej X;

5) panstwo oddziatu odpowiedzialnego za osobe podejmujgca decyzje inwestycyjng: GB;
6) panstwo oddziatu firmy inwestycyjnej X, ktéry podjgt decyzje inwestycyjng: GB;

7) kod identyfikujgcy firme przekazujgca: LEI firmy inwestycyjnej X.
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Firma inwestycyjna dostarcza nastepnie (po realizacji, jednak w czasie przydzielonym na podstawie
porozumienia o przekazaniu):

8) przyporzadkowanie klientowi 1 i klientowi 2;
9) oznaczenie zbywcéw: krajowy identyfikator klienta 1 i krajowy identyfikator klienta 2;
10) szczegodtowe dane klienta 1:

a) imig(imiona) i nazwisko(-a),
b) date urodzenia,

11) wskaznik kroétkiej sprzedazy w odniesieniu do klienta 1: SESH (klient 1 przeprowadza krétkg
sprzedaz);

12) oznaczenie uzywane do identyfikacji osoby lub algorytmu odpowiedzialnych za decyzje
inwestycyjng w firmie w imieniu klienta 1: {NATIONAL_ID} maklera 1

13) szczegotowe dane klienta 2:

a) imig(imiona) i nazwisko(-a),
b) date urodzenia,

14) wskaznik krotkiej sprzedazy w odniesieniu do klienta 2: SELL (klient 2 nie przeprowadza krotkiej
sprzedazy);

15) oznaczenie uzywane do identyfikacji osoby lub algorytmu odpowiedzialnych za decyzje
inwestycyjng w firmie w imieniu klienta 2: {NATIONAL_ID} maklera 2

firma inwestycyjna Y dziata na wlasny rachunek i ,przekazuje papiery wartosciowe firmie inwestycyjnej
X 0 godz. 15:00:12:51 tego samego dnia.

Jak firma inwestycyjna Y powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci

Wartosci Wartosci Zgtoszenie
Zgtoszenie #1

Zgtoszenie #2 #3

Firma inwestycyjna
Y

Firma Firma
inwestycyjna Y inwestycyjna Y

3 Nadany przez
system obrotu kod Y
identyfikacyjny 1234
transakcji

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej Y inwestycyjnej Y inwestycyjnej Y
transakcje
Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta (LEI} firmy (LEI} firmy
nabywcy centrainego w inwestycyjnej Y inwestycyjnej Y

systemie obrotu M
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12 Kod podmiotu
podejmujgcego
decyzje w imieniu
nabywcy
16 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
zbywcy inwestycyjnej Y
18 Imie(imiona) zbywcy
19 Nazwisko(-a) zbywcy
20 Zbywca — data
urodzenia
21 Kod podmiotu
podejmujgcego
decyzje w imieniu
zbywcy
25 Wskaznik ” » »
. . Jalse Jfalse Jfalse
przekazania zlecenia
26 Kod identyfikacyjny
firmy przekazujgcej
zlecenie w imieniu
nabywcy
27 Kod identyfikacyjny
firmy przekazujgcej
zlecenie w imieniu
zbywcy
28 Data i czas transakcji 241-1”;2:) ?52.614562 2018-06- 2018-06-
, 24T15:00:122” 24T15:00:122”
29 Charakter, w jakim
zawarto transakcje "DEAL” "DEAL” ~DEAL”
30 llos¢ ,700” »000” »200”
33 Cena w217 2217 w217
34 Waluta ceny -LEUR” -EUR” -EUR”
36 System Kod identyfikacyjny
segmentu rynku N i
{MIC} systemu »XOFF ~XOFF
obrotu M
57 Decyzja inwestycyjna {NATIONAL_ID}
w firmie maklera 4
58 Panstwo oddziatu
odp0W|edZ|a.1Ine.go za o7 GB” GB”
osobe podejmujgca
decyzje inwestycyjng
59 Realizacja transakciji {NATIONAL_ID} {NATIONAL_ID} {NATIONAL_ID}
w firmie maklera 4 maklera 4 maklera 4
60 Panstwo oddziatu
nadzorujacego AT AT AT
osobe
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odpowiedzialng za
realizacje
62 Wskaznl'k krotkiej _SESH’
sprzedazy
Format XML:

Zgtoszenie #1

Zgtoszenie #2

Zgtoszenie #3

Firma inwestycyjna Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:00:12Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>700</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">21</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

Firmainwestycyjna Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<Prsn>

<FrstNm>JEAN</FrstNm>

<Nm>COCTEAU</Nm>
<BirthDt>1962-06-
04BirthDt>
<Othr>

<Id>FR19620604JEAN#COCT
E</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</DcsnMakr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>

Firma inwestycyjna Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOP
QRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<Prsn>
<FrstNm>JOSE,
LUIS</FrstNm>

<Nm>RODRIGUEZ, DE LA
TORRE</Nm>
<BirthDt>1976-02-
27-</BirthDt>
<Othr>

<|d>ES99156722T</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</DcsnMakr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
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<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPIlcMtchgld>1234</TradPI
cMtchgld>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>

<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>

<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</ShrtSell
glnd>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<TrnsmttgSellr>123456789012
34567890</TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24715:00:12Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">21</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnc
h>
<Othr>

<ld>CA1112223334445555</Id
>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>

<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<Trnsmssnlnd>false</Trnsms
snind>

<TrnsmttgSellr>12345678901
234567890</TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24715:00:12Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgC
pcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">21</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBr
nch>
<Othr>

<ld>GBAB123456C</ld>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrn
ch>
<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAI
R</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>
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<ShrtSellgind>SESH</ShrtSell | <ShrtSellgind>SELL</ShrtSel
glnd> Igind>
<IAddtlAttrbts> </AddtlAttrbts>
</New> </New>
</Tx> </Tx>

Gdyby natomiast firma inwestycyjna Y dziatata ,w innym charakterze”, w jaki sposdb powinna ona

zgtosic¢ transakcje?

Wartosci
Zgtoszenie #1
Firma
inwestycyjna Y

Firma inwestycyjna

Wartosci Zgtoszenie | Wartosci Zgtoszenie
#2 #3

Firma inwestycyjna
Y Y

Nadany przez
system obrotu kod
identyfikacyjny
transakgcji

,1234”

Kod identyfikacyjny
podmiotu
realizujgcego
transakcje

{LEI} firmy
inwestycyjnej Y

{LEI} firmy
inwestycyjnej Y

{LEI} firmy
inwestycyjnej Y

Kod identyfikacyjny
nabywcy

{LEI} kontrahenta
centralnego w
systemie obrotu M

LINTC” LINTC”

12

Kod podmiotu
podejmujgcego
decyzje w imieniu
nabywcy

16

Kod identyfikacyjny
zbywcy

,INTC”

18

Imig(imiona)
zbywcy

19

Nazwisko(-a)
zbywcy

20

Zbywca — data
urodzenia

21

Kod podmiotu
podejmujgcego
decyzje w imieniu
zbywcy

25

Wskaznik
przekazania
zlecenia

Jfalse”

Jfalse” Lfalse”

26

Kod identyfikacyjny
firmy przekazujgcej
zlecenie w imieniu
nabywcy
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27 Kod identyfikacyjny
firmy przekazujgcej
zlecenie w imieniu

zbywcy

28 Data i czas

transakgcji

,2018-06-
24T13:20:52.1456Z

,2018-06-
24T13:20:52.1456Z2"

,2018-06-
24T13:20:52.14562"

29 Charakter, w jakim

zawarto transakcje

LAOTC”

LAOTC”

LAOTC”

30 llos¢

,700”

,500”

,200”

33 Cena

u21 ?

112 1 ”

a721 ?

34 Waluta ceny

,EUR”

,EUR”

,EUR”

36 System

Kod identyfikacyjny
segmentu rynku
{MIC} systemu

obrotu M

XOFF”

57 Decyzja
inwestycyjna w

firmie

Panstwo oddziatu
odpowiedzialnego
za osobe
podejmujgcyg
decyzje
inwestycyjng

58

,,GB”

XOFF”

,GB”

59 Realizacja

transakcji w firmie

{NATIONAL_ID}
maklera 4

maklera 4

{NATIONAL_ID}

{NATIONAL_ID}
maklera 4

60 Panstwo oddziatu
nadzorujgcego
osobe
odpowiedzialng za

realizacje

AT

”IT”

62 Wskaznik krotkiej

sprzedazy

Format XML.:

Zgtoszenie #1

Firma inwestycyjna Y

Zgtoszenie #2

Firmainwestycyjna Y

AT

|

Zgtoszenie #3
Firma inwestycyjna Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
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<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:00:12Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>700</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">21</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPIlcMtchgld>1234</TradPI

cMtchgld>
</Tx>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
> <Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>

<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>

</SchmeNm>

</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<Prsn>

<FrstNm>JEAN</FrstNm>

<Nm>COCTEAU</Nm>
<BirthDt>1962-06-
04</BirthDt>
<Othr>

<Id>FR19620604JEAN#COCT
E</ld>
<SchmeNm>

<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</DcsnMakr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>

<TrnsmttgSellr>123456789012
34567890</TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:00:12Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">21</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<Prsn>
<FrstNm>JOSE,
LUIS</FrstNm>

<Nm>RODRIGUEZ, DE LA
TORRE</Nm>
<BirthDt>1976-02-
27</BirthDt>
<Othr>

<Id>ES99156722T</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</DcsnMakr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsms
snind>

<TrnsmttgSellr>12345678901
234567890</TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:00:12Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">21</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
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</Tx>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<lnvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnc
h>
<Othr>

<Id>CA1112223334445555</Id
>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>

<Othr>

<ld>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</ShrtSell
glnd>
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBr
nch>
<Othr>

<ld>GBAB123456C</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrn
ch>
<Othr>
<|d>FR19631202MARIECLAI
R</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SELL</ShrtSel
Igind>
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

Gdyby firma inwestycyjna Y dziatata ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen”, wéwczas
zgtoszenia bytyby dokfadnie takie same, jak powyzej, z takim wyjgtkiem, ze w polu charakteru, w jakim
jest realizowana transakcja, nalezatoby poda¢ ,MTCH”.
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5.28 DEA

Zaréwno dostawca DEA, jak i klient DEA, jezeli jest firmg inwestycyjng, powinien sktada¢ zgtoszenie
transakcji (z zastrzezeniem wytgczenia, o ktdrym mowa w wariancie B).

Podczas zgtaszania transakcji dostawca DEA powinien zadba¢ o wskazanie siebie jako podmiotu
realizujgcego transakcje (pole 4 ,Kod identyfikacyjny podmiotu realizujgcego transakcje). Poniewaz
uzytkownik DEA (klient) podejmuje decyzje odnosnie realizacji, dostawca DEA powinien wypetnié
realizjacje w ramach pola firmy zapskiem ,NORE” jak okreslono w Error! Reference source not
found.. Dostawca DEA nie powinien wypetnia¢ pola 57 (,Decyzja inwestycyjna w firmie”), poniewaz
nigdy nie jest zaangazowany w decyzje inwestycyjne, za ktére odpowiada klient DEA. Ponadto
dostawca DEA powinien zgtosic¢ charakter swojej dziatalnosci jako AOTC lub MTCH (pole 29).

W zgtoszeniu transakcji klient DEA okresla dostawce nie jako rynek, lecz jako nabywce (pole 7 - Kod
identyfikacyjny nabywcy) lub zbywce (pole 16 — Kod identyfikacyjny zbywcy) w zaleznosci od sytuaciji.
Ponadto powinien zawsze wypetnia¢ pole 36 (System) kodem ,XOFF”, poniewaz nie jest to podmiot
wystepujacy na rynku. Jednakze podkreslono, ze jezeli klient DEA dziata w imieniu klienta i przekazat
szczegbtowe dane tego klienta zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 4 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590, klient DEA nie sktada zgtoszenia transakc;ji, poniewaz wtasciwy
organ otrzyma wszystkie odpowiednie informacje na temat transakcji w zgtoszeniu transakcji dostawcy
DEA.

5.28.1 Scenariusz 1: klient DEA zawiera transakcje na wtasny rachunek (realizacja
dotyczy wlasnego zlecenia)

Przyktad 80

Firma inwestycyjna X (klient DEA) uzywa kodu cztonkostwa firmy inwestycyjnej Y (dostawca DEA) w
celu zlozenia zlecenia w systemie obrotu M. Zlecenie firmy inwestycyjnej X polega na nabyciu
instrumentéw finansowych w systemie obrotu M. W firmie inwestycyjnej X makler 1 podjat decyzje
inwestycyjng, a makler 2 jest odpowiedzialny za ztoZzenie zlecenia realizacji za po$rednictwem platformy
DEA dostarczonej przez firme inwestycyjng Y. System obrotu M generuje kod identyfikacyjny transakcji
w systemie obrotu (TVTIC) ,1234".

Jak firmy inwestycyjne X i Y powinny zgtosi¢ transakcje?

N Pole Wartosci Zgloszenie = Wartosci Zgtoszenie #2
#1 Firma inwestycyjna X
Firma inwestycyjna Y

3 Nadany przez system obrotu kod ,1234”
identyfikacyjny transakcji

4 Kod identyfikacyjny podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy inwestycyjnej X
realizujgcego transakcje inwestycyjnej Y

7 Kod identyfikacyjny nabywcy {LEI} firmy {LEI} firmy inwestycyjnej X

inwestycyjnej X

12 Kod podmiotu podejmujgcego
decyzje w imieniu nabywcy
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* esm
* *
* & *
16 Kod identyfikacyjny zbywcy {LEI} kontrahenta {LEI} firmy inwestycyjnej Y
centralnego w
systemie obrotu M
21 Kod podmiotu podejmujgcego
decyzje w imieniu zbywcy
25 Wskaznik przekazania zlecenia Jfalse” Jfalse”
29 Charakter, w jakim zawarto LAOTC” LDEAL”
transakcje
36 System Kod identyfikacyjny XOFF”
segmentu rynku {MIC}
systemu obrotu M
57 Decyzja inwestycyjna w firmie {NATIONAL_ID} maklera 1
59 Realizacja transakcji w firmie .NORE” {NATIONAL_ID} maklera 2
Format XML:

Zgloszenie #1 firmy inwestycyjnej Y

Zgloszenie #1 firmy inwestycyjnej X

(Dostawca DEA)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exct
gPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>

'<".I'radngcty>AOTC</TradgCpcty>
'<".I'raan>XMIC</Traan>

<TradPIlcMtchgld>1234</TradPIlcMtchgld>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<CInt>NORE</CInt>

(GUEIIAY)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnind>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>

'<”TradgCpcty>DEAL</Tradngcty>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
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</ExctgPrsn> <Othr>
<ld>CA1112223334445555</Id>
</New> <SchmeNm>
<[/Tx> <Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<ld>GBAB123456C</Id>
<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>

</SchmeNm>

</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

W powyzszym scenariuszu makler w firmie inwestycyjnej X, ktéry podejmuje decyzje inwestycyjna, rézni
sie od maklera, ktéry sktada zlecenie do realizacji. Jezeli tylko jeden makler jest odpowiedzialny
zaréwno za decyzje inwestycyjng, jak i za realizacje w firmie inwestycyjnej X, wéwczas w polach 57 i
59 zgtoszenia transakc;ji firmy X wypetnia sie krajowym numerem identyfikacyjnym tego maklera.

5.28.2 Scenariusz 2: Klient DEA dziata w imieniu klienta

5.28.2.1 Wariant A: brak przekazania szczeg6towych danych klienta dostawcy DEA

Przyktad 81

Firma inwestycyjna X (klient DEA) wykorzystuje kod cztonkostwa firmy inwestycyjnej Y (dostawca DEA)
w celu zlozenia zamdwienia w systemie obrotu M. Zlecenie firmy inwestycyjnej X polega na nabyciu
instrumentéw finansowych w systemie obrotu M. Firma inwestycyjna X dziata w imieniu klienta 1,
ktérego dane nie zostaty przekazane firmie inwestycyjnej Y. Klient 1 podjat decyzje inwestycyjng. W
firmie inwestycyjnej X makler 1 odpowiada za zlozenie zlecenia realizacji za posrednictwem platformy
DEA dostarczonej przez firme inwestycyjng Y. System obrotu M generuje kod TVTIC 1234.

Jak firmy inwestycyjne X i Y powinny zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Zgloszenie = Wartosci Zgtoszenie #1
#1 Firmainwestycyjna X

Firma inwestycyjna Y

3 Nadany przez system obrotu kod 1234
identyfikacyjny transakcji 5

4 Kod identyfikacyjny podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego transakcje inwestycyjnej Y inwestycyjnej X
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7 Kod identyfikacyjny nabywcy

{LEI} firmy

. L {NATIONAL_ID} klienta 1
inwestycyjnej X

12 | Kod podmiotu podejmujgcego decyzje
w imieniu nabywcy

16 | Kod identyfikacyjny zbywcy

{LEI} kontrahenta

centralnego w {LEI} firmy inwestycyjnej

systemie obrotu M Y
21 | Kod podmiotu podejmujgcego decyzje
w imieniu zbywcy
25 | Wskaznik przekazania zlecenia Jfalse” »rue”
29 | Charakter, w jakim zawarto transakcje LAOTC” LAOTC”
36 | System Kod identyfikacyjny
segmentu rynku {MIC} ~XOFF”

systemu obrotu M

57 | Decyzja inwestycyjna w firmie

59 | Realizacja transakcji w firmie

{NATIONAL_ID} maklera

,NORE 1

Format XML.:

Zgtoszenie #1 firmy inwestycyjnej Y

(Dostawca DEA)

Zgtoszenie #2 firmy inwestycyjnej X
(Klient DEA)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exct
gPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnind>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>

'<".I'radngcty>AOTC</TradgCpcty>
<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPIlcMtchgld>1234</TradPIlcMtchgld>
</Tx>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<Prsn>

<Othr>

<Id>FR19620604JEAN#COCTE</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
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<OrdrTrnsmssn>

<ExctgPrsn> <Trnsmssnind>true</Trnsmssnind>
<CInt>NORE</CInt> </OrdrTrnsmssn>

<Tx>

</ExctgPrsn>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
</New> e

</Tx> <TradVn>XOFF</TradVn>

</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<|d>CA1112223334445555</Id>
<SchmeNm>

<Cd>CCPT</Cd>

</SchmeNm>

</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

5.28.2.2 Wariant B: przekazanie szczeg6towych danych klienta dostawcy DEA

Przyktad 82

Firma inwestycyjna X (klient DEA) wykorzystuje kod cztonkostwa firmy inwestycyjnej Y (dostawca DEA)
w celu zlozenia zaméwienia w systemie obrotu M. Zlecenie firmy inwestycyjnej X polega na nabyciu
instrumentéw finansowych w systemie obrotu M. Firma inwestycyjna X dziata w imieniu klienta 1,
ktérego szczegotowe dane zostaly przekazane firmie inwestycyjnej Y zgodnie z art. 4 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590. System obrotu M generuje kod TVTIC 1234, a algorytm
algo123456789 odpowiada za realizacje. Poniewaz firma inwestycyjna X spetnia warunki przekazania
na podstawie art. 4 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590, nie musi sktada¢ zgtoszenia
transakcji.

Jak firma inwestycyjna Y powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Format XML
Zgtoszenie
Firma
inwestycyjna Y

3 <Tx>

obrotu kod ,1234” <New>

identyfikacyjny

transakeji _ <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST<
4 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy JExctgPty>

podmiotu realizujgcego inwestycyjnej Y

transakcje <Buyr>
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* esma

7 Kod identyfikacyjny {NATIONAL_ID} <AcctOwnr>
nabywcy klienta 1 <Prsn>
12 K H e
od podmmtu . “Othr>
podejmujgcego decyzje
W imieniu nabywcy <Id>FR19620604JEAN#COCTE</Id>
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} kontrahenta <SchmeNm>
zbywcy centralnego w <Prtry>CONCAT</Prtry>
systemie obrotu M </SchmeNm>
21 | Kod podmiotu </Othr>
L . </Prsn>
podejmujgcego decyzje </ld>
25 | Wskaznik przekazania Jfalse” </Buyr>
Zlecenia <Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
26 | Kod identyfikacyjny L= iy <LEI>11111111111111111111</LEI>
firmy przekazujgcej inwestycyjnej X </Id>
zlecenie w imieniu </AcctOwnr>
nabywcy </Sellr>
29 | Charakter, w jakim LAOTC” <OrdrTrsmssn>
. <Trnsmssnind>false</Trnsmssnind>
zawarto transakcje
36 | System Kod identyfikacyjny | <TrnsmttgBuyr>12345678901234567890<
segmentu rynku [TrnsmttgBuyr>
{MIC} systemu </OrdrTrnsmssn>
obrotu M <Tx>
S7 :‘:i)r?:ii Zja Inwestycyjna w <TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
58 | Panistwo oddziatu <TradVn>XMIC</TradVn>
odpowiedzialnego za
osobe podejmujgcg <TradPlcMtchgld>1234</TradPlcMtchgld>
decyzje inwestycyjna :g X>t Brens
P - " xctgPrsn
59 ReqllzaCJa transakcji w .NORE <CINt>NORE</Clnt>
firmie
60 Panstwo oddziatu </ExctgPrsn>
nadzorujgcego osobe
odpowiedzialng za </New>
</Tx>

realizacje

5.29 Zabezpieczenie (Hedging) za posrednictwem kontraktéw rdoznic
kursowych (CFD)

Przyktad 83
Klient 1 sktada zlecenie firmie inwestycyjnej X dotyczace CFD na konkretne udzialy bazowe (np.

Vodafone). Kod ISIN bazowego instrumentu udziatowego to GBOOBH4HKS39. Firma inwestycyjna X
nabywa udziaty w systemie obrotu M (w celu uzyskania zabezpieczenia) i przekazuje transakcje (zbywa
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akcje) firmie inwestycyjnej Y (swojemu kluczowemu brokerowi), ktéra zawrze CFD z klientem 1.
Zarowno firma inwestycyjna X, jak i firma inwestycyjna Y dziatajg na wtasny rachunek.

Legenda:
) 7lecenie nabycia CFD Nabycie
L instrumentu
7 Realizacja transakcji dotyczacej instrumentu udziatowego
udziatowego
o
Nabycie Firma - ZbyC|e.|nstrumentu
|:“> inwestycyj na . udzmlowego
CFD X \‘751::;\
il Dre. S| Firma inwestycyjna
1
I TSSIIIIIIIIIIISSSSSIIIIIIIIIIIIIIIIIIE Y
Zbycie
CFD
Legenda:

l:\
#Zlecenie nabycia CFD

‘-'ARealizacj a transakcji dotyczacej instrumentu udzialowego &

,;;,:if:l'\](eflbycie

= instrumentu udziatowego

Nabycie Firmax |
) Zbycie instrumentu
CFD \‘5‘:;::\ udzialowego

:. 2ss Ny Firma Y

______________________________________

hd

Zbycie CFD

CFD

W tym scenariuszu zaréwno firma X, jak i firma Y powinny podlega¢ obowigzkowi zgtaszania transakcji,
poniewaz obydwie zrealizowaty transakcje: firma inwestycyjna X — nabywajac i zbywajac akcje, a firma
inwestycyjna Y — zarébwno nabywajgc akcje, jak i zbywajgc CFD na rzecz klienta 1.

Jak firmy inwestycyjne X i Y powinny zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Wartosci Wartosci Wartosci
Zgtoszenie #1 Zgloszenie #2 Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2

Firma Firma Firma Firma
inwestycyjna X | inwestycyjna X inwestycyjnaY
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inwestycyjna Y¥

4 Kod
fj;;ﬂ:jcy‘”y (LEI} firmy (LEI} firmy (LEI} firmy {LEN} firmy
o inwestycyjnej X | inwestycyjnej X FirmaY FirmaY
realizujgcego
transakcje
7 Kod . . .
identyfikacyjny | . {LEI} flr'my. {LEI} firmy {LEI} firmy {NATI'ONAL_ID}
inwestycyjnej X Firma 'Y Firma 'Y klienta 1
nabywcy
16 | Kod {LEI}
\dentyfikacyjny | kontrahenta (LEI} firmy {LEI} firmy (LEI} firmy
Zbywey centrainego w inwestycyjnej X | inwestycyjnej X FirmayY
systemie obrotu
M
29 | Charakter, w
jakim zawarto LDEAL” LDEAL” ~DEAL” LDEAL”
transakcje
36 | System Kod
identyfikacyjny
segmentu rynku ~XOFF” XOFF” SXXXX”
{MIC} systemu
obrotu M
41 | Kod
identyfikacyjny {ISIN} akcji {ISIN} akcji {ISIN} akcji
instrumentu Vodafone Vodafone Vodafone
42 Petna nazwa ,VODAFONE
instrumentu CFD”
Format XML:

Zgtoszenie #1
Firma inwestycyjna X

Zgtoszenie #2
Firma inwestycyjna X

Zgtoszenie #1
Firma inwestycyjna
Y

Zgtoszenie #2
Firmainwestycyjna
Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgPt

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234
567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgPt

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEF
GHIJKLMNOPQRST
</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJK
LMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEF
GHIJKLMNOPQRST
</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<Prsn>

<Othr>

<ld>FR19620604JEA
N#COCTE</Id>

<SchmeNm>

%0 Wiecej informacji na temat zgtaszania CFD znajduje sie w sekcji 5.35.3.
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ld>

</Finlnstrm>
</New>
</Tx>

</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

* *
* @SM
* & *
</Buyr> </Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr> <Sellr> <Prtry>CONCAT</Prt
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr> ry>
<|d> <|d> <|d>
</SchmeNm>
<LEI>11111111111111 | <LEI>12345678901234 | <LEI>123456789012 </Othr>
111111</LEI> 567890</LEI> 34567890</LEI> </Prsn>
</ld> </ld> </ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr> </Buyr>
</Sellr> </Sellr> </Sellr> <Sellr>
... . . <AcctOwnr>
<Tx> <Tx> <Tx> <ld>
<LEI>ABCDEFGHIJK
<TradgCpcty>DEAL</T | <TradgCpcty>DEAL</T | <TradgCpcty>DEAL</ | LMNOPQRST</LEI>
radgCpcty> radgCpcty> TradgCpcty> </ld>
.. </AcctOwnr>
</Sellr>
<TradVn>XMIC</TradV | <TradVn>XOFF</Trad | <TradVn>XOFF</Tra <Tx>
n> Vn> dvn>
<TradgCpcty>DEAL<
</Tx> </Tx> </Tx> [TradgCpcty>
<FinInstrm> <FinInstrm>
<FinInstrm> <TradVn>XXXX</Tra
<|d>GB0O0BH4HKS39</ dvn>
Id> <ld>GB0O0BH4HKS39 </Tx>
<ld>GB0O0OBH4HKS39</ </ld> <Finlnstrm>

<FinInstrmGnlAttrbts
>

<FullNm>VODAFON
E CFD</FullNm>

</FinlnstrmGnlAttrbts
>

</Othr>
</Finlnstrm>
</New>
</Tx>

Zgtoszenie #2 firmy inwestycyjnej Y powinno obejmowac inne dane referencyjne instrumentu, ktére nie
zostaly wyszczegdlnione powyzej. Na potrzeby zgtoszenia CFD poza systemem obrotu (OTC) zob.
czesc IV niniejszych wytycznych.

5.30 Zgtaszanie przez system obrotu transakcji zrealizowanej w swoich
systemach na podstawie art. 26 ust. 5 MiFIR

Na mocy art. 26 ust. 5 MiFIR systemy obrotu muszg sktada¢ zgtoszenia transakcji w odniesieniu do
transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem obrotu na ich platformach,
ktore sg realizowane za posrednictwem ich systemow przez firmy, ktére nie podlegajg MiFIR.
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System obrotu musi uzupeti¢ wszystkie dane szczegétowe, kitdra firma musiataby zgtosi¢, gdyby
podlegata MiFIR zgodnie z tabelg 2 w zatgczniku | do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590, w tym oznaczenia decyzji inwestycyjnej w firmie i realizacji transakcji w firmie, zwolnienia i
oznaczenia wskaznikéw, a takze oznaczenie majgce na celu okreslenie klienta, w stosownym
przypadku. Jezeli firma zawiera transakcje ,na wiasny rachunek”, informacje te nalezy poda¢ z
perspektywy firmy. Jezeli firma zawiera transakcje w imieniu klienta ,w ramach obrotu polegajgcego na
zestawianiu zlecen” lub ,w innym charakterze”, system obrotu powinien uwzgledni¢ dodatkowe
szczegoty w polach 8-15 (jezeli klient jest nabywcg) lub w polach 17-24 (jezeli klient jest zbywcg), a
takze wskaznik krotkiej sprzedazy w odniesieniu do klienta i oraz wskaznik towarowego instrumentu
pochodnego, w stosownym przypadku. Wskaznik krotkiej sprzedazy i wskaznik towarowego
instrumentu pochodnego nalezy poda¢ z perspektywy klienta. Jezeli chodzi o identyfikacje firmy
realizujgcej transakcje (pole 4) i jej klienta (pole 7 i 16), jezeli kwalifikujg sie do kodu LEI, zastosowanie
majg wymogi okreslone w art. 5 i 13 ust. 3 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 oraz
art. 26 ust. 6 MiFIR. W przypadku klientéw, ktérzy nie kwalifikujg sie do kodu LEI, system obrotu
powinien sprawdzi¢, czy dostarczony krajowy numer identyfikacyjny nie zawiera oczywistych btedow
lub opuszczen.

5.30.1 Firma zawiera transakcje na wtasny rachunek

Przykiad 84

Firma R, ktéra nie jest firmg inwestycyjna, dokonuje nabycia instrumentéw finansowych w systemie
obrotu M dla klienta. Kod LEI firmy R to ,RRRRRRRRRRRRRRRRRRRR”. Operator systemu obrotu
ma LEI , TVTVTVTVTVTVTVTVTVTV”. System obrotu generuje kod identyfikacyjny transakciji w
systemie obrotu (TVTIC) ,55555555”, a numer referencyjny transakcji na potrzeby zgtoszenia transakcji
to ,,6868689".

Jak system obrotu M powinien zgtosi¢ transakcje?

N o Warose L Fomaii

Numer referencyjny ,0868689” <Tx>
transakcji <New>
3 Nadany przez ,05555555 TxId>6868689</Tx|d>
system obrotu kod
identyfikacyjny <ExctgPty>RRRRRRRRRRRRRRRRRRRR</Ex
transakcji ctgPty>
4 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy R <InvstmtPtylnd>false</InvstmtPtylnd>
podmiotu <S_ubmitg Pty>TVTVTVTVTVTVTVTVTVTV
realizujgcego </SubmitgPty>
transakcje ;.I3uyr>
5 Firma inwestycyjna Jfalse” <Acctownr>
objeta zakresem <|d>
stosowania
dyrektywy <LEI>RRRRRRRRRRRRRRRRRRRR</LEI>
2014/65/UE </<A/\|gc>tOWnr>
6 Kod identyfikacyjny {LEI} operatora </Buyr>
podmiotu systemu obrotu M <Sellr>
przekazujgcego <AcctOwnr>
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segmentu rynku
{MIC} systemu
obrotu M

zgtoszenie <ld>
transakcji <LEI>1111111111212111111111</LEI>
7 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy R </<A/\ It(:jc>tOwnr>
nabywcy </Sellr>
16 | Kod identyfikacyjny | {LEI} kontrahenta
zbywcy centralnego w <Tx>
systemie obrotu M
29 | Charakter, w jakim ,DEAL” <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
zawarto transakcje ;:I'raan>XMIC</Traan>
36 | System Kod
identyfikacyjny | <TradPlcMtchgld>55555555</TradPlcMtchgld>

<[Tx>

</New>
</Tx>

Pola, ktére sg powigzane z instrumentem powinny by¢ wypetnione tak, jak pokazano w czesci IV.

Jezeli firma realizuje z klientem powigzang transakcje poza systemem obrotu (OTC), system obrotu nie
dokonuje zgtoszenia, poniewaz transakcja nie jest realizowana w systemach systemu obrotu.

5.30.2 Firma zawiera transakcje ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu
zlecen” lub ,w innym charakterze” dla pojedynczego klienta

Przyktad 85

Firma R, ktdra nie jest firmg inwestycyjna, dokonuje nabycia udziatéw w arkuszu zlecen systemu obrotu
M dla klienta, firmy S, ktéra wystepuje roéwniez w imieniu klienta: klienta T. LEI firmy R to
»,RRRRRRRRRRRRRRRRRRRR”. Kod LEI firmy S to ,SSSSSSSSSSSSSSSSSSSS”. Operator
systemu obrotu ma LEI ,TVTVTVTVTVTVTVTVTVTV”. System obrotu generuje kod identyfikacyjny
transakcji w systemie obrotu (TVTIC) ,55555555”, a numer referencyjny transakcji na potrzeby
zgtoszenia transakcji to ,6868689”.

Jezeli firma R dziata ,w innym charakterze”, system obrotu zlozy nastepujace zgtoszenie:

N Pole Wartosci Format XML
2 Numer ,0868689” <Tx>
referencyjny <New>
ransakg " <TxId>6868689</TxId>
< <
3 | Nadanyprzez | 55555555 X X
system obrotu <ExctgPty>RRRRRRRRRRRRRRRRRRRR</EXctgPty>
kod <InvstmtPtylnd>false</InvstmtPtylnd>
identyfikacyjny
transakcji <SubmitgPty>TVTVTVTVTVTVTVTVTVTV</SubmitgPty>
4 Kod {LEI} firmy R
identyfikacyjn <Buyr>
: yiny <AcctOwnr>
podmiotu
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realizujgcego <ld>
transakcje <LEI>SSSSSSSSSSSSSSSSSSSS</LEI>
. » </ld>
5 Flrma . sfalse </AcctOwnr>
inwestycyjna </Buyr>
objeta <Sellr>
zakresem <AcctOwnr>
stosowania <ld>
dyrektywy <LEI>1111111121112111111111</LEI>
2014/65/UE </<A/'gc>tOWm>
6 |Kod {LED} </Selir>
identyfikacyjny operatora
podmiotu systemu <Tx>
przekazujgcego obrotu M
zgtoszenie <TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>
transakey <TradVn>XMIC</TradVn>
7 |Kod {LEI} firmy S <TradPlcMtchgld>55555555</TradPlcMtchgld>
identyfikacyjny </Tx>
nabywcy
16 | Kod {LEI} </New>
identyfikacyjny | kontrahenta </Tx>
zbywcy centralnego w
systemie
obrotu M
29 | Charakter, w LAOTC”
jakim zawarto
transakcje
36 | System Kod
identyfikacyjny
segmentu
rynku {MIC}
systemu
obrotu M

Pola, ktére sg powigzane z instrumentem powinny by¢ wypetnione tak, jak pokazano w czesci IV.

Poniewaz firma R realizuje transakcje ,w innym” charakterze, w zgtoszeniu transakcji ztozonym przez
system obrotu nalezy okresli¢ bezposredniego klienta bazowego (firma S), a nie klienta T.

Jezeli firma R miataby realizowa¢ transakcje ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen”,

zgtoszenie bytoby identyczne, z takim wyjgtkiem, ze pole dotyczace charakteru, w jakim jest zawierana
transakcja, zawieratoby kod ,MTCH”".

5.30.3 Firma agreguje zlecenia od réznych klientow
Jezeli firma agreguje zlecenia od réznych klientéw w systemie obrotu i dziata ,w innym charakterze” lub

,W ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen”, system obrotu powinien zgtosi¢ dane kazdego
klienta. Dotyczy to réwniez zgtaszania dodatkowych danych w polach 8-15 dotyczacych nabywcy i
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réwnowaznych pol dotyczgcych zbywcy oraz wskaznika kroétkiej sprzedazy dotyczgcego klienta oraz
wskaznika towarowego instrumentu pochodnego dotyczgcego klienta, w stosownym przypadku.

Przyktad 86

Firma R, ktéra nie jest firmg inwestycyjng, dokonuje nabycia akcji w arkuszu zlecen systemu obrotu M
dla trzech klientéw A, B i C. Firma R dziata ,w innym charakterze”. Operator systemu obrotu ma LEI
LTVTVTVTVTVTVTVTVTVTV”. System obrotu generuje kod identyfikacyjny transakcji w systemie
obrotu (TVTIC) ,55555555” oraz numer referencyjny transakcji w zgtoszeniu transakcji rynkowej
,0868689”, a takze numery przyporzadkowania klientom ,6868690”, ,6868691” i ,,6868692”.

Jak system obrotu M powinien zgtosi¢ transakcje?

Numer
referencyjny
transakcji

Wartosci
Zgtoszenie #1

systemu obrotu

M

,6868689”

Wartosci
Zgloszenie #2
systemu
obrotu M

,6868690”

Wartosci
Zgtoszenie #1

systemu obrotu

M

,6868691”

Wartosci
Zgtoszenie #2

systemu obrotu

M

,6868692”

Nadany przez
system obrotu
kod
identyfikacyjny
transakcji

,55555555”

Kod
identyfikacyjny
podmiotu
realizujgcego
transakcje

{LEI} firmy R

{LEI} firmy R

{LEI} firmy R

{LEI} firmy R

Firma
inwestycyjna
objeta
zakresem
stosowania

dyrektywy
2014/65/UE

Lfalse”

Jfalse”

Lfalse”

Jfalse”

Kod
identyfikacyjny
podmiotu
przekazujgcego
zgtoszenie
transakcji

{LEI} operatora
systemu obrotu
M

{LEI} operatora
systemu obrotu
M

{LEI} operatora
systemu obrotu
M

{LEI} operatora
systemu obrotu
M

Kod
identyfikacyjny
nabywcy

LINTC”

{LEI} klienta A

{LEI} klienta B

{LEI} klienta C

16

Kod
identyfikacyjny
zbywcy

{LEI}
kontrahenta
centralnego w

,INTC”

LINTC”

LINTC”
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* esm
* *
* & *
systemie obrotu
M
29 | Charakter, w
jakim zawarto LAOTC” LAOTC” LAOTC” LAOTC”
transakcje
36 | System Kod
identyfikacyjny
segmentu rynku ~XOFF” ~XOFF” ~XOFF”
{MIC} systemu
obrotu M
Format XML:

Zgtoszenie #1

Zgloszenie #2

Zgtoszenie #3 firmy

Zgtoszenie #4 firmy

systemu obrotu M

<Tx>
<New>

<Txld>6868689</TxId>

<ExctgPty>RRRRRRR
RRRRRRRRRRRRR</
ExctgPty>

<InvstmtPtylnd>false</I
nvstmtPtylnd>

<SubmitgPty>TVTVTV
TVTVTVTVTVTVTV
</SubmitgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111
111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<TradgCpcty>AOTC</
TradgCpcty>

systemu obrotu M

<Tx>
<New>

<TxId>6868690</TxId>

<ExctgPty>RRRRRRR
RRRRRRRRRRRRR</
ExctgPty>

<InvstmtPtylnd>false</I
nvstmtPtylnd>

<SubmitgPty>TVTVTV
TVTVTVTVTVTVTV
</SubmitgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAA
AAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<Tr-a-1;:ingcty>AOTC</
TradgCpcty>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>

systemu obrotu M

<Tx>
<New>

<Txld>6868691</TxId
>

<ExctgPty>RRRRRR
RRRRRRRRRRRRR
R</ExctgPty>

<InvstmtPtylnd>false
</InvstmtPtylnd>

<SubmitgPty>TVTVT
VTVTVTVTVTVTVTV
</SubmitgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>BBBBBBBBBB
BBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<Tra1-d-ngcty>AOTC<
/TradgCpcty>

systemu obrotu M

<Tx>
<New>

<Tx|d>6868692</TxI
d>

<ExctgPty>RRRRRR
RRRRRRRRRRRRR
R</ExctgPty>

<InvstmtPtylnd>false
</InvstmtPtylnd>

<SubmitgPty>TVTVT
VTVTVTVTVTVTVTV
</SubmitgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>CCCCCCCCC
CCccccececececece</L
El>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<Trad'<_:'1'Cpcty>AOTC<
[TradgCpcty>
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<TradVn>XMIC</TradV
n>

<TradPlcMtchgld>5555

5555</TradPlcMtchgld
>

</Tx>
</New>
</Tx>

</Tx>
</New>
</Tx>

<TradVn>XOFF</Tra
dvn>
</Tx>
</New>
<[Tx>>

<TradVn>XOFF</Tra
dvn>
<[Tx>

</New>
</Tx>

Jezeli firma R miataby realizowa¢ transakcje ,w ramach obrotu polegajgcego na zestawianiu zlecen”,
zgtoszenie bytoby identyczne, z takim wyjgtkiem, ze pole dotyczgce charakteru, w jakim jest zawierana
transakcja, zawieratoby kod ,MTCH”".

5.31 Transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych

Ogolny opis obowigzku zgtaszania w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych znajduje sie w odpowiedniej podsekcji 5.6.2 (wytgczenia na podstawie art. 2 ust. 5 lit. a)
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590).

Przyktad 87

Bank centralny CB (o kodzie LEl CBCBCBCBCBCBCBCBCBCB) dokonuje nabycia obligacji rzadowych
(ISIN NO0010732555) od firmy inwestycyjnej X.

Zgtoszenie ftransakcji przedstawione ponizej jest zgtoszeniem wytacznie z perspektywy firmy

inwestycyjnej X.

N Pole
4 Kod identyfikacyjny

podmiotu realizujgcego

Wartosci
{LEI} firmy
inwestycyjnej X

Format XML |

<Tx>
<New>

transakcje
7 Kod identyfikacyjny {LEI} banku
nabywcy centralnego CB | Pty>
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy <Buyr>
zbywcy inwestycyjnej X <AcctOwnr>
41 | Kod identyfikacyjny {ISIN} obligacii <ld>
instrumentu rzgdowe;j
65 | Wskaznik transakgji L1rue”
finansowanej z uzyciem </d>
papieréw warto$ciowych </AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<ExctgPty>12345678901234567890</Exctg

<LEI>CBCBCBCBCBCBCBCBCBCB</LEI>

<LEI>12345678901234567890</LEI>
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<Finlnstrm>
<Id>NO0010732555</Id>

</FinInstrm>

<AddtlAttrbts>

<SctiesFincgTxInd>true</SctiesFinc
gTxInd>
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

CZESC IV - Zgtaszanie réznych rodzajow instrumentéw

5.32 Zasady

Jezeli instrument pochodny opiera sie na innym instrumencie pochodnym, na przyktad opcji na rynku
kontraktow terminowych na akcje, kod ISIN, ktéry nalezy wpisa¢ w polu kodu instrumentu bazowego
(pole 47) zgtoszenia transakcji, jest kodem bezposredniego instrumentu bazowego, fj. kontraktu
terminowego w niniejszym przykfadzie, a nie kodem ostatecznego instrumentu bazowego (akcji w
niniejszym przyktadzie). Nie ma to zastosowania do instrumentu pochodnego dopuszczonego do obrotu
lub bedacego przedmiotem transakcji w systemie obrotu, poniewaz zastosowanie ma tylko kod
identyfikacyjny instrumentu (pole 41).

W polu ceny nalezy poda¢ kod ,NOAP”, jezeli cena nie ma zastosowania w danej transakcji (np.
upominki). Stosuje sie kod ,PNDG”, jezeli cena nie jest dostepna, lecz jest w oczekiwaniu. Wartosci ,,0”
nie stosuje sie jako wartosci domysine;.

Nalezy zgtaszaé instrumenty finansowe, jezeli instrumentem bazowym jest indeks. Dotyczy to réwniez
przypadkow, w ktérych indeks sktada sie z ,instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem obrotu
w systemie obrotu”. W tym konteksScie nalezy zauwazyé, ze sformutowanie ,instrumentéw finansowych

bedgcych przedmiotem obrotu w systemie obrotu” w art. 26 ust. 2 lit. ¢) MiFIR nalezy rozumie¢ jako
odniesienie zaréwno do indeksu, jak i do koszyka.

5.33 Okreélenie instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
obrotu w systemie obrotu lub dostepnych w wykazie ESMA

Przyktad 88

Firma inwestycyjna dokonuje nabycia instrumentu finansowego o kodzie ISIN BE9999999999.

Wartosci Format XML

41 | Kod identyfikacyjny {ISIN} <Tx>
instrumentu instrumentu <New>
42 Petna nazwa instrumentu .
43 | Klasyfikacja instrumentu <FinInstrm>
44 | Waluta nominalna 1 <ld>BE9999999999</Id>

45 | Waluta nominalna 2 </Finlnstrm>

46 | Mnoznik ceny

47 | Kod instrumentu bazowego
48 | Nazwa indeksu bazowego
49 | Termin indeksu bazowego

</New>
</Tx>
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50 | Rodzaj opciji

51 | Kurs wykonania

52 | Waluta kursu wykonania
53 | Sposo6b wykonania opcji
54 | Termin zapadalnosci

55 | Dzien wygasniecia ‘
56 | Rodzaj dostawy \

W tym przypadku nalezy wypetni¢ jedynie pole kodu identyfikacyjnego instrumentu. Jednakze, jezeli
pola dotyczace danych referencyjnych instrumentu réwniez sg wypetnione, wtasciwy organ nie powinien
odrzucac¢ zgtoszenia transakcji.

5.34 Okreslenie instrumentéw finansowych niebedgcych przedmiotem
obrotu w systemie obrotu lub niedostepnych w wykazie ESMA

5.34.1 Instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanej
platformie poza UE (system spoza EOG)

Przyktad 89

Firma inwestycyjna realizuje transakcje dotyczacg pochodnych kontrakiéw terminowych (ISIN
US0000000000) po 11.4653 dolaréw za instrument bazowy na zorganizowanej platformie poza UE
(platforma obrotu U). Instrument bazowy (kod ISIN GBO000000000) jest przedmiotem obrotu w systemie
obrotu.

Liczba jednostek bazowego papieru wartosciowego reprezentowana przez jeden kontrakt pochodny
wynosi 1000.

Kod CFI kontraktu terminowego to FFSCSX, a kontrakt jest rozliczany w gotéwce.

Kod identyfikacyjny segmentu rynku MIC systemu obrotu spoza EOG to XUSA, a dzien wygasniecia
kontraktu terminowego przypada 19 czerwca 2018 r.

N Pole ______________ Wartosci Format XML

36 | System Kod <New>
identyfikacyjny
segmentu <Tx>
rynku {MIC}
platformy <TradVn>XUSA</TradVn>
obrotu U
41 | Kod identyfikacyjny {Futures ISIN} </Tx>
instrumentu <Fininstrm>
42 | Petna nazwa instrumentu ‘FUTURE <Othr>
CONTRACT’ <FinInstrmGnlAttrbts>
43 | Klasyfikacja instrumentu {CFI code} <Id>US0000000000</1d>
46 | Mnoznik ceny ,1000” <FullNm>FUTURE
47 | Kod instrumentu bazowego {ISIN} CONTRACT</FullNm>
bgg(;\i'iergo <CIssfctnTp>FFSCSX</CIssfctnTp>
wartosciowego </FinInstrmGnlAttrbts>
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Termin zapadalnosci

,2018-06-19”

Rodzaj dostawy

,CASH”

<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-06-19</XpryDt>

<PricMItplr>1000</PricMltplr>
<UndrlygInstrm>
<Othr>
<Sngl>

</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>

<ISIN>GB0000000000</ISIN>

Jezeli istnieje numer ISIN instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem obrotu na zorganizowane;j
platformie obrotu poza UE, nalezy wpisa¢ go w polu 41. Nalezy rowniez wypelni¢ pola 42-56, jezeli kod
ISIN nie znajduje sie w wykazie danych referencyjnych ESMA.

5.34.2 Instrumenty pochodne poza systemem obrotu (OTC)

Przyktad 90

Firma inwestycyjna zawiera transakcje dotyczgcg pochodnych kontraktow terminowych OTC. Pochodne
kontrakty terminowe nie majg kodu ISIN, jednak instrument bazowy (kod ISIN GB0000000000) jest
dopuszczony do obrotu lub jest przedmiotem obrotu w systemie obrotu.

Liczba jednostek bazowego papieru wartosciowego reprezentowana przez jeden kontrakt pochodny
wynosi 1000.

Kod CFI kontraktu terminowego to FFSCSX, a dzien wygasniecia kontraktu terminowego przypada na
19 czerwca 2018 r. Kontrakt jest realizowany w gotowce.

Pole mnoznika ceny réwniez wypetnia sie odniesieniem do bezposredniego instrumentu bazowego.

Mells arto
36 System WXXXX”
41 Kod identyfikacyjny
instrumentu
42 Petna nazwa ,FUTURE
instrumentu ONTRACT
JUN 2018”
43 Klasyfikacja {CFI code}
instrumentu
46 Mnoznik ceny ,1000”
a7 Kod instrumentu {ISIN}
bazowego instrumentu
bazowego
55 Termin zapadalnosci ,2018-06-19”
56 Rodzaj dostawy ~CASH”

<New>

T
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>

<FinInstrm>
<Othr>

<FinInstrmGnlAttrbts>

<FullNm>FUTURE CONTRACT JUN
2018</FullNm>

<ClssfctnTp>FFSCSX</ClssfctnTp>

</FinInstrmGnlAttrbts>

<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-6-19</XpryDt>
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<PricMltplr>1000</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GB0000000000</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</UndrlygInstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

Réznica miedzy 5.34.1 a 5.34.2 jest taka, ze kod identyfikacyjny instrumentu (pole 41) nie jest podawany
w scenariuszu 5.34.2.

5.35 Zgtaszanie specjalnych instrumentow finansowych

5.35.1 Instrumenty udziatowe lub instrumenty podobne do instrumentéw udziatowych

Przyktad 91

Firma inwestycyjna dokonuje transakcji obejmujacej 10 ADR (Amerykanskich Kwitéw Depozytowych)
(ISIN: ' US0000000001) na rynku amerykanskim (MIC:XUSA). Instrument bazowy (ISIN:
GB0000000001) jest dopuszczony do obrotu lub jest przedmiotem obrotu w systemie obrotu. Kod CFlI
to EDSXFB.

30 llos¢ ,10” <Tx>
36 System Kod <New>
identyfikacyjny
segmentu <Tx>
rynku {MIC}
platformy <Qty>
obrotu U <Unit>10</Unit>
41 Kod identyfikacyjny {ISIN} </Qty>
instrumentu instrumentu
43 | Klasyfikacja {CFI code} <TradVn>XUSA</TradVn>
instrumentu <[Tx>
46 Mnoznik ceny 17 <Eg:rr:ffm>
a7 Kod instrumentu . {ISIN} <FininstrmGnlAttrbts>
bazowego 'g;t;gvmvgg;“ <Id>US0000000001</Id>
<ClssfctnTp>EDSXFB</ClssfctnTp>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
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<ISIN>GB0000000001</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

5.35.2 Obligacje i innego rodzaju papiery dtuzne
5.35.2.1 Scenariusz, w ktérym transakcja zostata zrealizowana po cenie czystej

Przyktad 92

Firma inwestycyjna dokonuje nabycia obligacji lub instrumentu finansowego w formie papieru dtuznego
EDF 2,25% 2021 (kod ISIN FR0011637586) w ramach transakcji poza systemem obrotu (OTC) po 98.
Nominalna kwota transakcji to 1 000 000 EUR.

Kwota netto transakcji to 982 650,68 EUR.

Uwzgledniajgc powyzsze dane na potrzeby niniejszego przyktadu:

Statyczne cechy (zgodnie z definicja w momencie emisji instrumentu finansowego) to:

Termin zapadalnosci: 27 kwietnia 2021 r.
- Kupon nominalny: 2,25%
- Czestotliwos¢ kuponu: roczna

- Konwencja liczenia dni: ACT/ACT (tj. Dni faktyczne/Dni faktyczne)?

Konwencja dnia do rozliczenia: 2 dni robocze po dniu transakcji
Zmienne (cechy dynamiczne w zaleznosci od warunkéw rynkowych) to:

- Data transakcji: 5 czerwca 2014 r.

Data rozliczenia: 9 czerwca 2014 r. (zgodnie z konwencjg dnia do rozliczenia)

Data ostatniego kuponu: 27 kwietnia 2014 r.

Data nastepnego kuponu: 27 kwietnia 2015 r.

81 Cena czysta = cena brudna — naliczone odsetki
32 ACT/ACT to rekomendowana przez ICMA konwencja dla obligac;ji.
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Naliczona liczba dni: 43 (1. liczba dni miedzy datg ostatniego kuponu a datg rozliczenia)

Okres podstawowy: 365 (ij. liczba dni miedzy datg ostatniego kuponu a datg nastepnego

kuponu)

llos¢: 1 000 000 (tj. nominalna lub pieniezna wartos$¢ transakcji)

Cena czysta: 98

Naliczone odsetki: 0,26506849 (tj.

Nominal Coupon

Annual Coupon Frequency

Period Basis

Accrued Number of Days _ 2.25 X 43 )

Nominal coupon

Kupon nominalny

Annual Coupon Frequency

Roczna czestotliwos$¢ kuponu

Accrued Number of Days

Naliczona liczba dni

Period Basis

Okres podstawowy

Cena brudna: 98,26506849 (tj. cena czysta + naliczone odsetki = 98 + 0,26506849)

Kwota netto zostanie obliczona w sposdb nastepujgcy (wedtug wzoru znajdujgcego sie w polu 35
rozporzgdzenia delegowanego Komisji Komisji (UE) 2017/590):

98

Kwota netto = (cena czysta x wartos¢ nominalna) + (naliczone kupony x warto§¢ nominalna) tj. (—x

1000 000 EUR) + (22

0.26506849

x 1 000 000) = 982650,68 EUR

Pole Wartosci Format XML
30 | llosé ,1000000" | <Tx>
31 | Waluta ilosci LEUR” <New>
33 Cena ,9o8”
35 | Kwota netto ,982650,68” <Tx>
36 | System ~XOFF”
41 | Kod identyfikacyjny {ISIN} <(<?lzlym>nIVaI
nstrumentu nstrumentu |- .. ="EUR">1000000</Nmnival>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>98</Pctg>
</Pric>
</Pric>

<NetAmt>982650.68</NetAmt>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<|d>FR0011637586</Id>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

100
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5.35.2.2 Scenariusz, w ktérym cena instrumentu finansowego jest wyrazona w prostej dyskontowe;j
stopie zwrotu

Przyktad 93
Firma inwestycyjna dokonuje nabycia holenderskich papieréow skarbu panstwa (bon) DTB 0% 12.30.16
(kod ISIN NL0011923107) w ramach transakcji za -0,609%. Nominalna wartos¢ transakc;ji to 1 000 000
EUR.
Kwota netto transakcji to 1002611,97 EUR.
Uwzgledniajgc powyzsze dane na potrzeby niniejszego przyktadu:
Statyczne cechy (zgodnie z definicja w momencie emisji instrumentu finansowego) to:
- Termin zapadalnosci: 30 grudnia 2016 .
- Konwencja liczenia dni: Dni faktyczne/360

- Konwencja dnia do rozliczenia: 2 dni robocze po dniu transakcji

Zmienne (cechy dynamiczne w zaleznosci od warunkéw rynkowych) to:

Data transakcji: 27 lipca 2016 r.

- Datarozliczenia: 29 lipca 2016 r.

- Dni do terminu zapadalnosci: 154 (tj. liczba dni od dnia rozliczenia do terminu zapadalno$ci)
- Okres podstawowy: 360 (tj. catkowita liczba dni zgodnie z konwencja)

- llosé: 1 000 000 (ij. nominalna lub pieniezna wartos¢ transakcii)

- Dyskontowa stopa zwrotu bonu: -0,609%

100 100

- Cena CZySta: 100,261197 (tJ Yield Days until maturity = 1 —0.609 g)
1+W Period Basis + 100 360
Yield Stopa zwrotu
Days until maturity Dni do terminu zapadalnosci
Perior Basis Okres podstawowy

- Cena brudna: 100,261197 (tj. cena czysta + naliczone odsetki = 100,261197 + 0)

Kwota netto zostanie obliczona, jak ponizej (wedtug wzoru znajdujgcego sie w polu 35 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji Komisji (UE) 2017/590):

Kwota netto = (cena czysta x wartos¢ nominalna) + (naliczone kupony x warto$¢ nominalna) fj.
(100.261197

00~ 1 000 000 EUR) + (0 x 1 000 000) = 1002611,97 EUR
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Do e arto 0 a
30 | llos¢ ,1000000” <Tx>
31 | Waluta ilosci ,EUR” <New>
33 | Cena ,-0,609”
34 | Waluta ceny <Tx>
35 | Kwota netto ,1002611,97”
36 | System XOFF” <S,Elyn>mwa|
41 | Kod identyfikacyjny SN o EUR">1000000</NmnIVal>
instrumentu instrumentu
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<YId>-0.609</YId>
</Pric>
</Pric>
<NetAmt>1002611.97</NetAmt>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Id>NL0011923107</ld>
</Finlnstrm>
</New>
</Tx>

5.35.2.3 Scenariusz, w ktérym cena instrumentu finansowego (kupon zero) jest wyrazona w stopie
zwrotu obligaciji

Przyktad 94

Firma inwestycyjna dokonuje zakupu obligacji typu strip (oddzielny obrét odsetkami i kapitatem) FRTR
0% 04.25.2041 (kod ISIN FR0010773200) poza systemem obrotu (OTC) za 1,06%. Nominalna wartos¢
transakcji to 1 000 000 EUR.

Kwota netto transakcji to 770343,52 EUR.

Uwzgledniajgc powyzsze dane na potrzeby niniejszego przyktadu:

Statyczne cechy (zgodnie z definicja w momencie emisji instrumentu finansowego) to:

- Termin zapadalnosci: 25 kwietnia 2041 r.

- Czestotliwos¢ kuponu: brak

Konwencja liczenia dni: Dni faktyczne/dni faktyczne

Konwencja dnia do rozliczenia: 2 dni robocze po dniu transakcji
Zmienne (cechy dynamiczne w zaleznosci od warunkéw rynkowych) to:

- Data transakgiji: 25 lipca 2016 r.
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Data rozliczenia: 27 lipca 2016 r.

Okres podstawowy: 365

Czas do terminu zapadalnosci (od daty rozliczenia - 27 lipca 2016 r. do terminu zapadalnosci -

25 kwietnia 2041 r.): ,,(24+272/365) lata”

llo$¢: 1 000 000 (tj. nominalna lub pieniezna warto$¢ transakcji)

Stopa zwrotu obligacji typu strip: 1,06%

Cena czysta: 77,0343516 (tj.

100

100

Time to maturity —

272 )
&)(2‘”_365)

100

Yield

Stopa zwrotu

Time to maturity

Termin zapadalnosci

Cena brudna: 77,0343516 (ij. cena czysta + naliczone odsetki = 77,0343516 + 0)

Kwota netto zostanie obliczona, jak ponizej (wedtug wzoru znajdujgcego sie w polu 35 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590):

Kwota netto = (cena czysta x wartos¢ nominalna) + (naliczone kupony x warto$¢ nominalna) f{j.

(

10

77.0343516

5 X 1 000 000 EUR) + (0 x 1 000 000) = 770343,52 EUR

Pole arto
30 | llos¢ ,1000000”
31 | Waluta ilosci ,EUR”
33 | Cena »1,06”
34 | Waluta ceny
35 | Kwota netto .1 70343,52,
36 | System ~XOFF”
41 | Kod identyfikacyjny {ISIN}
instrumentu instrumentu

<Tx>
<New>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="EUR">1000000</NmnlVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Yld>1.06</YIld>
</Pric>
</Pric>
<NetAmt>770343.52</NetAmt>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>

<Id>FR0010773200</Id>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>
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5.35.2.4 Obligacja zamienna
5.35.2.4.1 Scenariusz, w ktérym cena obligacji zamiennej jest cena czysta:

Przykiad 95

Firma inwestycyjna dokonuje zakupu Vodafone 2% 02.25.2019 (kod ISIN XS1371473601) poza
systemem obrotu (OTC) za 114,00 Nominalna wartos¢ transakcji to 1 000 000 GBP.

Kwota netto transakcji to 1148406,59 GBP.

Uwzgledniajgc powyzsze dane na potrzeby niniejszego przyktadu:

Statyczne cechy (zgodnie z definicja w momencie emisji instrumentu finansowego) to:
- Termin zapadalnosci: 25 lutego 2019 r.
- Kupon nominalny: 2%
- Czestotliwos¢ kuponu: poétroczna

Konwencja liczenia dni: ICMA Dni faktyczne/Dni faktyczne

Konwencja dnia do rozliczenia: 2 dni robocze po dniu transakcji

Zmienne (cechy dynamiczne w zaleznosci od warunkéw rynkowych) to:

Data transakcji: 25 lipca 2016 r.

- Datarozliczenia: 27 lipca 2016 r.

- Data ostatniego kuponu: 25 lutego 2016 r.

- Data nastepnego kuponu: 25 sierpnia 2017 r.

- Naliczona liczba dni: 153 (ij. liczba dni miedzy datg ostatniego kuponu a datg rozliczenia)

- Okres podstawowy: 182 (ij. liczba dni miedzy datg ostatniego kuponu a datg nastepnego
kuponu)

- llosé: 1 000 000 (tj. nominalna lub pieniezna wartos¢ transakciji)

- Cenaczysta: 114,00

- Naliczone odsetki: 0,84065934 (tj. ——ominal Coupon___ , Accrued Number of Days _ 2, 153
Annual Coupon Frequency Period Basis 2 182
Nominal Coupon Kupon nominalny
Annual Coupon Frequency Roczna czestotliwos$¢ kuponu
Accrued Number of Days Naliczona liczba dni
Period Basis Okres podstawowy
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- Cena brudna: 114. 8406593 (tj. cena czysta + naliczone odsetki = 114,00 + 0,84065934)

Kwota netto zostanie obliczona, jak ponizej (wedtug wzoru znajdujgcego sie w polu 35 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590):

2z . . s . . 114
Kwota netto = (cena czysta x warto$¢ nominalna) + (naliczone kupony x warto$s¢ nominalna) fj. (EX
0.84065934

1 000 000 GBP) + (T x 1 000 000 GBP) = 1148406,59 GBP

Pole Wartosci Format XML
30 | llose ,1000000” | <Tx>
31 | Waluta ilosci ,GBP” <New>
33 | Cena »114,00”
<Tx>
35 | Kwota netto ,1148406,59”
36 | System XOFF” <Qty>
41 | Kod identyfikacyjny {ISIN} <Nmnlval
instrumentu instrumenty | C¢Y="GBP">1000000</NmniVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>114.00</Pctg>
</Pric>
</Pric>

<NetAmt>1148406.59</NetAmt>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<ld>XS1371473601</Id>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

5.35.2.4.2 Scenariusz, w ktorym cena instrumentu finansowego jest wyrazona w walucie transakcji

Przyktad 96

Firma inwestycyjna dokonuje zakupu 10 000 obligacji zamiennych CapGemini 0% 01.01.19 (kod ISIN
FR0011600352) w obrocie poza systemem obrotu (OTC) po 80 EUR. Kwota netto transakcji wynosi
800 000 EUR =10 000 x 80 EUR.

Uwzgledniajgc powyzsze dane na potrzeby niniejszego przyktadu:

Statyczne cechy (zgodnie z definicjg w momencie emisji instrumentu finansowego) nie majg znaczenie
dla zgtaszania transakciji.

Zmienne (cechy dynamiczne w zalezno$ci od warunkéw rynkowych) to:

- llos¢: 10 000 (ij. liczba jednostek instrumentu finansowego)
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- Cenainstrumentu finansowego wyrazona w walucie transakcji: 80 EUR

Pole arto
30 | llos¢ ,10000”
31 | Waluta ilosci
33 | Cena ,80”
34 | Waluta ceny +EUR”
35 | Kwota netto ,800000”
36 | System XOFF”
41 | Kod identyfikacyjny {ISIN}
instrumentu instrumentu

<Tx>
<New>
<Tx>
<Qty>
<Unit>10000</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">80</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<NetAmt>800000</NetAmt>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<ld>FR0011600352</Id>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

5.35.2.5 Opcje

5.35.2.5.1 Opcja na instrumenty udziatowe

Przyktad 97

Firma inwestycyjna dokonuje nabycia 10 opcji kupna na instrumenty udziatowe po 11,46 EUR za
kontrakt od innej firmy inwestycyjnej. Opcja kupna nie jest przedmiotem obrotu w systemie obrotu, lecz
bazowy instrument udziatowy jest przedmiotem takiego obrotu.

Mnoznik ceny (liczba bazowych instrumentéw udziatowych reprezentowanych w jednym kontrakcie)
wynosi 5, a cena wykonania (cena, za ktérg instrument bazowy zostat nabyty lub zbyty przy wykonaniu

opcji) wynosi 70 EUR. Kod ISIN instrumentu udziatowego to DEO000000001. Kod CFI to HESAVP.

Kontrakt opcyjny wygasa 31 grudnia 2018 r. i jest rozliczany fizycznie.

Pole arto
30 | llos¢ ,10”
33 | Cena ,11,46”
34 | Waluta ceny LEUR”
51 | System ZXXXX”
41 | Kod identyfikacyjny

instrumentu

<Tx>
<New>

<Tx>

<Qty>
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42 Petna nazwa LEQUITY
instrumentu CALL
OPTION”
43 | Klasyfikacja {CFI code}
instrumentu
46 | Mnoznik ceny D
47 | Kod instrumentu {ISIN}
bazowego bazowego
instrumentu
udziatowego
50 | Rodzaj opcji ~CALL”
51 Kurs wykonania L70”
52 | Waluta kursu -EUR”
wykonania
53 | Sposob wykonania LEURO”
opciji
55 | Termin zapadalnosci ,2018-12-31”
56 | Rodzaj dostawy LPHYS”

<Unit>10</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">11.46</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>EQUITY CALL
OPTION</FullNm>
<ClssfctnTp>HESAVP</ClssfctnTp>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-12-31</XpryDt>
<PricMltplr>5</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>DE0000000001</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<OptnTp>CALL</OptnTp>
<StrkPric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">70</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</StrkPric>
<OptnExrcStyle>EURO</OptnExrcStyle>
<DIvryTp>PHYS</DlvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</FinInstrm>

</New>
</Tx>
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5.35.2.5.2 Kontrakty na opcje oparte na indeksach w obrocie poza systemem obrotu (OTC)

Przyktad 98

Firma inwestycyjna dokonuje zbycia 50 FTSE 100 Index Bespoke opcji kupna poza systemem obrotu

(OTC) po 2 GPB za kontrakt.

Instrument bazowy to FTSE 100 Index (kod ISIN: GB0001383545).

Dzieh wygasniecia to 14 sierpnia 2018 r. Cena wykonania wynosi 3500, a mnoznik ceny wynosi 25.
Kontrakt opcyjny jest kontraktem w stylu europejskim realizowanym w gotéwce.

Kod CFI kontraktu na opcje to HEIAVC.

Pole arto
30 | llosé ,50”
33 | Cena w2
34 | Waluta ceny ,GBP”
36 | System SXXXX”
41 | Kod identyfikacyjny
instrumentu
42 | Petna nazwa .,FTSE 100
instrumentu INDEX
BESPOKE
OPTION”
43 | Klasyfikacja {CFI code}
instrumentu
46 | Mnoznik ceny 429"
47 | Kod instrumentu {ISIN}
bazowego indeksu
bazowego
48 | Nazwa indeksu {Index name
bazowego to be
inserted}
50 | Rodzaj opciji ,CALL”
51 | Kurs wykonania »3900”
53 | Sposob wykonania LEURQO”
opcji
55 | Termin zapadalnosci ,2018-08-14"
56 | Rodzaj dostawy ,CASH”

<Tx>
<New>
<Tx>
<Qty>
<Unit>50</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">2</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>FTSE 100 INDEX BESPOKE
OPTION</FullNm>
<ClssfctnTp>HEIAVC</ClssfctnTp>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-08-14</XpryDt>
<PricMltplr>25</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GB0001383545</ISIN>
<Indx>
<Nm>
<RefRate>
<NmM>FTSE100</Nm>
</RefRate>
</Nm>
</Indx>
</Sngl>
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</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<OptnTp>CALL</OptnTp>
<StrkPric>
<Pric>
<BsisPts>3500</BsisPts>
</Pric>
</StrkPric>
<OptnExrcStyle>EURO</OptnExrcStyle>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

5.35.3 Kontrakt réznic kursowych (CFD)

Przyktad 99

Firma inwestycyjna X realizuje transakcje, ktérej przedmiotem jest CFD. Bazowy instrument udziatowy
Vodafone jest dopuszczony do obrotu na rynku regulowanym, lecz CFD nie jest przedmiotem obrotu w
systemie obrotu.

Liczba CFD: 10 000. Cena CFD to 3,374 EUR. Kod ISIN bazowego instrumentu udzialowego

(Vodafone) to GBOOBH4HKS39.

Kod CFI dla CFD to JESXCC. Mnoznik ceny wynosi 1 i odzwierciedla fakt, ze jeden CFD stanowi

jednostke instrumentu bazowego.

Pole d O
30 | llosé ,10000”
33 | Cena »3,374”
34 | Waluta ceny ,EUR”
36 | System WXXXX”
41 | Kod identyfikacyjny
instrumentu
42 | Petna nazwa -VODAFON
instrumentu E CFD”
43 | Klasyfikacja {CFI code}
instrumentu
46 | Mnoznik ceny ,1”
47 | Kod instrumentu {ISIN}
bazowego bazowego
instrumentu
udziatowego
56 | Rodzaj dostawy ,CASH”

<Tx>
<New>

<Tx>

<Qty>
<Unit>10000</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">3.374</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>VODAFONE CFD</FullNm>
<ClssfctnTp>JESXCC</ClssfctnTp>
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</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GB0O0OBH4HKS39</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</UndrlygInstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

5.35.4 Kontrakty spreadbet

5.35.4.1 Kontrakty udziatowe spreadbet

Przyktad 100

Inwestor realizuje transakcje w formie codziennie rolowanego kontraktu spreadbet na instrumencie
udziatowym. Kontrakt spreadbet nie jest przedmiotem obrotu w systemie obrotu, lecz udziatowy
instrument bazowy jest przedmiotem takiego obrotu.

Kwota postawiona na kontrakt wynosi 0,5 GBP za zmiane ceny wyrazong w mniejszej jednostce waluty.

Cena referencyjna bazowego instrumentu finansowego (ABC PLC) wynosi 102,23 EUR.

Podmiot realizujgcy transakcje podaje petng nazwe instrumentu w polu tekstowym: ABC BET SEP 15
SPREAD. Kod CFI dla kontraktu spreadbet na instrument udziatowy to JESXSC.

Mnoznik ceny jest jednoznaczny ze zmiang ceny instrumentu bazowego z dokfadnoscig do punktu: 100,
tj. 100 centéw do 1 EUR. Z tego wzgledu za kazdg zmiane o cent zysk lub strata inwestoréw zostajg

skorygowane o 0,50 GBP.

Kod ISIN bazowego instrumentu udziatowego to GB0000000004.

Pole O
30 | llos¢ ,0,50”
31 | Waluta ilosci ,GBP”
33 | Cena ,102,23”
34 | Waluta ceny LEUR”
36 | System #XXXX”
41 | Kod identyfikacyjny

instrumentu

<Tx>
<New>

<Tx>

“<Quy>

<MntryVal Ccy="GBP">0.50</MntryVal>

</Qty>
<Pric>

207



* *
* esm
42 Petna nazwa LABC BET <Pric>
instrumentu SPREAD” <MntryVal>
— <Amt Ccy="EUR">102.23</Amt>
43 !(Iasyflkaqa {CFI code} </MntryVal>
instrumentu </Pric>
46 Mnoznik ceny ,100” </Pric>
47 | Kod instrumentu {ISIN} <TradVn>XXXX</TradVn>
bazowego bazowego
instrumentu <ITx>
udziatowego <F|Cr)1lrr:strm>
. ] <Othr>
55 | Termin zapadalnosci <FinnstrmGnlAtirbts>
56 | Rodzaj dostawy ,CASH” <FullNm>ABC BET SPREAD</FullNm>

<ClssfctnTp>JESXSC</ClssfctnTp>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<PricMltplr>100</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GB0000000004</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

W przypadku dziennie rolowanych kontraktéw spreadbet zgtosi¢ nalezy jedynie transakcje z tytutu
pierwotnego otwarcia i transakcje z tytutu koncowego zamkniecia kontraktu. Nie wpisuje sie dnia
wygasniecia.

5.35.4.2 Spreadbet na kontrakt terminowy na obligacje

Przykiad 101

Kod ISIN podany w polu ,Kod instrumentu bazowego” (pole 47) zgtoszenia transakcji powinien by¢
kodem bezposredniego bazowego instrumentu finansowego. W niniejszym przyktadem jest to nie
identyfikator ostatecznego bazowego instrumentu finansowego (tj. obligacja), lecz identyfikator
kontraktu terminowego na obligacje.

Inwestor realizuje transakcje, ktorej przedmiotem jest dziennie rolowany instrument typu spreadbet na
kontrakt terminowy na obligacje, gdzie kontrakt terminowy na obligacje jest przedmiotem obrotu w

systemie obrotu.

Kwota postawionego zaktadu wynosi 2 GBP za kazdy punkt. Cena referencyjna (w punktach bazowych)
bazowego instrumentu finansowego wynosi 9100.
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Podmiot realizujgcy transakcje podaje petng nazwe instrumentu w polu tekstowym: Bond Future BET
27MAY15.

Kod CFI instrumentu typu spreadbet na obligacje terminowe to JCAXSC.

Mnoznik ceny jest pokrywa sie z punktowg zmiang ceny instrumentu bazowego: 1. Kod ISIN bazowego
kontraktu terminowego na obligacje to GB1234567891.

Pole 0
30 | llose w2
31 | Waluta ilosci ,GBP”
33 | Cena ,9100”
36 | System SXXXX”
41 | Kod identyfikacyjny
instrumentu
42 Petna nazwa ,BOND
instrumentu FUTURE
BET
27TMAY15”
43 | Klasyfikacja {CFI code}
instrumentu
46 | Mnoznik ceny w17
47 | Kod instrumentu {ISIN}
bazowego bazowego
kontraktu
terminowego
typu future
55 | Termin zapadalnosci
56 | Rodzaj dostawy ~CASH”

<Tx>
<New>

<Tx>

<Qty>
<MntryVal Ccy="GBP">2</MntryVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<BsisPts>9100</BsisPts>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>BOND FUTURE BET
27MAY15</FullNm>
<ClssfctnTp>JCAXSC</ClssfctnTp>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GB1234567891</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

5.35.4.3 Instrument typu spread bet na indeks

Przyktad 102
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Inwestor realizuje transakcje,

ktérej przedmiotem jest instrument typu spreadbet na indeks

instrumentéw udziatowych ztozony z co najmniej jednego instrumentu finansowego dopuszczonego do
obrotu w systemie obrotu. Instrument typu spread bet nie jest przedmiotem obrotu w systemie obrotu.

Kwota zakfadu postawionego na kontrakt wynosi 10 GBP za kazdy punkt zmiany ceny indeksu, a cena
referencyjna bazowego instrumentu podstawowego wynosi 9340.

Podmiot realizujgcy transakcje podaje petng nazwe instrumentu w polu tekstowym: FTSE Index BET.

Kod CFI instrumentu typu spreadbet na indeks udziatowy to JESXSC.

Pozycja instrumentu typu spreadbet wygasa w dniu T+1, gdzie T to 27.10.2018.

Mnoznik ceny jest zmiang punktowg ceny indeksu i wynosi 1. Za kazdy punkt zmiany ceny indeksu zysk

lub strata inwestorow zostajg skorygowane o 10 GBP.

Kod ISIN indeksu to GB0001383545.

Wartosci Format XML

» . -
30 | llose ,10”
31 | Waluta ilosci ,GBP”
33 | Cena ,9340”
36 | System SXXXX”
41 | Kod identyfikacyjny
instrumentu
42 | Petlna nazwa FTSE
instrumentu INDEX BET”
43 | Klasyfikacja {CFI code}
instrumentu
46 Mnoznik ceny »1”
47 | Kod instrumentu {ISIN}
bazowego indeksu
bazowego
48 | Nazwa indeksu -,FTSE100”
bazowego
55 | Termin zapadalno&ci »2018-10-28"
56 | Rodzaj dostawy ,CASH”

<New>
<Tx>

“<Qty>

<MntryVal Ccy="GBP">10</MntryVal>
</Qty>
<Pric>

<Pric>

<BsisPts>9340</BsisPts>

</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>

</Tx>
<FinInstrm>

<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>FTSE INDEX BET</FullNm>
<ClssfctnTp>JEIXSC</ClssfctnTp>
</FinIlnstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-10-28</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<Indx>
<ISIN>GB0001383545</ISIN>
<Nm>
<RefRate>
<NmM>FTSE100</Nm>
</RefRate>
</Nm>
</Indx>
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</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</FinInstrm>

</New>
</Tx>

5.35.4.4 Instrument typu spreadbet na kontrakt terminowy na stope procentowg FX realizowany na

zorganizowanej platformie obrotu
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Przyktad 103

Inwestor realizuje zaklad na jednoroczny kontrakt terminowy na stope procentowg GBP/USD
(GBP/USD FRA JUN16). Instrument typu spreadbet nie jest przedmiotem obrotu w systemie obrotu.

Kontrakt GBP/USD FRA JUNL16 jest realizowany po cenie 1,5355 (kurs wymiany).

Kwota postawionego zaktadu wynosi 5 GBP za zmiane ceny wyrazong w mniejszej jednostce waluty.
Mnoznik ceny pokrywa sie ze zmiang ceny w punktach mniejszej jednostki waluty ceny referencyjnej
instrumentu bazowego: 100.

Kod ISIN kontraktu GBP/USD FRA JUN16 to GBO00O0000006.

Kod CFI instrumentu typu spread bet na kontrakt GBP/USD FRA to JFRXSC.

Termin zapadalnosci kontraktu przypada na 30 czerwca 2016r. i jest terminem zapadalnosci
instrumentu typu spread bet.

Instrument typu spread bet zostanie dostarczony w gotéwce.

Pole Wartosci Format XML
30 | llosé D <Tx>
31 | Waluta ilosci ,GBP’ <New>
33 | Cena »1,5355” <Tx>
34 | Waluta ceny ,GBP”
” <Qty>
36 | System XXXX <MntryVal Ccy="GBP">5</MntryVal>
41 | Kod identyfikacyjny </Qty>
instrumentu <Pric>
42 | Petna nazwa ,GBP/USD <Pric>
instrumentu FRA JUN16 <MntryVal> ) )
BET” <Amt Ccy="GBP">1.5355</Amt>
43 | Klasyfikacja {CFI code} </<|i|>{lg>tryVal>
instrumentu < /Pricl>
46 | Mnoznik ceny »100 <TradVn>XXXX</TradVn>
47 | Kod instrumentu {ISIN}
bazowego bazowego </Tx>
kontraktu <FinInstrm>
terminowego <Othr>
na stope <FinlnstrmGnlAttrbts>
procentowg <FullNm>GBP/USD FRA JUN16
55 | Termin zapadalnosci ,2016-06-30" | BET</FullNm>
. . <ClssfctnTp>JFRXSC</ClssfctnTp>
56 | Rodzaj dostawy »CASH </FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2016-06-30</XpryDt>
<PricMltplr>100</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GBO0000000006</ISIN>
</Sngl>
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</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</FinInstrm>

</New>
</Tx>

5.35.4.5 Instrument typu spreadbet na opcje na stope procentowg realizowang na zorganizowanej

platformie obrotu

Przyktad 104

Inwestor stawia zaktad na 2 GBP za punkt bazowy w 6-miesiecznej opcji LIBOR GBP.

Szesciomiesieczna opcja LIBOR w funtach jest przedmiotem obrotu po 0,71375% w systemie T. Kod
ISIN opcji LIBOR GBP to GB0000000007.

Kod CFl instrumentu typu spreadbet na opcje LIBOR w funtach to JRMXSC.

Termin zapadalnosci opcji LIBOR GBPP przypada na 17 grudnia 2018 r. i jest terminem zapadalnosci
instrumentu typu spreadbet.

Mnoznik ceny wynosi 10 000, poniewaz jeden punkt bazowy to 0,01%. Zysk lub strata inwestora zostaje
skorygowany o 2 GBP za kazdg zmiane ceny referencyjnej o jeden punkt bazowy.

Pole O
30 | llose w2
31 | Waluta ilosci ,GBP”
33 | Cena ,0,71375”
36 | System SXXXX”
41 | Kod identyfikacyjny
instrumentu
42 | Petna nazwa ,LOPTION
instrumentu GBP LIBOR
DEC15 BET”
43 | Klasyfikacja {CFI code}
instrumentu
46 | Mnoznik ceny ,10000”
47 | Kod instrumentu {ISIN}
bazowego bazowej
opciji
55 | Termin zapadalno&ci »2018-12-17"
56 | Rodzaj dostawy ,CASH”

<Tx>
<New>

<Tx>

<Qty>
<MntryVal Ccy="GBP">2</MntryVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>0.71375</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>

<FullNm>OPTION GBP LIBOR DEC15

BET</FullNm>
<ClssfctnTp>JRMXSC</ClssfctnTp>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-12-17</XpryDt>
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<PricMltplr>10000</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GB0000000007</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</UndrlygInstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

Instrumentem bazowym wskazanym w zgtoszeniu transakcji jest kontrakt na opcje na stope procentowa.

5.35.5 Swap ryzyka kredytowego (CDS)

Przyktad 105

Firma inwestycyjna X dokonuje nabycia CDS Alianz SE poza systemem obrotu (OTC) o wartosci
1 000 000 EUR (milion) za kupon 100 punktdw bazowych od firmy inwestycyjnej Y. Swap jest rozliczany
w gotéwce.

Termin zapadalnosci swapu przypada na 30 lipca 2020 r.

Firma inwestycyjna X otrzymuje od firmy inwestycyjnej Y ptatnosé z géry na kwote 33879 EUR.

Kod ISIN obligacji bazowej to ZA2344558978 i jest ona przedmiotem obrotu w systemie obrotu. Kod
CFl dla CDS to SCUCCC.

Zgtoszenie ftransakcji przedstawione ponizej jest zgloszeniem wylgcznie z perspektywy firmy
inwestycyjnej X.

Pole Wartosci
7 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
nabywcy inwestycyjnej
X
16 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
zbywcy inwestycyjnej
Y
30 | llos¢ ,1000000”
31 | Waluta iloSci ,EUR”
33 | Cena ,100”
36 | System ZXXXX”
38 | Pfatnos¢ z gory ,~33879”
39 | Waluta pfatnosci z +EUR”
gory
41 Kod identyfikacyjny
instrumentu

Format XML

<Tx>
<New>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<Ild>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
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* esm
42 Petna nazwa +ALLIANZ SE </ld>
instrumentu SNR CDS” </AcctOwnr>
43 Klasyfikacja {CFI code} </Sellr>
instrumentu <Tx>
46 | Mnoznik ceny 17 <Qty>
47 | Kod instrumentu {ISIN} <Nmnlval
bazowego obligacii Ccy="EUR">1000000</NmnlIVal>
bazowej </Qty>
55 | Termin zapadalnosci | ,2021-06-20" f;'ﬁ;
56 | Rodzaj dostawy »CASH <BsisPts>100</BsisPts>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
<UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">33879</Amt>
<Sgn>false</Sgn>
</UpFrntPmt>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>

<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>ALLIANZ SE SNR
CDS</FullNm>
<ClssfctnTp>SCUCCC</ClssfctnTp>
</FinlnstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2021-06-20</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>ZA2344558978</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</UndrlygInstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

W razie braku ptatnosci z gory w polu 38 nalezy wstawi¢ ,0”.

Jezeli firma inwestycyjna X otrzyma pfatnos¢ z gory, a nie jg uiszcza, wartos¢ ptatnosci z géry podana
w polu 38 jest ujemna.

5.35.6 Swapy

Jezeli transakcja obejmuje oddzielne przeptywy pieniezne, a kierunku nie mozna wskazac na podstawie
odniesienia do pola nabywcy/zbywcy, wskazuje sie je za pomocg znaki ,+” lub ,-” przed kodem
instrumentu bazowego lub nazwa indeksu bazowego, w zalezno$ci od przypadku. Znak ,+” oznacza,
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ze nabywca otrzymuje wynik instrumentu bazowego, natomiast znak ,-” oznacza, ze nabywca pfaci
wynik instrumentu bazowego. Znaki ,+” i ,-” zostaty wigczone do tabeli w przyktadach w celu
zilustrowania, jaki jest kierunek swapu, jednak symbole te pojawig sie w formacie XML jako tagi XML
towarzyszgce odpowiedniej wartosci podlegajgcej zgtoszeniu (np. kod instrumentu bazowego). Znaki

,+" lub ,-” sg przedstawiane jako ,SwpIn” lub ,SwOut” w tekscie XML.

Oczekuje sie, ze firmy inwestycyjne bedg uzywac¢ znakéw ,-” i ,+” dokfadnie i w spojny sposéb. W
przypadku gdy nie mozna ustali¢ nabywcy lub zbywcy kontraktu swap na podstawie opisu w
odpowiednich polach rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590, np. swapu akcyjnego z
dwoma sktadnikami akcyjnymi, znaki ,+” i ,-” w polu 47 lub 48 powinny odpowiednio odzwierciedlac,
jaka firma, okreslona jako nabywca w zgtoszeniu transakcji” otrzymuje, a jaka firma, okreslona jako
zbywca w zgtoszeniu transakcji, dokonuje ptatnosci.

Ptatnos¢ z gory moze mie¢ zastosowanie do dowolnego kontraktu swap.

5.35.6.1 Swap akcyjny (jedna noga oparta na instrumencie udziatowym)

Przyktad 106

Firma inwestycyjna X zawiera transakcje poza systemem obrotu (OTC) z firmg inwestycyjng Y, a jej
przedmiotem jest swap akcyjny. Bazowy instrument udziatowy jest dopuszczony do obrotu w systemie
obrotu. Firma X otrzymuje ryzyko powigzane ze zmiang ceny bazowego instrumentu udziatowego i ptaci
LIBOR3M oraz premie w wysokosci 0,05%.

Wartosé referencyjna kontraktu swap wynosi 1 000 000 EUR, a cena referencyjna bazowego papieru
wartosciowego wynosi 50 USD. Termin zapadalnosci kontraktu swap przypada na 31 grudnia 2018 r.,

a kontrakt jest rozliczany w gotowce.

Petna nazwa instrumentu brzmi ,BAYER EQS LIBOR3M+ 0.05%”. Kod CFl swapu akcyjnego to
SESPXC.

Bazowy instrument udziatowy to Bayer AG NA (kod ISIN DEOOOBAY0017)
Bazowa stopa procentowa to LIBOR3M i wynosi 3,7%.+ 0,05% z terminem 3 miesiecy.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

II-\_IEEI@-

Kod identyfikacyjny {LEI} firmy | <Tx>
podmiotu inwestycyjnej <New>
realizujgcego X
transakcje
7 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
nabywcy inwestycyjnej
X <Buyr>
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy <AcctOwnr>
zbywcy inwestycyjnej <ld>
Y <LEI>12345678901234567890</LEI>
30 | llos¢ ,1000000” </ld>
31 | Waluta ilosci LEUR’ </AcctOwnr>
33 | Cena ,0,05" </Buyr>
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34 | Waluta ceny

36 | System ZXXXX”

41 | Kod identyfikacyjny
instrumentu

42 | Petna nazwa -BAYER
instrumentu EQS

LIBOR3M+O.
05% SEP 15”

43 | Klasyfikacja {CFI code}
instrumentu

44 | Waluta nominalna 1 LEUR”

46 Mnoznik ceny »1”

47 | Kod instrumentu ,+’DEOOOBA
bazowego Y0017~

48 | Nazwa indeksu - LIBO”
bazowego

49 | Termin indeksu 3 MNTH”
bazowego

55 | Termin zapadalnosci ,2018-12-31"

56 | Rodzaj dostawy ~CASH”

<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="EUR">1000000</NmniIVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>0.05</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>BAYER EQS LIBOR3M+0.05%
SEP 15</FullNm>
<ClssfctnTp>SESPXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-12-31</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglinstrm>
<Swp>
<Swplin>
<Sngl>
<ISIN>DEOOOBAY0017</ISIN>
</Sngl>
</Swpln>
<SwpOut>
<Sngl>
<Indx>
<Nm>
<RefRate>
<Indx>LIBO</Indx>
</RefRate>
<Term>
<Unit>MNTH</Unit>
<Val>3</Val>
</Term>
</Nm>
</Indx>
</Sngl>
</SwpOut>
</Swp>
</Undrlyglnstrm>
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* esma

*

<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

Nalezy zauwazy¢, ze pole 30 ,llos¢” zawiera wartos¢ nominalng zgtoszonej transakcji, ktorej
przedmiotem jest kontrakt swap. Pole 46 ,Mnoznik ceny”’ zawiera liczbe kontraktéw swap bedacych
przedmiotem transakcji. Pole 33 ,Cena” zawiera spread zaptacony/otrzymany oprécz bazowej stopy
procentowej, w zaleznosci od przypadku.

Znak ,+” przez kodem instrumentu bazowego oznacza, ze nabywca otrzymuje wynik ,BAYER AG NA”.

Znak ,-” przed nazwg indeksu bazowego oznacza, ze nabywca pfaci odsetki.

5.35.6.2 Swap akcyjny (dwie nogi oparte na instrumentach udziatowych) bedacy przedmiotem obrotu
w systemie obrotu poza UE (instrument niedostepny w wykazie ESMA)

Przyktad 107

Firma inwestycyjna X dokonuje nabycia swapu na platformie obrotu spoza UE, a zatem swap hie jest
dostepny w wykazie ESMA. Bazowe indeksy udziatowe zawierajg instrumenty finansowe, ktére sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Platforma  handlowa  wykorzystuje  kontrahenta  centralnego o  identyfikatorze  LEI
CCPCCPCCPCCPCCPCCPCC.

Kod ISIN kontraktu swap to USOO0DAX000X, a wartos¢ referencyjna bedaca przedmiotem kontraktu
swap wynosi EUR 1 000 000.

Termin zapadalnosci kontraktu przypada na 25 czerwca 2016 r., a kontrakt jest rozliczany w gotowce.
Jednym z instrumentéw bazowych jest indeks DAX 30 (kod ISIN DE0008469008)
Inny instrument bazowy to indeks IBEX 35 (kod ISIN ES0SIO000005).

Spread w kontrakcie swap wynosi ,,0”, a dwie firmy inwestycyjne uzgodnity, ze firma X zaptaci firmie Y
kwote 1000 EUR z gory.

Kod systemu w odniesieniu do swapu akcyjnego to XUSA, a system wykorzystuje centralnego
kontrahenta o identyfikatorze LEl CCPCCPCCPCCPCCPCCPCC.

Podmiot realizujgcy transakcje podaje petng nazwe instrumentu w polu tekstowym: DAX 30 EQS IBEX
35 JUN 16

Kod CFI swapu akcyjnego to SEIPXC.

Firma inwestycyjna X otrzyma wynik indeksu DAX i zaptaci za wynik indeksu IBEX.
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Wartosci Zgloszenie
Firma inwestycyjna X

Wartosci Zgloszenie
Firma inwestycyjna Y

4 ::;?éi?;ggﬁ?gj:gapkg;mIow {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej Y
7 | Kod identyfikacyjny nabywcy {LEI} firmy inwestycyjnej X | {LEI} centralnego kontrahenta
16 | Kod identyfikacyjny zbywcy {Llili :t?g:]r:LT:go (LEI} firmy inwestycyinej Y
30 | llos¢ ,1000000” ,1000000”
31 | Waluta ilosci ,EUR” LEUR”
33  Cena ,0” ,0”
34 | Waluta ceny
36 | System XUSA” +~KXUSA”
38 | Platnos¢ z gory ,1000” ,1000”
39 | Waluta ptatnosci z gory ,EUR” LEUR”
42 | Petna nazwa instrumentu ,DAX 30 EQS IBEX 35 JUN ,DAX 30 EQS IBEX 35 JUN
16” 16”
43 | Klasyfikacja instrumentu SSEIPXC” LSEIPXC”
44 | Waluta nominalna 1 L,EUR” +LEUR”
46 | Mnoznik ceny L1 w17
47 | Kod instrumentu bazowego
»+{DAX 30 ISIN} »+{DAX 30 ISIN}
- {IBEX 35 ISIN} - {IBEX 35 ISIN}

48 | Nazwa indeksu bazowego -1 ‘DAX 30” -+ ‘DAX 30”

- IBEX 35" - IBEX 35"
55 | Termin zapadalnosci ,2016-06-25" »2016-06-25"
56 | Rodzaj dostawy ,CASH” ,CASH”

Format XML:

Zgtoszenie firmy inwestycyjnej Y

Zgtoszenie firmy inwestycyjnej X

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E

<Buyr> xctgPty>
<AcctOwnr>
<ld> <Buyr>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <Acctownr>
</ld> <ld>
</AcctOwnr>
</Buyr> <LEI>CCPCCPCCPCCPCCPCCPCC</LEI>

219




<PricMltplr>1</PricMltplr>
<UndrlygInstrm>
<Swp>
<Swpln>
<Sngl>
<Indx>
<ISIN>DE0008469008</ISIN>
<Nm>
<RefRate>
<Nm>DAX 30</Nm>
</RefRate>
</Nm>
</Indx>
</Sngl>
</Swpln>
<SwpOut>
<Sngl>
<Indx>
<ISIN>ES0SI0000005</ISIN>
<Nm>
<RefRate>

* esm
* *
* % *
<Sellr> </ld>
<AcctOwnr> </AcctOwnr>
<ld> </Buyr>
<Sellr>
<LEI>CCPCCPCCPCCPCCPCCPCC</LEI> <AcctOwnr>
</ld> <ld>
</AcctOwnr>
</Sellr> <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
<Tx> </AcctOwnr>
</Sellr>
<Qty>
<NmnlVal <Tx>
Ccy="EUR">1000000</NmnlVal>
</Qty> <Qty>
<Pric> <NmnlVal
<Pric> Ccy="EUR">1000000</NmnlVal>
<Pctg>0</Pctg> </Qty>
</Pric> <Pric>
</Pric> <Pric>
<TradVn>XUSA</TradVn> <Pctg>0</Pctg>
<UpFrntPmt> </Pric>
<Amt Ccy="EUR">1000</Amt> </Pric>
</UpFrntPmt> <TradVn>XUSA</TradVn>
</Tx> <UpFrntPmt>
<FinInstrm> <Amt Ccy="EUR">1000</Amt>
<Othr> </UpFrntPmt>
<FinInstrmGnlAttrbts> </Tx>
<ld>US000DAX000X</Id> <FinInstrm>
<FullNm>DAX 30 EQS IBEX 35 JUN <Othr>
16</FullNm> <FinInstrmGnlAttrbts>
<ClssfctnTp>SEIPXC</ClssfctnTp> <Id>USO000DAX000X</Id>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy> <FullNm>DAX 30 EQS IBEX 35 JUN
</FinInstrmGnlAttrbts> 16</FullNm>
<DerivinstrmAttrbts> <ClssfctnTp>SEIPXC</ClssfctnTp>
<XpryDt>2016-06-25</XpryDt> <NtnlCcy>EUR</NtnICcy>

</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2016-06-25</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyginstrm>
<Swp>
<Swpln>
<Sngl>
<Indx>
<ISIN>DE0008469008</ISIN>
<Nm>
<RefRate>
<Nm>DAX 30</Nm>
</RefRate>
</Nm>
</Indx>
</Sngl>
</Swpln>
<SwpOut>
<Sngl>
<Indx>
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<Nm>IBEX 35</Nm>
</RefRate>
</Nm>
</Indx>
</Sngl>
</SwpOut>
</Swp>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

<ISIN>ES0SI0000005</ISIN>
<Nm>
<RefRate>
<Nm>IBEX 35</Nm>
</RefRate>
</Nm>
</Indx>
</Sngl>
</SwpOut>
</Swp>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>

</DerivinstrmAttrbts>
</New> </Othr>

</Tx> </Finlnstrm>
</New>
<[Tx>

Alternatywnie firma inwestycyjna Y mogtaby ztozy¢ zgtoszenie, w kiérym sama wystepowataby jako
nabywca zamiast firmy X. W takim przypadku znaki w polu instrumentu bazowego nalezatloby
odpowiednio zmienic, tj. tak, aby wykazac, ktéry (wynik) instrument bazowy nabywca otrzyma, a za
ktéry musi zaptacic.

5.35.6.3 Swap akcyjny (dwie nogi oparte na instrumentach udziatowych) bedacy przedmiotem obrotu
poza systemem obrotu (OTC) (instrument niedostepny w wykazie ESMA)

Przyktad 108

Firma inwestycyjna X zawiera transakcje poza systemem obrotu (OTC) z firmg inwestycyjng Y, a jej
przedmiotem jest swap akcyjny. Bazowe instrumenty udziatowe sg dopuszczone do obrotu w systemie
obrotu. Termin zapadalnosci kontraktu przypada na 25 czerwca 2016 r., a kontrakt jest rozliczany w
gotéwce. Wartosé referencyjna kontraktu swap wynosi 1 000 000 EUR. Nie ptaci sie spreadu.

Jednym bazowym instrumentem udziatowym jest Orange (kod ISIN FR0000133308).

Drugim bazowym instrumentem udziatowym jest Telefonica (kod ISIN ES0178430E18).

Podmiot realizujgcy transakcje podaje petng nazwe instrumentu w polu przeznaczonym na dowolny
tekst: ORANGE EQS TELEFONICA JUN 16. Kod CFI swapu akcyjnego to SESPXC.

Firma inwestycyjna X otrzyma realizacje akcji Orange i zapfaci za realizacje akcji Telefonica.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Format XML
Zgloszenie
Firma
Firma X
4 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy <Tx>
podmiotu realizujgcego inwestycyjnej X
transakcje <New>
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7 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
nabywcy inwestycyjnej X
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
zbywcy inwestycyjnej Y
30 | llos¢ ,1000000”
31 | Waluta ilosci LEUR”
33 | Cena »0”
34 | Waluta ceny
36 | System SXXXX”
41 | Kod identyfikacyjny
instrumentu
42 | Petna nazwa instrumentu LORANGE EQS
TELEFONICA
JUN 16”
43 | Klasyfikacja instrumentu {CFI code}
44 | Waluta nominalna 1 LEUR”
46 | Mnoznik ceny w1
47 | Kod instrumentu »+{Underlying
bazowego Orange equity
ISIN}
- {Underlying
Telefonica equity
ISIN}
55 | Dzieh wygasniecia ,2016-06-25"
56 | Rodzaj dostawy ~CASH”

<ExctgPty>12345678901234567890</Exctg
Pty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVval
Ccy="EUR">1000000</NmnlVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>0</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<Finlnstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>ORANGE EQS
TELEFONICA JUN 16</FullNm>
<ClssfctnTp>SESPXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
</FinIinstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2016-06-25</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<UndrlygInstrm>
<Swp>
<Swpln>
<Sngl>
<ISIN>FR0000133308</ISIN>
</Sngl>
</Swpln>
<SwpOut>
<Sngl>
<ISIN>ES0178430E18</ISIN>
</Sngl>
</SwpOut>
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</Swp>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

Jak firma inwestycyjna Y powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci
Zgtoszenie Firma

Inwestycyjna Y

Format XML

4 | Kod identyfikacyjny
podmiotu realizujgcego

{LEI} firmy
inwestycyjnej Y

transakcje
7 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
nabywcy inwestycyjnej X
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
zbywcy inwestycyjnej Y

<Tx>

<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal Ccy="EUR">1000000</NmnlVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>0</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>ORANGE EQS TELEFONICA JUN
16</FullNm>
<ClssfctnTp>SESPXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2016-06-25</XpryDt>
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<PricMltplr>1</PricMltplr>
<UndrlygInstrm>
<Swp>
<Swpln>
<Sngl>
<ISIN>ES0178430E18</ISIN>
</Sngl>
</Swpln>
<SwpOut>
<Sngl>
<ISIN>FR0000133308</ISIN>
</Sngl>
</SwpOut>
</Swp>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</FinInstrm>
</New>
</Tx>
30 | llos¢ ,1000000”
33 | Cena
34 | Waluta ceny -EUR”
36 | System SXXXX”
41 | Kod
identyfikacyjny
instrumentu
42 | Petna nazwa ,LORANGE EQS
instrumentu TELEFONICA JUN
16”
43 | Klasyfikacja {CFI code}
instrumentu
44 | Waluta »EUR”
nominalna 1
47 | Kod instrumentu -~ {Underlying
bazowego Orange equity
ISIN},+"{Underlying
Telefonica equity
ISIN}
55 | Dzien ,2016-06-25"
wygasniecia
56 | Rodzaj dostawy ~CASH”

Alternatywnie firma inwestycyjna Y mogtaby ztozy¢ zgtoszenie, w ktérym sama wystepowataby jako
nabywca zamiast firmy X. W takim przypadku znaki w polu instrumentu bazowego nalezatoby
odpowiednio zmienic, tj. tak, aby wykazaé, ktory (zrealizowany) instrument bazowy nabywca otrzyma,
a za ktéry musi zaptacié.
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5.35.6.4 Swap przychodu catkowitego bedacy przedmiotem obrotu poza systemem obrotu (OTC)
(instrument niedostepny w wykazie ESMA)

Przyktad 109

Firma inwestycyjna X zawiera transakcje poza systemem obrotu (OTC) z firmg inwestycyjng Y, a jej
przedmiotem jest swap przychodu catkowitego w austriackim indeksie (ATX), kod ISIN indeksu ATX to
AT0000999982. Firma inwestycyjna X pfaci ustalong stope okreslong jako EURIBOR 3M plus 30
punktéw bazowych, natomiast firma inwestycyjna Y pfaci catkowity przychdd z indeksu, w tym
wygenerowany dochdd i wszelkie zyski kapitatowe. Firma inwestycyjna Y dokonuje zbycia swapu
przychodu catkowitego, natomiast firma inwestycyjna X korzysta z przychodéw z aktywu bazowego bez
fizycznego posiadania go w zamian za ustalong ptatnosc.

Wartos¢ referencyjna kontraktu wynosi 2 000 000 EUR, a dzien wygasniecia przypada na 15 grudnia
2018'r.

Uzgodniono ptatnos$¢ z gory w wysokosci 15 000 EUR, ktérej dokonuje firma inwestycyjna X na rzecz
firmy inwestycyjnej Y. Kod CFIl to SEITXC, a kontrakt jest rozliczany w gotowce.

Wartosci Zgtoszenie

Wartosci Zgtoszenie

Firma inwestycyjna X

Firma inwestycyjna Y

4 :;%?éi?;ggggﬁ?g:ga%%m'ow {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej Y

7 Kod identyfikacyjny nabywcy {LEI} firmy inwestycyjnej X {LEI} firmy inwestycyjnej X

16 | Kod identyfikacyjny zbywcy {LEI} firmy inwestycyjnej Y {LEI} firmy inwestycyjnej Y

30 | llosé ,2000000” ,2000000”

33 | Cena ,30” ,30”

34 | Waluta ceny

36 | System SXXXX” SHKXXX”

38 | Ptatnos¢ z gory ,15000” ,15000”

39 | Waluta ptatnosci z gory LEUR” LEUR”

41 | Kod identyfikacyjny

instrumentu

42 | Petna nazwa instrumentu TOTAL RETURN SWAP ON ,,T(()),'\ll',:ljriiTNUDREUS%/IVfP
ATX AND EURI+30BPS” 30BPS”

43 | Klasyfikacja instrumentu LSEITXC” LSEITXC”

44 | Waluta nominalna L,LEUR” L,LEUR”

46 | Mnoznik ceny ,17 ,1”

47 | Kod instrumentu bazowego »<+{Underlying ATX index »<+{Underlying ATX index

ISIN} ISIN}

48 | Nazwa indeksu bazowego ,~ {EURI index name} ,~ {EURI index name}

49 | Termin indeksu bazowego »OMNTH” »OMNTH”

55 | Dzien wygas$niecia ,2018-12-15" ,2018-12-15"

56 | Rodzaj dostawy ,CASH” ,CASH”

Format XML:

Zgtoszenie firmy X

Zgtoszenie firmy Y

<Tx>

<New>

<Tx>
<New>

225



<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="EUR">2000000</NmnIVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<BsisPts>30</BsisPts>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
<UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">15000</Amt>
</UpFrntPmt>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>TOTAL RETURN SWAP ON
ATX AND EURI+30BPS</FullNm>
<ClssfctnTp>SEITXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-12-15</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<UndrlygInstrm>
<Swp>
<Swpln>
<Sngl>
<Indx>
<ISIN>AT0000999982</ISIN>
<Nm>
<RefRate>

</RefRate>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="EUR">2000000</NmnlVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<BsisPts>30</BsisPts>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
<UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">15000</Amt>
</UpFrntPmt>
<[Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>TOTAL RETURN SWAP ON
ATX AND EURI+30BPS</FullNm>
<ClssfctnTp>SEITXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-12-15</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Swp>
<Swpln>
<Sngl>
<Indx>
<ISIN>AT0000999982</ISIN>
<Nm>
<RefRate>
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</Nm> </RefRate>
</Indx> </Nm>
</Sngl> </Indx>
</Swpln> </Sngl>
<SwpOut> </Swpln>
<Sngl> <SwpOut>
<Indx> <Sngl>
<Nm> <Indx>
<RefRate> <Nm>
<Indx>EURI</Indx> <RefRate>
</RefRate> <Indx>EURI</Indx>
<Term> </RefRate>
<Unit>MNTH</Unit> <Term>
<Val>3</Val> <Unit>MNTH</Unit>
</Term> <Val>3</Val>
</Nm> </Term>
</Indx> </Nm>
</Sngl> </Indx>
</SwpOut> </Sngl>
</Swp> </SwpOut>
</Undrlyglnstrm> </Swp>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp> </Undrlyglnstrm>
</DerivinstrmAttrbts> <DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</Othr> </DerivinstrmAttrbts>
</Finlnstrm> </Othr>
</Finlnstrm>
</New>
</Tx> </New>
</Tx>

5.35.6.5 Swap koszyka akcji bedacy przedmiotem obrotu poza systemem obrotu (OTC) (instrument
niedostepny w wykazie ESMA)

Przyktad 110

Dnia 15 czerwca 2018 r. firma inwestycyjna X (,Ptatnik kwoty akcji”) zawiera dwuletni, rozliczany w
gotéwce poza systemem obrotu (OTC), kontrakt swap koszyka akcji z firmg inwestycyjng Y (,Platnik
statej stopy procentowej’) na podstawie 1-rocznego LIBORU wynoszacego 3,7% + 5 punktow
bazowych. Firma inwestycyjna X wyraza zgode na ptatno$¢ w terminie zapadalno$ci catej kwoty
zrealizowanego koszyka akcji sktadajgcego sie z czterech papieréw wartosciowych (poczatkowa
wartos¢ koszyka: 21,85 EUR) na rzecz firmy inwestycyjnej Y. Liczba udziatéw bedgcych przedmiotem
kontraktu swap wynosi 1 000 000, co daje wartos¢ referencyjng swapu akcyjnego wynoszacg
21 850 000 EUR.

Koszyk sktada sie z czterech papieréw wartosciowych, z ktérych trzy sg przedmiotem obrotu w systemie
obrotu EOG:

e Konecranes (kod ISIN FI0O009005870),
e Outotec (kod ISIN FI0009014575),

« Cargotec (ISIN FI0009013429),
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Intel Corporation (ISIN US4581401001).

Zgodnie z art. 26 ust. 2 lit. ¢) MiFIR amerykanski papier wartosciowy w koszyku nie zostanie wpisany w
polu 47 (Kod instrumentu bazowego), poniewaz nie jest przedmiotem obrotu w systemie obrotu EOG.

Kontrakt wygasa 15 czerwca 2018 r., a kod CFl to SEBPXC. Kontrakt jest rozliczany w gotéwce.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci
Zgtoszenie

Firma

inwestycyjnej X

4 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
podmiotu realizujgcego inwestycyjnej X
transakcje

7 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
nabywcy inwestycyjnej Y

16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
zbywcy inwestycyjnej X

30 | llos¢ ,21850000”

31 | Waluta ilosci LEUR”

33 | Cena Kol

34 | Waluta ceny

36 | System SXXXX”

41 | Kod identyfikacyjny
instrumentu

42 | Petna nazwa ,KOC EQUITY
instrumentu BASKET SWAP

JUNE 2018~

43 | Klasyfikacja {CFI code}
instrumentu

44 | Waluta nominalna 1 ,LEUR”

46 | Mnoznik ceny A7

47 | Kod instrumentu o
bazowego F10009005870”

7J+”
F10009014575”

7|+”
F10009013429”

48 | Nazwa indeksu - LIBO”
bazowego

49 | Termin indeksu »,1YEAR”
bazowego

55 | Data wygasniecia ,2018-06-15"

56 | Rodzaj dostawy ~CASH”

Format XML

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt
y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<Ild>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="EUR">218550000</NmnlVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<BsisPts>5</BsisPts>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>KOC EQUITY BASKET
SWAP JUNE 2018</FullNm>
<ClssfctnTp>SEBPXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
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</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-06-15</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Swp>
<Swpln>
<Bskt>
<ISIN>FI0009005870</ISIN>
<ISIN>FI0009014575</ISIN>
<ISIN>FI0009013429</ISIN>
</Bskt>
</Swpln>
<SwpOut>
<Sngl>
<Indx>
<Nm>
<RefRate>
<Indx>LIBO</Indx>
</RefRate>
<Term>
<Unit>YEAR</Unit>
<Val>1</Val>
</Term>
</Nm>
</Indx>
</Sngl>
</SwpOut>
</Swp>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

W niniejszym przyktadzie firma inwestycyjna Y dokonuje nabycia swapu koszyka akcji, poniewaz
otrzymuje wynik tego koszyka akciji.

5.35.6.6 Wymiana dwoch koszykéw poza systemem obrotu (OTC) (instrument niedostepny w
wykazie ESMA)

Przyktad 111

W dniu 15 lipca 2018 r. firma inwestycyjna X (,Ptatnik wyniku koszyka A”) zawiera z firmg inwestycyjng
Y (,Ptatnik wyniku koszyka B”) 2-letni kontrakt swap koszyka akcji poza systemem obrotu (OTC) ,
rozliczany w gotdwce. Firma inwestycyjna X wyraza zgode na pfatnos¢ w terminie zapadalnosci
catkowitego wyniku koszyka akcji A, a firma inwestycyjna Y wyraza zgode na ptatnos¢ w terminie
zapadalnosci catkowitego wyniku koszyka akcji B. Wartos¢ referencyjna swapu akcyjnego wynosi
10 000 000 EUR.
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Koszyk akcji A zawiera dwa papiery wartosciowe (oba sg przedmiotem obrotu w systemie obrotu) o
wartosci referencyjnej 16,10 EUR:

e Konecranes (kod ISIN FIO009005870),

e Outotec (kod ISIN FI0009014575).

Koszyk akcji B zawiera dwa papiery wartosciowe (oba sg przedmiotem obrotu w systemie obrotu) o
wartosci referencyjnej 40,85 SEK:

e Elisa (kod ISIN FI0O009007884),
e TeliaSonera (kod ISIN SE0000667925).

Kontrakt swap wygasa 15 lipca 2018 r., a odpowiedni kod CFI to SEBPXC.

Spread kontraktu swap wynosi ,0”.

Zgtoszenia transakcji przedstawione ponizej sg zgtoszeniami wylgcznie z perspektywy firmy
inwestycyjnej X.

Wartosci Format XML
Zgtoszenie
Firma
inwestycyjnej X
4 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy <Tx>
podmiotu inwestycyjnej X <New>
realizujgcego
transakcje
7 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt
nabywcy inwestycyjnej X | y>
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
zbywcy inwestycyjnej Y <Buyr>
30 | llogé ,10000000” <AcctOwnr>
31 | Waluta ilosci LEUR’ <ld>
33 | Cena -0 <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
34 | Waluta ceny </ld>
36 | System SXXXX” </AcctOwnr>
41 | Kod identyfikacyjny </Buyr>
instrumentu <Selir>
42 | Petna nazwa LRELATIVE <AcctOwnr>
instrumentu PERFORMANCE <ld>
SWAP XXX JULY <LEI>12345678901234567890</LEI>
2018” </ld>
43 Klasyfikacja {CFI code} </AcctOwnr>
instrumentu </Sellr>
44 | Waluta nominalna 1 ,EUR”
46 | Mnoznik ceny 517 <Tx>
47 | Kod instrumentu ,+"FI0009007884
bazowego o+ <Qty>
SE0000667925 <Nmnlval
,-"FI0009005870 | Ccy="EUR">10000000</NmnlVal>
,~"F10009014575" </Qty>
55 | Dzien wygasniecia ,2018-07-15" <Pric>
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56 | Rodzaj dostawy ~CASH” <Pric>
<Pctg>0</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>RELATIVE
PERFORMANCE SWAP XXX JULY
2018</FullNm>
<ClssfctnTp>SEBPXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-07-25</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Swp>
<Swpln>
<Bskt>
<ISIN>FI0009007884</ISIN>
<ISIN>SE0000667925</ISIN>
</Bskt>
</Swpln>
<SwpOut>
<Bskt>
<ISIN>FI0009005870</ISIN>
<ISIN>FI0009014575</ISIN>
</Bskt>
</SwpOut>
</Swp>
</UndrlygInstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>

</Tx>

Jezeli firma inwestycyjna Y zlozyta zgtoszenie, w ktérym sama wystepowataby jako nabywca zamiast
firmy X, znaki w polu instrumentu bazowego nalezatoby odpowiednio zmienié, {j. tak, aby wykazag¢, ktéry
(wynik) instrument bazowy nabywca otrzyma, a za ktéry musi zaptacic.

5.35.6.7 Swap stopy procentowej Plain-vanilla bedacy przedmiotem obrotu w systemie obrotu
(instrument dostepny w wykazie ESMA)

Przyktad 112

Firma inwestycyjna X dokonuje nabycia swapu stopy procentowej vanilla (kod ISIN XS0000000003) od
firmy inwestycyjnej Y za referencyjng kwote 100 000 000 GBP w systemie obrotu M. Dzier wygasniecia
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swapu przypada na 21 pazdziernika 2025 r. W uproszczeniu przyjmuje sie, ze spread kontraktu swap
WYynosi zero.

Firma inwestycyjna X pfaci 1,8655% w ujeciu potrocznym (Dni faktyczne/365F), a firma inwestycyjna Y
ptaci 6-miesieczny GBP-LIBOR w ujeciu pétrocznym (Dni faktyczne/365F).

Spread kontraktu swap wynosi ,0”.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci
Zgtoszenie

Firma
inwestycyjnej X

instrumentu

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej X
transakcje
7 Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
nabywcy inwestycyjnej X
16 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy
zbywcy inwestycyjnej Y
30 | llos¢ ,100000000”
31 | Waluta ilosci ,GBP”
33 | Cena ,0”
34 | Waluta ceny
36 | System Kod
identyfikacyjny
segmentu rynku
{MIC} systemu
obrotu M
41 | Kod identyfikacyjny {ISIN} instrumentu

Format XML

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<Ild>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="GBP">100000000</NmnlVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>0</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Id>XS0000000003</Id>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>
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Cena zgtoszona w polu 33 pownna by¢ zgodna z wartoscig dla statej stopy w danych referencyjnych
instrument.

5.35.7 Towarowe instrumenty pochodne

5.35.7.1 Opcja poza systemem obrotu (OTC) na kontrakt terminowy ETC

Przyktad 113

Firma inwestycyjna X dokonuje nabycia 100 amerykanskich barierowych opcji kupna na kontrakty Corn
Futures z gorng barierg aktywujgcg. Cena wykonania wynosi 168 EUR, a dzien wygasniecia przypada
na 30 sierpnia 2018 r. Pojedynczy kontrakt na opcje uprawnia nabywce do jednego kontraktu Corn
Futures.

Wyptacona premia wynosi 0,95 EUR.
Instrumentem bazowym kontraktu na opcje barierowg jest kontrakt terminowy typu future bedacy
przedmiotem obrotu na Euronext w Paryzu za cene 170 EUR. Jednostka transakcji kontraktu Corn

Futures wynosi 50 ton, a kod ISIN kontraktu to FRO000000000.

Bariera jest ustanowiona na poziomie 172 EUR (kontrakt na opcje staje sie skuteczny tylko wtedy, gdy

cena bazowego kontraktu terminowego typu future osiggnie poziom barierowy).

Kod CFI opcji barierowej to HTFBBC a kontrakt musi by¢ rozliczony w gotowce..

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci
Zgtoszenie

Firma
inwestycyjnej X

Format XML

4 Kod identyfikacyjny <Tx>
podmiotu {LEI} firmy <New>
realizujgcego inwestycyjnej X
transakcje
30 | llosé ,100” <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP
33 | Cena ,0,95” ty>
34 | Waluta ceny LEUR”
36 | System XXXX” <Tx>
41 | Kod identyfikacyjny m<Qt S
nstrument <Unit>100</Unit>
42 Petna nazwa ~UPANDIN </Qty>
instrumentu BARRIER <Pric>
OPTION ON <Pric>
EURONEXT <MntryVal>
CORNFUTURES Amt Ccy="EUR">0.95</Amt>
CONTRACT </<Mrr1?ryVa)|/> .
B | e (oFI coce
. </Pric>
46 | Mnoznik ceny ,1”
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47 | Kod instrumentu {ISIN} Corn <TradVn>XXXX</TradVn>
bazowego Future </Tx>
50 | Rodzaj opciji ,CALL” <FinInstrm>
51 | Kurs wykonania ,168” <Othr>
52 | Waluta kursu ., <FinInstrmGnlAttrbts>
wykonania -EUR <FullNm>UP AND IN BARRIER
53 | Spos6b wykonania AMER” OPTION ON EURONEXT CORN FUTURES
opeji » CONTRACT</FuliINm>
55 | Dzien wygasnigcia ,2018-08-30" oSSIETPROCAT CN</ClssicmTp>
56 | Rodzaj dostawy ~CASH”

<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-08-30</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>FR0O000000000</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<OptnTp>CALL</OptnTp>
<StrkPric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">168</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</StrkPric>

<OptnExrcStyle>AMER</OptnExrcStyle>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

Instrumentem bazowym opcji barierowej jest kontrakt Corn Futures, a zatem w polu 47 nalezy podac
identyfikator kontraktu Euronext Corn Futures.

Pola dotyczace danych referencyjnych instrumentu w zgtoszeniu transakcyjnym zawierajg opis opcji
barierowej.

5.35.7.2 Kontrakt na uprawnienia do emis;ji

Przyktad 114

Firma inwestycyjna X dokonuje nabycia 3000 unijnych uprawnienn do emisji po 7,50 EUR na rynku
regulowanym European Energy Exchange (MIC XEEE).

Kod ISIN instrumentu to DEOOOA1DKQ99.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?
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Wartosci Zgltoszenie

Firma inwestycyjna X

instrumentu

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej X
transakcje

30 | llosé ,3000”

33 | Cena ,7,90”

34 | Waluta ceny LEUR”

36 | System Kod identyfikacyjny

segmentu rynku {MIC}
platformy obrotu
41 | Kod identyfikacyjny { ISIN} kontraktu

uprawnien do emis;ji

Format XML

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</Ex
ctgPty>
<Tx>
<Qty>
<Unit>3000</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">7.50</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XEEE</TradVn>
</Tx>
<Finlnstrm>
<Id>DEO00A1DKQ99</Id>
</Finlnstrm>

</New>
<[Tx>

5.35.7.3 Kontrakt terminowy typu future na uprawnienia do emisji

Przyktad 115

Firma inwestycyjna X dokonuje nabycia 5 kontraktéw terminowych typu future na uprawnienia do emis;ji
(1 kontrakt to 1000 uprawnien do emisji CO2) po cenie 7,90 EUR na rynku regulowanym European

Energy Exchange (MIC XEEE).

Kod ISIN kontraktu terminowego typu future na uprawnienia do emisji to DEOOOAOSYVAG.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Zgloszenie

Firma inwestycyjna X

4 Kod identyfikacyjny
podmiotu {LEI} firmy
realizujgcego inwestycyjnej X
transakcje

30 | llosé ol

33 | Cena ,7,90”

34 | Waluta ceny ,EUR”

36 | System Kod identyfikacyjny

segmentu rynku {MIC}
platformy obrotu

Format XML

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</Ex
ctgPty>
<Tx>

“<Qty>
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41

Kod identyfikacyjny
instrumentu

{ISIN} kontraktu typu
future

<Unit>5</Unit>
</Qty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">7.90</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XEEE</TradVn>
</Tx>
<FinIlnstrm>
<|d>DEOOOAOSYVAG6</Id>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

5.35.7.4 Opcja poza systemem obrotu (OTC) na kontrakt terminowy na uprawnienia do emisji w
obrocie gietdowym

Przyktad 116

Firma inwestycyjna X dokonuje nabycia poza systemem obrotu (OTC) 5 europejskich opcji kupna
kontraktow terminowych typu future na uprawnienia do emisji w obrocie gietdowym. Zaptacona premia
wynosi 1,00 EUR , a kontrakt na opcje wygasa 31 grudnia 2018 r. Opcja nie jest przedmiotem obrotu w
systemie obrotu i nie ma kodu ISIN.

Mnoznik ceny (liczba futures w jednym kontrakcie) wynosi 10, a cena wykonania (cena, za ktérg kontrakt
typu future zostat nabyty lub zbyty przy wykonaniu opcji) wynosi 8,00 EUR.

Kontrakt terminowy typu future na uprawnienia do emisji jest przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
European Energy Exchange (MIC XEEE), a kod ISIN to DEOOOAOSYVAG.

Kod CFI opcji kupna to HTFAVC, a kontrakt jest rozliczany w gotowce.

Jak firma inwestycyjna X powinna zgtosi¢ transakcje?

Wartosci Zgtoszenie Format XML
Firma inwestycyjna X
4 Kod identyfikacyjny <Tx>
podmiotu {LEI} firmy <New>
realizujgcego inwestycyjnej X
transakcje
30 llosé¢ .5 <ExctgPty>12345678901234567890</Ex
33 | Cena ,1,00” ctgPty>
34 | Waluta ceny L,LEUR”
36 | System XXXX <Tx>
41 | Kod identyfikacyjn
instrumen)qj " <(<3LtJ);1>it>5</Unit>
42 | Petna nazwa »
instrumentu XXX CALL OPTION </Qty>
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43 | Klasyfikacja <Pric>
instrumentu {CFI code} <Pric>
46 | Mnoznik ceny ,10” <MntryVal>
47 | Kod instrumentu {ISIN} bazowego <Amt Ccy="EUR">1.00</Amt>
bazowego kontraktu terminowego </MntryVal>
typu future </<F/’ Eg?
50 | Rodzaj opcji ~CALL”
51 | Kurs wykonania 8,007 /<Traan>XXXX</Traan>
52 | Waluta kursu » < TX>
) -LEUR <FinInstrm>
wykonania <Othr>
53 gsgjiSOb wykonania ,EURO” <FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>XXX CALL
55 | Dzien wygasniecia ,2018-12-31” OPTION</FullNm>
56 | Rodzaj dostawy »,CASH”

<ClssfctnTp>HTFAVC</ClssfctnTp>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-12-31</XpryDt>
<PricMltplr>10</PricMItplr>
<Undrlyginstrm>
<Othr>
<Sngl>

<ISIN>DEOOOAOSYVAGB</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<OptnTp>CALL</OptnTp>
<StrkPric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">8.00</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</StrkPric>

<OptnExrcStyle>EURO</OptnExrcStyle>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</FinInstrm>

</New>
<[Tx>

Instrumentem bazowym opcji kupna jest kontrakt terminowy typu futures na uprawnienia do emisji, a
zatem w polu 47 nalezy podac¢ kod ISIN kontraktu terminowego typu future.

5.35.8 Obrot ztozony
Art. 12 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 ma zastosowanie tylko wtedy, gdy firma

inwestycyjna realizuje transakcje obejmujacg dwa lub wiecej instrumentéw finansowych (tj. obrét
ztozony). Oznacza to, ze do celdw zgtaszania transakcji uznaje sie, ze transakcja obejmuje dwa lub
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wiecej instrumentow finansowych, jezeli wystepuje jedna transakcja na kilka instrumentéw finansowych
jednoczesnie za jedng cene (np. nabycie jednego ,kontraktu w ramach krétkiej strategii motyla”
skfadajacego sie z réznych opcji kupna). Wszystkie pola, ktére nie zostaty wyswietlone w przyktadzie
nalezy wypetni¢ w odniesieniu do obrotu ztozonego (np. strategie i produkty strukturyzowane), a nie w
odniesieniu do konkretnych skfadnikéw.

Przyktad 117

Firma inwestycyjna X chce stworzy¢ krotkg strategie motyla polegajgcag na dwéch krotkich opcjach
kupna 1075 instrumentéw finansowych i jednej dtugiej opcji kupna 2150 instrumentéw finansowych.
Wprowadza dwa zbycia i jedno zlecenie nabycia do systemu obrotu Eurex, gdzie sg one realizowane
jako jedna transakcja strategiczna z jedng cena.

Wartosci Wartosci Wartosci
Zgtoszenie #1 Zgtoszenie #2 Zgtoszenie #3
2 Numer referencyjny
transakgji 89127 89128 89129
4 | Kod identyfikacyjny {LEI} firmy {LEI} firmy {LEI} firmy

podmiotu realizujgcego

inwestycyjnej X

inwestycyjnej X

inwestycyjnej X

transakcje
7 Kod identyfikacyjn LEI} centralnego ' LEI} centralnego
nabywcy yikacyny { kc})ntrahentag {LEI} firmy X { kintrahentag
16 | Kod identyfikacji zbywcy {LEI} firmy {LEI} centralnego {LEI} firmy
inwestycyjnej X kontrahenta inwestycyjnej X
30 | llosé ,1075” ,2150” ,1075”
33 | Cena 40" 2407 ,40”
36 | System Kod identyfikacyjny | Kod identyfikacyjny | Kod identyfikacyjny
segmentu rynku segmentu rynku segmentu rynku
{MIC} platformy {MIC} platformy {MIC} platformy
obrotu obrotu obrotu
40 | Numer identyfikacyjny
skfadnika obrotu ,12345” ,12345” ,12345"
ztozonego
Format XML:

Zgtoszenie #1

<Tx>
<New>
<Tx|d>89127</Txld>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>CCPCCPCCPCCPCCPC
CPCC</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>

Zgloszenie #2

<Tx>
<New>

Zgtoszenie #3 |

<Tx>
<New>

<Txld>89128</TxId>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>

<TxId>89129</Txld>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>CCPCCPCCPCCPCCPC
CPCC</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
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<ld> <AcctOwnr> <ld>
<ld>
<LEI>12345678901234567890 <LEI>12345678901234567890
</LEI> <LEI>CCPCCPCCPCCPCCPC | </LEI>
</ld> CPCC</LEI> </ld>
</AcctOwnr> </ld> </AcctOwnr>
</Sellr> </AcctOwnr> </Sellr>
</Sellr>
<Tx> <Tx>
<Tx>
<Qty> <Qty>
<Unit>1075</Unit> <Qty> <Unit>1075</Unit>
</Qty> <Unit>2150</Unit> </Qty>
<Pric> </Qty> <Pric>
<Pric> <Pric> <Pric>
<MntryVal> <Pric> <MntryVal>
<Amt <MntryVal> <Amt
Ccy="...">40</Amt> <Amt Ccy="...">40</Amt>
</MntryVal> Ccy="...">40</Amt> </MntryVal>
</Pric> </MntryVal> </Pric>
</Pric> </Pric> </Pric>
<TradVn>XEUR< </Pric> <TradVn>XEUR<
[TradVn> <TradVn>XEUR< [TradVn>
[TradVn>
<CmplIxTradCmpntld>12345</ <CmplIxTradCmpntld>12345</
CmplIxTradCmpntld> <CmplIxTradCmpntld>12345</ | CmplxTradCmpntld>
</Tx> CmplIxTradCmpntld> </Tx>
<[Tx>
</New> </New>
</Tx> </New> </Tx>
</Tx>

Przyktad 118

Firma inwestycyjna X dokonuje zbycia 10 kontraktow terminowych typu future na obligacje na Eurex
Bonds (XEUR), a réwnoczesnie dokonuje nabycia takiej samej liczby niemieckich bazowych obligacji
rzgdowych. Sktadniki tej transakcji sg czescia transakcji strategicznej (obrét bazowy) i majg jedna cene
wynoszacg 20 EUR.

Kod ISIN kontraktu terminowego typu future na obligacje to DEOO00000000, a kod ISIN obligaciji
bazowej to DEO0O00000001.

Transakcje nalezy zgtosi¢ w dwoéch oddzielnych zgtoszeniach, przy czym kazde z tych zgtoszen
powinno odzwierciedla¢ transakcje dotyczaca jednego z instrumentéw finansowych sktadajgcych sie na
strategie. Obydwa zgtoszenia transakcji muszg byé powigzane wewnetrznym kodem, ktéry nalezy
poda¢ w polu 40, przy czym kod jest jeden dla zgtoszen transakcji dotyczgcych tej samej strategii.

Zgtoszenia transakcji przedstawione ponizej sg zgtoszeniami wylgcznie z perspektywy firmy
inwestycyjnej X.

Wartosci Zgtoszenie #1  Wartosci Zgtoszenie

#2
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4 Kod identyfikacyjny podmiotu {LEI} firmy {LEI} firmy
realizujgcego transakcje inwestycyjnej X inwestycyjnej X
7 Kod identyfikacyjny nabywcy {LEI} centralnego {LEI} firmy

kontrahenta inwestycyjnej X
16 | Kod identyfikacji zbywcy {LEI} firmy {LEI} centralnego
inwestycyjnej X kontrahenta
30 | llosé ,10” ,1000000”
33 | Cena ,20” ,20”
34 | Waluta ceny .EUR” LEUR”
36 | System Kod identyfikacyjny Kod identyfikacyjny

segmentu rynku {MIC}
platformy obrotu

segmentu rynku {MIC}
platformy obrotu

40 | Numer identyfikacyjny sktadnika
obrotu ztozonego

,12345”

,12345”

41 | Kod identyfikacyjny instrumentu

{Bond Futures contract
ISIN}

{Bond ISIN}

Format XML.:

Zgtoszenie #1

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>CCPCCPCCPCCPCCPCCPCC</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<Qty>
<Unit>10</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">20</Amt>
</MntryVal>
</Pric>

</Pric>
<TradVn>XEUR</TradVn>

| Zgtoszenie #2

<Tx>
<New>

>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<Qty>
</Qty>
<Pric>

<Pric>
<MntryVal>

</Pric>
</Pric>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty

<LEI>12345678901234567890</LEI>

<LEI>CCPCCPCCPCCPCCPCCPCC</LEI>

<Unit>1000000</Unit>

<Amt Ccy="EUR">20</Amt>
</MntryVal>

<TradVn>XEUR</TradVn>
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<CmplIxTradCmpntld>12345</CmplxTradCmpnt | <CmplIxTradCmpntld>12345</CmplxTradCmpnt

Id> Id>
</Tx> <[Tx>
<FinInstrm> <FinInstrm>
<Id>DEO0000000000</Id> <Id>DE0000000001</ld>
</FinInstrm> </Finlnstrm>
</New> </New>
</Tx> <[Tx>

6 Wytyczne w  zakresie przechowywania danych
dotyczacych zlecen

Czesc¢ | — Zasady ogdlne

6.1 Zakres wymogow w zakresie przechowywania danych dotyczgcych
Zlecen

Zgodnie z art. 25 ust. 2 wymogi w zakresie przechowywania danych dotyczacych zlecen majag
zastosowanie do wszystkich operatorow systemow obrotu w odniesieniu do ,wszystkich zleceh
obejmujacych instrumenty finansowe zgtaszanych za posrednictwem jego systemow”.

Wymogi majg zastosowanie do ,zlecen”, w tym zlecen aktywnych, nieaktywnych, zawieszonych,
posrednich i przekierowanych, a takze zlecen zmienionych, anulowanych lub odrzuconych. Majg
réwniez zastosowanie do firm i orientacyjnego kwotowania.

6.2 Czionkowie lub uczestnicy systemu obrotu

W MIFID Il i MiFIR znajdujg sie przepisy odnoszace sig¢ do ,cztonka lub uczestnika” systemu obrotu.
Znaczenie ,systemu obrotu” zostato zdefiniowane w art. 4 ust. 1 lit. 24 MIFID Il i obejmuje ono rynki
regulowane, wielostronne platformy obrotu (MTF) i zorganizowane platformy obrotu (OTF). Nalezy
jednak doprecyzowac, co oznacza ,cztonek lub uczestnik” systemu obrotu na potrzeby art. 50 MiFID Il
i art. 25 ust. 2 MiFIR.

Terminy ,cztonek” i ,uczestnik” sg zazwyczaj uzywane w kontekscie rynkéw regulowanych i MTF. W pkt
16 preambuty MiFID uscislono, ze ,0soby majgce dostep do rynkéw regulowanych lub MTF zwane sg
cztonkami lub uczestnikami. Terminy te mogg by¢ uzywane zamiennie.”

Jednak w odniesieniu do OTF stosuje sie odmienng metodologie odzwierciedlajgcg fakt, ze
zobowigzania klientéw wynikajgce z MiFID odnosza sie do operatorow OTF w przeciwiehstwie do
operatorow MTF i rynkéw regulowanych. Na przykiad art. 18 ust. 7 MiFID stanowi, ze MTF i OTF
powinny mie¢ ,co najmniej trzech cztonkéw lub uzytkownikéw wykazujgcych sie znacznym stopniem
aktywnos$ci”, natomiast art. 20 zawiera zakaz wykonywania zlecen klientéow OTF w oparciu o kapitat
wiasny OTF. W obu przypadkach termin ,uzytkownik” i ,klient” sg uzywane zamiennie w odniesieniu do
OTF, a w konsekwencji sg traktowane analogicznie do terminéw ,cztonek” lub ,uczestnik”.

241



*

« esma

*

Majac na uwadze, ze OTF wchodzg w zakres rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, oraz majgc
na uwadze potrzebe spdjnego stosowania wymogoéw MiFID [I/MiFIR w odniesieniu do réznych rodzajéw
systemow obrotu, terminy ,czionek lub uczestnik” w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/580 (przechowywanie danych dotyczgcych zlecen) i rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/574 (synchronizacja zegaréw) nalezy uznac¢ za obejmujace klientéw lub uzytkownikow OTF.

6.3 Kod identyfikacyjny klienta (pole 3)

Kod identyfikacyjny klienta (pole 3) jest uzywany do identyfikaciji klienta czionka lub uczestnika. W polu
3 nalezy podac jedynie LEI lub {NATIONAL_ID}, w zaleznosci od przypadku, bezposredniego klienta
cztonka lub uczestnika systemu obrotu. Obowigzek zachowania kodu identyfikacyjnego klienta (pole 3)
nie wigze sie z wymogiem przechowywania przez system obrotu numeru identyfikacyjnego klienta
koncowego ani innych numeréw identyfikacyjnych posrednikéw tworzacych fancuch od bezposredniego
klienta cztonka lub uczestnika po klienta koncowego. Ponizszy wykres przeptywow ilustruje powyzsze
wyjasnienie: klient cztonka lub uczestnika systemu obrotu jest firmg inwestycyjng 1.

- Member or Participant Trading Venue
End Client Investment Firm 1 of Trading Venue

End client Klient kohcowy

Investment Firm 1 Firma inwestycyjna 1

Member of Participant of Trading | Czlonek uczestnika systemu obrotu
Venue

Trading Venue System obrotu

Operatorzy systemow obrotu powinni zazgdaé identyfikatora klienta bezposredniego klienta od swojego
cztonka lub uczestnika i wpisac ten numer identyfikacyjny klienta w polu 3.

Jezeli numer identyfikacyjny klienta nie zostanie uzyskany w czasie sktadania zlecenia operatorowi
systemu obrotu, operator powinien jak najszybciej otrzymaé brakujgcy numer identyfikacyjny klienta,
jednak nie pdzniej niz na koniec nastepnego dnia roboczego po dniu ztozenia zlecenia.

W przypadku klientow system obrotu powinien sprawdzi¢, czy podany kod identyfikacyjny nie zawiera
oczywistych btedéw ani opuszczeh.

6.3.1 Woypetnianie pola 3 (Kod identyfikacyjny klienta) w przypadku zlecenh zbiorczych

W przypadku zastosowania alokacji, jezeli klienci zostali zidentyfikowani przed przekazaniem zlecenia
cztonkowi lub uczestnikowi systemu obrotu do wykonania, lecz zlecenia kilku klientéw zostaty
zagregowane przez cztonka lub uczestnika systemu obrotu, operator systemu obrotu musi poda¢ w polu
3 domysiny kod referencyjny ,AGGR”.
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6.3.2 Woypetnianie pola 3 (Kod identyfikacyjny klienta) w przypadku oczekujgcych
alokaciji

W wyjatkowym przypadku alokacji oczekujgcej w czasie sktadania zlecenia, jezeli majgce zastosowanie
przepisy krajowe dopuszczajg alokacje zlecenia po jego ztozeniu, operator systemu obrotu wstawia w
polu 3 domysiny kod referencyjny ,PNAL” w odniesieniu do takiego zlecenia. Odpowiedni operator
systemu obrotu nie musi nastepnie podawa¢ numeru identyfikacyjnego klienta w momencie alokacji
Zlecenh do poszczegdlnych klientow.

6.4 Broker niebiorgcy udziatu w wykonaniu zlecenia (pole 6)

Dziatalno$¢ brokera niebiorgcego udziatu w wykonaniu zlecenia rézni sie od DEA, o ktérym mowa w
art. 4 pkt 41 MiFID Il. Zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. d) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580
oraz informacjami w polu 6, ustuga ta pojawia sie, jezeli czionek lub uczestnik systemu obrotu (broker
niebiorgcy udziatu w wykonaniu zlecenia) przesyta zlecenie do systemu obrotu w imieniu i na rzecz
innego cztonka lub uczestnika systemu obrotu.

Przyktad 119

Firma inwestycyjna X skfada zlecenie realizacji transakcji w systemie obrotu M za posrednictwem
brokera niebiorgcego udziatu w wykonaniu zlecenia firmy inwestycyjnej Y w imieniu klienta Z.

Standardy i formaty
szczeg6tow zlecenia, ktére nalezy
stosowaé przy przekazywaniu
wiasciwemu organowi na jego zadanie

Opis
(w stosownym

stosownych danych dotyczacych przypadku)

zlecenia

Sekcja A — Wskazanie wtasciwych stron

Wskazanie podmiotu, ktory {LEI} firmy inwestycyjnej X bedacej
przekazat zlecenie cztonkiem systemu obrotu M

2 DEA FALSE

3 Kod identyfikacyjny klienta {NATIONAL ID} osoby fizycznej Z

Broker niebiorgcy udziatu

w wykonaniu zlecenia {LEI} firmy inwestycyjnej Y

Sekcja B — Charakter, w jakim zawarto transakcje, oraz zapewnianie ptynnosci

Firma inwestycyjna X
AOTC dziata w imieniu klienta
Z

Charakter, w jakim zawarto
transakcje
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6.5 Status zlecenia (pole 33)

Pole statusu zlecenia powinno by¢ puste w przypadku anulowania, odrzucenia, wygasniecia oraz
catkowicie zrealizowanych zdarzen, poniewaz nie znajdujg sie one juz w arkuszu zlecen systemu
obrotu.

6.6 Okres i godzina waznosci (pole 12)

i. W przypadku zleceh ,wykonaj natychmiast albo anuluj’ (Immediate-or-Cancel) oraz
~wykonaj w catosci albo anuluj” (Fill-or-Kill) pole 12 nalezy pozostawi¢ puste (zob. pole 10
- Okres waznosci). Pola 12 nie wypetnia sie, poniewaz tego rodzaju zlecenia powinny byé
wykonane bezzwtocznie po wprowadzeniu do arkusza zlecen (albo catkowicie, w przypadku
Zlecen ,wykonaj w catosci albo anuluj”, albo w mozliwie jak najwiekszej ilosci, w przypadku
Zlecen ,wykonaj natychmiast albo anulu;j”).

ii. Jezeli chodzi o kategorie ,Inne”, odniesienie do znacznikéw daty i czasu ,innych” rodzajéw
okresOw waznosci oznacza kazdy inny typ okresu waznosci, ktéry nie zostat szczegdtowo
wymieniony w polu 10 (Okres waznosci). W takim przypadku w pole 10 nalezy wpisac
niepowtarzalny czteroliterowy kod, ktéry odpowiada temu szczegélnemu typowi okresu
waznosci, a pole 12 powinno by¢ wypetnione.

6.7 Wskaznik ,pasywne lub agresywne” (pole 44)

Pole to nalezy wypetniaé jedynie w przypadku wykonania, ktére nastepuje w czasie notowan ciggtych,
a w przeciwnym razie powinno pozosta¢ puste. Dzieje sie tak dlatego, Zze zlecenie nie bytoby ani
pasywne, ani agresywne w okresach wyznaczania kursu jednolitego.

6.8 Nadany przez system obrotu kod identyfikacyjny transakcji (TVTIC)
(pole 48)

Zgodnie z art. 12 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580 ,operatorzy systemoéw obrotu
przechowujg indywidualny kod identyfikacyjny transakcji (TVTIC) dla kazdej transakcji bedacej
wynikiem petnego lub czesciowego wykonania zlecenia zgodnie z polem 48.

W konsekwenciji operatorzy systemu obrotu zawsze powinni generowac ,nadany przez system obrotu
kod identyfikacyjny transakc;ji” (TVTIC) w odniesieniu do kazdej transakcji zrealizowanej w ich systemie
obrotu, ktéra wynika ze zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego ztozonego do ich systemu. W
przedstawionych powyzej okolicznosciach operator systemu obrotu powinien zgtosi¢ odpowiednio
wiasciwy kod TVTIC, wypetniajgc pole 48.

6.9 Numer kolejny (pole 15)

Numer kolejny jest uzywany do wskazywania, ktére zdarzenie nastgpito najpierw w systemie obrotu,
jezeli dwa wydarzenia zostaty opatrzone takim samym znacznikiem czasu. System obrotu powinien
zapewnic, ze kazde z konkretnych zdarzen, ktére zostaty wymienione w polu 21 na podstawie kolumn
tresci i formatu, otrzyma numer kolejny. Fazy obrotu wymienione w sekcji 6.13.9 zostajg uchwycone
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przez wydarzenie ,zmiana statusu w wyniku operacji rynku” wymienione w polu 21. Z tego wzgledu
systemy obrotu powinny wpisa¢ numer kolejny w przypadku zmiany faz obrotu.

Niektore systemy obrotu mogg wspotpracowaé z mechanizmami do wielokrotnego zestawiania w celu
wywazenia obcigzenia w swoich systemach. W takim przypadku kolejna liczba powinna byc¢
niepowtarzalna w odniesieniu do kazdego zdarzenia i spdjna dla wszystkich zdarzen w mechanizmie
zestawiania.

llustrujg to nastepujace przyktady:
nieprawidtowe uzycie, w ktérym numer kolejny dotyczy wytgcznie pojedynczego arkusza zlecen,

nieprawidtowe uzycie, w ktérym numer kolejny pojawia sie jako niepowtarzalny numer w podziale na
zlecenie,

prawidtowe uzycie numeru kolejnego.

W przyktadach 77 i 78 ponizej, pojedynczy mechanizm zestawiania systemu obrotu zawiera wiecej niz
jeden arkusz zlecen, a wiele zdarzen wystagpito w obu arkuszach zlecen.

Przyktad 120: nieprawidtowe uzycie, w ktérym numer kolejny dotyczy wytacznie pojedynczego arkusza
zlecen

Chodzi o sytuacje, w ktdérej numer kolejny dotyczy wytacznie pojedynczego arkusza zlecen. Jest to
nieakceptowalne, poniewaz oznacza, ze witasciwy organ nie bylby w stanie skonsolidowaé zdarzen,
ktére majg miejsce w arkuszach zlecen wielokrotnych w tym samym mechanizmie zestawiania. Na
przyktad: zdarzenia konsolidujgce w tym samym instrumencie finansowym w ramach widocznego i
ukrytego arkusza zleceh.

Prawidtowe numery kolejne to 1, 2, 3 ,4 ,5 ,6,7.

Nowe
zlecenie,
modyfikacja
zlecenia,

. Numer
anulowanie Kod

Kod arkusza kolejny
(pole 15) Data i godzina

Zlecenia, . identyfikacyjn
. zlecen (pole .
odrzucenie 17) y zlecenia
Zlecenia, (pole 20)
czesciowe
lub catkowite
wykonanie
(pole 21)

NEWO Arkuszlz'ece” ABC 1 2018-03-07T08:30:26.5489217
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NEWO Arkuszzz'ece" GHI 1 2018-03-07T08:30:26.5489367
CHME Arkuszlz'ece” ABC 2 2018-03-07T08:30:26.5987217
NEWO Arkuszzz'ece" TUV 2 2018-03-07T08:30:26.598731Z
NEWO Arkuszlz'ece” DEF 3 2018-03-07T08:30:26.9756217
CAME Arkuszlz'ece” ABC 4 2018-03-07T08:30:27.025489Z
CAME Arkuszlz'ece” DEF 5 2018-03-07T08:30:27.025489Z

Przykiad 121: Nieprawidtowe uzycie, w ktérym numer kolejny pojawia sie jako niepowtarzalny numer w
podziale na zlecenie,

W niniejszym przypadku numer kolejny jest niepowtarzalnym numerem nie w ramach mechanizmu
zestawiania, lecz w ramach kazdego zlecenia.

Prawidtowe numery kolejne to 1, 2, 3 4 ,5.

Nowe
Zlecenie,
modyfikacja
Zlecenia,
. Kod :
anulowanie . . . Numer Data i
. identyfikacyjn . .
zlecenia, _ kolejny godzina
. y zlecenia
odrzucenie
Zlecenia,
czesciowe
lub catkowite
wykonanie
(pole 21)

Komentarz

(pole 15) (pole 9)

(pole 20)

Numer kolejny dotyczy jedynie
zlecenia, tak aby kazde

2018-03- wydarzenie dotyczace zlecenia
NEWO ABC 1 07T08:30:26.5 | otrzymywato wiekszy numer
489217 kolejny. Nie jest to prawidiowe,

poniewaz  numer  kolejny
powinien by¢ niepowtarzalny w
przypadku kazdego zdarzenia i
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spojny ze wszystkimi innymi
zdarzeniami.
2018-03-
CHME ABC 2 07T08:30:26.5
987217
2018-03- Poniewaz jest to inne zlecenie
NEWO DEF 1 07T08:30:26.9 | numer kolejny znéw biegnie od
756217 cyfry 1.
2018-03-
CAME ABC 3 07T08:30:27.0
254897
Znacznik czasu jest taki sam,
jak w poprzednim zdarzeniu.
Jezeli jednak wiasciwy organ
CAME DEF 2 07T08:30:27.0 | POr#adku rosnacym, Wowcze
mozna odnie$¢ wrazenie, ze
254897 . . .
zdarzenie to mialo miejsce
przed zdarzeniem
bezposrednio  wymienionym
powyzej, lecz tak nie jest.

Przykiad 122: Prawidtowe uzycie numeru kolejnego

W niniejszym przyktadzie zaktada sie, ze wszystkie zdarzenia znalazty sig¢ w tym samym arkuszu zlecen,
a system obrotu posiada mechanizm zestawiania.

Nowe
zlecenie,
modyfikacja

zlecenia,
Kod

anulowanie . . : [
identyfikacyjn Numer Delal

y zlecenia kolejny (pole

zlecenia,
odrzucenie
Zlecenia,
czesciowe
lub catkowite
wykonanie
(pole 21)

odzina
9 Komentarz

15)
(pole 20) (pole9)

2018-03- Numer kolejny jest generowany

NEWO ABC 25897 07T08:30:26. | w arkuszach zleceh systemu
5489217 obrotu. Z tego wzgledu numer

kolejny moze by¢ wiekszy o 1,
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jezeli uwzglednione zostang
zdarzenia w  pojedynczym
arkuszu zlecen.
Numer kolejny wzrdst o wiecej
niz 1, poniewaz mechanizm
2018-03- wyszuki\./vania. przetworzyt inne
CHME ABC 26589 07T08:30:26. | 2darzenia w innych arkuszach
5087217 z!ecen, jednak wcigz Je§t
niepowtarzalny, pozytywnie
zintegrowany w  porzadku
malejgcym.
2018-03-
NEWO DEF 26751 07T08:30:26.
9756217
2018-03-
CAME ABC 27465 07T08:30:27.
0254897
Znacznik czasu jest taki sam,
jak w poprzednim zdarzeniu.
2018-03- Numer kolejny  umozliwia
CAME DEF 27466 07T08:30:27. | wtasciwemu organowi okreslic,
0254897 ze zdarzenie to miato miejsce
po zdarzeniu w wierszu
powyze;j.

6.10 Okres waznosci (pole 10)

6.10.1 Oznaczenie ,wazne przez dzien” (DAVY)

Przyktad 123

W dniu 16 stycznia 2018 r. firma inwestycyjna X skfada zlecenie realizacji transakcji w systemie obrotu
M z oznaczeniem ,wazne przez dzieh” (DAVY).

Standardy i formaty szczego6téow zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu
wiasciwemu organowi na jego zadanie

stosownych danych dotyczacych zlecenia
Sekcja D — Okres waznosci i ograniczenia dotyczace zlecenia
10 | Okres waznosci DAVY

12 | Data i godzina okresu waznosci 2018-01-16T23:59:59.9999997
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6.10.2 Potgczenie oznaczen dwoch okreséw waznosci: Wazne po dacie (GADV) i
wazne do daty (GTDV)
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Przyktad 124

W dniu 16 stycznia 2018 r., o godz. 10:05:32.278932 (UTC) firma inwestycyjna X sktada zlecenie
realizacji transakcji w systemie obrotu M z oznaczeniami ,wazne po dacie” (GADV) i ,wazne do daty”
(GTDV). W momencie sktadania zlecenia okres waznosci powinien mie¢ oznaczenie GADV, a data i
godzina okresu waznosci powinny przypadac¢ na 19 stycznia 2018 r. z godzing zapisang jako 00:00:00
(z utamkami sekund zapisanymi jak w art. 50 MiFID II) lub jako poczatek transakcji w tym systemie
obrotu (zdarzenie 1). W dniu 19 stycznia 2018 r. okres waznosci powinien mie¢ oznaczenie GDTV, a
data i godzina okresu waznosci powinny przypada¢ na 13 lutego 2018 r. z godzing zapisang jako
23:59:59 (z utamkami sekund zapisanymi jak w art. 50 MiFID II) (zdarzenie 2).

Zdarzenie 1:  zlozenie zlecenia realizacji transakcji

Standardy i formaty szczegé6téw zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu
stosownych danych dotyczacych zlecenia
wtasciwemu organowi na jego zadanie

N Pole

Sekcja C — Data i godzina
9 DamigodZina | 201801-16T100532.2789327 |

Sekcja D — Okres waznosci i ograniczenia dotyczace zlecenia

10 | Okres waznosci GADV

12 | Data i godzina okresu waznosci 2018-01-19T00:00:00.000001Z%
Nowe zlecenie, modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia, odrzucenie

21 . P . NEWO
Zlecenia, czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

33 | Status zlecenia INAC3

Zdarzenie 2:  zlecenie staje sie aktywne

Standardy i formaty szczegé6téw zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu
stosownych danych dotyczacych zlecenia
wilasciwemu organowi na jego zadanie

N Pole

Sekcja C — Data i godzina

o Damigodzna 2016-01-19T00:00:00.0000012*

Sekcja D — Okres waznosci i ograniczenia dotyczace zlecenia

Okres waznosci GTDV

Data i godzina okresu waznosci 2018-02-13T23:59:59.9999997
Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

% Lub wpisa¢ dowolny znacznik czasu przed rozpoczeciem transakcji lub otwarciem fazy ustalania kursu
jednolitego.

% Przy skfadaniu zlecenia w systemie obrotu zlecenie jest nieaktywne ze wzgledu na okres waznosci GADV.

% Lub wpisa¢ dowolny znacznik czasu przed rozpoczeciem transakcji lub otwarciem fazy ustalania kursu
jednolitego.
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Nowe zlecenie, modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia, odrzucenie

21 . . . CHMO?*
Zlecenia, czesciowe lub catkowite

wykonanie

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia
33 | Status zlecenia ACTI

6.11 Dziatalno$¢ z zakresu zapewniania ptynnosci (pole 8)

Dziatalnos¢ czionkéw lub uczestnikow systemdw obrotu z zakresu zapewniania ptynnosci przebiega
zazwyczaj zgodnie z jednym z nastepujgcych trzech scenariuszy:

a) cztonek lub uczestnik wykorzystuje transakcje algorytmiczng w celu realizowania strategii
animowania rynku i, w konsekwencji, zawiera porozumienie z systemem obrotu na podstawie art.
17 iart. 48 MiFID II:

b) czlonek lub uczestnik prowadzacy dziatalno$¢ z zakresu zapewniania ptynnosci (ktora nie jest
uwzgledniania jako strategia animowania rynku na podstawie art. 17 MiFID Il) realizuje transakcje
na wiasny rachunek na podstawie porozumienia z emitentem w systemie obrotu;

C) czionek lub uczestnik prowadzacy dziatalno$¢ z zakresu zapewniania ptynnosci wykonuje
zlecenia w imieniu klientéw na podstawie porozumienia z emitentem lub w systemie obrotu.

Dziatalnos¢ z zakresu zapewniania ptynnosci wymieniona w lit. a) i ¢) musi znalez¢ odzwierciedlenie w
zapisach systemu obrotu przez wiasciwe wypetnienie pola 7 (Charakter, w jakim zawarto transakcje),
pola 8 (Dziatalnos¢ z zakresu zapewniania ptynnosci) i pola 3 (Kod identyfikacyjny klienta), jezeli
wykonuje zlecenia w imieniu klientéw.

Przyktad 125

Standardy i formaty szczegé6toéw zlecenia,
Scenariusz ktore nalezy stosowac przy przekazywaniu
stosownych danych dotyczacych zlecenia

wiasciwemu organowi na jego zadanie
Sekcja B — Charakter, w jakim zawarto transakcje oraz zapewnianie
plynnosci

Dziatalnosé, o o
ktérej mowa w lit, | |- charakter, wjakim DEAL
2) zawarto transakcje
8. Dziatalnos¢ z zakresu
true

zapewniania ptynnosci

Sekcja B — Charakter, w jakim zawarto transakcje oraz zapewnianie

ptynnosci

% Aktywacja zlecenia jest postrzegana jako zmiana statusu ze wzgledu na operacje rynkowe.
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_ B 7. Charakter, w Jak.lm DEAL
Dziatalnosé, o zawarto transakcje
ktérej mowa w lit.
b) 8. Dziatalnos$¢ z zakresu frue
zapewniania ptynnosci
Sekcja A — Wskazanie wiasciwych stron
3. Kod identyfikacyjny {LEI} lub {NATIONAL_ID}
klienta
Dziatalnosé, B Sekcja B — Charakter, w jakim zawarto transakcje oraz zapewnianie
ktorej mowa w lit. | ci/ilesie]
c)

7. Charakter, w jakim

zawarto transakcje ACTC

8. Dziatalnos¢ z zakresu

. - true
Zapewniania piynnosm

Czes¢ Il - Scenariusze

6.12 Legenda

O ilew

konkretnym scenariuszu nie wskazano inaczej, nastepujgce informacje podstawowe majg

zastosowanie do wszystkich scenariuszy przedstawionych w czesci Il:

Firma inwestycyjna X (LEI: 12345678901234567890) jest cztonkiem lub uczestnikiem systemu
obrotu M.

Firma inwestycyjna Y (LEl: ABCDEFGHIJKLMNOPQRST) réwniez jest czionkiem Iub
uczestnikiem systemu obrotu M.

Kod MIC segmentu systemu obrotu to ,XMIC”.

Czas op6znienia od bramki do bramki w systemie obrotu M wynosi mniej niz 1 milisekunda.
Kod ISIN instrumentu finansowego to: XX0000000000

Kod identyfikacyjny zlecenia to: 123456789ABC

Kod w arkuszu zlecen w systemie obrotu M to: XYZ9876

Kod identyfikacyjny transakcji w systemie obrotu wygenerowany przez system obrotu M to:
ABC123456
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Dodatkowo wszystkie pola w tabeli pdl rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580 sg
obowigzkowe. Pola pozostawia sie puste tylko wtedy, gdy nie majg znaczenia dla konkretnego
wydarzenia. Na przyktad pole 14 ,priorytet wedtug kryterium wielkosci” nie ma znaczenia dla arkusza
zlecen dotyczacego priorytetu wedlug czasu i ceny i nie nalezy go wypetiac. W przykiadach
skoncentrowano sie tylko ta tych polach, ktére wymagajg objasnienia. Bez wzgledu na schemat
techniczny, w jakim dane sg przekazane (np. XML, CSV itp.), jezeli dane pole moze pozostac puste,
informacje nalezy podac w taki sposoéb, aby wiasciwy organ mégt stwierdzi¢, ze dane pole pozostawiono
puste.

6.13 Arkusz zlecen z centralnym limitem

Wytyczne dotyczace arkusza zlecen z centralnym limitem obejmujg nastepujgce scenariusze:
a) Podsekcja 6.14.1: Nowe zlecenia/Anulowanie zlecen/Modyfikacja zlecen
b) Podsekcja 6.14.2: Dodatkowy limit ceny
¢) Podsekcja 6.14.3: Klasyfikacja zlecenia typu iceberg z limitem ceny
d) Podsekcja 6.14.4: Zlecenia typu peg
e) Podsekcja 6.14.5: Klasyfikacja zlecenia stop
f) Podsekcja 6.14.6: Zlecenia przekierowane
g) Podsekcja 6.14.7: Klasyfikacja zlecen strategicznych
h) Podsekcja 6.14.8: Zmiana priorytetu

i) Podsekcja 6.14.9: Fazy obrotu
6.13.1 Nowe zlecenia/Anulowanie zlecen/Modyfikacja zlecenh (pole 21)

6.13.1.1 Otrzymanie nowego zlecenia

Nawet jezeli zlecenie jest wykonywane w momencie wprowadzenia do arkusza zlecen, pierwsze
zdarzenie, ktore nalezy zgtosi¢ to ,nowe zlecenie”.

Przyktad 126

W dniu 16 stycznia 2018 r. firma inwestycyjna X skfada zlecenie kupna z limitem ceny (zakup 1000
udziatéw instrumentu finansowego po 80,00 EUR) w systemie obrotu M. Informacje otrzymano za
pomocg mechanizmu zestawiania zlecen systemu obrotu M o godz. 08:05:32.278932 (UTC).

Standardy i formaty szczego6tow zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu

N Pol
= stosownych danych dotyczacych zlecenia

wiasciwemu organowi na jego zadanie

Sekcja C — Data i godzina

9 Data i godzina 2018-01-16T08:05:32.278932Z
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Sekcja F — Kod identyfikacyjny zlecenia

16 | Kod MIC segmentu XMIC

17 | Kod arkusza zlecen XYZ9876

18 Kod identyfikacyjny instrumentow XX0000000000
finansowych

19 | Data otrzymania 2018-01-16

20 | Kod identyfikacyjny zlecenia 123456789ABC

Nowe zlecenie, modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia, odrzucenie

21 . P . NEWO
Zlecenia, czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja H — Rodzaj zlecenia

22 | Rodzaj zlecenia Limit ceny

23 | Klasyfikacja rodzaju zlecenia LMTO

Sekcja |l - Ceny

24 Umitcey g

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 | Oznaczenie zlecenia kupna-sprzedazy BUYI
36 | Poczatkowa ilo$¢ 1000
37 | Pozostata ilosé, w tym ukryta 1000
38 | llod¢ wyswietlana 1000
39 | llos¢ bedaca przedmiotem transakgc;ji 0

6.13.1.2 Modyfikacja zlecenia przez cztonka lub uczestnika

Przyktad 127

W dniu 16 stycznia 2018 r. firma inwestycyjna X wprowadza modyfikacje ceny (zmiany na 81,00 EUR)
wspomnianego wyzej zlecenia w systemie obrotu M (kupno 1000 udziatéw ISIN XX0000000000 po
80,00 EUR). Informacje o modyfikacji otrzymano za pomocg mechanizmu zestawiania zlecen systemu
obrotu M o godz. 14:47:55.179524 (UTC). Wniosek o modyfikacje zlecenia zlozyt klient firmy
inwestycyjnej X.

Standardy i formaty szczeg6téw zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu
stosownych danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego zadanie

Pole

Sekcja C — Data i godzina

9 | Dataigodzina 2018-01-16T14:47:55.179524Z

Sekcja F — Kod identyfikacyjny zlecenia
Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie
Nowe zlecenie, modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia, odrzucenie
Zlecenia, czesciowe lub catkowite
wykonanie
Sekcja H — Rodzaj zlecenia
22 | Rodzaj zlecenia Limit ceny
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23 | Klasyfikacja rodzaju zlecenia LMTO
Sekcja |l - Ceny

24 Umiceny g0

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 | Oznaczenie zlecenia kupna-sprzedazy BUYI
36 | Poczatkowa ilo$¢ 1000
37 | Pozostata ilos¢, w tym ukryta 1000
38 | llos¢ wyswietlana 1000
39 | llos¢ bedaca przedmiotem transakgciji 0

6.13.1.3 Zlecenie wykonane czesciowo

Przyktad 128

Zmienione zlecenie obejmujgce 1000 udziatdbw o kodzie ISIN XX0000000000 po 81,00 EUR (zob.
podsekcja powyzej) zostato wykonane czesciowo (200 udziatéw o kodzie ISIN XX0000000000 po 81,00
EUR) tego samego dnia, tj. 16 stycznia 2018 r. 0 godz. 14:48:11.544378 (UTC).

Standardy i formaty szczegé6téw zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu
stosownych danych dotyczacych zlecenia

Pole

witasciwemu organowi na jego zadanie
Sekcja C — Data i godzina

o Damigodzma | 2016-01-16T14:48:11.5443762

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie

Kod identyfikacyjny zlecenia 123456789ABC
Nowe zlecenie, modyfikacja zlecenia,

21 anulowanie zI’ec.:enia, odrzuceni.e PARF
Zlecenia, czesciowe lub catkowite
wykonanie
Rodzaj Zlecenia Limit ceny
Klasyflkaqa rodzaju zlecenia LMTO
Limit ceny 81,00
Cena transakcyjna 81,00
Oznaczenie zlecenia kupna-sprzedazy BUYI

36 Poczagtkowa ilos¢ 1000

37 | Pozostata ilosé 800

38 | llos¢ wyswietlana 800

39 | llos¢ bedaca przedmiotem transakgc;ji 200

48 !\ladany przgz system otjrotu kod ABC123456
identyfikacyjny transakcji

6.13.1.4 Zlecenie wykonane w catosci
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Przyktad 129

Zlecenie wykonane czesciowo i dotyczgce pozostatej ilosci 800 udziatdw o kodzie ISIN XX0000000000
po 81,00 EUR (zob. podsekcja powyzej) zostato wykonane w catosci (800 udziatéw o kodzie ISIN
XX0000000000 po 81,00 EUR) tego samego dnia, tj. 16 stycznia 2018r. o godz. 14:
50:20.379545(UTC).

Standardy i formaty szczegétow zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu
stosownych danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego zadanie

N Pole

Sekcja C — Data i godzina
9 Damigodna | 201801-16T14:50203795452 |

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie

20 | Kod identyfikacyjny zlecenia 123456789ABC
Nowe zlecenie, modyfikacja zlecenia,
21 anquvYanie zI’ec':enia, odrzuceni.e FILL
Zlecenia, czesciowe lub catkowite

wykonanie

Sekcja H — Rodzaj zlecenia

22 | Rodzaj zlecenia Limit ceny
23 | Klasyfikacja rodzaju zlecenia LMTO
Sekcja |l — Ceny

24 | Limit ceny 81,00
28 | Cena transakcyjna 81,00

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 | Oznaczenie zlecenia kupna-sprzedazy BUYI

36 | Poczatkowa ilos¢ 1000

37 | Pozostata ilosé 0

38 | llos¢ wyswietlana 0

39 | llos¢ bedaca przedmiotem transakciji 800

48 Nadany przez system obrotu kod ABC789000

identyfikacyjny transakcji

6.13.1.5 Anulowanie zlecenia

Przyktad 130

W dniu 18 stycznia 2018 r. 0 godz. 14:12:34 (UTC) firma inwestycyjna X sktada wniosek o anulowanie
Zlecenia sprzedazy w odniesieniu do 2000 udziatéw o kodzie ISIN XX0000000000 po 50,00 EUR w
systemie obrotu M. Informacje o anulowaniu otrzymano za pomocg mechanizmu zestawiania zlecen
systemu obrotu M o godz. 14:12:34.112856 (UTC). Wniosek o anulowanie zlecenia ztozyt klient firmy
inwestycyjnej X.

Standardy i formaty szczegé6tow zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu
stosownych danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego zadanie

N Pole

Sekcja C — Data i godzina
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9 Data i godzina 2018-01-18T14:12:34.112856Z
Sekcja F — Kod identyfikacyjny zlecenia

Kod identyfikacyjny zlecenia 987654321ABC

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie
Nowe zlecenie, modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia, odrzucenie

21 . . . CAME
Zlecenia, czesciowe lub catkowite
wykonanie

22 | Rodzaj zlecenia Limit ceny

23 | Klasyfikacja rodzaju zlecenia LMTO

Sekcja |l - Ceny

50,00

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 | Oznaczenie zlecenia kupna-sprzedazy SELL
33 | Status zlecenia¥

36 | Poczatkowa ilos¢ 2000
37 | Pozostata ilosé 0
38 | llos¢ wyswietlana 0
39 | llo$¢ bedgca przedmiotem transakc;ji 0

6.13.2 Dodatkowy limit ceny (pole 25)

Przyktad 131

System obrotu M oferuje funkcjonalno$¢ w trakcie zamykania fazy ustalania kursu jednolitego, jezeli
Zlecenie z limitem ceny moze zosta¢ wprowadzone z limitem ceny, ktory jest maksymalng ceng kupna
lub minimalng ceng sprzedazy oraz mozliwos¢ dodatkowego limitu ceny, ktéry jest minimalng ceng
kupna lub maksymalng cena sprzedazy. W systemie obrotu M ten rodzaj zlecenia bedzie traktowany
jako zlecenie aktywne bez wzgledu na to, czy cena papieru wartosciowego wykracza poza ceny
minimalne i maksymalne. Zlecenie kupna zostaje ztozone w systemie obrotu M z maksymalng ceng
kupna wynoszacg 100 EUR i dodatkowym minimalnym limitem ceny kupna na poziomie 95 EUR.

Standardy i formaty
szczeg6tow zlecenia, ktére

nalezy stosowac przy Opis

(w stosownym przypadku)

przekazywaniu wiasciwemu
organowi na jego zadanie
stosownych danych
dotyczacych zlecenia

%7 Nie nalezy wypetniac jak w sekcji 6.5.
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Sekcja H — Rodzaj zlecenia

W zaleznosci od specyfikacji

22 | Rodzaj zlecenia Zlecenie dopasuj
wiasnych systemu.
23 Klasyf|!<ac1a rodzaju LMTO
Zlecenia
Sekcja | — Ceny
24 | Limit ceny 100
25 | Dodatkowy limit ceny 95

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 Oznaczenie zlelcema BUYI
kupna-sprzedazy

Zlecenie  jest aktywne w
odniesieniu do zamykania fazy
ustalania kursu jednolitego, lecz
zostanie wykonane tylko wtedy,
gdy kurs rownowagi mieéci sie w
przedziale 95-100 EUR.

33 | Status zlecenia ACTI

6.13.3 Klasyfikacja zlecenia typu iceberg z limitem ceny

Przyktad 132

W dniu 7 marca 2018 r. 0 godz. 10:10:32.652758 (UTC) firma inwestycyjna X wprowadza limit ceny typu
iceberg na wykonanie zlecenia w systemie obrotu M. Zlecenie polega na zakupie fgcznie 150 udziatéw
po 100,00 EUR. Zlecenie typu iceberg jest ustalone w taki sposob, ze ilos¢ 50 udziatdéw pojawia sie w
arkuszu zlecen, natomiast pozostate 100 udziatéw pozostaje ukryte dla uczestnikéw rynku (zdarzenie
1).

Czternascie sekund po jego wprowadzeniu do arkusza zlecen w systemie obrotu M zlecenie typu
iceberg zostaje wykonane w odniesieniu do catej widocznej ilosci (50 udziatéw) (zdarzenie2).

W nastepstwie czesciowego wykonania zlecenia typu iceberg widoczna ilos¢ zostaje bezzwiocznie
uzupetniona. W takim przypadku w systemie obrotu M dodaje sie 3 mikrosekundy, aby odzwierciedli¢

niewielkie opdznienie w systemach systemu obrotu M (zdarzenie 3).

Zdarzenie 1.  zlecenie jest wprowadzane do arkusza zlecen

Standardy i formaty
szczego6tow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny
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13 | Znacznik czasu priorytetu | 2018-03-07T10:10:32.652785Z
Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

oo | Kodidentyfikacyjny 123456789ABC
zlecenia

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,

modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,
21 . . NEWO
odrzucenie zlecenia,

czesciowe lub catkowite

wykonanie
Sekcja H — Rodzaj zlecenia
22 | Rodzaj zlecenia 5 Zgodnie z klasyfikacja wtasng

systemu obrotu M

Klasyfikacja rodzaju
Zlecenia
Sekcja | — Ceny

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

LMTO

23

32 Oznaczenie zlef:enla BUY]
kupna-sprzedazy

33 | Status zlecenia ACTI

36 |Poczgtkowa ilo$¢ 150

37 Pozostata ilos¢, w tym 150
ukryta

38 | llos¢ wyswietlana 50

Zdarzenie 2:  zlecenie typu iceberg zostaje wykonane w zakresie catej widocznej ilosci

Standardy i formaty
szczego6tow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina
Transakcja nastepuje 14 sekund

Data i godzina 2018-03-07T10:10:46.652785Z | po wprowadzeniu do arkusza
Zlecen

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Znacznik czasu priorytetu | 2018-03-07T10:10:32.652785Z

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

zlecenia

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

259



Nowe zlecenie,

modyfikacja zlecenia,
21 anulowanie zlecenia, PARF Zlecenie  zostaje  czesciowo
odrzucenie zlecenia, uzupetnione
czesciowe lub catkowite

wykonanie

Sekcja | — Ceny

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

33 | Status zlecenia ACTI
36 |Poczatkowa ilos¢ 150 Brak zmian
37 Pozostata ilos¢, w tym 100
ukryta
Uzupetnienie  widocznej ilosci
38 | llos¢ wyswietlana 0 powinno znalezc
odzwierciedlenie w nastepnym
wydarzeniu
39 llos¢ be.daca ) 50
przedmiotem transakciji
Nadany przez system
48 | obrotu kod ABC123456
identyfikacyjny transakcji

Zdarzenie 3: widoczna ilos¢ zlecenia typu iceberg zostaje uzupetniona

Standardy i formaty
szczegotow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wilasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Po uzupetnieniu zlecenie typu
iceberg zostaje opatrzone nowym
13 | Znacznik czasu priorytetu | 2018-03-07T10:10:46.652788Z | znacznikiem czasu priorytetu (tj.
datg i godzing uzupetnionego
zdarzenia

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

oo | Kodidentyfikacyjny 123456789ABC
zlecenia

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,
21 | modyfikacja zlecenia, REMA
anulowanie zlecenia,

Zastgpione w wyniku operac;ji
rynku (automatycznie).
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*

odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite

wykonanie
33 | Status zlecenia ACTI
36 | Poczgtkowa ilos¢ 150 Brak zmian
37 Pozostata ilos¢, w tym 100 Brak zmian
ukryta
38 |llo$¢ wyswietlana 50

6.13.4 Zlecenia typu pegs=

Przyktad 133

W dniu 7 marca 2018 r. 0 godz. 10:10:32.652785 (UTC) firma inwestycyjna skfada zlecenie kupna typu
peg do wykonania w systemie obrotu M. Podczas skfadania zlecenia makler okresla, ze:

- ilos¢ jest réwna 150 jednostkom bez ukrytej jednostki;

- zlecenie zostaje przypisane do najlepszej oferty w systemie obrotu;

- ZzZlecenie zostaje przypisane do oferty cenowej na poziomie nieprzekraczajgcym 100,10 EUR (4.
jezeli oferta cenowa jest wyzsza niz 100,10 EUR, wéwczas zlecenie typu peg pozostanie w
granicy 100,10 EUR).

System obrotu M obstuguje zlecenie typu peg w nastepujgcy sposob:

Zlecenie zostaje sklasyfikowane z najnizszym priorytetem.

Zlecenie zostaje przypisane do najlepszej oferty cenowej z opdznieniem 50 ms.

Stan arkusza zlecen “ przed ztozeniem zlecenia w systemie obrotu M

BID ASK
llos¢ Limit ceny | Limit ceny |llos¢
100 99,99 100,03 100
100 99,98 100,05 100
100 99,95 100,08 100
100 99,90 100,10 100

38 Na potrzeby ponizszego przyktadu zlecenie typu peg jest zleceniem kupna lub sprzedazy podanej ilosci
instrumentéw finansowych z limitem ceny podanym w celu sledzenia punktu ceny w arkuszu zlecen systemu obrotu.
% Opdznienie wynika z technicznej koniecznosci specyficznej dla kazdego systemu obrotu, kitéry proponuje
Zlecenie typu pegged (ta informacja nie jest zazwyczaj podawana do wiadomosci publicznej).

4 W przypadku kazdej przedstawionej ponizej tabeli dwie lewe kolumny (,BID”) pokazujg zlecenia kupna udziatéw,
ktore juz wystepujg w arkuszach zlecen, natomiast dwie prawe kolumny (,ASK”) pokazujg zlecenia sprzedazy
udziatéw, ktore juz istniejg w arkuszach zlecen.
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100 99,80 100,15 100
100 99,75 100,20 100

Zdarzenie 1:  zlecenie zostaje wprowadzone do arkusza zleceh systemu obrotu M

Stan arkusza zlecen systemu obrotu M w momencie wprowadzenia zlecenia

BID ASK
llos¢ Limit ceny | Limit ceny | llo$¢
100 99,98 100,05 100
100 99,95 100,08 100
100 99,90 100,10 100
100 99,80 100,15 100
100 99,75 100,20 100

Z arkusza zleceh systemu obrotu M wynika, ze zlozone zlecenie typu peg automatycznie taczy sie z
innymi zleceniami o najlepszej ofercie cenowej (poczgtkowy limit ceny to 99,99 EUR).

Standardy i formaty
szczego6tow zlecenia, ktore
nalezy stosowacé przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Zlecenie typu peg zostaje
sklasyfikowane z najnizszym
priorytetem. Pole  znacznika
13 | Znacznik czasu priorytetu | 2018-03-07T10:10:32.652785Z | czasu priorytetu nalezy jednak
wypetnic  w  celu ustalenia
priorytetu miedzy réznymi
zleceniami typu peg.

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

oo | Kodidentyfikacyjny 123456789ABC
Zlecenia

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,
odrzucenie zlecenia,

21 NEWO
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czesciowe lub catkowite
wykonanie
22 | Rodzaj zlecenia P Zgodnie z klasyfikacja wifasna
systemu obrotu M
— . Zlecenie peg jest zleceniem z
23 Klasyflk acja rodzaju LMTO limitem ceny, ktére ulega
Zlecenia o
automatycznej zmianie
24 | Limit ceny 99,99
57 Limit ceny zlecenia typu 100,10
pegged
32 Oznaczenie zle.cenla BUYI
kupna-sprzedazy
33 | Status zlecenia ACTI
36 | Poczatkowa ilo$¢ 150
37 Pozostata ilos¢, w tym 150
ukryta
38 | llos¢ wyswietlana 150 Brak ukrytej ilosci
Zdarzenie 2:  limit ceny zlecenia typu peg zmienia sie w nastepstwie wprowadzenia nowego zlecenia

do arkusza zlecen

O godz. 10:10:45.685975 (UTC) do arkusza zlecen wprowadzono zlecenie kupna 200 udziatéw ,wazne
przez dzien” po cenie 100,00 EUR. Zlecenie nie jest przedmiotem transakcji i pozostaje widoczne w
arkuszu zlecen. Jednak 50 milisekund pézniej zlecenie typu peg z limitem ceny zostaje zestawione z
ostatnio wprowadzonym limitem ceny zlecenia kupna.

Stan arkusza zlecen w systemie obrotu M

BID ASK
llos¢ Limit ceny | Limit ceny |llos¢
100 99,99 100,05 100
100 99,98 100,08 100
100 99,95 100,10 100
100 99,90 100,15 100
100 99,80 100,20 100
100 99,75
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Standardy i formaty
szczegotoéw zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina

Zlecenie zostaje zestawione z
Data i godzina 2018-03-07T10:10:45.735975 Z | nowo wprowadzonym zleceniem
po uptywie 50 milisekund
Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Znacznik czasu priorytetu | 2018-03-07T10:10:32.735975Z

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

gp | Kodidentyfikacyjny 123456789ABC
Zlecenia

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,

Zastgpione w wyniku operacji
rynku. Limit ceny zlecenia typu

21 . . REMA peg zostaje  automatycznie
odrzucenie zlecenia, S
. . zmieniony przez system systemu
czesciowe lub catkowite
. obrotu
wykonanie
Sekcja |l — Ceny
24 Limit ceny 100,00 Limit ceny zostaje zestawiony z

nowg najlepszg ofertg

Limit ceny zlecenia typu

27 pegged

100,10 Bez zmian

Zdarzenie 3: nowe zlecenie kupna z limitem ceny zostaje wprowadzone do arkusza zlecen za
maksymalng cene 100,15 EUR i nie zostaje wykonane w catosci.

O godz. 10:10:59.256789 (UTC) zostaje wprowadzone zlecenie z limitem ceny ,wazne przez dzien” na
zakup 600 akcji za 100,15 EUR. Zlecenie jest przedmiotem transakcji obejmujgcej 100 akcji
odpowiednio za cene 100,03 EUR, 100,05 EUR, 100,08 EUR, 100,10 EUR oraz 100,15 EUR. Pozostata
ilos¢ (100) zostaje w arkuszu zlecen. Po uptywie 50 milisekund od ostatniego wykonania limit ceny
zlecenia typu peg zostaje zmieniony w wyniku operacji rynku ze 100,00 EUR na 100,10 EUR: limit ceny
Zlecenia typu peg nie moze by¢ wiekszy, poniewaz makler ustalit limit ceny na 100,10 EUR.

Stan arkusza zlecen w systemie obrotu M

BID ASK
llos¢ Limit ceny | Limit ceny |llos¢
100 100,15 100,20 100
200 100,00
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Standardy i formaty
szczegotow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina

9 |Dataigodzina | 2018-03-07T10:10:59.306789Z | 50 ms po ostatnim wykonaniu

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Znacznik czasu priorytetu | 2018-03-07T10:10:32.652785Z

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

oo | Kodidentyfikacyjny 123456789ABC
zlecenia

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,

Zastgpione w wyniku operacji
rynku. Limit ceny zlecenia typu

21 . . REMA peg  zostaje  automatycznie
odrzucenie zlecenia, S
. . zmieniony przez system systemu
czesciowe lub catkowite
. obrotu M
wykonanie
Sekcja | — Ceny
i Limit ceny zostaje ustalony na
24 Limit ceny 100,10 100,10 (jak podano w polu 27)
27 Limit ceny zlecenia typu 100,10 Bez zmian

pegged

6.13.5 Klasyfikacja zlecenia stop

Przyktad 134

W dniu 7 marca 2018 r., 0 godz. 10:05:32.652785 (UTC) firma inwestycyjna sktada zlecenie kupna stop
na 150 akcji w systemie obrotu M. Zlecenie zostaje ustawione tak, ze uruchamia sie, kiedy udziat jest
przedmiotem obrotu po cenie 100,02 EUR lub wyzszej. Po aktywowaniu zlecenie jest realizowane:

- wwariancie A: zlecenie rynkowe (bez limitu ceny) oraz;
- wwariancie B: a limit order (z limitem ceny ustalonym na 101,00 EUR).

Okres waznosci zlecenia to ,wazne dopdki nie anulowano”, co oznacza, ze zlecenie pozostanie w
arkuszu zlecen do czasu, az zostanie aktywowane lub anulowane.
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Zdarzenie 1: zlecenie zostaje wprowadzone do arkusza zlecen systemu obrotu M

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

20

Znacznik czasu priorytetu

Kod identyfikacyjny
Zlecenia

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,
odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Standardy i formaty

szczegotoéw zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego

zadanie

2018-03-07T10:05:32.652785Z

Sekcja F — Kod identyfikacyjny zlecenia

123456789ABC

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie

NEWO

Sekcja H — Rodzaj zlecenia

4 w wariancie A

Opis
(w stosownym przypadku)

Poniewaz  zlecenie  zostalo
wiasnie wprowadzone do arkusza
Zlecen znacznik czasu priorytetu
odpowiada dacie i godzinie
wprowadzenia. Znacznik czasu
priorytetu zlecenia STOP nalezy
oceni¢ wzgledem innych zlecen
STOP

Zgodnie z klasyfikacjg wtasng

zlecenia

Sekcja | — Ceny

22 | Rodzaj zlecenia oraz
o systemu obrotu
S w wariancie B
23 Klasyfikacja rodzaju STOP

[Blank] w wariancie A

24 | Limit ceny oraz
101,00 w wariancie B

26 | Limit aktywacji 100,02
Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 Oznaczenie zle.cenia BUYI

kupna-sprzedazy
33 | Status zlecenia INAC
36 | Poczatkowa ilos¢ 150
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Zdarzenie 2:  uczestnik rynku dokonuje nabycia 20 akcji po cenie 100,02 EUR w systemie obrotu M,
co uruchamia zlecenie Stop

Standardy i formaty
szczegotow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych

Opis

t k
danych dotyczacych zlecenia (w stosownym przypadku)

wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Sekcja C — Data i godzina

Zdarzenie uruchamiajgce
nastepuje 23 sekundy po
otrzymaniu zlecenia stop przez
system obrotu.

9 Data i godzina 2018-03-07T10:05:55.652785Z

Sekcja D — Okres waznosci i ograniczenia dotyczace zlecenia

»~Wykonaj natychmiast albo anuluj

10 | Okres waznosci IoCcvV (Immediate-Or-Cancel)’

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie
Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
o1 | anulowanie zlecenia, TRIG Aktywowane

odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja H — Rodzaj zlecenia

Po aktywowaniu typ zlecenia nie

29 | Rodzai zlecenia 4 w wariancie A zmienia  sie, jednak jego
J S w wariancie B klasyfikacja (pole 23) ulega
zmianie.
. . Po aktywowaniu zlecenie stop
23 Klasyfikacja rodzaju LMTO powinno zosta¢ sklasyfikowane

zlecenia . . o
jako zlecenie z limitem.

Sekcja | — Ceny
[Blank] w wariancie A
24 | Limit ceny oraz

101,00 w wariancie B

Pole ceny stop musi byc
wypetnione, nawet jezeli nie
26 | Limit aktywaciji 100,02 zostanie uwzglednione po
zmianie statusu na ,ACTI” w polu

w
w

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia
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*

Jezeli zlecenie stop zostanie
33 | Status zlecenia ACTI aktywowane, status zmienia sie
na ,aktywne”.

6.13.6 Zlecenia przekierowane

Przyktad 135

W dniu 7 marca 2018 r. o godz. 10:05:32 (UTC) firma inwestycyjna X skifada zlecenie kupna z limitem
ceny do wykonania w systemie obrotu M. Zlecenie polega na zakupie 150 akcji po 100,02 EUR. Przy
skfadaniu zlecenia w systemie obrotu M makler precyzuje, ze zlecenie powinno zosta¢ przekierowane
do innego systemu obrotu (system obrotu N), jezeli nie moze by¢ zrealizowane w systemie obrotu M
albo w catosci (wariant A), albo czesciowo (wariant B). W kazdym wariancie wolumen nieobjety obrotem
(w wariancie A) lub wolumen pozostaty (w wariancie B) zlecenia zostaje przekierowany do systemu
obrotu N.

Zlecenie przekierowane zostaje czesciowo wykonane w systemie obrotu N. Transakcja w systemie
obrotu N zostaje zapisana w systemach systemu obrotu M.

W obu wariantach makler precyzuje rowniez, ze w przypadku gdy zlecenie nie moze by¢ catkowicie
wypetnione w systemie obrotu N, powinno wréci¢ do systemu obrotu M. Dlatego po czesciowym

wykonaniu w systemie obrotu N zlecenie zostaje reaktywowane w arkuszu zlecen systemu obrotu M.

Na potrzeby przekierowania zlecenia z systemu obrotu M do systemu obrotu N firma inwestycyjna Z,
dziatajgca jako czionek systemu obrotu N, zapewnia ustuge DEA.

Stan arkuszy zlecen * przed ztozeniem zlecenia w systemie obrotu M

Stan arkusza zlecen w systemie obrotu M, Stan arkusza zlecen w systemie obrotu N,

w ktérym zlecenie zostalo poczatkowo do ktérego zlecenie zostanie przekierowane
ztozone
BID ASK
BID ASK llos¢ Limit ceny | Limit ceny | llos¢

llogé Limit Limit llosé 100 99,99 100,01 | 100

ceny ceny 100 99,98 100,03 | 100
100 99,99 100,03 100 100 99.95 100,04 100
100 99,98 100,05 100 100 99,90 100,05 100
100 99,95 100,08 100 100 99,80 100,08 100
100 99,90 100,10 100
100 99,80 100,15 100

“'W przypadku kazdej przedstawionej ponizej tabeli dwie lewe kolumny (,BID”) pokazujg zlecenia kupna udziatéw,
ktore juz wystepujg w arkuszach zlecen, natomiast dwie prawe kolumny (,ASK”) pokazujg zlecenia sprzedazy
udziatéw, ktére juz istniejg w arkuszach zlecen. Do celéw niniejszych wytycznych kazdy limit zlecenia odzwierciedla
tylko jedno zlecenie.
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Zdarzenie 1:  zlecenie zostaje wprowadzone do arkusza zleceh systemu obrotu M

Stan arkusza zlecen systemu obrotu M w momencie wprowadzenia zlecenia

BID ASK
llos¢ Limit ceny | Limit ceny |llos¢
100 99,99 100,05 100
100 99,98 100,08 100
100 99,95 100,10 100
100 99,90 100,15 100
100 99,80

Z arkusza zlecen systemu obrotu M wynika, ze ztozone zlecenie z limitem ceny nie moze zostac
zrealizowane (nie pasuje zupetnie do przeciwnej strony).

Zlecenie powinno zostac¢ ujete w zapisie systemu obrotu M jako nowe zlecenie (zob. sekcja 6.13.1).
Dodatkowo strategia przekierowania (pole 47) powinno zosta¢ wypetnione jako tekst alfanumeryczny
(do 50 znakéw) z zastrzezeniem specyfikacji systemu obrotu M.

Standardy i formaty
szczeg6tow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych

Opis

danych dotyczacych zlecenia (w stosownym przypadku)

wiasciwemu organowi na jego
zadanie
Sekcja J — Dyspozycje dotyczgce zlecenia

Tekst alfanumeryczny (do 50
ROUTING_TO_TVN_ONLY znakow) z zastrzezeniem
specyfikacji systemu obrotu M

Strategia przekierowania

47 .
zlecenia

Zdarzenie 2: zlecenie zostaje przekierowane do systemu obrotu N
W wariancie A

Poniewaz zlecenie nie moze zosta¢ wypetnione po cenie 100,02 EUR w systemie obrotu M po
wprowadzeniu do arkusza zlecen, zlecenie zostaje przekierowane do systemu obrotu N zgodnie z
instrukcjg przekazang przez maklera. W konsekwencji zlecenie zostaje usuniete z arkusza zlecen
systemu obrotu M. Jezeli jednak zlecenie nie moze zosta¢ wykonane w catosci w systemie obrotu N,
niewykonana ilos¢ wraca do arkusza zlecen systemu obrotu M zgodnie z pierwotnymi instrukcjami
maklera.

N Pole Standardy i formaty Opis
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szczegotow zlecenia, ktore (w stosownym przypadku)
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,

21 anulowan.ie zIecenja, CHMO ,,Zmian? sta”tusu w  wyniku
odrzucenie zlecenia, operacji rynku
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Zlecenie zostaje przekierowane

33 | Status zlecenia ROUT do systemu obrotu N.
36 |Poczatkowa ilo$¢ 150 Brak zmian
o Pole odpowiada réwniez ilosci,
Pozostata ilos¢, w tym , . .
37 150 ktéra zostaje przekierowana do
ukryta .
innego systemu obrotu
Przy przekierowaniu do innego
38 | llos¢ wyswietlana 0 systemu obrotu w systemie obrotu

M nie wyswietla sie Zzadna ilo§¢ w
odniesieniu do zlecenia.

W wariancie B

Zlecenie zostato czesciowo wykonane w systemie obrotu M (zakup 25 udziatéw) przed przekierowaniem
do systemu obrotu N pozostatej ilosci (125 udziatdw). Przekierowanie zlecenia po czesciowym
wydarzeniu zostaje odzwierciedlone w zgtoszeniach systemu obrotu M w nastepujgcych polach.

Standardy i formaty
szczego6tow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy

przekazywaniu stosownych Opis

(w stosownym przypadku)

danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie
Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

Zlecenie zostaje
33 | Status zlecenia ROUT PRZEKIEROWANE do systemu
obrotu N.
36 |Poczatkowa ilos¢ 150 Brak zmian
Pozostata ilo$¢, w tym Jest to ilos¢, ktora wcigz
37 125 . .
ukryta pozostaje przedmiotem obrotu po
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* esma
* ;4
* * *
nabyciu 25 udziatéw w systemie
obrotu M
Przy przekierowaniu do innego
ea systemu obrotu w systemie obrotu
38 llos¢ wySwietlana 0 M nie wyswietla sie zadna ilo$¢ w
odniesieniu do zlecenia
llosé bedaca Nabycie 25 udziatéw zostato
39 Q. 4 . zgtoszone w poprzednim
przedmiotem transakciji .
zdarzeniu

W ponizszej tabeli zilustrowano, jak nadchodzace zlecenie przekierowane z systemu obrotu M zostaje
odzwierciedlone w zgtoszeniu systemu obrotu N.

Standardy i formaty
szczego6tow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja A — Wskazanie wlasciwych stron
LEI firmy inwestycyjnej Z bedacej
Wskazanie podmiotu, cztonkiem systemu obrotu N i

ktory przekazat zlecenie | przekazujacej zlecenie w imieniu
systemu obrotu M
2 DEA true
W takim przypadku system obrotu
M jest klientem czionka systemu
. ) . obrotu N (firma inwestycyjna Z).
3 Kod identyfikacyjny {LEI} systemu obrotu M Jezeli pomiedzy nimi jest inny

klienta . . . Lo
posrednik, w polu nie wpisuje sie

identyfikatora LEI systemu obrotu

M.

Sekcja B — Charakter, w jakim zawarto transakcje, oraz zapewnianie ptynnosci

Charakter, w jakim AOTC Firma inwestycyjna Z dziata w

zawarto transakcje imieniu systemu obrotu M.

Sekcja F — Kod identyfikacyjny zlecenia

Kod MIC segmentu systemu
obrotu N

16 | Kod MIC segmentu

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,
21 . . NEWO
odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite

wykonanie

271



Sekcja H — Rodzaj zlecenia
Zgodnie z klasyfikacja wtasng

22 | Rodzaj zlecenia I0C_ORDER
systemu obrotu N

23 KIasyﬁkaqa rodzaju LMTO
Zlecenia

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

33 | Status zlecenia ACTI
150 w wariancie A
36 |Poczatkowa ilos¢ oraz
125 w wariancie B
" 150 w wariancie A
Pozostata ilo$¢, w tym
37 ukryta oraz
125 w wariancie B

Zdarzenie 3: po wprowadzeniu do arkusza zlecen systemu obrotu N zlecenie zostaje czesciowo
zrealizowane

Zlecenie nalezy ujgé w zgtoszeniu systemu obrotu N jako zlecenie czesciowo zrealizowane (zob. sekcja
6.13.1.4). Dodatkowo pole 48 powinno zosta¢ wypetnione, jak nizej:

Standardy i formaty
szczeg6tow zlecenia, ktére
nalezy stosowacé przy
przekazywaniu stosownych

Opis

danych dotyczacych zlecenia (w stosownym przypadku)

wiasciwemu organowi na jego
zadanie
Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia
Nadany przez system
48 | obrotu kod DEF54321
identyfikacyjny transakcji

W wariancie A

Po wprowadzeniu zlecenia do arkusza zlecen systemu obrotu N 100 udziatéw nabyto w systemie obrotu
N. Nabycie w systemie obrotu N nalezy ujg¢ w zgtoszeniu systemu obrotu M dotyczgcego pierwotnego
Zlecenia.

Standardy i formaty
szczeg6tow zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy
przekazywaniu witasciwemu
organowi ha jego zadanie
stosownych danych
dotyczacych zlecenia

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina

9 Data i godzina 2018-03-07T10:05:32.662788Z
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Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,

21 anulowanie zlecenia, PARF Zlecenie  zostaje  czesciowo
odrzucenie zlecenia, uzupetnione
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja | — Ceny

Zlecenie  zostato  czesciowo
28 | Cena transakcyjna 100,01 wykonane po cenie 100,01 w
systemie obrotu N

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

33 | Status zlecenia ROUT Brak zmian
36 |Poczatkowa ilos¢ 150 Brak zmian
37 Pozostata ilos¢, w tym 50
ukryta
38 | llos¢ wyswietlana 0 Jako z'e zlecemf wcigz ma status
.przekierowane”.
39 llos¢ bedaca 100

przedmiotem transakcji

Niniejsze pole powinno by¢ puste,
poniewaz niniejsza transakcja nie
zostata wykonana w systemie
obrotu M

Nadany przez system
48 | obrotu kod
identyfikacyjny transakcji

W wariancie B

Przed przekierowaniem do systemu obrotu N zlecenie zostaje czesciowo wykonane w systemie obrotu
M (nabycie 25 udziatdéw). W konsekwencji zlecenie przekierowane do systemu obrotu N dotyczy jedynie
125 udziatdw. Po uzupetnieniu arkusza zlecen systemu obrotu N zlecenie zostaje czesciowo
zrealizowane (nabycie 100 udziatow).

Transakcja w systemie obrotu N powinna zostaC ujeta w zgloszeniach systemu obrotu M, jak
przedstawiono w poprzedniej tabeli, z wyjgtkiem nastepujgcych pdl.

Standardy i formaty
szczeg6tow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy

przekazywaniu stosownych Opis

(w stosownym przypadku)

danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie
Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia, PARF Zlecenie  zostaje  czesciowo
anulowanie zlecenia, uzupetnione

odrzucenie zlecenia,

21
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czesciowe lub catkowite

wykonanie
Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia
33 | Status zlecenia ROUT
36 | Poczatkowa ilosé 150 Poczgtkowa ilo§¢  pozostaje

niezmieniona w wariancie B
25 udziatéw nabyto w systemie

Pozostata ilos¢, w tym

37 ukryta 25 obrotu M przed przekierowaniem

38 | llos¢ wyswietlana 0

39 llos¢ be.dqca ) 100
przedmiotem transakcji

48 | Nadany przez system Niniejsze pole powinno by¢ puste,
obrotu kod poniewaz niniejsza transakcja nie
identyfikacyjny transakcji zostata wykonana w systemie

obrotu M

Zdarzenie 4: zlecenie zostaje reaktywowane w arkuszu zlecenh systemu obrotu M

Standardy i formaty
szczegotow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia

Opis
(w stosownym przypadku)

witasciwemu organowi na jego
zadanie
Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Zlecenie traci znacznik czasu

priorytetu w momencie
przekierowania do  systemu
obrotu N.

13 | Znacznik czasu priorytetu | 2018-03-07T10:05:32.662791Z . .
Znacznik czasu priorytetu

odpowiada godzinie ponownego
wprowadzenia do arkusza zlecen
systemu obrotu M.

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,

21 anulowan.le zleceﬂla, CHMO ,,Zmlan? sta”tusu w  wyniku
odrzucenie zlecenia, operacji rynku”.
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja |l — Ceny

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia
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W ramach tego zdarzenia

33 | Status zlecenia ACTI Zlecenie staje sie aktywne w
arkuszu zlecen systemu obrotu M.
36 | Poczgtkowa ilos¢ 150 Brak zmian.

D 50 w wariancie A
Pozostata ilo$¢, w tym
37 oraz

ukryta 25 w wariancie B
50 w wariancie A

38 | llos¢ wyswietlana oraz
25 w wariancie B

6.13.7 Klasyfikacja zlecen realizujgcych strategie (pole 46)

6.13.7.1 Funkcjonalno$¢ implied-in

Przyktad 136

Zlecenie firmy inwestycyjnej X

Firma inwestycyjna X zamierza ztozy¢ zlecenie w ramach opciji lipcowej (poziom finansowania 225) w
systemie obrotu M. W dniu 10 marca 2018 r. o godz. 10:07:16.523871 (UTC) firma inwestycyjna X
wprowadza zlecenie bezwarunkowe z lipcowg datg wygasniecia na nabycie 200 opcji kupna z
poziomem wykonania 225 i ceng 13 EUR. Kod lipcowych opcji kupna w arkuszu zlecen systemu obrotu
M to 256718, a kod ISIN to XX1234567890.

Zlecenie firmy inwestycyjnej Y

Inna firma inwestycyjna (firma Y) zamierza ztozy¢ zlecenie w ramach opcji sierpniowej (poziom
finansowania 225) w systemie obrotu M. W dniu 7 marca 2018 r. 0 godz. 10:09:38.981242 (UTC) firma
inwestycyjna Y wprowadza zlecenie bezwarunkowe z sierpniowg datg wygasniecia na nabycie 100 opc;ji
kupna z poziomem wykonania 225 i ceng 15,5 EUR. Kod sierpniowych opcji kupna w arkuszu zlecen
systemu obrotu M to 256735, a kod ISIN to XXABCDEFGHIJ.

Zlecenie implied-in — Opcyjna strategia kalendarzowa

Funkcjonalno$é implied w systemie obrotu M oznacza, ze dwa zlecenia bezwarunkowe generujg
zlecenie implied-in w opcyjnej strategii kalendarzowej. Takie zlecenie implied dotyczy zbycia 100
lipcowo-sierpniowych FCAL po cenie 2,5 EUR. Rynek otrzymuje informacje za posrednictwem
strumienia danych. Kod lipcowo-sierpniowych FCAL 225 w arkuszu zlecen systemu obrotu M to 256786.

Zlecenie firmy inwestycyjnej Z

Firma inwestycyjna Z o identyfikatorze LEI KLMNOPQRST 1234567890 zamierza wprowadzi¢ zlecenie
w tych samych opcyjnych strategiach kalendarzowych. W dniu 7 marca 2018r. o godz.
10:09:56.684251 (UTC) firma inwestycyjna Z wprowadza zlecenie kalendarzowej strategii kupna 100
lipcowo-sierpniowych FCAL 225 po cenie 2,5 EUR. Kod lipcowo-sierpniowych FCAL 225 w arkuszu
zlecen systemu obrotu M to 256786. Zlecenie zostaje bezzwtocznie wykonane wzgledem zlecenia
implied-in, o ktérym mowa powyze;.
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Zdarzenie 1: Zlecenie firmy inwestycyjnej X zostaje wprowadzone do arkusza zlecen

Stan arkusza zlecen*? w momencie wprowadzenia zlecenia (nowe zlecenie zaznaczone na czerwono)

Lipcowa opcja kupna 225 Sierpniowa opcja kupna 225
BID ASK BID ASK
llos¢ Limit ceny | Limit ceny | llo$é llos¢ Limit ceny | Limitceny | llos¢
13,25 100 100 15,25 16,50 100
dE0 LD L0 — 100 | 15,20 16,55 100
100 11,20 13,35 100
100 11.15 100 15,15 16,65 100
Lipcowo-sierpniowy FCAL 225
BID ASK
llos¢ Limit ceny | Limit ceny |llos¢
100 2,00 5,25 100

W przypadku lipcowej opcji kupna 225: Zlecenie bezwarunkowe firmy inwestycyjnej X dotyczy nabycia
200 opcji kupna na lipiec na poziomie finansowania 225 za cene 13 EUR. Kod lipcowej opcji kupna 225
w arkuszu zlecen systemu obrotu M to 256718. W tabeli ponizej zaznaczono gtéwne pola, ktére nalezy
wypehic, jednak nie przedstawiono wszystkich pol:

Standardy i formaty
szczego6tow zlecenia, ktore

nalezy stosowac przy Opis

(w stosownym przypadku)

przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

42 W przypadku kazdej przedstawionej ponizej tabeli dwie lewe kolumny (,BID”) pokazuja zlecenia kupna, ktére juz
wystepujg w arkuszach zlecen, natomiast dwie prawe kolumny (,ASK”) pokazujg zlecenia sprzedazy, ktore juz
istniejg w arkuszach zlecen. Na potrzeby niniejszych wytycznych na kazdym poziomie ceny wystepuje tylko jedno
Zlecenie.
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Sekcja A — Wskazanie wiasciwych stron

1 Wskazanie podmiotu, 12345678901234567890
ktory przekazat zlecenie

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

13 | Znacznik czasu priorytetu

2018-03-07T10:07:16.523871Z

Poniewaz Zlecenie zostato
wiasnie wprowadzone do arkusza
Zlecen znacznik czasu priorytetu
odpowiada dacie i godzinie
wprowadzenia.

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie

15 | Numer kolejny 3758945

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

17 |Kod arkusza zlecen 256718
Kod identyfikacyjny

18 | instrumentow XX1234567890
finansowych

20 Kod idgntyfikacyjny Xj26F458s Niepomarzalny kod zlecenia w
zlecenia systemie obrotu.

Zlecenie jest
momencie

Nawet jezeli
wykonywane w

zlecenia
Sekcja | — Ceny

21 . . NEWO wprowadzenia do arkusza zlecen,
odrzucenie zlecenia, . . ) .
. . pierwsze zdarzenie, ktore nalezy
czesciowe lub catkowite o -
. zgtosic to ,nowe zlecenie
wykonanie
Sekcja H — Rodzaj zlecenia
22 | Rodzaj zlecenia Limit ceny Zgodnie z klasyfikacia wiasng
systemu obrotu.
23 Klasyfikacja rodzaju LMTO

o Umtceny a3

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia
Oznaczenie zlecenia

32 . BUYI
kupna-sprzedazy
33 | Status zlecenia ACTI
36 | Poczatkowa ilosé 200
Pozostata ilos¢, w tym
37 ukryta 200
38 | llos¢ wyswietlana 200
Identyfikacja zlecenia Nie ‘.”ype*f“a Sie, poniewaz
46 owiazanedo ze stratedi Zlecenie nie zostalo jeszcze
powia ¢ 914 wykonane.
Zdarzenie 2:  Zlecenie firmy inwestycyjnej Y zostaje wprowadzone do arkusza zlecen
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Stan arkusza zlecen*®* w momencie wprowadzenia zlecenia (nowe zlecenie zaznaczone na czerwono)

Lipcowa opcja kupna 225 Sierpniowa opcja kupna 225

BID ASK BID ASK
llos¢ Limit ceny | Limit ceny | llo$¢ llos¢ Limit ceny | Limit ceny | llo$¢
200 13,00 13,25 100 100 15,25 *
100 11,25 13,30 100 100 15,20 16,50 100
100 11,20 13,35 100 100 15,15 16,55 100
100 11,15 | 16,65 100
Lipcowo-sierpniowy FCAL 225

BID ASK
llos¢ Limit ceny | Limit ceny | llos¢
100 2,00 5,25 100

W przypadku sierpniowej opcji kupna 225: Zlecenie bezwarunkowe firmy inwestycyjnej Y dotyczy zbycia
100 opcji kupna na sierpieh na poziomie finansowania 225 za cene 15,5 EUR. Kod sierpniowej opc;ji
kupna 225 w arkuszu zlecen systemu obrotu M to 256735. W tabeli ponizej zaznaczono gtéwne pola,
ktére nalezy wypefnié, jednak nie wszystkie:

Standardy i formaty
szczeg6tow zlecenia, ktore
nalezy stosowa¢ przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja A — Wskazanie wtasciwych stron

1 Wskazanie podmiotu, ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
ktory przekazat zlecenie

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Poniewaz zlecenie zostato

2018-03-07T10:09:38.9812427 .
wtasdnie wprowadzone do arkusza

13 | Znacznik czasu priorytetu

W przypadku kazdej przedstawionej ponizej tabeli dwie lewe kolumny (,BID”) pokazuja zlecenia kupna, ktoére juz
wystepujg w arkuszach zlecen, natomiast dwie prawe kolumny (,ASK”) pokazujg zlecenia sprzedazy, ktore juz
istniejg w arkuszach zleceh. Na potrzeby niniejszych wytycznych na kazdym poziomie ceny wystepuje tylko jedno
Zlecenie.
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Zlecen znacznik czasu priorytetu
odpowiada dacie i godzinie
wprowadzenia.

15 | Numer kolejny
Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

17 | Kod arkusza zlecen

3758946

256735

Kod arkusza zlecen systemu
obrotu.

Kod identyfikacyjny
18 |instrumentéw

XXABCDEFGHIJ

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie

finansowych
20 Kod |dgntyf|kacyjny Xj26F459n Nlepomarzalny kod zlecenia w
zlecenia systemie obrotu M.

Nawet jezeli zlecenie jest
wykonywane w momencie

zlecenia

Sekcja | — Ceny

o Umtceny s

21 . . NEWO wprowadzenia do arkusza zlecen,
odrzucenie zlecenia, : . ) .
o . pierwsze zdarzenie, ktore nalezy
czesciowe lub catkowite Ly -
. zgtosic to ,nowe zlecenie
wykonanie
Sekcja H — Rodzaj zlecenia
22 | Rodzaj zlecenia Limit ceny Zgodnie z klasyfikacja wiasng
systemu obrotu M.
23 Klasyfikacja rodzaju LMTO

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

Oznaczenie zlecenia

32 . SELL
kupna-sprzedazy

33 | Status zlecenia ACTI

36 | Poczatkowa ilosé 100

37 Pozostata ilos¢, w tym 100
ukryta

38 | llos¢ wyswietlana 100

Identyfikacja zlecenia

46 . ;
powigzanego ze strategig

Nie wypetlnia sie, poniewaz
Zlecenie nie zostalo jeszcze
wykonane.

Zdarzenie 3: Zlecenie implied-in zostaje wprowadzone do arkusza zlecen
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Stan arkusza zlecern* w momencie wprowadzenia zlecenia implied (howe zlecenie zaznaczone na
czerwono)

Lipcowo-sierpniowy FCAL 225

BID ASK

llos¢ Limit ceny | Limit ceny |llos¢

5,25 100

Lipcowa opcja kupna 225 Sierpniowa opcja kupna 225
BID ASK BID ASK
llosé Limit ceny | Limit ceny | llos¢ llos¢ Limit ceny | Limit ceny |llo$¢
200 13,00 13,25 100 100 15,25 15,50 100
100 11,25 13,30 100 100 15,20 16,50 100
100 11,20 13,35 100 100 15,15 16,55 100
100 11.15 16,65 100

W przypadku arkusza zlecen lipcowo-sierpniowego FCAL 225: Zlecenie implied-in zostaje
wygenerowane przez system obrotu M z dwdch zlecen bezwarunkowych wprowadzonych przez firme
inwestycyjng X i Y w odniesieniu do lipcowych i sierpniowych opcji kupna. Zlecenie implied-in dotyczy
zbycia 100 lipcowo-sierpniowych FCAL po cenie 2,5 EUR. Kod lipcowo-sierpniowego FCAL 225 w
arkuszu zlecen systemu obrotu M to 256786. W tabeli ponizej zaznaczono gtéwne pola, ktére nalezy
wypetni¢, jednak nie przedstawiono wszystkich pél. Pola 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7 i 8 zawsze bedg puste,
poniewaz chodzi o zlecenie implied, ktére zostato wygenerowane przez system obrotu, a nie przez
cztonka/uczestnika.

Standardy i formaty
szczego6tow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

‘ Sekcja C — Data i godzina

‘ Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Poniewaz Zlecenie zostato
wiasnie wprowadzone do arkusza
Zlecen znacznik czasu priorytetu
odpowiada dacie i godzinie
wprowadzenia.

13 | Znacznik czasu 2018-03-07T10:09:38.9812427
priorytetu

4 Na potrzeby niniejszych wytycznych na kazdym poziomie ceny wystepuje tylko jedno zlecenie.
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15 | Numer kolejny 3758947
Sekcja F — Identyfikacja zlecenia
17 Kod arkusza zlecen 256786 Kod arkusza zlecen systemu
obrotu M.
Kod identyfikacyjny XX1234567890, Poniewaz strategie  nie  sg

18 |instrumentéw
finansowych

XXABCDEFGHIJ

instrumentam finansowym, nie
maja ISIN a zatem ISIN, ktére sg
czescig strategii sg tu ujete.

Kod identyfikacyjny

20 .
zlecenia

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,
odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie

21

22 | Rodzaj zlecenia

Xj26F460g

NEWO

Implied

Niepowtarzalny kod zlecenia w
systemie obrotu M.

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

Nawet jezeli zlecenie jest
wykonywane w momencie
wprowadzenia do arkusza zlecen,
pierwsze zdarzenie, ktore nalezy
zgtosi¢ to ,nowe zlecenie”

Sekcja H — Rodzaj zlecenia

Zgodnie z klasyfikacjg wtasng
systemu obrotu.

Klasyfikacja rodzaju

23 .
zlecenia

Sekcja | — Ceny

2 mieen, o5

LMTO

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

Oznaczenie zlecenia

32 . SELL
kupna-sprzedazy
Aby wskazaé, ze chodzi o
33 | Status zlecenia IMPL Zlecenie implied w ramach zlecen
bezwarunkowych.
36 | Poczagtkowa ilos¢ 100
37 Pozostata ilos¢, w tym 100
ukryta
38 | llos¢ wyswietlana 100

Identyfikacja zlecenia
46 | powigzanego ze
strategig

Nie wypetnia sie, poniewaz
Zlecenie nie zostalo jeszcze
wykonane.
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Zdarzenie 4: Zlecenie firmy inwestycyjnej Z zostaje wprowadzone do arkusza zlecen

Stan arkuszy zlecen (nowe zlecenie zaznaczone na czerwono)

Lipcowa opcja kupna 225 Sierpniowa opcja kupna 225
BID ASK BID ASK
llos¢ Limit ceny | Limit ceny | llo$¢ llogé Limit Limit llogé
200 13,00 13,25 100 ceny ceny
100 11,25 13,30 100 100 15,25 15,50 100
100 11,20 13,35 100 100 15,20 16,50 100
100 15,15 16,55 100
100 11,15 16,65
Lipcowo-sierpniowy FCAL 225
BID ASK
llos¢ Limit ceny | Limit ceny |llos¢
2,50 100
100 2,00 5,25 100

W przypadku lipcowo-sierpniowego FCAL 225: Zlecenie strategii kalendarzowej firmy inwestycyjnej Z
obejmuje nabycie 100 lipcowo-sierpniowych FCAL za cene 2,5 EUR. Kod lipcowo-sierpniowego FCAL
225 w arkuszu zlecen systemu obrotu M to 256786. W tabeli ponizej zaznaczono gtéwne pola, ktére
nalezy wypetni¢, jednak nie przedstawiono wszystkich pél:

Standardy i formaty
szczeg6tow zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja A — Wskazanie wtasciwych stron

1 Wskazanie podmiotu,
ktory przekazat zlecenie KLMNOPQRST1234567890

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Poniewaz Zlecenie zostato
wiasnie wprowadzone do arkusza
Zlecen znacznik czasu priorytetu
odpowiada dacie i godzinie
wprowadzenia.

13 | Znacznik czasu priorytetu | 2018-03-07T10:09:56.684251Z

15 | Numer kolejny 3759523

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia
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* esm
* *
* * *
17 | Kod arkusza Zlecen 256786 Kod arkusza zlecen systemu
obrotu M.
Kod identyfikacyjny XX1234567890, ::]Z:‘r'jr‘zztams"?it::r']zow"r': :2
18 | instrumentéw XXABCDEFGHIJ . ym,
. maja ISIN a zatem ISIN, ktére sg
finansowych

czescig strategii sg tu ujete.
Niepowtarzalny kod zlecenia w
systemie obrotu M.

Kod identyfikacyjny
zlecenia

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie
Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,
odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja H — Rodzaj zlecenia

20 Xj26H127¢

Nawet jezeli zlecenie jest
wykonywane w momencie
NEWO wprowadzenia do arkusza zlecen,
pierwsze zdarzenie, ktore nalezy
zgtosic to ,nowe zlecenie”

21

Zgodnie z klasyfikacja wtasng

22 | Rodzaj zlecenia Limit ceny systemu obrotu

Klasyfikacja rodzaju

23 .
zlecenia

LMTO

Sekcja | — Ceny

2 Umteeny 25

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 Oznaczenie zle.cenla BUY]
kupna-sprzedazy
33 | Status zlecenia ACTI
36 | Poczatkowa ilosé 100
37 Pozostata ilos¢, w tym 100
ukryta
38 | llos¢ wyswietlana 100
Identyfikacja zlecenia Nie \_Nype’frua SIS, pqmewaz
46 owiazanedo ze stratedi Zlecenie nie zostalo jeszcze
powia g 913 wykonane.

Zdarzenie 5: Wykonanie w arkuszu zlecen strategii kalendarzowej i zmiany zlecen w kontraktach
bezwarunkowych.

Stan arkusza zlecen* w punkcie wykonania

4 Zlecenia zaznaczone na pomaranczowo podlegajg wykonaniu, co powoduje aktualizacje zlecenia zaznaczonego
na niebiesko i petne wykonanie zlecenia zaznaczonego na fioletowo.
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Lipcowa opcja kupna 225
BID ASK
llos¢ Limit ceny | Limit ceny |llos¢ Sierpniowa opcja kupna 225
100 13,00 13,00 100 ED AEIR
100 1125 13.25 100 llos¢ Limit ceny | Limit ceny |llos¢
100 11,20 13,30 100 —— 15,50 *
100 11,15 1335 100 100 15,25 16,50 100
100 15,20 16,55 100
100 15,15 16,65 100

Lipcowo-sierpniowy FCAL 225
BID ASK

llos¢ Limit ceny | Limit ceny |llos¢

100 2,00 5,25 100

Zlecenie strategii kalendarzowej firmy inwestycyjnej Z obejmujgce nabycie 100 lipcowo-sierpniowych
FCAL za cene 2,5 EUR zostaje wykonane w catosci. W tabeli ponizej zaznaczono gtdwne pola, ktore
nalezy wypei¢, jednak nie wszystkie:

Standardy i formaty
szczeg6tow zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja A — Wskazanie wlasciwych stron

y | \Wskazanie — podmiotu, |\ \\\0BORST1234567890 | Brak zmian
ktéry przekazat zlecenie

Sekcja C — Data i godzina

9 |Dataigodzina | 2018-03-07T10:09:56.684251Z  Godzina tego zdarzenia.

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Nie wypetlnia sie, poniewaz
13 | Znacznik czasu priorytetu Zlecenia zostaly wykonane w
catosci i nie sg dtuzej aktywne.
15 | Numer kolejny 3759539 Kolejny numer tej wiadomosci.
17 |Kod arkusza zlecen 256786 Brak zmian
Kod identyfikacyjny XX1234567890,
18 |instrumentow XXABCDEFGHIJ Brak zmian
finansowych
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czesciowe lub catkowite
wykonanie

g0 Kod - identyfikacyjny Xj26H127¢ Brak zmian
Zlecenia
Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie
Nowe Zlecenie,
modyfikacja Zlecenia,
21 anulowan_le zlecen!a, FILL Zlecenie wykonane w catosci.
odrzucenie Zlecenia,

Oznaczenie zlecenia

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

Sekcja H — Rodzaj zlecenia

22 | Rodzaj zlecenia Limit ceny Brak zmian

23 KIasyﬁk acja rodzaju LMTO Brak zmian
zlecenia

Sekcja | — Ceny

24 | Limit ceny 25 Brak zmian

28 | Cena transakcyjna 25 Cena wykonania.

identyfikacyjny transakcji

32 . BUYI Brak zmian
kupna-sprzedazy
Nie wypetnia sie, poniewaz
33 | Status zlecenia Zlecenie zostato wykonane w
catosci.
36 | Poczatkowa ilos¢ 100 Brak zmian
37 Pozostata flos¢, w tym 0 Pozostata ilo§¢ wynosi obecnie 0.
ukryta
Przedstawiona ilos¢ wynosi 0,
38 | llos¢ wyswietlana 0 poniewaz Zlecenie zostato
wykonane w catosci.
llos¢ bedgca W celu odzwierciedlenia ilosci
39 : - 100 . . .
przedmiotem transakcji bedacej przedmiotem transakdji.
Nie wypetnia sie, poniewaz
46 Identyfikacja zlecenia Zlecenie zostato bezposrednio
powigzanego ze strategig wprowadzone do arkusza zlecen
strategii kalendarzowe.
Nadany przez system Wypetnia sie niepowtarzalnym
48 | obrotu kod TEKXC456GH20 numerem identyfikacyjnym

wykonanej transakcji.

W przypadku zlecenia sprzedazy arkusz zlecen strategii kalendarzowej: Zlecenie implied-in obejmujgce
zbycie 100 lipcowo-sierpniowych FCAL za cene 2,5 EUR zostaje wykonane w catosci. W tabeli ponizej
zaznaczono gtéwne pola, ktore nalezy wypetni¢, jednak nie przedstawiono wszystkich pél. Pola 1, 2, 3,
4,5,6,7i8zawsze bedg puste, poniewaz chodzi o zlecenie implied, ktére zostato wygenerowane przez
system obrotu, a nie przez cztonka/uczestnika.

Standardy i formaty

o . . Opis
szczegotow zlecenia, ktore P

(w stosownym przypadku)

nalezy stosowac przy
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przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Sekcja C — Data i godzina

9 | Dataigodzina | 2018-03-07T10:09:56.684251Z  Godzina tego zdarzenia.

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Znacznik czasu Nie wypetnia sie, poniewaz

13 priorytetu zlecen.ia. .zosta’ry wykonane w
catosci i nie sg dtuzej aktywne.

15 | Numer kolejny 3759540 Kolejny numer tej wiadomosci.
17 | Kod arkusza zlecen 256786 Brak zmian

Kod identyfikacyjny XX1234567890,
18 |instrumentéw XXABCDEFGHIJ Brak zmian

finansowych
20 Kod |d§ntyf|kacyjny Xj26F460g Brak zmian

Zlecenia

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie
Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,
odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite

21 FILL Zlecenie wykonane w catosci.

wykonanie

22 | Rodzaj zlecenia Implied Brak zmian

o3 Klasyfikacja rodzaju LMTO Brak zmian
Zlecenia

24 | Limit ceny 25 Brak zmian

28 | Cena transakcyjna 25 Cena wykonania.

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 Oznaczenie zle.cenla SELL Brak zmian
kupna-sprzedazy

Nie wypetnia sie, poniewaz

33 | Status zlecenia Zlecenie zostato wykonane w
catosci.
36 | Poczatkowa ilos¢ 100 Brak zmian
37 Pozostata ilosc, w tym 0 Pozostata ilos¢ wynosi obecnie 0.
ukryta
Przedstawiona ilos¢ wynosi 0,
38 | llos¢ wyswietlana 0 poniewaz Zlecenie zostato
wykonane w catosci.
llo$¢ bedaca W celu odzwierciedlenia ilosci
39 . . 100 . . .
przedmiotem transakcji bedacej przedmiotem transakcji.
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Identyfikacja zlecenia Wypehjna S.IQ w celu powwlzanle,l
. . odpowiednich Zlecen
46 | powigzanego ze Xj26K983c .
. bezwarunkowych,  ktére byty
strategig o . "
czescig wykonywanej transakciji.
Nadany przez system Wypetnia sie niepowtarzalnym
48 | obrotu kod TEKXC456GH20 numerem identyfikacyjnym
identyfikacyjny transakcji wykonanej transakcji.

W przypadku lipcowej opcji kupna 225: Zlecenie bezwarunkowe firmy inwestycyjnej X dotyczace
nabycia 200 lipcowych opcji kupna z ceng wykonania 225 za cene 13 EUR zostaje czesciowo
zrealizowane w zakresie 100 opcji. W tabeli ponizej zaznaczono gtéwne pola, ktére nalezy wypehic,
jednak nie wszystkie:

Standardy i formaty
szczego6tow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja A — Wskazanie wlasciwych stron

1 | Vskazanie podmiotu, 12345678901234567890 | Brak zmian
ktory przekazat zlecenie

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

13 | Znacznik czasu priorytetu | 2018-03-07T10:07:16.523871z | C0dZin@ wprowadzenia zlecenia

bezwarunkowego
15 | Numer kolejny 3759541
Sekcja F — Identyfikacja zlecenia
17 | Kod arkusza zlecen 256718 Brak zmian
Kod identyfikacyjny
18 |instrumentow XX1234567890 Brak zmian
finansowych
20 Kod identyfikacyjny Xj26F458s Brak zmian

zlecenia

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,

modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,
21 . . PARF
odrzucenie zlecenia,

czesciowe lub catkowite

wykonanie
Sekcja H — Rodzaj zlecenia
22 | Rodzaj zlecenia Limit ceny Brak zmian
23 KIasyﬂk acja rodzaju LMTO Brak zmian
zlecenia
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Sekcja | — Ceny

24 | Limit ceny 13 Brak zmian
28 | Cena transakcyjna 13 Cena wykonania.
Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

Oznaczenie zlecenia

32 . BUYI Brak zmian
kupna-sprzedazy
33 | Status zlecenia ACTI Brak zmian
36 | Poczatkowa ilosé 200 Brak zmian
37 Pozostata ilos¢, w tym 100
ukryta
38 | llos¢ wyswietlana 100
llosé bedaca OdZW|e!'C|edIen|e |I050|" bedacej
39 ; . 100 przedmiotem transakcji w tym
przedmiotem transakciji .
zdarzeniu.
Wypetnia sie w celu powigzania
- . odpowiednich zlecen
46 | 'dentfikacia zlecenia Xj26K983c bezwarunkowych,  ktore  byly
powigzanego ze strategig . . -
czescig wykonywanej transakciji,
ze zleceniem implied.
Wypetnia sie niepowtarzalnym
e carsaiy o
48 | obrotu kod identyfikacyjny TEKXCA456GH18 Y ) Il y

numer identyfikacyjny transakcji
niz numer w arkuszu zlecen
strategii kalendarzowe;.

transakgcji

W przypadku sierpniowej opcji kupna 225: Zlecenie bezwarunkowe firmy inwestycyjnej Y dotyczgce
zbycia 100 sierpniowych opcji kupna z ceng wykonania 225 za cene 15,5 EUR zostaje wykonane w
catosci. W tabeli ponizej zaznaczono gtéwne pola, ktére nalezy wypetni¢, jednak nie wszystkie:

Standardy i formaty
szczeg6tow zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja A — Wskazanie wiasciwych stron

1 | Wskazanie podmiotu, ABCDEFGHIJKLMNOPQRST | Brak zmian
ktéry przekazat zlecenie

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Nie wypeilnia sie, poniewaz
13 | Znacznik czasu priorytetu Zlecenia zostaty wykonane w
catosci i nie sg dtuzej aktywne.

15 | Numer kolejny 3759542
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Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

zlecenia

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

17 | Kod arkusza zlecen 256735 Brak zmian
Kod identyfikacyjny

18 | instrumentéw XXABCDEFGHIJ Brak zmian
finansowych

20 Kod identyfikacyjny Xj26F459n Brak zmian

transakgcji

21 . . FILL Zlecenie wykonane w catosci.
odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie
Sekcja H — Rodzaj zlecenia
22 | Rodzaj zlecenia Limit ceny Brak zmian
o3 | Klasyfikacja rodzaju LMTO Brak zmian
zlecenia
Sekcja | — Ceny
24 | Limit ceny 15,5 Brak zmian
28 | Cena transakcyjna 15,5 Cena wykonania.
Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia
32 Oznaczenie zle.cenia SELL Brak zmian
kupna-sprzedazy
Nie wypetnia sie, poniewaz
33 | Status zlecenia Zlecenie zostato wykonane w
catosci.
36 | Poczagtkowa ilos¢ 100 Brak zmian
37 Pozostata ilosc, w tym 0 Pozostata ilos¢ wynosi obecnie 0.
ukryta
Przedstawiona ilos¢ wynosi 0,
38 | llos¢ wyswietlana 0 poniewaz Zlecenie zostato
wykonane w catosci.
llo$¢ bedaca W celu odzwierciedlenia ilosci
39 . . 100 , . ..
przedmiotem transakcji bedacej przedmiotem transakcji.
Wypetnia sie w celu powigzania
. . odpowiednich Zlecen
46 | 'dentyfikacia zlecenia Xj26K983c bezwarunkowych,  ktore  byly
powigzanego ze strategig . . o
czescig wykonywanej transakcji,
ze zleceniem implied.
Wypetnia sie niepowtarzalnym
e
48 | obrotu kod identyfikacyjny TEKXC456GH19 :

numer identyfikacyjny transakcji
niz numer w arkuszu zlecen
strategii kalendarzowe;.
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6.13.7.2 Funkcjonalnos¢ implied-out

Ta sama metodologia powinna zosta¢ uzyta w przypadku zlecen implied-out.

6.13.8 Zmiana priorytetu
Opisano nastepujace sytuacje:

- znaczniki priorytetu czasu w odniesieniu do kryterium ceny/widoczno$ci/czasu zatozenia w
systemie obrotu;

- znaczniki priorytetu czasu i priorytetu wielkosci zlecenia w odniesieniu do kryteriow
wielkosci/czasu ztozenia zlecenia w systemie obrotu;

- znaczniki priorytetu czasu i priorytetu wielkodci zlecenia w odniesieniu do kryterium
proporcjonalnego zestawienia w systemie obrotu;

6.13.8.1 kryterium cena/widocznos$c¢ przy ustalaniu czasu priorytetu.

Przyktad 137

W dniu 30 czerwca 2018 r. 0 godz. 11:20:30.112121 (UTC) firma inwestycyjna X wprowadza nowe
Zlecenie nabycia ,wazne dopdki nie anulowano” 50 udziatéw z limitem ceny 10 000 EUR (zdarzenie 1).
Chwile pézniej, o0 godz. 11:20:31.354454 (UTC), firma inwestycyjna Y wprowadza nowe zlecenie kupna
,wazne przez dzien” 70 udziatéw z tym samym limitem cenowym 10 000 EUR (zdarzenie 2).

Ze wzgledu na zasade kolejnosci wedtug kryterium ceny i czasu zlecenie dotyczgce 70 udziatow
zostanie wprowadzone do arkusza zlecen systemu obrotu z tym samym poziomem ceny, lecz za
Zleceniem dotyczgcym 50 udziatéw. Rézne priorytety zostang ustalone na podstawie wartosci w polu
znacznika czasu priorytetu.

Jezeli zlecenie dotyczgce 50 udziatéw zostanie zmodyfikowane przez zwiekszenie ilosci udziatéw do
55 w dniu 27 czerwca 2018 r. o0 godz. 11:20:33.344541 (UTC), straci ono priorytetowy charakter
wzgledem zlecenia dotyczgcego 70 udziatéw. Z tego wzgledu doktadny czas takich modyfikacji zlecen
nalezy zapisywac w polu znacznika czasu priorytetu (zdarzenie 3).

W omawianym systemie obrotu zlecenia ,wazne dopdki nie anulowano” sg wazne przez 1 rok.
Zdarzenie 1: Wprowadzenie nowego zlecenia kupna ,wazne dopdki nie anulowano” na 50 udziatéw
Standardy i formaty szczegé6téw zlecenia,
ktére nalezy stosowa¢ przy przekazywaniu

stosownych danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego zadanie

N Pole

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja D — Okres waznosci i ograniczenia dotyczace zlecenia
10 | Okres waznosci GTCA

12 | Data i godzina okresu waznosci 2018-06-27T23:59:59.9999997

290



Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Znacznik czasu priorytetu 2018-06-27T11:20:30.1121217

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

Kod identyfikacyjny zlecenia 123456789ABC

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie
Nowe zlecenie, modyfikacja zlecenia,

21 |anulowanie zlecenia, odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite wykonanie

Sekcja H — Rodzaj zlecenia

22 | Rodzaj zlecenia

NEWO

Limit ceny

23 | Klasyfikacja rodzaju zlecenia
Sekcja | - Ceny

LMTO

24 | Limit ceny 10,000
28 | Cena transakcyjna

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

36 | Poczatkowa ilo$¢ 50

Zdarzenie 2: Wprowadzenie nowego zlecenia kupna ,wazne przez dzien” na 70 udziatéw

Standardy i formaty szczegé6tow zlecenia,

ktore nalezy stosowac przy przekazywaniu

stosownych danych dotyczacych zlecenia
wilasciwemu organowi na jego zadanie

N Pole

Sekcja C — Data i godzina
o Daaigodzia | 2080627TL20313545Z
Sekcja D — Okres waznosci i ograniczenia dotyczace zlecenia
10 | Okres waznosci DAVY
12 | Data i godzina okresu waznosci 2018-06-27T23:59:59.9999997
Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

13 | Znacznik czasu priorytetu 2018-06-27T11:20:31.3544547

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

20 | Kod identyfikacyjny zlecenia 45533344ABC

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie
Nowe zlecenie, modyfikacja zlecenia,

21 |anulowanie zlecenia, odrzucenie zlecenia, NEWO
czesciowe lub catkowite wykonanie

Sekcja H — Rodzaj zlecenia

22 | Rodzaj zlecenia Limit ceny
23 | Klasyfikacja rodzaju zlecenia LMTO
24 | Limit ceny 10,000
36 | Poczatkowa ilos¢ 70




Zdarzenie 3: zmienione zlecenie na 50 udziatow

Standardy i formaty szczegétoéw zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu
stosownych danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego zadanie

N Pole

Sekcja C — Data i godzina
o Damigodzina | 0180027TLL20333MSZ
Sekcja D — Okres waznosci i ograniczenia dotyczace zlecenia

10 | Okres waznosci GTCV

12 | Data i godzina okresu waznosci 2018-06-27T23:59:59.9999997

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

13 | Znacznik czasu priorytetu 2018-06-27T11:20:33.3445417

Sekcja F — Kod identyfikacyjny zlecenia

20 | Kod identyfikacyjny zlecenia 123456789ABC

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie
Nowe zlecenie, modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia, odrzucenie

21 . . . REME
Zlecenia, czesciowe lub catkowite
wykonanie
22 | Rodzaj zlecenia Limit ceny
23 | Klasyfikacja rodzaju zlecenia LMTO

Sekcja | — Ceny

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

36 |Poczgtkowa ilo$¢ 55

6.13.8.2 Ustalenie kolejnosci wedtug kryterium wielkosci/czasu

Przyktad 138

W dniu 30 czerwca 2018 r. 0 godz. 11:20:30.112121 (UTC) firma inwestycyjna X wprowadza nowe
Zlecenie kupna 100 udziatéw z okreslonym poziomem ceny (zdarzenie 1).

Chwile pézniej, o0 godz. 11:20:31.354454 (UTC), firma inwestycyjna Y wprowadza nowe zlecenie kupna
z tym samym poziomem ceny, lecz na wigksza ilos¢ (325 udziatéw) (zdarzenie 2). W omawianym
systemie obrotu zlecenia o wiekszej ilosci majg pierwszenstwo w stosunku do zlecen o mnigjszej ilosci.

Ze wzgledu na priorytet wedtug kryterium wielko$ci/czasu zlecenie na 325 udziatéw zostanie
umieszczone w arkuszu przed zleceniem na 100 udziatow. Witasciwy organ bedzie mogt odtworzyc
zdarzenie, uwzgledniajgc najpierw priorytet wielkosci, a nastepnie priorytet znacznika czasu zlecen,
ktére — w odniesieniu do kazdego zlecenia oddzielnie — zostaty zarejestrowane w systemie obrotu
odpowiednio w polu znacznika czasu priorytetu i polu priorytetu wedtug kryterium wielkosci. Jezeli
Zlecenie dotyczgce 325 udziatéw zostanie zmodyfikowane przez zmniejszenie ilosci udziatéw do 90 w
dniu 27 czerwca 2018 r. 0 godz. 11:20:35.325891 (UTC), straci ono priorytetowy charakter wzgledem
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Zlecenia dotyczgcego 100 udziatéw. Modyfikacja zlecenia powinna zosta¢ zapisana w polu znacznika
czasu priorytetu oraz w polu priorytetu wedtug kryterium wielkosci (zdarzenie 3).

W przypadkach opisanych powyzej nalezy wypetni¢ pole znacznika czasu priorytetu i pole priorytetu
wedtug kryterium wielkosci - oddzielnie dla kazdego zlecenia i zmiany zlecenia - jak podano ponizej.
Dla wygody tylko pola 13 i 14 zostaty uwzglednione, poniewaz sg najodpowiedniejszymi polami dla tego
przyktadu.

Zdarzenie 1:  wprowadzenie zlecenia dotyczgcego 100 udziatow

Standardy i formaty szczegé6tow zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu
stosownych danych dotyczacych zlecenia
witasciwemu organowi na jego zadanie
Sekcja E — Priorytet i numer kolejny
Znacznik czasu priorytetu 2018-06-27T11:20:30.1121217
14 | Priorytet wedtug kryterium wielkosci 100

N Pole

Zdarzenie 2:  wprowadzenie zlecenia dotyczacego 325 udziatow:

Standardy i formaty szczegé6téw zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu
stosownych danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego zadanie

N Pole

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny
13 | Znacznik czasu priorytetu 2018-06-27T11:20:31.3544547
14 | Priorytet wedtug kryterium wielkosci 325

Zdarzenie 3:  zmiana zlecenia dotyczgcego 325 udziatdw na ilo$¢ obejmujgcg 90 udziatdw

Standardy i formaty szczegé6téw zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu

! Fat stosownych danych dotyczacych zlecenia

wiasciwemu organowi na jego zadanie

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny
13 | Znacznik czasu priorytetu 2018-06-27T11:20:35.325891Z

14 | Priorytet wedtug kryterium wielkosci 90

6.13.8.3 System proporcjonalnego zestawiania transakcji

Przyktad 139

W dniu 27 czerwca 2018 r. 0 godz. 11:20:30.112121 (UTC) firma inwestycyjna X wprowadza do arkusza
Zlecen nowe zlecenie kupna na 200 udziatéw z limitem ceny 10,000 EUR z uzyciem algorytmu
proporcjonalnego zestawiania, jezeli ilos¢ zlecenia przychodzgcego jest rozktadana pomiedzy wszystkie
pozostate zlecenia proporcjonalnie do pozostatej ilosci.
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Systemy obrotu, ktére wykorzystujg algorytmy proporcjonalnego zestawiania bedg mogty wypetni¢ pole
14 ,Priorytet wedtug kryterium wielkosci” wartoscig ,,0” (zero), o ile opublikowaty szczegétowe informacje
na temat algorytmu, ktére umozliwia wtasciwym organom przebudowe mechanizmu wykonania
zlecenia. Pola 13 i 14 uzupetnia sie odpowiednio, jak nizej:

Standardy i formaty szczegé6téw zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy przekazywaniu
stosownych danych dotyczacych zlecenia
wilasciwemu organowi na jego zadanie

N Pole

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny
13 | Znacznik czasu priorytetu 2018-06-27T11:20:30.112121Z

14 | Priorytet wedtug kryterium wielkosci 0

6.13.9 Fazy obrotu

Przyktad 140

System obrotu M otwiera faze ustalania kursu jednolitego instrumentu finansowego, ktéra rozpoczyna
sie 27 czerwca 2018 r. 0 godz. 07:50:00.425381(UTC+1). Wczesniej w arkuszu zlecen nie byto zlecen.
Teoretyczny kurs rownowagi nie jest jeszcze ustalony, poniewaz nie ma zlecen, a teoretyczny wolumen
réwnowagi wynosi 0 (zdarzenie 1). O godz. 07:55:21.528754 (UTC+1) firma inwestycyjna X wprowadza
Zlecenie kupna 100 udziatéw za cene 1 EUR (zdarzenie 2).

O godz. 07:57:46.255897 (UTC+1) firma inwestycyjna Y wprowadza zlecenie sprzedazy 50 udziatow
na rynku. W ten sposdb powstaje skrzyzowany arkusz zlecen, a zatem orientacyjna cena 1 EUR i
teoretyczny wolumen 50 udziatéw (zdarzenie 3). O godz. 07:59:52.264547 (UTC+1) firma wprowadza
oferte 25 udziatéw na rynku. Nie ma to wplywu na cene orientacyjng, jednak teoretyczny wolumen
wzrasta do 75 udziatéw (zdarzenie 4). O godz. 08:00:25.149531 (UTC+1) zlecenia osiggajg kurs
rébwnowagi na koniec fazy ustalania kursu jednolitego z dwoma zleceniami sprzedazy wprowadzonymi
jako zdarzenia 3 i 4 w obrocie ze zleceniem kupna wprowadzonym jako zdarzenie 2, a zatem papier
wartosciowy wprowadza notowanie ciggte (zdarzenie 5). Fazy obrotu pojawiajg sie w oddzielnych
rzedach. Rzad z fazg obrotu powinien byé zachowany kazdorazowo, gdy faza ulega zmianie.
Teoretyczny kurs rownowagi i teoretyczny wolumen réwnowagi sg prezentowane razem w ich rzedzie,
jezeli i gdy kazda z wartosci ulega zmianie.

Zdarzenie 1: Faza ustalania kursu jednolitego na otwarcie

Rzad 1 bedzie zawierat nastepujgce informacje, a wszystkie inne pola pozostang puste (w tym pole 50
»reoretyczny kurs réownowagi” i pole 51 ,Teoretyczny wolumen réwnowagi’, poniewaz pola te nie sg
wymagane przy prezentowaniu zmiany fazy obrotu). Jedyne pola, ktére nalezy wypehié, to:

Standardy i formaty
szczeg6tow zlecenia, ktére
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina
9 | Dataigodzina 2018-06-27T06:50:00.425381Z
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Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

16 | Kod MIC segmentu XMIC

17 |Kod arkusza zlecen XYZ9876
Kod identyfikacyjny

18 | instrumentow XX0000000000
finansowych

20 Kod identyfikacyjny Nie wypetnia sie ze wzgledu na
zlecenia zmiane fazy obrotu.

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie
Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,
odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja K — Fazy obrotu, teoretyczny kurs i wolumen réwnowagi

49 Faza ustalania kursu jednolitego
Fazy obrotu .
na otwarcie

21

Ze wzgledu na rozpoczecie fazy ustalania kursu jednolitego na otwarcie, pole teoretycznego kursu
réwnowagi powinno pozostac puste, aby uwidocznic, ze teoretyczny kurs rownowagi nie zostat ustalony,
a orientacyjny wolumen réwnowagi na poziomie 0 udziatdw wymaga utrzymania. Z tego wzgledu rzad
2 powinien zawiera¢ te informacje, a wszystkie inne pola powinny pozostaé puste. Jedyne pola, ktére
nalezy wypetié, to:

Standardy i formaty
szczego6tow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wlasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

16 |Kod MIC segmentu XMIC

17 |Kod arkusza zlecen XYZ9876
Kod identyfikacyjny

18 | instrumentow XX0000000000
finansowych

Nie wypetnia sie ze wzgledu na
zmiane teoretycznego kursu i
wolumenu.

Kod identyfikacyjny

20 )
zlecenia
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Sekcja K — Fazy obrotu, teoretyczny kurs i wolumen réwnowagi

réwnowagi ustalono kursu.

Teoretyczny wolumen , .
°1 . Y .y 0 Brak wolumenu réwnowagi.

réwnowagi

Zdarzenie 2:  Wprowadzenie zlecenia dotyczacego 100 udziatow
Rzad 3 danych bedzie zawiera¢ nowe zlecenie, jak ponizej (nie uwzgledniono wszystkich pdl zlecenia):

Standardy i formaty
szczegotow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

13 | Znacznik czasu priorytetu | 2018-06-27T06:55:21.528754Z
15 | Numer kolejny 20075
Sekcja F — Kod identyfikacyjny zlecenia
20 Kod identyfikacyjny 123456789ABC
Zlecenia
Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie
Nowe zlecenie,
modyfikacja Zlecenia,
21 anquwanje zlecenia, NEWO
odrzucenie zlecenia,
czedciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja | - Ceny
24 lmiceny 1
Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia
Oznaczenie zlecenia

32 . BUYI
kupna-sprzedazy

36 | Poczgtkowa ilos¢ 100
Pozostata ilos¢, w tym

37 ukryta 100

Sekcja K — Fazy obrotu, teoretyczny kurs i wolumen réwnowagi

49 Fazy obrotu Nie wype’mla 'sug, poniewaz

zdarzenie tego nie wymaga.

50 | Teoretyczny kurs Nie wypetnia sie, poniewaz

réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.
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51 | Teoretyczny wolumen Nie wypetia sie, poniewaz
réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.

Zdarzenie 3:  Wprowadzenie nowego zlecenia dotyczgcego 50 udziatow
Rzad 4 danych bedzie zawiera¢ nowe zlecenie, jak ponizej (nie uwzgledniono wszystkich pdl zlecenia):

Standardy i formaty
szczegotow zlecenia, ktore
nalezy stosowac przy
przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego
zadanie

(O]] 1S
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny
13 | Znacznik czasu priorytetu | 2018-06-27T06:57:46.255897Z

15 | Numer kolejny 20089
Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

Kod identyfikacyjny
Zlecenia

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie
Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
21 anquwanje zIecenja, NEWO
odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite

20 987654321DEF

wykonanie
Sekcja | — Ceny
24 | Limit ceny Nie wypetnia sie, poniewaz

zlecenie rynkowe nie ma ceny.
Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia
Oznaczenie zlecenia

32 . SELL
kupna-sprzedazy

36 | Poczgtkowa ilos¢ 50
Pozostata ilos¢, w tym

37 ukryta 50

Sekcja K — Fazy obrotu, teoretyczny kurs i wolumen rownowagi

49 Fazy obrotu Nie wype’mia .sie, poniewaz

zdarzenie tego nie wymaga.

50 | Teoretyczny kurs Nie wypetnia sie, poniewaz
réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.

51 | Teoretyczny wolumen Nie wypetnia sie, poniewaz
réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.
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Rzad 5 danych ukazuje wptyw na teoretyczny kurs réwnowagi i teoretyczny wolumen réwnowagi
powyzszego zlecenia, a pozostate pola pozostajg puste. Jedyne pola, ktére nalezy wypehié, to:

Sekcja C — Data i godzina

9 Daigowna

Standardy i formaty szczegétéw

zlecenia, ktdére nalezy stosowaé

przy przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wiasciwemu organowi na jego

Opis
(w stosownym przypadku)

zadanie

2018-06-27T06:57:46.255897Z

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

15 | Numer kolejny

Numer kolejny tego zdarzenia

20095 .
jest inny.

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

zlecenia

Sekcja K — Fazy obrotu, teoret
Teoretyczny kurs

16 |Kod MIC segmentu XMIC
17 | Kod arkusza zlecen XYZ9876
Kod identyfikacyjny
18 |instrumentow XX0000000000
finansowych
. ) . Nie wypetnia sie ze wzgledu na
20 Kod identyfikacyjny zmianyep teoretyiznegoglfursu i

wolumenu.

yczny kurs i wolumen réwnowagi

50 . . 1
rownowagi

51 T,eoretyczr.Iy wolumen 50
rownowagi

Zdarzenie 4: Wprowadzenie nowego zlecenia dotyczgcego 25 udziatow

Rzad 6 danych bedzie zawiera¢ n

owe zlecenie, jak ponizej (nie uwzgledniono wszystkich pdl zlecenia):

Standardy i formaty szczego6téw

Sekcja C — Data i godzina

9 Data i godzina

Znacznik czasu

13 priorytetu

zlecenia, ktdre nalezy stosowac
przy przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
witasciwemu organowi ha jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Wprowadzono
Zlecenia.

2018-06-27T06:59:52.264547Z godzing

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Taki  sam
wprowadzenia.

2018-06-27T06:59:52.264547Z jak  godzina

15 Numer kolejny

Kolejny numer tego zdarzenia

20156 L
jestinny.

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

298




Kod identyfikacyjny
zlecenia

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,
odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja | — Ceny

24 Limit ceny

Oznaczenie zlecenia

543216789GHI

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

NEWO

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

Nie wypetlnia sie, poniewaz
zlecenie rynkowe nie ma ceny.

ukryta
Sekcja K — Fazy obrotu, teoret

49 Fazy obrotu

32 . SELL
kupna-sprzedazy

36 Poczatkowa ilos¢ 25

37 Pozostata ilo$¢, w tym 25

yczny kurs i wolumen réwnowagi

Nie wypemia sie, poniewaz
zdarzenie tego nie wymaga.

50 Teoretyczny kurs Nie wypemia sie, poniewaz
réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.

51 Teoretyczny wolumen Nie wypetnia sie, poniewaz
réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.

Rzad 7 danych ukazuje wptyw na teoretyczny kurs réwnowagi i teoretyczny wolumen réwnowagi, a

pozostate pola pozostajg puste. Jedyne pola, ktére nalezy wypetnic, to:

Standardy i formaty szczego6tow
zlecenia, ktore nalezy stosowac
przy przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
witasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

15 Numer kolejny 20157 jl;z[[taij:ryl/ynumer tego zdarzenia

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

16 Kod MIC segmentu XMIC

17 Kod arkusza zleceh XYZ9876
Kod identyfikacyjny

18 instrumentow XX0000000000

finansowych
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Kod identyfikacyjny

20 .
zlecenia

50 Teoretyczny kurs

Sekcja K — Fazy obrotu, teoretyczny kurs i wolumen réwnowagi

Nie wypetnia sie ze wzgledu
na zmiane teoretycznego

kursu i wolumenu.

Brak zmiany kursu rownowagi

réwnowagi 1 wynoszgcego 1 GBP.
°1 T,e oretyczr.1y wolumen 75 Wolumen wynosi 75 udziatow.
réwnowagi

Zdarzenie 5: Faza ustalania kursu jednolitego i rozpoczecie notowania ciagtego

Rzad 8 danych ukaze czesciowa realizacje 50 udziatéw ze zlecenia kupna 100 udziatéw (nie wszystkie
pola zlecenia zostaty uwzglednione):

Standardy i formaty szczego6téw
zlecenia, ktdére nalezy stosowac
przy przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
witasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina

Godzina
wykonania.

czesciowego

9 Data i godzina 2018-06-27T07:00:25.1495317Z

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Taki
wprowadzenia,
Zlecenie wcigz jest aktywne.

sam jak czas

13 | Znacznik czasu 2018-06-27T06:55:21.5287547 poniewaz

priorytetu

Kolejny numer tego zdarzenia

15 Numer kolejny 20189 o
jestinny.

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

oo  Kodidentyfikacyjny 123456789ABC

Zlecenia
Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie
Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,
odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja | — Ceny

24 Limit ceny

28 Cena transakcyjna 1
Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 Oznaczenie zle.cenla BUYI
kupna-sprzedazy
36 Poczatkowa ilos¢
Pozostata ilo$¢, w tym

ukryta

21 PARF

100

37 50
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39 llos¢ be.dqca ) 0
przedmiotem transakcji
Nadany przez system
48 obrotu kod
identyfikacyjny ABC123456
transakcji

Sekcja K — Fazy obrotu, teoret

49 Fazy obrotu

yczny kurs i wolumen rownowagi

Nie wypetnia sie, poniewaz
zdarzenie tego nie wymaga.

50 Teoretyczny kurs

Nie wypetnia sie, poniewaz

réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.
51 Teoretyczny wolumen Nie wypetnia sie, poniewaz
réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.

Rzad 9 danych ukaze realizacje 50 udziatéw ze zlecenia sprzedazy 50 udziatéw (nie wszystkie pola

Zlecenia zostaty uwzglednione):

Sekcja C — Data i godzina

Standardy i formaty szczegoétow
zlecenia, ktore nalezy stosowac
przy przekazywaniu stosownych
danych dotyczacych zlecenia
wilasciwemu organowi na jego
zadanie

Opis
(w stosownym przypadku)

9 | Dataigodzina | 2018-06-27T07:00:25.149531Z  Godzina wykonania.

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

13 Znacznik czasu Nie wypetnia sie, poniewaz
priorytetu Zlecenie nie jest juz aktywne.
15 Numer kolejny 20190 Kolejny numer tego zdarzenia

jestinny.

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

20

Kod

identyfikacyjny

zlecenia

987654321DEF

Sekcja G — Zdarzenia wplywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
21 anulowanje zlecen?a, FILL
odrzucenie Zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja | - Ceny
_ Nie wypetnia sie, poniewaz
24 Limit ceny zlecenie rynkowe nie ma ceny.

28 Cena transakcyjna 1

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 Oznaczenie -zlecema SELL
kupna-sprzedazy

36 Poczatkowa ilos¢ 50
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Pozostata ilo$¢, w tym

37 ukryta 0
39 llo$¢ be.daca ) 50
przedmiotem transakcji
Nadany przez system
48 obrotu kod
identyfikacyjny ABC123456
transakcji
Sekcja K — Fazy obrotu, teoretyczny kurs i wolumen réwnowagi
49 Fazy obrotu Nie wypeinla s!e, poniewaz
zdarzenie tego nie wymaga.
50 Teoretyczny kurs Nie wypetnia sie, poniewaz
réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.
51 Teoretyczny wolumen Nie wypetnia sie, poniewaz
réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.

Rzad 10 danych ukaze czesciowg realizacje 25 udziatéw ze zlecenia kupna 50 udziatow (nie wszystkie
pola zlecenia zostaty uwzglednione):

Standardy i formaty szczegoétow
zlecenia, ktore nalezy stosowac
przy przekazywaniu wiasciwemu Opis
organowi na jego zadanie (w stosownym przypadku)
stosownych danych
dotyczacych zlecenia

Sekcja C — Data i godzina

9  Dataigodzina 2018-06-27T07:00:25.149531z | CCdZna. czesclowego
wykonania.
Sekcja E — Priorytet i numer kolejny
13 | Znacznik czasu 2018-06-27T06:55:21 528754z | |« sam - jak  godzina
priorytetu wprowadzenia.
15 Numer kolejny 20256 ?(ole;ny numer tego zdarzenia
jestinny.
Sekcja F — Identyfikacja zlecenia
20 Kod identyfikacyjny 123456789ABC
zlecenia

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie
Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
21 anulowanje zIecenja, PARE
odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja | - Ceny

24 Limit ceny

28 Cena transakcyjna

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

|
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Oznaczenie zlecenia

Sekcja K — Fazy obrotu, teoret

32 . BUYI
kupna-sprzedazy

36 Poczatkowa ilos¢ 100

37 Pozostata ilo$¢, w tym 25
ukryta

39 llo$¢ be.dqca ) o5
przedmiotem transakcji
Nadany przez system

48 obrotu kod
identyfikacyjny DEF9876
transakcji

yczny kurs i wolumen réwnowagi

réwnowagi

49 Fazy obrotu Nie wype%nia §ie, poniewaz
zdarzenie tego nie wymaga.

50 Teoretyczny kurs Nie wypetnia sie, poniewaz
réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.

51 Teoretyczny wolumen Nie wypetnia sig, poniewaz

zdarzenie tego nie wymaga.

Rzad 11 danych ukaze realizacje 25 udziatéw ze zlecenia sprzedazy 25 udziatow (nie wszystkie pola
zlecenia zostaty uwzglednione):

Standardy i formaty szczegoétow
zlecenia, ktore nalezy stosowac
przy przekazywaniu wlasciwemu
organowi ha jego zadanie
stosownych danych
dotyczacych zlecenia

Opis
(w stosownym przypadku)

Sekcja C — Data i godzina

9 | Datmigodzina | 2018-06-27T07:00:25.149531Z | Godzina wykonania.

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

zlecenie

13

Znacznik czasu
priorytetu

Puste,

poniewaz

zostato wykonane.

Numer kolejny

20257

Kolejny numer tego zdarzenia

15 Lo
jestinny.

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

g0 | Kodidentyfikacyjny 543216789GHI
zlecenia

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

Nowe zlecenie,
modyfikacja zlecenia,
anulowanie zlecenia,
odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja | - Ceny

21 FILL

24

Limit ceny

Nie wypetnia sie,

poniewaz

zlecenie rynkowe nie ma ceny.
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28 Cena transakcyjna 1
Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia
32 Oznaczenie zle.cenla SELL
kupna-sprzedazy
36 Poczatkowa ilos¢ 25
37 Pozostata ilo$¢, w tym 0
ukryta
39 llo$¢ be.dqca ) 25
przedmiotem transakcji
Nadany przez system
48 obrotu kod
identyfikacyjny DEF9876
transakcji

Sekcja K — Fazy obrotu, teoret
49

yczny kurs i wolumen réwnowagi

Nie wypetnia sie, poniewaz

Fazy obrotu : )
zdarzenie tego nie wymaga.
50 Teoretyczny kurs Nie wypetnia sie, poniewaz
réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.
51 Teoretyczny wolumen Nie wypetnia sie, poniewaz
réwnowagi zdarzenie tego nie wymaga.

Zmiane fazy obrotu nalezy wskaza¢ w odpowiednim rzedzie z zachowanymi danymi. Z tego wzgledu
rzad 12 bedzie zawiera¢ nastepujaca informacje, a wszystkie inne pola powinny pozostac puste. Jedyne

pola, ktére nalezy wypetni¢, to:

Sekcja C — Data i godzina

9 Data i godzina

15 Numer kolejny

Standardy i formaty szczegoétow
zlecenia, ktore nalezy stosowaé

przy przekazywaniu witasciwemu

organowi na jego zadanie
stosownych danych
dotyczacych zlecenia

2018-06-27T07:00:25.149531Z

20258

Opis
(w stosownym przypadku)

ze
do 1

Znacznik czasu
szczegbtowoscig
mikrosekundy.

Sekcja E — Priorytet i numer kolejny

Numer kolejny tego zdarzenia w
systemie obrotu.

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

Sekcja K — Fazy obrotu, teoretyczny kurs i wolumen réwnowagi

16 Kod MIC segmentu XMIC Brak zmian.

17 Kod arkusza zleceh XYZ9876 Brak zmian.
Kod identyfikacyjny

18 instrumentow XX0000000000 Brak zmian.
finansowych

20 Kod identyfikacyjny Nie wypetnia sie ze wzgledu na
zlecenia zmiane fazy obrotu.
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49 Fazy obrotu Notowanie ciagte Eg;feoczeio si¢  notowanie

6.14 Systemy wnioskowania o kwotowanie (RFQ)

W systemie RFQ, kwotowanie otrzymuje sie w odpowiedzi na wniosek o kwotowanie zlozony przez
jednego lub wiecej cztonkdw lub uczestnikéw. Kwotowanie wykonuje wytgcznie wnioskujgcy cztonek lub
uczestnik. Wnioskujgcy cztonek lub uczestnik moze zaakceptowaé kwotowanie lub kwotowania, ktére
otrzyma. Akceptacja kwotowania moze nastgpi¢ automatycznie miedzy niektérymi kontrahentami.

RFQ ma specjalne cechy. Aby zachowa¢ odpowiednie dane dotyczgce tych specjalnych cech, nalezy
wypetni¢ tabele pol w ustalony sposéb. W zwigzku z tym podano przyktady nastepujgcych
szczego6towych cech wnioskowania o kwotowanie:

Przyktad 141: Jak zarejestrowaé wniosek o kwotowanie, ktory zostat wystany konkretnym
kontrahentom?

Przyktad 142: Jak zarejestrowa¢ odpowiedz na wniosek z ograniczonym czasem waznosci (,on
the wire time”), ktory jest rozpatrywany tylko w przypadku konkretnego wnioskodawcy?
Przyktad 143: Jak zarejestrowa¢ odpowiedz na wniosek z inng iloscig niz ilo§¢ podana we
wniosku?

Przyktad 144: Jak zarejestrowac¢ wykonanie w systemie wnioskowania o kwotowanie?

6.14.1 Jak zarejestrowaé wniosek o kwotowanie, ktéry zostat wystany konkretnym
kontrahentom

Whniosek o kwotowanie powinien zosta¢ zarejestrowany jako nowe zlecenie z wczesniejszym kodem
identyfikacyjnym, a w polu zdarzeh (pole 21) nalezy wstawi¢ kod ,RFQS”. W takim przypadku uznaje
sie, ze wniosek o kwotowanie zostat ztozony.

Ponadto wniosek o kwotowanie powinien zosta¢ zarejestrowany jako wystany na caty rynek lub do
konkretnych kontrahentéw. W tym celu nalezy wykorzystac¢ Strategie przekierowania zlecenia (pole 47).
Puste pole strategii przekierowania zlecenia oznacza, ze wniosek o kwotowanie zostat wystany do
wszystkich czionkoéw lub uczestnikdéw systemu obrotu. Z drugiej strony w polu strategii przekierowania
Zlecenia nalezy poda¢ identyfikator LEI informujgcy, ze wniosek o kwotowanie zostat zlozony w
odpowiedniej firmie. Jezeli wniosek o kwotowanie zlecenia zostanie przestany wiecej niz jednej firmie,
w odniesieniu do kazdej firmy nalezy zarejestrowa¢é nowg forme tabeli pdl (z podzniejszym
identyfikatorem LEI w polu strategii przekierowania zlecenia).

Przyktad 141

W dniu 27 czerwca 2018 r. o godz. 13:05:10 (UTC) w systemie obrotu RFQ firma inwestycyjna X
wyrazita zainteresowanie sprzedazg specjalnego instrumentu o kodzie ISIN XX0000000000, z jednej
strony wnioskujgc o kwotowanie jednostronne (1000) w celu zbycia tego instrumentu cztonkom, ktérzy
chcg odpowiedzie¢ na wniosek o kwotowanie. Wniosek o kwotowanie wystano tylko dwém konkretnym
cztonkom: firmie inwestycyjnej Y (LEI ABCDEFGHIJKLMNOPQRST) i firmie inwestycyjnej Z (LEI
KLMNOPQRST1234567890). Jak nalezy to odzwierciedli¢ w systemie obrotu w tabeli pdl

a) Whniosek o kwotowanie firmy inwestycyjnej X do firmy inwestycyjnej Y:
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Standardy i formaty szczego6tow zlecenia, ktére nalezy
stosowa¢ przy przekazywaniu stosownych danych
dotyczacych zlecenia wlasciwemu organowi na jego
zadanie

Pole

Sekcja A — Wskazanie wlasciwych stron

1 Wskazanie podmiotu, ktory
przekazat zlecenie 12345678901234567890

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

Kod identyfikacyjny
instrumentéw finansowych
20 Kod identyfikacyjny zlecenia 123456789ABC

Nowe zlecenie, modyfikacja
zlecenia, anulowanie zlecenia,
21 . . L. RFQS*
odrzucenie zlecenia, czesciowe
lub catkowite wykonanie

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

Oznaczenie zlecenia kupna-

18 XX0000000000

32 . SELL
sprzedazy

36 Poczatkowa ilos¢ 1000

47 | Strategia przekierowania ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
Zlecenia

b) Whniosek o kwotowanie do firmy inwestycyjnej Z (ktéry wymaga dokfadnie takiego samego
wypetnienia tabeli pdl, jak powyzej (wtgcznie z tym samym kodem identyfikacyjnym zlecenia), z tg
réznicg, ze LEI firmy inwestycyjnej Z podaje sie w polu strategi przekierowania zlecenia)

Standardy i formaty szczeg6téw zlecenia, ktére nalezy
N Pole stosowa¢ przy przekazywaniu wiasciwemu organowi na
jego zadanie stosownych danych dotyczacych zlecenia

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia
Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia
Strategia przekierowania
Zlecenia

47 KLMNOPQRST1234567890

Przyktady aktualizacji kwotowan znajdujg sie w sekcji 6.13.1.2.

46 Kod ten nie zostat opisany w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji 2017/580, lecz jest podawany w polu wolnego
formatu {ALPHANUM-4}. Niemniej od systemow obrotu oczekuje sie, ze bedg uzywac¢ konkretnego kodu w
konkretnym przypadku.
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6.14.2 Jak zarejestrowac¢ odpowiedz na wniosek z ograniczonym czasem waznosci
(-on the wire time”), ktory jest rozpatrywany w przypadku konkretnego
wnioskodawcy

Przyktad 142

W dniu 27 czerwca 2018 r. o godz. 13:06:07(UTC) firma inwestycyjna Y odpowiada na wniosek o
kwotowanie firmy inwestycyjnej X z przyktadu 141 powyzej, podajgc jednostronng propozycje (oferte)
rynkowg za 8,750 EUR na wnioskowany wolumen (1000) instrumentu o kodzie ISIN XX0000000000,
ktéra jest wazna przez 10 minut i wykonalna przez wnioskodawce - firme inwestycyjng X. Odpowiedz
na wniosek uznaje sie za zdarzenie (pole 21), dlatego podaje sie kod ,RFQR”. Potgczenie miedzy
wnioskodawcg a podmiotem udzielajgcym odpowiedzi na wniosek nastepuje przez wypetnienie pola
»Ograniczenia dotyczace zlecenia” (pole 11), ktdry zostat zarejestrowany przez system obrotu wniosku
o kwotowanie w odpowiednim wniosku o kwotowanie (zob. przyktad 141).

Standardy i formaty szczegétow zlecenia, ktére nalezy
stosowac przy przekazywaniu stosownych danych
dotyczacych zlecenia wlasciwemu organowi na jego
zadanie

Sekcja A — Wskazanie wlasciwych stron

1 Wskazanie podmiotu, ktory
przekazat zlecenie ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

Sekcja C — Data i godzina

Sekcja D — Okres waznosci i ograniczenia dotyczace zlecenia

10 Okres waznosci GTSV

11 Ogranl.czenla dotyczace 123456789ABC
Zlecenia

12 Data i godzina okresu wazno$ci 2018-06-27T13:16:07Z

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

1g  Kod identyfikacyjny XX0000000000
instrumentéw finansowych

20 Kod identyfikacyjny zlecenia 23456789DEF

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

Nowe zlecenie, modyfikacja
zlecenia, anulowanie zlecenia,

21 . . e RFQR*
odrzucenie zlecenia, czesciowe
lub catkowite wykonanie

Sekcja H — Rodzaj zlecenia

22 Rodzaj zlecenia Limit ceny

47 Kod ten nie zostat opisany w regulacyjnym standardzie technicznym, lecz jest podawany w polu wolnego formatu
{ALPHANUM-4}. Niemniej od systemdéw obrotu oczekuje sie, ze bedg uzywac konkretnego kodu w konkretnym
przypadku.
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23 Klasyfikacja rodzaju zlecenia LMTO
Sekcja | — Ceny

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 Oznacze.nle zlecenia kupna- BUYI
sprzedazy
36 Poczatkowa ilos¢ 1000

6.14.3 Jak zarejestrowac¢ odpowiedz na wniosek z inng iloscig niz ilos¢ podana we
wniosku

Przyktad 143

Firma inwestycyjna Z odpowiada na wniosek o kwotowanie z przyktadu 141, skfadajgc jednostronng
propozycje (oferte) rynkowg za 8,750 EUR na inny wolumen niz wielko$¢ bedgca przedmiotem wniosku
(wielkos¢ bedaca przedmiotem wniosku firmy inwestycyjnej X to 1000, odpowiedz firmy inwestycyjnej Z
to 600) instrumentu o kodzie ISIN XX0000000000, podlegajagcego wykonaniu na rzecz podmiotu
wnioskujgcego o kwotowanie — firmy inwestycyjnej X. Potgczenie miedzy podmiotem wnioskujacym o
kwotowanie a podmiotem odpowiadajgcym na wniosek nastepuj przez wpisanie w polu ,Ograniczenia
dotyczace zlecenia” (pole 11) kodu identyfikacyjnego zlecenia, ktory jest zarejestrowany przez system
obrotu wniosku o kwotowanie w odpowiednim wniosku o kwotowanie (zob. przykiad 141).

Standardy i formaty szczegétow zlecenia, ktére nalezy
stosowaé przy przekazywaniu stosownych danych
dotyczacych zlecenia wtasciwemu organowi na jego

zadanie

Sekcja A — Wskazanie wlasciwych stron

Wskazanie podmiotu, ktory
przekazat zlecenie KLMNOPQRST1234567890
Sekcja D — Okres waznosci i ograniczenia dotyczace zlecenia

Ograniczenia dotyczgce
Zlecenia

123456789ABC

Sekcja F — Identyfikacja zlecenia

11

Kod identyfikacyjny
instrumentéw finansowych
20 Kod identyfikacyjny zlecenia 78901223GHI

Sekcja G — Zdarzenia wptywajace na zlecenie

Nowe zlecenie, modyfikacja

Zlecenia, anulowanie zlecenia,

21 . . . RFQR*
odrzucenie zlecenia, czesciowe

lub catkowite wykonanie

18 XX0000000000

“8 Kod ten nie zostat opisany w regulacyjnym standardzie technicznym, lecz jest podawany w polu wolnego formatu
{ALPHANUM-4}. Niemniej od systemdéw obrotu oczekuje sie, ze bedg uzywa¢ konkretnego kodu w konkretnym
przypadku.
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Sekcja H — Rodzaj zlecenia

22 Rodzaj zlecenia Limit ceny
23 Klasyfikacja rodzaju zlecenia LMTO
Sekcja | — Ceny

Sekcja J — Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 Oznacze.nle zlecenia kupna- BUYI
sprzedazy
36 Poczatkowa ilos¢ 600

6.14.4 Jak zarejestrowaé wykonanie w systemie wnioskowania o kwotowanie

Przyktad 144

Podmiot wnioskujgcy o kwotowanie, firma inwestycyjna X, wykonuje odpowiedz na wniosek
dostarczong przez firme inwestycyjng Y z przyktadu 142. Wynikajgca z tego transakcja, ktéra znajduje
odzwierciedlenie w dwdch zdarzeniach zwigzanych z wykonaniem ze strony podmiotu wnioskujgcego
o kwotowanie, firmy inwestycyjnej X, i podmiotu odpowiadajgcego na wniosek, firmy inwestycyjnej Y.
Nadany przez system obrotu kod identyfikacyjny transakcji (pole 48) nalezy poda¢ w odniesieniu do
kazdego z wydarzen, aby wykazaé dwa kwotowania, ktére sg objete transakcjg. W ten sposéb mozna
zapewni¢ kompletng $ciezke audytu od wniosku o kwotowanie, przez odpowiednig odpowiedz na
whniosek, po odpowiednig transakcje. W pierwszej tabeli pokazano zdarzenie zwigzane z wykonaniem
wniosku o kwotowanie dla firmy inwestycyjnej X:

Standardy i formaty szczegétow zlecenia, ktére nalezy
stosowa¢ przy przekazywaniu stosownych danych
dotyczacych zlecenia wtasciwemu organowi na jego

Pole

zadanie

Sekcja A Wskazanie wtasciwych stron
Wskazanie podmiotu, ktory
przekazat zlecenie 12345678901234567890
Sekcja D Okres waznosci i ograniczenia dotyczace zlecenia
Ograniczenia dotyczgce
zlecenia

Sekcja F Kod identyfikacyjny zlecenia

Sekcja G Zdarzenia wplywajace na zlecenie

Nowe zlecenie, modyfikacja
zlecenia, anulowanie zlecenia,

11

odrzucenie zlecenia, czesciowe
lub catkowite wykonanie
Sekcja | Ceny

Cena transakcyjna 8,750

Sekcja J Dyspozycje dotyczace zlecenia
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32 Oznacze.nle Zlecenia kupna- SELL
sprzedazy
39 llo$¢ bquca przedmiotem 1000
transakcji
47 | Strategia przekierowania ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
Zlecenia
Nadany przez system obrotu
48 kod identyfikacyjny transakcji GHIJ1234

W drugiej tabeli pokazano zdarzenie zwigzane z wykonaniem wniosku o kwotowanie dla firmy

inwestycyjnej Y:

Pole

Sekcja A Wskazanie wiasciwych stron

Wskazanie podmiotu, ktory
przekazat zlecenie

Ograniczenia dotyczgce

11 .
zlecenia

Sekcja F Kod identyfikacyjny zlecenia

Standardy i formaty szczegétow zlecenia, ktére nalezy
stosowac przy przekazywaniu stosownych danych
dotyczacych zlecenia wltasciwemu organowi na jego

zadanie

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

Sekcja D Okres waznosci i ograniczenia dotyczace zlecenia

123456789ABC

Kod identyfikacyjny zlecenia 23456789DEF

Sekcja G Zdarzenia wplywajace na zlecenie

Nowe zlecenie, modyfikacja
zlecenia, anulowanie

zlecenia, odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie

Sekcja | Ceny

Cena transakcyjna 8,750

Sekcja J Dyspozycje dotyczace zlecenia

32 Oznacze.nle zlecenia kupna- BUYI
sprzedazy

39 llos¢ bed'gca przedmiotem 1000
transakcji

47 Strategia przekierowania
Zlecenia
Nadany przez system obrotu

48 kod identyfikacyjny transakcji GHIJ1234
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7 Wytyczne dotyczace synchronizacji zegarow

Art. 50 MIFID Il oraz powigzane regulacyjne standardy techniczne majg zastosowanie do systemow
obrotu oraz ich cztonkéw i uczestnikéw, naktadajgc na nich wymaog doktadnego stosowania wymogow
dotyczacych maksymalnej rozbieznosci zegaréw stuzbowych od czasu UTC oraz stosowania
znacznikow czasu w odniesieniu do zdarzen podlegajgcych zgtoszeniu z konkretng szczegdtowoscia.

7.1 Zdarzenia podlegajgce zgtoszeniu

Art. 50 MiFID Il odnosi sie do zobowigzania systemow obrotu oraz ich cztonkdéw/uczestnikéw do
synchronizacji zegarow stuzbowych uzywanych do rejestrowania daty i godziny wszystkich ,zdarzen
podlegajgcych sprawozdawczosci’. ESMA uwaza za istotne podanie przyktad ,zdarzen podlegajgcych
sprawozdawczosci” na potrzeby art. 50.

Wedlug ESMA ,zdarzenie podlegajgce sprawozdawczosci” obejmuje jedno z nastepujgcych
zobowigzanh:

- publikowanie czasu transakcji oraz czasu publikacji zgodnie z wymogami zamieszczonymi w
zatgczniku | do tabeli 3 w RTS 1 oraz w zatgczniku Il do tabeli 1b w RTS 2 w sprawie
przejrzystosci instrumentéw udziatowych, instrumentéw podobnych do udzialowych i
instrumentéw innych niz udziatowe na podstawie art. 6, 7, 10 i 11 MiFIR;

- okredlanie czasu transakcji w zgtoszeniu transakcji zgodnie z wymogiem w polu 28
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 na podstawie art. 26 MiFIR;

- przechowywanie danych dotyczgcych czasu zdarzen majgcych wptyw na zlecenia i transakcje
realizowane przez firmy inwestycyjne na podstawie art. 25 ust. 1 MiFIR oraz wymogi zwigzane
z przechowywaniem danych (inne niz rejestrowanie rozméw telefonicznych lub komunikaciji
elektronicznej) wynikajgce z art. 16 ust. 6 MiFID Il zgodnie z wymogiem art. 74 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z 25.4.2016 — wymogi art. 16 ust. 6 MIFID Il);

- przechowywanie danych dotyczacych czasu powigzanego ze zdarzeniami majgcymi wptyw na
zlecenia, zgodnie z opisem w polu 27 tabeli 2 oraz w polach 23, 24 i 33 tabeli 3 w zatgczniku |l
do RTS 6 na podstawie art. 17 ust. 2 MIFID Il w odniesieniu do firm inwestycyjnych
zaangazowanych w techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci;

- przechowywanie danych dotyczacych czasu powigzanego ze zdarzeniami majgcymi wptyw na
Zlecenia, zgodnie z opisem w polach 9, 12, 13 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/580 na podstawie art. 25 ust. 2 MiFIR.

7.2 Szczegdtowosc znacznika czasu

Art. 50 MiFID Il ma zastosowanie do szerokiego wachlarza zdarzen podlegajgcych zgtoszeniu (sekcja
7.1). Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/574 okresla dwa rodzaje wymogéw doktadnosci:
maksymalng rozbieznosé¢ w stosunku do czasu UTC oraz szczegétowosé znacznika czasu. Niniejsza
sekcja wytycznych dotyczy wytgcznie tego drugiego wymogu.

Nalezy zauwazyc¢, ze art. 50 MiFID Il dotyczy wytgcznie zdarzeh podlegajgcych zgtoszeniu, ktdre majg
miejsce w systemie obrotu. Nie dotyczy on na przyktad transakcji poza systemem obrotu (OTC) .
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Cztonek lub uczestnik systemu obrotu nie jest zobowigzany do stosowania tych samych wymogoéw
dotyczacych znacznika czasu, ktére majg zastosowanie do systemu obrotu, ktérego jest cztonkiem lub
uczestnikiem. Czionek lub uczestnik stosuje znaczniki czasu zgodnie z wymogami, ktére majg
zastosowanie do dziatalnosci handlowej firmy na podstawie art. 50 MiFID II.

W przypadku gdy transakcja jest realizowana za posrednictwem fancucha firm inwestycyjnych (jezeli
poczatkowe zlecenie jest przesytane w dét fancucha z jednej firmy inwestycyjnej do innej), kazda firma
inwestycyjna w tancuchu powinna spetnia¢ wymogi oznaczania czasu majgce zastosowanie do wlasne;j
dziatalnosci transakcyjnej, bez wzgledu na wymogi w zakresie oznaczania czasu majgce zastosowanie
do innych firm inwestycyjnych w taricuchu.

Art. 26 MiFIR i art. 16 ust. 6 MIFID |l - Zgfaszanie transakcji i przechowywanie danych
dotyczgcych transakcji oraz przetwarzanie zlecen

7.2.1.1 Transakcje realizowane w systemie obrotu

Jezeli firma inwestycyjna realizuje transakcje w systemie obrotu (np. jako cztonek lub uczestnik systemu
obrotu), wowczas powinna wypeti¢ pole daty i godziny transakcji w zgtoszeniu transakcji uzywajgc
poziomu szczegotowosci okreslonego w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/574 w
odniesieniu do transakcji zrealizowanych w systemie obrotu. Zasady te zostaty okreslone w sekcji 5.4
.Realizacja transakcji w systemie obrotu” w czesci | niniejszych wytycznych. Podobnie firmy
inwestycyjne, ktére podlegajg wymogom okreslonym w art. 16 ust. 6 MiFID Il, powinny zgtasza¢ czas
transakcji zrealizowanych w systemach obrotu i zlecen przekazanych systemowi obrotu z takg sama
szczegotowoscig, jaka zostata okreslona w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/574.

7.2.1.2 Transakcje nierealizowane w systemie obrotu

Wszystkie firmy inwestycyjne (bez wzgledu na to, czy sg cztonkami czy uczestnikami systemu obrotu)
powinny oznacza¢ czas w zgtoszeniach transakcji ze szczegdtowoscig co do sekundy lub wieksza,
zgodnie z opisem w polu 28 tabeli 2 z zatgcznika | do rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590 w przypadku transakcji nierealizowanych w systemie obrotu. Podobnie firmy inwestycyjne,
ktére podlegajg wymogom art. 16 ust. 6 MiFID II, powinny zgtosi¢ czas transakcji nierealizowanych w
systemie obrotu i zlecen, ktére nie sg przekazywane do systemu obrotu, z doktadno$cig co do sekundy.

W przypadku transakcji nierealizowanych w systemie obrotu (tj. transakcji poza systemem obrotu (OTC)
) rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/590 stanowi, ze data i czas w zgtoszeniu transakcji
powinny odpowiada¢ godzinie, ,kiedy strony uzgodnity tre$¢” niektorych pél.

7.2.1.3 Przykiady

Ponizsze przykfady ukazuja, jak oznacza¢ czas w zleceniach i zgtoszeniach transakcji. Nalezy
odnotowac, ze przy zatozeniu, ze czas odpowiada UTC + 1, znacznik czasu nalezy dostosowa¢ do
czasu UTC. W nastepujgcych przyktadach przyjmuje sie, ze firma inwestycyjna X i firma inwestycyjna
Y sa firmami inwestycyjnymi, ktére podlegajg obowigzkowi zgtaszania transakcji na podstawie art. 26
MiFIR.

Przykiad 145: Zlecenia i transakcje w systemie obrotu

W dniu 20 czerwca 2018 r. firma inwestycyjna X otrzymuje zlecenie dotyczace kasowego instrumentu
udziatowego od klienta za  posrednictwem  wiadomo$ci  elektronicznej o  godz.
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12:11:38.077312 (UTC+1). Firma inwestycyjna X automatycznie przetwarza te wiadomosé i uzywa
swojego algorytmu, ktory przekazuje zlecenie do systemu obrotu M o godz. 12:11:38.236931 (UTC+1).
System obrotu M otrzymuje zlecenie o godz. 12:11:38.478598 (UTC+1) (zlecenie 1). W odniesieniu do
tego zlecenia firma inwestycyjna X stosuje technike handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 40 dyrektywy 2014/65/UE (MIFID II).

W dniu 20 czerwca 2018 r. firma inwestycyjna Y skiada zlecenie dotyczace kasowego instrumentu
udzialowego w systemie obrotu M o godz. 13:42:29.327087 (UTC+1). System obrotu M otrzymuje
zlecenie o godz. 13:42:29.561123 (UTC+1) (zlecenie 2). Firma inwestycyjna Y uzywa systemu
elektronicznego, ktéry nie podlega definicji art. 4 ust. 1 pkt 40 dyrektywy 2014/65/UE (MiFID ).

Czas opdznienia od bramki do bramki elektronicznego mechanizmu zestawiania w systemie obrotu M
wynosi 350 mikrosekund.

Art. 25 MiFIR i art. 17 MiFID |l — przechowywanie danych dotyczacych zlecen

System obrotu powinien zarejestrowac zlecenie z dokladnoscig co do mikrosekundy lub wieksza,
poniewaz czas opo6znienia od bramki do bramki wynosi mniej niz 1 milisekunda. W przypadku zlecenia
1 w polu 9 rozporzagdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580 nalezy wpisa¢ date i godzine 2018-
06-20T11:11:38.478598Z, a w przypadku zlecenia 2 w polu 9 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/580 wpisuje sie date i godzine 2018-06-20T12:42:29.561123Z.

Firma inwestycyjna X powinna zarejestrowac¢ zdarzenie zlecenia z doktadnoscig co do mikrosekund lub
wiekszg, poniewaz dziatanie zainicjowata firma inwestycyjna X za pomocg techniki handlu
algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci (zob. tabela 2 w zalgczniku do rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/574). W momencie otrzymania zlecenia klienta nalezy zastosowac
nastepujgcy znacznik czasu: 2018-06-20T11:11:38.077312Z. W momencie przekazania zlecenia do
systemu obrotu nalezy zastosowaé nastepujgcy znacznik czasu: 2018-06-20T11:11:38.236931Z.

Firma inwestycyjna Y powinna zarejestrowacC zdarzenie dotyczace zlecenia z doktadnoscig co do
milisekundy lub wiekszg, poniewaz dziatanie zostato zainicjowane za pomocg elektronicznego systemu
obrotu, ktéry odnotowuje sie w ostatnim rzedzie tabeli 2 w zatgczniku do rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/574 jako dziatanie ,w innym charakterze”. Znacznik czasu powinien by¢ nastepujgcy:
2018-06-20T12:42:29.327Z.

Art. 26 MIFIR - zgfaszanie transakcji

Jezeli zlecenia firmy inwestycyjnej X i firmy inwestycyjnej Y sg realizowane w systemie obrotu M, firma
Xifirma Y majg obowigzek ztozy¢ zgtoszenia transakcji.

Firma inwestycyjna X powinna wypetni¢ pole 28 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590
(data i czas transakcji) z doktadnoscig co do mikrosekundy lub wiekszg w przypadku zgtoszenia
transakcji ukazujgcego realizacje na rynku. W zgtoszeniach transakcji wykazujgcych realizacje na rynku
Firma inwestycyjna Y powinna zastosowac¢ szczegdtowosé co do milisekundy lub wieksza.

Przykiad 146: Transakcje nierealizowane w systemie obrotu

Kontynuacja przyktadu 145: Przy zatozeniu, Ze firma inwestycyjna X dokonata nabycia kasowego
instrumentu udziatowego w systemie obrotu M, a nastepnie sprzedata ten instrument swojemu klientowi,
firma inwestycyjna X powinna mie¢ obowigzek ztozy¢ zgtoszenie transakcji. Zgodnie z polem 28 ,data i

313



czas transakcji” w tabeli 2 z zatgcznika do rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 firma
inwestycyjna X powinna wpisac¢ date i czas w swoim zgtoszeniu transakcji z doktadnoscig co do sekundy
lub wieksza.
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Przykiad 147: Zlecenia i transakcje w systemie obrotu

Firma inwestycyjna X sktada zlecenie na globalny kwit depozytowy w systemie obrotu A o godz.
15:01:25.369310 (UTC+1) w dniu 20 czerwca 2018 r., ktére system obrotu A otrzymat o godz.
15:01:25.458482.

W takim przypadku system obrotu A stosuje inny elektroniczny mechanizm zestawiania niz w
przyktadzie 116. Czas opodznienia od bramki do bramki mechanizmu zestawiania wynosi 1,2

milisekundy.

Firma inwestycyjna X uzyta do zlozenia zlecenia systemu elektronicznego, ktéry nie podlega definic;ji
art. 4 ust. 1 pkt 40 MiFID II.

Art. 25 MiFIR i art. 17 MIFID |l — przechowywanie danych dotyczacych zlecen

System obrotu A powinien zarejestrowac zlecenie z doktadnoscig co do milisekundy lub wieksza,
poniewaz czas opoznienia od bramki do bramki wynosi mniej niz 1 milisekunda. W polu 9
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580 nalezy wstawi¢ 2018-06-20T14:01:25.458Z.

Firma inwestycyjna X powinna zarejestrowaC zdarzenie dotyczace zlecenia z dokfadnoscig co do
milisekundy lub wiekszg, poniewaz dziatanie zostato zainicjowane za pomocg elektronicznego systemu
obrotu, ktéry odnotowuje sie w ostatnim rzedzie tabeli 2 w zatgczniku do rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/574 jako dziatanie ,w innym charakterze”. Znacznik czasu powinien wyglgdaé
nastepujgco: 2018-06-20T14:01:25.369Z.

Art. 26 MiFIR - zgfaszanie transakcji

Zlecenie firmy inwestycyjnej X zostato zrealizowane w systemie obrotu A, dlatego firma inwestycyjna X
powinna wypetni¢ pole 28 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 (data i czas transakcji)
z doktadnoscig co do milisekundy lub wiekszg w przypadku zgtoszenia transakcji ukazujgcego realizacje
na rynku.

W przypadku tancucha z koncowg realizacjg w systemie obrotu nalezy zgtosi¢ wytacznie transakcje
realizowane bezposdrednio na rynku ze szczegdtowoscig okredlong w art. 3 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/574, a w pozostatych zgtoszeniach szczeg6towo$¢ jest wymagana co
do sekundy, chociaz moze by¢ wieksza. Firma inwestycyjna, ktéra skfada zlecenia z innymi firmami
moze zgtosi¢ czas realizacji podany przez firme realizujgcg transakcje w wiadomosci gtosowej lub
elektronicznej w polu daty i czasu transakcji.

7.3 Zgodnos¢ z wymogami dotyczgcymi maksymalnej rozbieznosci

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/574 okresla dwa rodzaje wymogoéw doktadnosci:
maksymalng rozbieznos$¢ w stosunku do czasu UTC oraz szczegdtowos¢ znacznika czasu. Niniejsza
sekcja wytycznych dotyczy wylgcznie pierwszego wymogu. Art. 4 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/574 stanowi, ze ,operatorzy systeméw obrotu oraz cztonkowie lub uczestnicy tych
systemow ustanawiajg system umozZliwiajgcy identyfikowalno$¢ z czasem UTC”. Obejmuje to
dopilnowanie, ze systemy dziatajg ze szczegdtowoscig i maksymalng tolerancjg w stosunku do UTC
ustalong w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/574. Ponadto operatorzy systemow obrotu
oraz ich cztonkowie i uczestnicy powinni udowodnié¢, ze wykorzystane kluczowe komponenty systemu
sg zgodne ze standardowymi poziomami doktadno$ci co do szczegdtowosci i maksymalnej rozbiezno$ci
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w stosunku do UTC, gwarantowanymi i wyszczegolnionymi przez producenta takich komponentow
systemu (specyfikacje komponentu powinny odpowiada¢ wymaganym poziomom doktadnosci), a
komponenty sg zainstalowane zgodnie z wytycznymi producenta dotyczgcymi instalaciji.

Nalezy wymaga¢ odpowiednich i proporcjonalnych testéw systemu wraz z odpowiednim i
proporcjonalnym monitorowaniem, aby zapewnié, ze rozbieznosci w stosunku do UTC pozostajg w
granicach tolerancji. Odpowiednios¢ i proporcjonalnos¢ bedzie zalezata od majgcej zastosowanie
maksymalnej rozbieznosci w stosunku do UTC.

Jak stwierdzono w art. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/574 systemy, ktére
zapewniajg bezposrednig identyfikowalnos¢ z czasem UTC ustalonego i utrzymywanego przez centrum
czasu wymienione w rocznym sprawozdaniu dotyczgcym oznaczania czasu BIMP (Miedzynarodowe
Biuro Miar), uznaje sie za akceptowalne do rejestracji wydarzen podlegajgcych zgtoszeniu. Uzywanie
zrédta czasu w postaci amerykanskiego globalnego systemu pozycjonowania (GPS) lub innego
globalnego systemu nawigacji satelitarnej, takiego jak rosyjski GLONASS lub europejski system
satelitarny Galileo, kiedy bedzie juz operacyjny, réwniez jest dopuszczalne do rejestrowania zdarzen
podlegajgcych zgtoszeniu, o ile wszelkie odchylenia od UTC sg uwzgledniane i usuwane ze znacznika.
Czas GPS rézni sie od czasu UTC. Wiadomosci w czasie GPS zawierajg jednak réwniez odchylenie od
czasu UTC (przesuniecie sekundowe), a odchylenie nalezy potgczy¢ ze znacznikiem czasu GPS, aby
zapewni¢ znacznik czasu zgodny z wymogami dotyczgcymi maksymalnej rozbieznosci w
rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/574. Uzytkownicy takich systemoéw powinni by¢
swiadomi odpowiedniego ryzyka zwigzanego z ich uzyciem, w tym rozbtyskdéw stonecznych,
interferencji, odksztatcen, wielodrogowych odbi¢, oraz sprawdzi¢, czy odbiornik jest odpowiednio
zablokowany na sygnat. Nalezy zatem podjg¢ odpowiednie kroki, aby zapewni¢ minimalizacje tego
ryzyka. Jednostki planujgce uzywanie odbiornikow GPS, ktére bedg podlegaé surowszym wymogom w
zakresie doktadnosci, powinny uwzgledni¢ zalecenie TF.1876 w sprawie zaufanych zrodet czasu#®
Miedzynarodowej Unii Telekomunikacyjnej i tgcznosci Radiowej (ITU-R).

Na potrzeby art. 4 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/574 dla uzytkownikéw systemu
satelitarnego doktadno$é wymagana w RTS ma zastosowanie do dowolnego punktu w ramach granicy
systemu, w ktéorym czas jest mierzony. Jednakze pierwszy punkt, w ktérym nalezy rozwazy¢ projekt
systemu, jego funkcjonowanie i specyfikacje, to stosowany odbiornik (np. model odbiornika GPS i
zaprojektowana doktadnos¢ odbiornika GPS), aby uzyska¢ wiadomos$¢ o znaczniku czasu z satelity (i
dowolnej powigzanej anteny). Nie powinno to obejmowaé systemu satelitarnego GPS i
identyfikowalno$ci satelitarnej UTC.

7.3.1 Przesuniecie sekundowe (sekundy przestepne)

Jezeli sekunda przestepna ma by¢ dodana lub odjeta od czasu UTC zgodnie z okresowg zapowiedzig
IERES ( Miedzynarodowa Stuzba Ruchu Obrotowego Ziemi i Systemdw Odniesienia Miedzynarodowej
Asocjacji Geodezji), takie dziatanie nalezy przeprowadzi¢ zgodnie z rekomendacjg TF.460-6
Miedzynarodowej Unii Telekomunikacyjnej i tacznosci Radiowej (ITU-R). Zgodnie z zaleceniem
dodatnia sekunda przestepna rozpoczyna sie o 23:59:60 i konczy o 00:00:00, a ujemna sekunda
przestepna jest reprezentowana przez czas zmieniajgcy sie z 23:59:58 na 00:00:00.

49 Zalecenie TF.1876-0 (04/2010), dostepne na stronie internetowej https://www.itu.int/rec/R-REC-TF.1876-0-
201004-1/en.
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7.3.2 Czas lokalny i odchylenie od czasu UTC

Znaczniki czasu mogqg by¢ podawane w czasie lokalnym, a kiedy dane sg przekazywane wtasciwemu
organowi znacznik czasu jest przeliczany na czas UTC (czas $redni). Niektore wiadomosci dotyczgce
znacznikdw czasu mogg zawieraé znacznik i rozbiezno$¢ w stosunku do UTC majgca zastosowanie do
tego znacznika czasu. Rowniez w tym przypadku rozbiezno$s¢ w znacznikach czasu przekazywanych
wtasciwemu organowi powinna mie¢ zastosowanie do znacznika, tak aby wtasciwy organ otrzymywat
tylko jeden znacznik czasu.

7.3.3 Zastosowanie w odniesieniu do firm inwestycyjnych, ktore nie sg bezposrednimi
cztonkami lub uczestnikami systemu obrotu

Art. 50 MiFID Il ma zastosowanie wytgcznie do systemow obrotu oraz ich cztonkéw lub uczestnikow.
Jednak wymogi RTS 6 do MiFIR oraz art. 16 ust. 6 MiFID |l majg zastosowanie do firm inwestycyjnych
bez wzgledu na to, czy dziatajg jako cztionkowie lub uczestnicy systemu obrotu. Odniesienie do
wymogéw maksymalnej rozbieznosci w tych dwoch aktach nalezy rozumie¢ jako majgce zastosowanie
wytgcznie do firm inwestycyjnych dziatajgcych jako czionkowie lub uczestnicy systemoéw obrotu,
poniewaz jest to zgodne z zakresem obowigzku okreslonego w tekscie poziomu 1.

7.4 Znaczniki czasu, aplikacji i potgczenia

Znaczniki aplikacji i czasu sg generowane w oprogramowaniu, natomiast znaczniki potaczenia sg
generowane przez oddzielny sprzet wraz z kopig pakietéw sieciowych zawierajgcych odpowiednie
informacje. ESMA uwaza, ze wszystkie te znaczniki bedg akceptowane przez cztonkdw lub uczestnikéw
do uzycia. System obrotu powinien odnotowaé, ze ze wzgledu na wymogi zgtaszania zdarzenia w
mechanizmie zestawiania zlecen bedg prawdopodobnie wigza¢ sie z koniecznoscig uzywania
znacznikéw aplikaciji.

7.5 Opodznienie od bramki do bramki

Systemy obrotu mogg wymieniaé r6zne czasy opdznienia od bramki do bramki dla ré6znych percentyli.
Na potrzeby synchronizacji zegaréw ESMA uwaza, ze systemy obrotu powinny uzy¢ czasu opoznienia
od bramki do bramki na poziomie 99. percentyla.

Systemy obrotu majg obowigzek monitorowa¢ w czasie rzeczywistym opdznienie od bramki do bramki
na podstawie art. 13 lit. ¢) (ESMA/2015/1464)%. Jezeli opdznienie od bramki do bramki ulegnie poprawie
od wiekszego od 1 milisekundy do nie wiecej niz 1 milisekundy, wowczas wymogi na podstawie art. 50
w zakresie szczegotowosci i maksymalne rozbieznosci bedg inne. Ten rodzaj scenariusza jest
najbardziej prawdopodobny w nastepstwie zamiany na nowy mechanizm zestawiania transakcji lub
wspomagania technologicznego istniejgcej infrastruktury systemu, a tym samym wymogi nalezy
uwzgledni¢ wymogi dotyczgce znacznika czasu, kiedy takie prace sg planowane.

50 ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (EU) 2017/584 z dnia 14.7.2016 r. uzupetiajagce dyrektywe
2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajgcych wymogi organizacyjne dla firm inwestycyjnych prowadzacych handel algorytmiczny.
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8 Zataczniki

Zatgcznik | Przetwarzanie zgtoszehn otrzymanych od podmiotéw
przekazujgcych zgtoszenie transakcji

Ponizszy wykres przedstawia proces zgtaszania transakcji na szczeblu krajowym:

Zgtaszanie transakcji na szczeblu krajowym

Realizacja
Rl

Podmiot realizujacy
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A
>
-3°) A4 A 4
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o e i .
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i przestanie informacji 2zwromejo i przestanie informacii i przestanie informacii
zwromej do firm: stwierdzonych zwrotnej o bledach
Instrument wcigz nieobecny
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o przez ESMAdo
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E Biad tresci Prawidlowe transakcje
B v w polach niedotyczacych instrumentu
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Pra m:ma‘ Ss:;:a hia lecz oczekiwanie na o zaakceptowaniu
X |
Plik poprawny Instrument nieobecny
w danych referencyjnych

Przechowywanie
Treséi i
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Instrument obecny
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|
|
|
|
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Dostarczenie danych referencyjnych instrumentu

- — - — =+ -

|

T

|

|
Dostarczenie

danych
referencyjnych

Dostarczenie
danych
referencyjnych

ESMA

Ponizsza tabela zawiera zestawienie terminéw kluczowych wydarzen w procesie:

Oznaczenie Zadanie Termin

T Realizacja transakcji
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R Ztozenie zgtoszenh transakcji przez podmiot .
. ) . T+1 dzien roboczy
przekazujgcy zgtoszenie transakcji
Przekazanie informacji zwrotnej podmiotom R+1 dzien kalendarzowy
przekazujgcym zgtoszenie transakgciji (R+7 w przypadku
brakujgcego instrumentu w
danych referencyjnych)

Transakcje zrealizowane w dniu T sg zgtaszane nie pdzniej niz na koniec nastepnego dnia roboczego,
tj. T+1.

Wymogi w zakresie szczegdtowych procedur technicznych i harmonogramu sktadania zgtoszen
pozostawia sie swobodnemu uznaniu kazdego wiasciwego organu.

Wiasciwe organy powinny zatwierdzi¢ zgtoszenia przychodzace w nastepujgcy sposoéb:

Zatwierdzenie pliku — sprawdzenie zgodnosci pliku z formatem XML (sktadnia catego pliku i specjalne
zgtoszenia transakcji). Jezeli zgodnos¢ pliku nie zostanie potwierdzona, caty plik (wtacznie ze
wszystkimi transakcjami uwzglednionymi w pliku) zostaje odrzucony.

Zatwierdzenie tresci — zestaw zasad zatwierdzania, ktére sg stosowane w odniesieniu do kazdego
zgtoszenia transakcji i stuzg sprawdzeniu tresci poszczegdlnych pdl. Nieprawidiowe zgtoszenia
transakcji zostajg odrzucone, natomiast prawidtowe zgtoszenia sg przetwarzane na kolejnych etapach.
Zasady zatwierdzania obejmujg zatwierdzenie zalezne od danych referencyjnych instrumentu.

Kazdy wiasciwy organ powinien stosowac procedure zatwierdzania plikdw. Zasady zatwierdzania majg
na celu sprawdzenie, czy sktadnia pliku XML jest prawidtowa.

Po pomysinym zatwierdzeniu pliku nalezy zastosowa¢ wszystkie zasady zatwierdzania w odniesieniu
do kazdego zgtoszenia transakcji zawartego w pliku. Zasady dotyczgce tresci obejmujg w szczegdlnosci
zatwierdzenie uwzglednienia w danych referencyjnych samego instrumentu lub instrumentu bazowego
(w przypadku transakcji poza systemem obrotu (OTC) lub transakcji dotyczacych instrumentéw
pochodnych realizowanych na zorganizowanej platformie obrotu poza UE), ktére byly przedmiotem
transakcji oraz zatwierdzenie prawidtowosci zgtoszonego kodu ISIN pod wzgledem prawidtowej sktadni
i cyfry kontrolnej. Mozna uwzglednic¢ nastepujace przypadki:

jezeli zgtoszenie transakcji jest prawidtowe (wszystkie zasady dotyczgce tresci zostaty sprawdzone), a
zgtoszony instrument wystepuje w danych referencyjnych zgtoszenie transakcji zostaje zaakceptowane;

jezeli w zgtoszeniu nie ma btedéw dotyczgcych tresci w polach innych niz pola instrumentu / instrumentu
bazowego, lecz brakuje instrumentu w danych referencyjnych, a sktadnia / cyfra kontrolna zgtoszonego

kodu ISIN jest prawidtowa nalezy podjaé nastepujgce kroki:

wiasciwy organ powinien poinformowac¢ podmiot przekazujgcy zgtoszenie transakcji, ze transakcja
oczekuje na zatwierdzenie instrumentu;

wtasciwy organ powinien dokonywac zatwierdzenia instrumentu kazdego dnia przez 7 dni
kalendarzowych po otrzymaniu zgtoszenia od podmiotu przekazujgcego zgtoszenie transakcji;
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jezeli instrument znajdzie sie¢ w danych referencyjnych przed uptywem 7 dni kalendarzowych, a tres¢
nie bedzie zawiera¢ btedéw w wyniku zatwierdzenia instrumentu, transakcja zostaje zaakceptowana;

jezeli instrument znajdzie sie w danych referencyjnych przed uptywem 7 dni kalendarzowych, a tre$¢
bedzie zawiera¢ bigd (btedy) w wyniku zatwierdzenia instrumentu, transakcja zostaje odrzucona;

jezeli po 7 dniach kalendarzowych instrument nie znajdzie sie w danych referencyjnych, wtasciwy organ
odrzuca zgtoszenie transakcji i wysyta odpowiednig wiadomos$¢ podmiotowi przekazujgcemu zgtoszenie
transakcji;

jezeli w zgtoszeniu nie ma btedéw dotyczacych tresci w polach innych niz pola instrumentu / instrumentu
bazowego, lecz brakuje instrumentu w danych referencyjnych, a cyfra kontrolna zgtoszonego kodu ISIN
jest nieprawidtowa — transakcja zostaje natychmiast odrzucona;

jezeli wystepujg btedy 2zwigzane z polami innymi niz pole instrumentu / instrumentu
bazowego—transakcja zostaje natychmiast odrzucona, tj. bez oczekiwania na uptyniecie dodatkowego
7-dniowego terminu. Nalezy dostarczy¢ informacje zwrotne na temat wszystkich stwierdzonych btedow.

Zatwierdzenie tresci stosuje sie wylgcznie do plikdw, ktére pomysinie przeszty etap zatwierdzenia.
Kazda z zasad zatwierdzenia powinna mie¢ zastosowanie do kazdego zgtoszenia transakcji w pliku.

Jezeli zgtoszenie transakcji nie jest zgodne z jedng lub kilkoma zasadami, takie zgtoszenie zostaje
odrzucone. Zgtoszenie, ktére jest zgodne z zasadami zatwierdzania, powinno zosta¢ zaakceptowane.
Moze sie zdarzy¢, ze niektére zgtoszenia transakcji zawarte w jednym pliku zostajg zaakceptowane, a
inne zostajg odrzucone. W Swietle art. 26 ust. 7 ostatni akapit MiFIR podmiot przekazujacy zgtoszenie
transakcji, bezzwtocznie po odrzuceniu zgtoszenia, powinien podjaé dziatania majgce na celu
skorygowanie btedéw bez zbednej zwioki. W celu zatwierdzenia transakcji zrealizowanych w dniu T
wiasciwe organy uzywajg danych referencyjnych z dnia T. W celu wyeliminowania problemoéw
zwigzanych ze spéznionym zgtoszeniem transakcji lub danych referencyjnych, w przypadku transakcji
zatwierdzonych lub przekierowanych pézniej niz w dniu T+1, wtasciwe organy uzywajg ostatnich danych
referencyjnych dostepnych w dniu zatwierdzenia, np. jezeli transakcja, ktéra zostata wykonana w dniu
T, zostata przekazana przez firme inwestycyjng w dniu T+10, transakcja powinna zosta¢ zatwierdzona
przy uzyciu ostatnich danych referencyjnych dostepnych w dniu zatwierdzenia.

Pliki z informacjami zwrotnymi nalezy przygotowac i przesta¢ podmiotom przekazujgcym zgtoszenie
transakcji nie pézniej niz jeden dzieh po przekazaniu zgtoszenia (tj. R+1, gdzie R to dzieh zgtoszenia).
Obejmuje to uznanie prawidtowego przekazania zgtoszen transakcji, a takze wiadomosci o btedach w
przypadku, gdy przekazane zgtoszenia transakcji lub cate pliki sg nieprawidtowe. Jezeli zgtoszenie
transakcji zostanie odrzucone, wiadomos¢ z informacjami zwrotnymi powinna zawiera¢ zasade
zatwierdzenia, ktérg zastosowano oraz charakter btedu.

320



