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1. Medio epappoyng
Moiog;

1. O1 TTapouceg KATEUBUVTHPIEG YPAUPES €QApPOlovTal 0 apuOdIeg apxEG, apolfaia

KepdAhaia TnG xpnuatayopds (AKXA) kai dlaxeipiotég aupoifaiwy KeQaAaiwv Tng
Xpnuartayopdg, 61Twg opifovtal oTov Kavoviouod yia Ta AKXA:L

Ti;
2. O1 TTapouoeg KATeUBUVTHPIEG YPOUUES BeaTTiICOUV KOIVEG TTAPAPETPOUG avaPOopds yid
Ta oEVAPIA TTPOCON0IWONG AKPAiWY KATAOTACEWYV TTou TTPETTEI va TTeEpIAaPBAavovTal o€
OOKNOEIG TTPOCOP0IWONG aKPaiwy KATaoTACEWY, Ol oTToieg diegayovTal amd AKXA i
OlaxelpioTég AKXA oUpgpwva pe 1o dpbpo 28 Tou Kavoviopou yia Ta AKXA.
MNoére;

3. O1 Tapoloeg KaTEUBUVTAPIEG YPAUMES EQappodovTal U0 PAVEG PETA TNV nUEPOMNVia
OnuocieuGAg Toug aTov JIKTUAKS TOTTO TNG ESMA o€ OAeg TIG €TTIONUES YAWOGTES TNG
EE (6oov a@opd Ta p€pn TTOU CNUEIDVOVTAI JE KOKKIVO XPWHA —Ta UTTOAOITTA €PN TWV
KATEUBUVTHPIWY YPAUMWY g@apudlovTal AdN atd TIG NUEPOMPNViEG TTou kKaBopilovTal
oTa GpBpa 44 kai 47 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA).

1 Kavoviouég (EE) 2017/1131 1ou Eupwtraikol KoivoBouAiou kal Tou ZupBouAiou, Tng 14ng louviou 2017, yia Ta apoifaia
Ke@aAaia TNG xpnuatayopds (EE L 169 1ng 30.6.2017, o. 8).

4
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2. ZKOTrog

4. O1 mapouoeg KaTEUBUVTNPIEG YPAMMEG aTTOOKOTTOUV 0T Ol00@AAIoN TNG KOIVHG,
OMOIOGUOPPNG KAl CUVETTOUG £QAPHUOYAG TwV dlatdéewyv Tou dpBpou 28 Tou KavovIouoU
yia Ta AKXA. Zuykekpiyéva, Kal OTTwg opietal 010 ApBpo 28 trapdypapog 7 Tou
kavoviouou yia Ta AKXA, BeaTriCouv KOIVEG TTAPAPETPOUG avapopds 6aov apopd Ta
oevdapia TTPOCOMOIWONG OKPAiwY KATaOTACEwY Ta otroia Ba egetdlovial WE TIG
TIPOCOMOIWOEIG AUTEG, AauBavopévwy uTTOWwn Twv aKOAOUBWY TTapayOvTwvY TTou
TTpoadiopifovTtal aTo ApBpo 28 TTapdypapog 1 Tou Kavoviopou yia Ta AKXA:

a) UTTOBETIKEG YETAPBOAEG OTO €TTITTEDO PEUCTOTNTAG TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV OTO
XapTOQUAAGKIO Tou AKXA-

B) uTTOBETIKEG HETARBOAEG OTO €TTITTEOO TOU TIOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUCIAKWV
oTOIXEiWV OTO XAPTOQUAGKIO Tou AKXA, CUPTTEPIAGUPBAVOPEVWY TWV TTICTWTIKWY
YEYOVOTWYV KAl TWV PETABOAWYV TNG TMOTOANTITIKAG afloAdynong:

Y) UTTOBETIKEG KIVAOEIG ETTITOKIWY KAl CUVOAAQYUATIKWY IGOTIHIWV -
0) utroBeTIKAG eTTiTreda £€ayopas:

€) UTTOBETIKA augnon 1 peiwon Twv SIAQOPWY TWV TIHWY PETAEU TWV OEIKTWVY UE TOUG
OTTOIOUG CUVOEOVTAI TA ETTITOKIA TWV TITAWY XOPTOQUAAKioU-

oT) UTTOBETIKOUG PAKPOOUCTNMHIKOUG KPAdAOHUOUG TTOU ETTNPEACOUV TNV OIKOVOIa
OTO GUVOAS TNG.

5. ZUpgwva pe 10 dpbBpo 28 TTapdypa@os 7 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA, ol TTapouoeg
KATeuBbuvThpieG YPaUPESG Ba  emmKaipoTroloUvTal TOUAdYIoTOV O€¢  €Trola  Pdon
AapBavopévwy  uttOYWn Twv  TeEAeuTdiwv  e€eAicewv TG ayopdg. To 2022
ETTIKAIPOTTOINONKE EIDIKOTEPA N EVOTNTA 5 TWV KATEUBUVTHPIWY YPAUHWY, OUTWGS WOTE
ol diaxeipiotég Twv AKXA va dI1aBETouv TIG aTrapaiTnTEG TTANPOPOPIEG yIa va
CUMPTTANPWYOUV Ta avTioTolXa TTedia oTO UTTOdEIYUa avapopdg TTOU ava@EPETal OTO
GpBpo 37 Tou kavoviouou yia Ta AKXA, OTTwg opileTal GTOV EKTEAECTIKO KAVOVIOUO
(EE) 2018/708 1ng EmtpotAgz. O1 TAnpogopicg auTég TrepIAauBavouy TTpodiaypagég
yld TO €id0C TwV TIPOCOUOIWCEWY OKPAIWY KOTAOTACEWY TTOU ava@épovtal oTnv
evotnTa 5 Kai Tn Babuovounor] Toug.
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3. YITOXPEWOEIG CUNHOPPWONG Kal UTTOBOARG avagpopwyVv

3.1 KabeoTwg Twv KATEUBUVTHPIWY YPAUPWY

6.

2UhOwva e 1o Apbpo 16 TTapdypaog 3 Tou Kavoviopou ESMA, o1 apuddieg apxEg Kal
Ol OUMMETEXOVTEG OTIC XPNUATOOIKOVOUIKEG ayopég ogeilouv va kataBdAAouv kdBe
duvarTr TTPOoCoTIABEIa yIa va CUPPOPPWBOOUV WE TIG TTAPOUCEG KATEUBUVTHPIES YPAUUEG.
O1 apuddieg apx£G TTPOG TIC OTTOIEG ATTEUBUVOVTAI Ol TTAPOUCEG KATEUBUVTHPIEG YPAMMES
o@peilouv va CUPHOPPWBOUV EVOWUATWVOVTAG TEG KATA TTEPITITWAOT OTA OIKEIA €BVIKA
VOMIKG f)/Kal €TTOTITIKA TTAQiCIA, aKOUN Kal OTav €TTINEPOUG KATEUBUVTHPIEG YPOAPMES
QTTEUBUVOVTAI TIPWTIOTWG O€ CUPUETEXOVTEG OTIG XPNMATOOIKOVOUIKEG AYOPEG. Z€ AUTAV
TNV TTEPITITWON, Ol APPOBIEG apXES TTPETTEI va dlac@aAifouv, HEow TnNG doknong Tng
ETTOTITEIOG  TOUG, OTI Ol OUMMETEXOVTEG OTIC  XPNMOTOOIKOVOUIKEG — QYOPEG
CUNMOPPUWVOVTAI TTPOG TIG KATEUBUVTAPIEG YPOUMEG.

3.2 ATmaitAoeIg UTTORBOAAG OTOIXEIWV KOl avapopwV

8.

10.

Evtég 600 pnvwyv atméd tnv nuepounvia dnuocicuong Twv KATEUBUVTHPIWY YPAUMWY
oTov BIKTUOKO TOTTO TNG ESMA o€ OAeg Tig eTTionueg yAwooeg NG EE, o1 apuddieg apxég
TPOG TIG OTTOIEG aATTEUBUVOVTAI Ol TTAPOUCEG KATEUBUVTAPIEG YPAUMES OPEiAouv va
Kolvotrolouv otnv ESMA eav (i) ouppopewvovTal, (i) dev ouppop@wvovTal, aAAG
TPoTIBEVTal VO CUPPOoPPwBouyV 1 (iii) dev cuupop@uwvovTal Kal dev TTPOTIBEVTal Va
OUPPOPQWOOUV WE TIGC KATEUBUVTHPIEG YPOAUHEG.

2TNV TTEPITITWON PN CUPHOPOWONG, Ol ApHOBIEG apXES OPEINOUV ETTIONG VA KOIVOTTOIOUV
otnv ESMA toug Adyoug un GUPPOPPWONG ME TIG KATEUBUVTAPIES YPAMMEG, EVTOG DUO
MNVWV a1to TNV NPEPOoUnVia dnPocicuong Twv KATEUBUVTAPIWY YPARHPWY OTOV IKTUOKO
16110 TNG ESMA 0¢ 6Aeg TIg eTTionueg yAwooeg TnG EE.

YTOdelyha yia TIG KOIvOTToIfoelg diatiBetal atov dIKTUOKS TOTTO TnG ESMA. MeTd T
OUMPTTARpWON Tou UuTTodEiyuaTog, auto diapipdaletal otnv ESMA.
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4. KaTteuBuvTApleg YPOUHES OXETIKA ME TO oOgvdplia
TTPOCOHOIWONG OKPAIWV KATOOTACEWV OUVAUEI TOU
apBpou 28 TOU Kavoviopou vyia Ta AKXA (ol
OUMMETEXOVTEG OTIG XPNMOTOOIKOVOUIKEG OyopéG Oev
UtTTOXpEOUVTAl VA UTTOBAAAOUV ATTOTEAECHOATA  TWV
TTPOCOMOIWOCEWYV TTOU ava@PEPOVTal OTIG EVOTNTEG 4.1 £Wg
4.7 KATWTEPW)

4.1 KateuBuvTAPIEC YPAUMPES OXETIKA E OPICHEVA YEVIKA XAPAKTNPIOTIKA
TWV OEVAPIWY TTPOCOPOIWONG AKPAiIWY KATAoTACEWV Yia Ta AKXA

‘EkTOON  TWV _ EMMTTWOELWY  TWV __ TTPOTEIVOUEVWY  CEVAPIWY  TTPOCOUOIWONC  aKpaiwv
KataoTdoswyv ata AKXA

11. To apBpo 28 TTapdypagog 1 Tou kavoviouou yia Ta AKXA 1TpoBAETTEl 6T yia Ta AKXA
TPETTEI VO KaBiEpwvovTal «dpTIEG DIOBIKATIEG TTPOCOHUOIWONG OKPAiWY KATAOTACEWY
ME TIC oTroieg evTotriCovTal evOeEXOUEVA yeyovoTa 1 MEANOVTIKEG METABOAEC OTIG
OIKOVOUIKEG CUVONKEG TTOU Ba uTTOpoUoaV vVa £X0UV OUOUEVEIG ETITITWOEIG 0TO AKXA».

12. AuTO a@Avel TTEPIBWPIN EPUNVEIAG OXETIKA PJE TNV AKPIRA EVVOIA TWV KETTITITWOEWY OTO
AKXA», 0TTWG:

- EMTITWOEIS OTO XapTOPUAAKIO A oTnv KabBapr aia evepynTikoU Tou AKXA,

- EMTITWOEIG OTO EAAXIOTO TTOGO TWV EUKOAQ PEUCTOTTOINCINWY TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV UE
nuepnoia A eBdouadiaia ANKTOTNTA, OTTWGS avaPEéPETal TO APBPO 24 aToIXEia v) €W N) Kal
o010 ApBpo 25 oToIxXEia y) £wg €) Tou Kavoviopou yia Ta AKXA,

- EMTITWOEIG OTNV IKAVOTNTA Tou dlaxelpioTr) Tou AKXA va avtattokplBei og airjuata
£€ayopAag TWV ETTEVOUTWY,

- emTTWOoEIG oTn dlapopd PeTagl TnG oTabepng KAE ava pepidio A petoxn kai Tng KAE avé
MEPIDIO ) PETOXA (OTTWG avagEéPETal PNTWGS O0TO APBPOo 28 TTapdypaPog 2 Tou Kavoviouou yia
Ta AKXA oTtnv trepimmwaon AKXA otaBeprig KAE kai AKXA KAE xaunAAg petaBAntéTnTag),

- EMTITWOEIG OTNV IKAvOTNTA TOU SIOXEIPIOTA VO CUPPOPQWOEI e Toug DIAQOPOUG KaVOVEG
dlagpopoTroinong, 6TTwg kabopifovtal oTo ApBpo 17 Tou Kavovicuou yia Ta AKXA.

13. H diarumtwan Tou GpBpou 28 TTapdypa@og 1 Tou kavovicuou yia Ta AKXA Ba TTpéTrel
va TepldauBdvel  didpopoug TMBavoug opiopous.  EdIkoGTEpa, Ta  oevépia
TTIPOCONOIWONG AKPAiWY KATAOTACEWY TTOU avagEpovTal aTo dpBpo 28 Tou Kavoviauou
yia Ta AKXA Ba trpétrel va eE€TACOUV TIG ETTITITWOEIS TWV dIAPOPpWY TTAPAYOVTWY TTOU
aTTapiOuouvTal oTo ApPBpo 28 TTapdypaPog 1 Tou kavoviouou yia Ta AKXA 1600 i) oTo
XOPTOQUAAKIO A oTnVv Kabapn agia evepynTtikou Tou AKXA 600 Kai ii) oTnv Katnyopia n
OTIG KaTnyopieg peuaTtédTnTag Tou AKXA Kai/fy oTnv Ikavétnta Tou diaxeipioTi Tou AKXA
va avTatrokpiBei ota aimjuata e€ayopds Twv emTevOuTwy. AUTA N €upeia epunveia
ouvadel Pe To TTAQICIO TTPOCOUOIWONG AKPAiWY KATAOTACEWY OTAV odnyid yia TOug
OIaxEIPIOTEG OPYAVIOUWY EVAAAAKTIKWY eTTeEVOUoewvY (AOEE) TTou mrepiAauBavel kai Tig
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duo évvoleg aTo apBpo 15 TTapaypapog 3 aTtoixeio B) kal oTo Apbpo 16 TTapdypaPog
1. O1 Trpodiaypa@ég TTou TrepIAaUPBAvovTal oTIG akOAouBeg evotnTeg 4.2 éwg 4.7
€QApUOlovTal, WG K TOUTOU, OE OEVAPIA TTPOCON0IWONG aKPAiwV KATAOTACEWY Kal yid
TIG BUO TITUXEG TTOU TTpOaVOQEPBNKAY.

Ooov agopd Tn peucTOTNTA, TTPETTEI VA CNUEIWBET OTI O KivOUVOg peEUaTOTNTAG PTTOPET

va TTpokUyel atmd: i) onuavTikéG eEayopég, ii) emdeivwon Tng PEUOTOTNTAG TWV
OTOIXEIWV evepyNTIKOU 1 iii) cuvduaoud kai Twv dUo.

loTopIKG oevapia Kal UTTOBETIKA oevapla

15.

16.

17.

18.

109.

Ocov agopd kal Ta OUO Oevdplia TTPOCOUOIWONG OKPAIWY KATAOTACEWY i) OTO

XOpTOQUAAKIO ] oTnv KaBapn agia evepynTikou Tou AKXA Kal ii) oTnv Katnyopia A oTIg
Katnyopieg peuoTtdTNTag Tou AKXA KaI/ff oThv IKavoTnTa Tou diaxeipioTr) Tou AKXA va
QVTATTOKPIVETAI OTA AITAPATA EEAYOPAS TWV ETTEVOUTWYV, OI DIAXEIPIOTEG Ba uTTopoucav
va €Qopuéoouv TOuG TTapAyovTeG TIou opifovtal OTIG evotnTeg 4.2 éwg 4.7
XPNOILOTTOIVTAG IOTOPIKA Kal UTTOBETIKA OoevApIa.

Ta 10TOopIKG Oevdpia avatTapdyouv TIG TTAPAUETPOUG TTPOYEVECTEPWY YEYOVOTWV R
Kpioewv Kai e€dyouv ouptrepdoparta BAcel TTAPEKTAONG YIO TIG ETTITITWOEIS TTOU Ba
gixav oT1o TPEXOV XapPTOPUAAKIO Tou AKXA.

Katd Tn Xprion 1I0TOpIKWY oevapiwy, ol dlaxeIpIoTEG Ba TTPETTEI va SIagopoTToloUV TO
XPOVIKO £UPOG TTPOKEIPEVOU VA £TTECEPYAZOVTAI TTOANG CEVAPIA KAl VA ATTOPEUYOUV ThV
eCaywyn OTTOTEAECUATWY TTPOCOUOIWONG AKPAIWY KATAOTACEWY TTOU E€EQPTWVTAI
UTTEPPOAIKA aTTd €va auBaipeTto XPOVIKO TTEPIBwPIO (TT.X. MIa TTEPIdO  XaunAwv
ETTITOKIWV Kal HIa GAAN UWNASTEPWYV €TTITOKIWY). EVOEIKTIKA, ava@épeTal 0TI OpIouéva
oevapia TTOU XPNCIKJOTTOIoUVTAl EUPEWG OPOPOUV Ta OPOAoya uwnAou Kivdouvou (junk
bonds) 10 2001, Ta evuTTdBNKa OTEYAOTIKA dAvela xaunAwyv egaocpaiioswy 10 2007, TNV
eANVIKN Kpion 1o 2009 Kal TNV KATGPPEUON TS XPNUATIOTNPIOKAS ayopds oTnv Kiva
10 2015. Ta cevdpia autd uTTopouv va TTEPIAAPBAVOUV aveEAPTNTOUG 1) CUCXETIOUEVOUG
Kpadaououg, avaAoya PE TO JOVTEAO.

Ta uTTOBETIKG TEVApIa ATTOOKOTTOUV OTNV TTPOBAEWN £VOG CUYKEKPIPEVOU YEYOVOTOG N
MIOG Kpiong HEOW TOU KOBOPIoHOU TwV TTAPAUETPWY TNG KAl TNG TTPORAEWYNS Twv
EMTTWOEWVY TNG 010 AKXA. ZT10 TTOpadEeiypaTa UTTOBETIKWY oevapiwv TTEpIAauBavovTal
60a Bagifovtal o€ OIKOVOMIKOUG Kal XPNHATOTTIOTWTIKOUG Kpadaooug, Kivouvo Xwpag
N €mMXePNUATIKO KivOouvo (TT.X. TITWYXEUON KUPIOPXOU KPATOUG I KATAPPEUCT €VOG
Biounxavikou Topéa). Ta oevdpla autol Tou €idoug evOEXETAI va ATTAITOUV TN
onuioupyia evog Trivaka pe OAoug Toug HETABANBEVTEG TTapdyovTeg KivoUvou, évav
TTIVaKAO GUOXETIONG KaI TNV €TTIAOYRA €VOG JOVTEAOU XPNHOTOOIKOVOUIKAG CUPTTEPIPOPAG.
Emiong, epiAapBavouv mBavoAoyikad aevdpia Baoel TEKPAPTAG METARANTOTNTAG.

Ta oevdpia autd PTTOPEi va gival JovoTTapayovTiKA ) TTOAUTTapayovTIKA. O1 TTapAayovTeG
MTTOpOUV  va  cival  acuoxéTiotol  (0TaBepd  €1000Nua,  HUETOXIKO  KEQPAAQIO,
avTIOUPBAAAOPEVOG, ouVAAAayua, HETABANTOTNTA, GUOXETION K.ATT.) 1] CUCXETIOUEVOL:
€VAG OUYKEKPIPEVOSG KPadaoudg uTTopei va eEatTAwBel o€ OAOUG TOUG TTAPAYOVTEG
KIivOUvou, avaAoya e TOV TTiVOKA CUOXETIONG TTOU XPNCIUOTTOIEITAl.

2UVKEVTPWTIKOI EAEYXOI UE TTPOCOUOIWAON OKPGiWY KOTAOTATE WV
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2€ OPIOUEVEG TIEPITITWOEIG, ETMITIPOOOETWG, o1 OlaXEIPIOTEG Ba  ptTopoucav  va
XPNOIUOTTOIOUV CUYKEVTPWTIKA Oevdpla TTPOCOMNOIWONG OKPAiWY KATOOTAOEWY O€
TANBog AKXA 1 akoun kai ge 6Aa 1a AKXA Ta otroia diaxelpifetal o diaxeipioThG. H
OUYKEVTPWON TWV OTTOTEAEOUATWY Ba  PTTopoUde va TTapAoXEl MIO TUVOAIKN
ETMOKOTINCN KAl va TTOPOUCIACEl, YIO TTAPAdEIYMA, TOV OCUVOAIKO OYKO OTOIXEIWV
gvePYNTIKOU TTOU KaTéxouv OAa Ta AKXA Tou OIaxeIpIoOT O€ HIa CUYKEKPIYEVN BEon,
KaBwg Kal TIG TTBaVES ETTITITWOEIG O€ TTEPITITWON TTOU TTOAAG XapTOPUAAKIa TTwAouoav
oTtn 6€on autr TNV id1a XPOVIKN OTIYUr KaTA Tn SIAPKEIQ YIAG Kpiong pEUCTOTNTAG.

AvTioTpO®N TTPOCOUOIWO N OKPAIWV KATAOTACEWYV

21.

Mépav Twv CevOpPiWY TTPOCONOIWONG OKPAiWY KOTAOTACEWY TTOU avaAUuovTal oThv
TTapolca evoTNTA, N XPAON AVTIOTPOPWY TIPOCOMNOIWCEWY OKPAiWY KATAOTACEWY
MTTOPEl €TTioNg va amo@épel o@éAn. H mpdBeon Tng avtioTpopng TTPOCOMOIWONG
OKPaiwv KATaoTaoewV gival va uttoBaAel To AKXA o€ oevAapia TTPOCOU0IWONG OKPAiwV
KATaoTACEWV PEXPI TO onueEio agepeyyudTNTag, CUMUTTEPIAQUBAVOUEVOU TOU anuEiou
OT0 0TT0i0 Ba TTapaBIGdlovTay Ta KAVOVIOTIKA OpIa TToU £XOuV TEBEI OTOV KAvoVIoUOS yia
Ta AKXA, 611wg autd 1Tou TrepiAauBdvovTal oto dpBpo 37 TTapdypa®og 3 aToIxEio a).
Me Tov TpATTO aUTOYV, 0 dlaxelploTiG Tou AKXA Ba gixe Tn duvatotnTa va S1o8ETel akOUN
éva epyaleio woTe va SlIEPEUVATEI TUXOV TPWTA ONUEI, va aTTOTREWE! Kal va DIEUBETATEI
TOUG €V AOYyW KIvOUVOUG.

2UVOUQONOC TwV Ola@OpwWV TTApayOVIWY TTOU ava@EpovTal oTIC akOAouBec evoTnTeC 4.2 £wC

4.7 ye airAuarta e€ayopdac TwV ETTEVOUTWV

22.

23.

24.

OAol o1 TTapdyovTeg TTOU avagEPOVTal OTIG AKOAOUBEG evoTnTEG 4.2 €Wg 4.7 Ba TTPETTE
va eAéyxovTal o€ oxéon heE TTOAATTAG eTTiTeda e€ayopds. AuTo dev onuaivel 6T, apXIKd,
o1 dlaxeIploTéG dev Ba TTPETTEI va TOUG EAEYXOUV €TTIONG PEPOVWHPEVA (XWPIG va TOUG
OUVOUACoUV HE TTPOCONOIWCEIC 0E OXEON WE Ta eTTiTTEdA £€ayOPAC), TTPOKEINEVOU VO
EVTOTTIOOUV TIG AVTIOTOIXEG OXETIKEG ETTITITWOEIG. O TPOTTIOG e TOV OTT0i0 Ba PTTOpOoUCE
vVa TTPAayHaTOoTTOINBEI 0 CUVOUACHOG TwV SIOPOPWY TTAPAYOVTWY TTOU QVAPEPOVTAI OTIG
OKOAOUBEG evOTNTEG 4.2. £WG 4.7 P AITHPATA EEAYOPAG TWV ETTEVOUTWY TTPOCdIopieTal
TEPAITEPW OE€ KABeWia atod TIG ev Adyw EVOTNTEG.

2710 TTAQICIO AUTO, ATTAITEITAI EVOEXOMEVWG KATTOIO UTTGOECT WG TTPOG TN CUUTTEPIPOPA
TOU JIaXEIPIOTA O€ OX€oN UE TV EKTTARPWON TWV AITUdTwy ££ayopdc.

‘Eva TTpaKTIKG TTapddelyua hiag oavhg EQapuoyns TTapaTiOeTal GTo TTPOCAPTNHA.

[NMpooopoiwon akpaiwv kataoTdoswyv og Trepimrwon AKXA otaBepnc KAE kai AKXA KAE

XounANC yeTaBAnNTOTNTAC

25.

To dpBpo 28 mrapdypagog 2 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA 1TpoBAETTel 6TI TTEPAV TWV
KPITNPiIWV TwY TTPOCOUOIWCEWY aKPaiwy KaTaoTaoewyv, 0TTwg KabopilovTal aTo dpbpo
28 mapdypagog 1, otnv mepimtwon AKXA otaBepric KAE kai AKXA KAE xapnAng
METABANTOTNTAG, O TTPOCOUOIWCEIS AKPAIWY KATAOTACEWV EKTIHOUV yia Oiagopa
oevapia Tn diagopd peTagu tneG otabeprig KAE avd pepidio f yetoxn kai tng KAE ava
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MEPIDIO A peToxr. KaTtd Tnv ekTipnon tng dlapopdsg auTAg, Kal Eav o dIAXEIPIOTHG Tou
AKXA c¢ival Tng dmowng 61 auti Ba atroteAoloe XPNAOIUN CUPTTANPWUATIKA
TTANPOYoOpPIa, iICwg va gival €TTIoNG OKOTTIKO VA EKTIUNBOUV 01 ETTITITWOEIG TWV OXETIKWY
TTapayovTwy TTou TTEpIAaUBavovTal OTIG evoTnTeG 4.2 WG 4.7 0oTNn PeTaBANTOTNTA TOU
XOapToQUAaKiou 1 oTn HeTaBAnTéTNTA TNG KaBapng afiag Tou evepynTikoUu TOU
KE@aAaiou.

Mn £€avTANTIKOC XOPOKTAPOC TWV TTAPAYOVTWY TTOU ava@EpovTtal oTIC akOAouBec evoTnTeC 4.2

fwg4.7

26.

27.

O1 rapdayovTeg Tou KaBopilovtal oTIG akOAouBeg evotnteg 4.2 €wg 4.7 GuvioToUv
eANaxioTeg TTpouTToBEoElg. O BIaXEIPIOTHG AVANEVETAI VA TTPOCAPUOCE TNV TTPOCEYYION
oTIg 101a1ITePOTNTEG Twv AKXA Ta otroia diaxeipietal kKal va TpocBéael Tuxov
TTAPAYOVTEG I ATTAITACEIG TTOU Ba £KPIVE XPMACIYOUG YIa TNV TTPOCOU0IWaN aKpaiwv
KaraoTdoewyv. Evag TpoécBeTog TTapdyovTag TTou Ba prropouce va An@Bei uttdéyn eival,
EVOEIKTIKA, TO EMMTOKIO TWV CUMQWVIWY £TTavayopdg, oedouévou Ot Ta AKXA
dladpaparti¢ouv onpavTikd pOAo oTnv v AGyw ayopd.

levikoTEPa, O OlaxelpiIoTAG Ba Tpétmel va Olapopwaoel TTANBog oevapiwy, HE
OIaPOPETIKG TTITTEDO CORAPATNTAG, T OTToid Ba CUVOUALOUV OAOUG TOUG OXETIKOUG
TapdayovTeg (OnAadr dev Ba TTPETTEI VA UTTAPXOUV HOVO XWPIOTEG TTPOCOUOIWTEIG
OKPOiWV KATAOTACEWV YIa KABe eTTNEPOUG TTAPAYOVTA —BAETTE £TTIONG TIG AKOAOUBEG
evoTNTEG 4.2 £W0G 4.7).

4.2 KateuBuvTApIEC YPAUMES YIa Ta Oevdpia TTPOCOMOIWONG aKpaiwv
KATOOTACEWV O€ OXEOn ME UTTOOETIKEC MWETABOAEC OTO eTTiTTedO
PEUCTOTNTAG TWV TIEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV OTO XAPTOPUAGKIO TOU
AKXA

28.

29.

2€ oxéon e To TTITTESO TWV YETABOAWY OTN PEUCTOTNTA TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV,
OTTWG avagépetal oTo ApBpo 28 Tapdypagog 1 oToIXEIO a) TOU KavoVIoUoU yia T
AKXA, o1 dlaxelpioTéG Ba pyTTopoucav va ££eTAfouV TTaPaAUETPOUG OTTWG:

TNV ATTOKAION PETAEU TWV TIMWV TTPOCPOPAS Kal ATNong:

TOUG OYKOUG OUVOAAQYWV-

TO TTPOPIA ANKTOTNTAG TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV-

ToV ap1Bud avricuuBalAopévwy TTou dpacTnploTTolouvTal oTh deuTepoyev ayopd. KaTi
TETOI0 B ATTOTUTTWVE TO YEYOVOG OTI N EAAEIYPN PEUCTOTNTAG TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV
MTTOPED Va TTPOKUTTTEl aTTd NTHUATA TTOU OXETICOVTAI PE DEUTEPOYEVEIG ayopEG, AANG PTTOpEi
ETMiONG va OXETICETAI PE TN ANKTOTNTA TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV.

O diaxeIpioTAg Ba uTTopouCE £TTioNG va £GETAOEI Eva OEVAPIO TTPOCOPOIWONG AKPAiwV
KATAoTACEWY TO OT0I0 Ba  avTITTPOOWTTEVEl MIa  akpaia TTepiTTwon  EAAEIYNG
peuaTéTNTAG AdGyw TIOAU  onuavTikou Oykou efayopwyv, ouvdudloviag Tnv
TIPOCONOIWAOT AKPAIWY KATAOTACEWY PEUCTOTNTAG WE TN SIaPOopd PETALU TTPOCPOPAG

10
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Kal {ATNONG, TTOAAQTTAQCIOOMEVN ETTI OUYKEKPIMEVO OUVTEAECTH] KOl UTTOBETOVTAG
OUYKEKPIPEVO TTO000TO £¢ayopdg €TTi TG KAE.

4.3 KateuBuvTApIEC YPOAUMES YIa Ta OEvApIa TTPOCOMOIWONG aKPaiwv
KATOOTACEWV OE OXEON ME UTTOBETIKEC METAPBOAEC OTO ETTITTEDO TOU
TNOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV OTO XOPTOPUAAKIO
Tou AKXA, oUupuTTEPIAQPPBAVONEVWY TWV TTIOTWTIKWY YEYOVOTWVY Kal
TWV METABOAWYV TNG TTICTOANTITIKNAG agI0OAOYNong

30.

31.

32.

33.

34.

Ocoov agopd 1a emiTeda PETABOAWY TOU TTIOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTIEPIOUTIAKWYV

OTOIXEiWV TTOU avagépovTal aTo apBpo 28 mapdypagog 1 atoixeio B), n kabodAynon
TTOU TTOPEXETAl yIa Tov Trapdyovta outov Oev Ba TTpémmel va €xel utrepBOoAIKG
TTEPIOPIOTIKO XOPOKTAPA, €TEIBA N algnon r HEIWON TwWV TOTWTIKWY TTEPIBWPIwY
BaaoileTal cuvABwg o€ Taxéwg eEEANICOOUEVEG OUVOAKES TNG ayopPdG.

O1 diaxeiploTég, TTAVTWG, Ba PTTOpoUCav VA £EETACOUV EVOEIKTIKA:

TNV UTTORABUION ) AB£TNON CUYKEKPIPEVWY BECEWY TITAWV GTO XAPTOPUAGKIO, OTTOU KaBepia
QVTITTPOOWTTEUEI OXETIKA avoiyhaTa aTo XapTo@uAAdKIo Tou AKXA-

TNV aB€TNan TNG PeyaAuTtepng B€onNg 0TO XaPTOQUAAKIO € ouvduaouod ue uttoBdaduion Twv
afloAoynoewyv Twv TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV EVTOG TOU XAPTOPUAQKioU:

TTAPAAANAEG PETATOTTIOEIG TWV TTICTWTIKWY TTEPIBWPiWY € éva opIopévo ETTITTEDO yia OAa Ta
TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO TOU XAPTOQUAAKIOU.

Ooov agopd TIG TTPOCOUOIWCEIG AKPAIWV KATAOTACEWY TTOU AQOPOUV Ta ETTITTEDA TWV

METABOAWVY TOU TTIOTWTIKOU KIVvOUVOU TOU TTEPIOUCIAKOU OTOIXEiou, Ba ATav €Tmiong
onNPavTikG va eEeTACoVTAl Ol ETTITITWOEIG TETOIOU €i00OUG TTPOCOMOIWCEWY OTNV
agloAdynan TNG TMOTOANTITIKAG TTOIGTNTAG TOU AVTIOTOIXOU TTEPIOUCIAKOU GTOIXEIOU OTO
TAQiolo TnG peBodoloyiag TTou TTepIypd@eTal oTO0 Apbpo 19 Tou Kavoviouou yia Ta
AKXA.

Mpokeiyévou va cuvdudalovTal SIaPOPETIKOI TTAPAYOVTEG, O DIAXEIPIOTAG Ba TTPETTEl Va
ouvOudalel TIG PETORBOAEC OTO eTTTESO TOU TOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUCIAKWY
oToIXEiwv Tou XapToguhakiou Tou AKXA pe dedopéva emimmeda egayopwv. O
olaxelpioTi¢ Ba utopolce va €EeTdoel éva OevdApPIO TTPOCOMOIWONG OKPAiwV
KOTOOTAOEWY TToU Ba avTIKAaToTrTPilel i akpaia ouvenkn Adyw aBeBaidtnTag wg TTpog
N QEPEYYUOTNTA TWV CUMMPETEXOVTWY OTNV ayopd, n oTtroia utropei va odnyei o€
auénuéva ac@aAioTpa KivOUvou Kal Quyn KEQaAdiwv TTPog TTOIOTIKOTEPOUG TiTAOUG. To
ev AOdyw oevdaplo Ba ytropouos va ouvdudadel TNV aBéTnon evog oplioPévou TTOCOOTOU
TOU XapToQUAAKiou pe TTapAAANAN alénon Twv dIaPopwy TwV TINWY, evw Ba Bewpoloe
0edOPEVO Eva OUYKEKPIPNEVO TTOO0OTO e€ayopwv €1Ti TNG KAE.

O diaxeipioTAg Ba uTTopoUCE TTioNg va £€eTAOEl Eva GEVAPIO TTPOCOUOIWONG OKPAiWV
KOTOOTAOEWY TO OTT0i0 Ba ouvduade Tnv aBETnon evog OPIoUEVOU TTOOOCTOU ETTI TNG
agiag TOoUu XapTOQUAaKiOU Me augnon Twv PPaxuTTPOBecpwy  ETTITOKIWY  Kal
OUYKEKPIPEVO TTO000TO e€ayopwv eTTi TNG KAE.

11
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KateuBuvTripleg ypauuéG yia Ta OevApPIO TTPOCOPOIWONG aKpaiwv
KATOOTACEWV O€ OXEON WHE UTTOBETIKEG KIVAOEIG ETTITOKIWV KAl
OUVAAAQYUATIKWY ICOTIMIWV

35. Ogov agopd Ta eTTiITTEdA HETABOAWY TWV ETTITOKIWVY KOI TWV CUVOAAQYUATIKWY IGOTIHIWY

TTou avagépovtal oTo Apbpo 28 Tapdypapog 1 oToIXEiO Y) TOU KavoviouoU yia Ta
AKXA, o1 diaxeipiotég Ba ptropolcav va E€EETACOUV  TTPOCOMPOIWOEIS AKPAiWY
KATOOTACEWY TTAPAAANAWY PETATOTTICEWY OpICUEVOU €TTITTEDOU. 10 OUYKEKPIUEVQ, Ol
dlaxeIpIoTéEG Ba ptropouoayv, avaloya Pe Tnv €I0IK QUON TNG OTPATNYIKAG TOUG, Va
egeTdoouy Ta €ENG:

auénon Tou EMITTESOU TWV BPaxUTTPOBECUWY ETTITOKIWY PE TAUTOXPOVN AVODO TWV ETTITOKIWV
TWV OJOAGYwV Tou Anuogiou 1 punvog kal 3 pnvwy, Bewpwvtag dedOPEVO VA CUYKEKPIUEVO
TTO000TO ££AYOPWV:

oTadIoKA algnon Twv HOKPOTTPOBECUWY ETTITOKIWY TWV KPATIKWY OUOAOYWV*

TTaPAAANAN Kal/f) un TTAPAAANAN PETATOTTION TNG KAUTTUANG ETTITOKIWYV, N oTToia Ba TTpokaAouce
METABOAEG OTO BpaxuTTpOBECO, HECOTTPOOEGHO KAl JOKPOTTPOBEGHO ETTITOKIO

METOBOAEG TNG GUVAAAQYUATIKAG I00TIHIAG (TOU BaCIKOU VOUIOHOTOG évavTl AAAWV VOUIOUATWV).

36. O diaxeIpIoTAG Ba PuTTOopOUCE ETTIONG VO £CETACEI £Va GEVAPIO TTPOCOMNOIWONG aKPAiwy

4.5

37.

38.

39.

KATaoTAoEwyv TO OTToio Ba avTITTpoowTTeUEl MIG aKpaia TTEPITITWON auEnuévwv
EMTOKIWV 0 OUVOUOOPO HE alinon Twv PPOXUTTPOBECUWY  ETTITOKIWV KAl
OUYKEKPIPEVO TTOOOOTO e€ayopwy. Oa PTTOPOUCE £TTIONG va €EETACEl €vav TTiVaKa
ETTITOKIWV TTPOG TTIOTWTIKA TTEPIBWPIA.

KaTteuBuvTripleC YpaUUES yIa Ta OevAPIO TTPOCOMOIWONG AKPAiwY
KATOOTACEWYV O€ OXEON WE TA UTTOBETIKA TTITTEDO £CAYOPAC

Ooov agopd Ta emimeda £¢ayopdg TTou avagépovTal oTo apbpo 28 TTapdypapog 1
oToIxEio ©) Tou Kavoviopou yia Ta AKXA, ol diaxeipioTéG Ba ytmropouoav va eEETAoouV
TIPOCOMOIWCEIS AKPAiWY KATACTACEWY €£AYOPAG TTOU TTPOKUTITOUV OTTO IOTOPIKG 1
UTTOPETIKA €TTITTEdA EEAYOPWV 1 PE TNV £EaYOPd VA KUMPAIVETAI OTO AVWTEPO ETTITTEDO
gite ouykekpipévou TToooaToU £TTi TNG KAE €ite dIkaiwpaTog £§ayopdg ue duvardtnta
e€aipeong TTou aokeital aTrd TOUG ONUAVTIKOTEPOUG ETTEVOUTEG.

H tpocopoiwon akpaiwv KataoTaoewv egayopds Ba mpétrel va trepIAapBaver Ta
OUYKEKPIMEVA PETPA Ta OTToia €€l TN duvaTéTNTa va evepyoTtroifoel To AKXA Bdoel Tou
KaTaoTaTikoU Tou (yia TTapddelypa, TTUAEG Kal €1d0TToiNoN £6aYOPAQ).

H trpooopoiwon twv efayopwv Ba Tmpémel va PabBuovoucitar Pdoel avdAuong
oT1aBepdTNTAG TWV OTOIXEIWV TTABNTIKOU (dNAadH Tou KEQaAaiou), n oTroia Pe Tn oEIpd
NG €apTdTal Ao TO €idOG ToU £TEVOUTH (BEOMIKAG, 181WTNG, 18IWTIKA TPATTECQ K.ATT.)
KAl TN OUYKEVTPWON TWwWV UTTOXPEWOEWY. Ta IDINITEPA  XOPOKTNPIOTIKA  TwV
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UTTOXPEWOEWV KaI TUXOV KUKAIKEG HETARBOAEG TwV £¢ayopwyv Ba TTpETTEl va AapBavovTal
utTTown Katé TN dnuioupyia oevapiwv e¢ayopds. QoTO00, UTTAPYXOUV TTOAAOI TPOTTOI
EAEYXOU TWV UTTOXPEWOEWV Kal Twv €Eayopwv. 2Ta Trapadeiyuara oevapiwv
onNPavTiKAG €gayopds TrepIAaupavovTal i) eEayopég TTO000TOU TWV  OTOIXEIWV
TadnTIKOU, i) €€ayopég TTou 1I000UVAUOUV HE TIG MEYOAUTEPES £EAYOPEG TTOU £XOUV
TTpayaToTTOINBEl TTOTE KOl iii) EEayopEG BATEI HOVTEAOU CUMTTEPIPOPAS TWV ETTEVOUTWV.
O1 e€ayopég TToo00TOU TWV OTOIXEIWV TTABNTIKOU Ba PTTopoUcav va KabopioTouv BAael
NG ouxvoTnTag uTroAoyliopoU Tng KaBapng agiag evepynTmikoU, Tuxov TrePIOdOU
TTPOEIBOTTOINONG YIa £Eayopd Kal TOU €i00UG TWV ETTEVOUTWV.

Mpétrel va onuelwdei 0TI N peuoToTToiNON BECEWV XWPIG OTPERBAWON TWV KATAVOUWY
TOU XOPTOQUAGKIOU aTTAITEI HIa TEXVIKA YVWOTH WG KATATUNGN, ME TNV OTToia TTWAEITAI
T0 idlI0 TTO000TO aTO KABE €idOC TrEPIOUCIOKWY OToIxeiwv (f KABe Karnyopia
PEUOTOTNTAG, €AV TA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIA KATNYOPIOTTOIOUVTAl CUPQWVA HE TN
PEUCTOTNTA TOUG, TEXVIKA YVWOTA £TTIONG WG Tagivounon o€ KAGCEIG), avTi va TTwAouvTal
TTPWTA TA EUKOASTEPO PEUCTOTTOINCIYA TTEPIOUCIOKE oToixeia. O oxedlaouog Kal n
EKTEAEON TNG TTPOCOHOIWONG AKPAiWY KATAOTACEWY Ba TTPETTEl va AauBavel uTTown Kai
va TTPoodIopifel av TIPETTEl VA EQPOPUOOCTEI TTPOCEYYION KATATUNONG 1, AVTIBETWG,
TTPOCEYYION KATAPEAKTN (SNAad TTWANCN TTPWTA TWV EUKOAOTEPO PEUCTOTTOIRCIUWY
TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV).

2Tnv  TEPITITwon  €§ayopds MepIdiwv atrd Tov  PeEYOAUTEPO E€TTEVOUTA R TOUG
MeEyaAUTEPOUG £TTEVOUTEG, avTi va kaBopileTal éva auBaipeTo TToo0aTo £€ayopdc OTTWG
OTnNV TIPONYoUUEVN TIEPITITWON, O dIOXEIPIOTEG Ba ptTopoluoav va XPNOINOTTOIoUV
TTANPOYOPIEG OXETIKA PE TNV €TeVOUTIKN Bacon Tou AKXA, pe otdéx0o va KaATOoOTE
OKPIBECTEPN N TTPOCOUOIWON OKPAiWwY KATOOTACEWV. EIDIKOTEPA, TO OevApPIO TTOU
TepIAapBavel eEayopég PepIdiwy atTd TOUG HEYAAUTEPOUG €TTEVOUTEG Ba TTPETTElI VO
BaBuovopeital pe BAON TN CUYKEVTPWON TWV UTTOXPEWOEWY TOU KEQAAQiOU Kal TIG
OX€0EIG HETALU TOU BIAXEIPIOTH KAl TWV KUPIWY €TTEVOUTWY Tou AKXA (kai Tov Babuod
METABANTOTNTAG TNG CUUTTEPIPOPAG TWV ETTEVOUTWV).

O1 diaxelpIoTéG Ba puTTOPOUCAV ETTIONG VA £EETACOUV OEVAPIA TTPOCOMNOIWONG AKPAiwV
KATAOTACEWY TTOU a@QopoUv €EayopéG Ol OTTOIEG 1I00OUVAMOUV ME TIG MEYOAUTEPES
£EAYOPEG TTOU €xXOUV TTpayaToTTOINBEl TTOTE o€ piIa opdda TTapduoiwy AKXA (atrd
YEWYPAPIKA ATTOWN 1 WG TTPOG TO €i00G TwV KEPaAaiwy) ] o€ OAa Ta KEQAAQIA Ta OTTOIO
dlaxelpieTal o dlaxelpIoTAG. Emonuaiveral, TTavTwg, 0TI o JEYOAUTEPEG EEAYOPEG TTOU
£xouv TTapatnenBei oo TTapeABOv dev atroteAoUV ATTAPAITATWG AgIOTIOTN EVOEIEN TWV
XEIPOTEPWV £EAYOPWV TTOU PTTOPEI va TTPOKUWOUV OTO JEAAOV.

‘Eva TTpoKTIKG TTapddelyua Yiag Toavhg papuoyhg TTapaTtiOeTal 6To TTPOCApPTNHA.
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4.6 KateuBuvTApIEG YPAUMPES YIO Ta OEvApIa TTPOCOMOIWONG aKPAiwv

KATOOTACEWV OE OXEON ME TNV UTTOBETIKN au¢non f peiwon Twv

OI0POPWYV TWV TIHWV PETALU TWV OEIKTWYV E TOUG OTTOIOUG ouvOEovTal
TA ETTITOKIA TWV TITAWV XAPTOPUAAKiOU

45.

Ooov agopd Tnv £KTOCN TNG AUENONG i HEIWONG TWV dIOPOPWV TWV TINWV PETAEU TwV
OEIKTWV ME TOUG OTTOIOUG OUVOELOVTAl TA ETTITOKIA TWV TITAWV XOPTOPUAAKIOU, OTTWG
avaépeTal oTo ApBpo 28 TTapdypagog 1 aToixeio €) Tou Kavoviopou yia Ta AKXA, ol
OlaxelpioTéG Ba ptropoucav va eEeTACOUV TNV alénon Twv dIaQopwWY TwV TIHWV OE
O1d@opoug TouEig oTOUG OTTOIoUG KTIBETAI TO XapTOPUAAKIO Tou AKXA, og cuvduaoud
ME S1agopeg augnaoeig Twv e€ayopwyv ato petéyxous. O1 diaxelpioTéG Ba yTTopoucay va
eEeTAOOUV EIDIKOTEPA TNV AVOOBIKA dlEUPUVON TWV BIAPOPWYV TWV TIWV.

4.7 KateuBuvTApPIEG YPAUMEG YIa Ta OEvApIa TTPOCOMOIWONG aKPaiwyv
KATOOTACEWV O€ OX€on ME UTTOBETIKOUG HOKPOOUOTNMIKOUG
KPadaouoUG TToU TTNPEACOUV TNV OIKOVOUIa OTO GUVOAS TNG

46.

47.

48.

Ocov agopd Tov €VTOTTIONO HOKPOCUCTNMHIKWY KPadaodwv TTou eTTnpedlouv Tnv

OIKOVOWia 0TO OUVOAS TG, OTTWG ava@EpeTal 0To ApBpo 28 TTapdypapog 1 aToixEio oT)
Tou Kavoviopou yia Ta AKXA, n kaBodAynon €1Ti TOU OUYKEKpPIPEvOU BEépaTog dev Ba
TPETTEl  va  €XEl  TTEPIOPIOTIKO  XOPOKTAPA, KABWG n €AoY  UTTOBETIKWV
MOKPOOUOTNUIKWY Kpadaouwv Ba etapTtdtal oe peydho BaBud ammd mig mAéov
TPOo@ateg e€AIfeIC oTNV ayopd.

Qotéco, n ESMA civai tng damoywng o1 ol dlaxelplotég Ba  ptropoucav  va
XpnolgoTroifoouv éva duauevég oevdplio o axéon Pe 1o AEN. O1 diaxeipioTég Ba
MTTOpOUCQV  €TTIONG VO  avVOTTAPAYAyouv HOKPOOUOTNUIKOUG KPadaopoug TTou
ETTNPEQCAV TNV OIKOVOUIa 0TO GUVOAS TNG KATA TO TTAPEABOV.

Mapadeiypara TTayKOOUIWY CEVAPIWY TTPOCOUOIWGCNG aKPAiWY KATOOTACEWY TTou Ba
MTTOpOUCE va €EETACEI O DIAXEIPIOTHG TTAPATIOEVTAI GTO TTPOCAPTAMA.

4.8 KarteuBuvThpleC YPAPUEG Yia Tov KaBoplopud TTPOCOETWY KOIVWV
OEVAPIWY ava@opdg yia TNV TTPOCON0IWaN aKPAiwy KATAOTACEWYV (Ta
ATTOTEAECPATA TWV OTToiwv Ba TTPETTEl va TTEPIAQUPAvVOVTAl OTO
uTTOdEIYa avagopdg TTou kabopileTal 010 apBpo 37 TTapdaypagog 4
TOU Kavoviopou yia Ta AKXA)

49.

Mépav Twv TTPOCOUOIWOEWY OKPAiWV KATaoTdoewv TTou dieEdyouv ol SIaXEIPIOTEG
AKXA Aaupdavovtag uttoyn Tig evotnteg 4.1 €éwg 4.7 Tou TTAPOVTOG €yypd@ou, ol
dlaxeiploTég AKXA Ba pétrel va diggdyouv Ta akdAouBa koivd oevdpia ava@opdg yia
TNV TTPOCON0IWON AKPAIWY KOTAOTACEWY, TO OTTOTEAECUATA TWV OTToIWY Ba TTPETTEl va
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ouptrepIAauBdvovTal oTo UTTOdEIYUa avagopdg Tou Kabopiletar oto dpbpo 37
TTapAypa@og 4 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA.

MeTaBoAég oTo €TiTred0 TNG PEVOTOTNTAG

Ooov apopd TIG HETABOAEG OTO ETTITTEDO TNG PEUCTOTATAG TWV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWVY,

OTTWG avagépeTal oTo apBpo 28 mapdypagog 1 oToIXEIO A) TOU KAVOVIoHOU yia Ta
AKXA:

O1 diayeipiotég AKXA Ba TpéTtrel va epapuolouv oTa oevapia TTPOCGON0IWONSG aKpaiwy
KATAOTACEWV TOUG OUVTEAEOTEG avaywyAg TTou kKaBopifovTal otnv evotnTa 5 Twv
KATEUBUVTHPIWY YPANMWY 3 TTPOKEINEVOU VA OTTOTUTTWVOUV TIG TTPOCAUEATEIS Adyw
PEUOTOTNTOG O CUVBNKEG ETMOEIVIWONG TNG PEUCTOTNTAG OTAV AYOPd.

MNa kGBe oxeTiKA KIvNTA agia, ol CUVTEAEDTEG avaywyng Ba TTpéTTel va e@apuolovTal
omnv TiuA PBdoel NG OTToiaG YiveTal N ATTOTIMNON TOU KEQOAdiou KAtd TOV XP4Ovo
UTTOROANG Twv oToIXEiwv (VPrice) oUupgwva pe 1o apBpo 29 mmapdypa@og 3 oToIxEIo
a), avaloya pe TO €idO¢ Kal TN AnKTOTNTA, OUTWG WOTE VA TIPOKUTITEI N
avampogapuocuévn Tiun (VPrice,gq;):

VPrice,q; = (1 — k66106 pgveToTTAC) * VPrice

O1 emITITWOEIG TOU KOOTOUG PEUOTOTNTOG Ba TTPETTEI va EKTIHWVTAI yia Ta akdAouBa
oToIXEia evepynTIKOU: odAoya Tou Anuoaiou, ETAIPIKG OPOAOYQ, EUTTOPIKA XpeSYPOPa,
EMTTOPIKA Xpedypa@a TTou TrpoépxovTal atmmd TiTAotmoinon (ABCP) kai €mmAEEIUEG
TITAOTTOINCEIG.

O diaxeipiothg Tou AKXA Ba TTPETTEl va EKTIUG TIG ETTITITWOEIG TwV TTIBavwy {nuUIwv
OTTOTIHWVTAG TO ETTEVOUTIKO XOPTOQUAGKIO OTNV QVOTTPOCOPHOCHEVN TIUA TTOU
TTPOKUTITEI, VPrice,q;, OUTWG WOTE VA TTpoodiopioel TNV akpaia KAE kal va utroAoyioel
TIG EMTITWOEIG WG TTOOOOTO £TTi TNG avagepouevng KAE:

ETtimtwon Tov Ktvdvou peuoToTITAG TOV TTEPLOVGLAKOV oToLXElOV (%)
_ Avagepopevn KAE — Akpaioa KAE
B Ava@epopsvn KAE

2NUEIWTEIC:
[Npooopoiwon akpaiwyv KaTaoTAcEwY Ba TTPETTEI va YiVETAI yia Ta akOAoUBa TTEPIOUCIOKA

oToIXEia:

OuodAoya Tou Anuogciou, ye avaAuon Kata Xwpea

3 O ouvteAeoThG avaywyng BaBuovopeital e Bdon Tn diagopd petagy Tpoo@opds Kal {ATNONG.
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lNa T BaBuovounon, BA. evotnTa 5 Twv KATEUBUVTAPIWY YPOAUUWV.

Etaipikd opdAoya, pe d1AGKpIon TOUAAXIOTOV aVAPECO OE TITAOUG ETTEVOUTIKAG
BaBuidag kail TiTAoug uwnAwyv amodocewv

Eutropikd xpedypaga, ABCP kai €mAECINEG TITAOTIOINCEIG, ME XPHion Twv
TTOPAPETPWY VIO TA ETAIPIKA OpOAOYA.

4.8.2

51.

1)

52.

2)

53.

MeTaBoAég oTO E£TTITTES0 TOU TTIOTWTIKOU KIVOUVOU

Ooov agopd TIG HETABOAEG OTO TTITTEDO TOU TTIOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUCIAKWY

oToIXEiwv 0TO XapTOPUAAKIO Tou AKXA, un €€aipOUPEVWV TWV TTICTWTIKWY YEYOVOTWY
KAl TwWV HETABOAWV TNG TOTOANTITIKAG afloAdynong, oupewva pe 10 dpbpo 28
Tapaypa@og 1 atoixeio B) Tou Kavoviouou yia Ta AKXA:

[Npooopoiwon oKPaiwy KOTAoTACEWY VIO TA TTIOTWTIKA TTEPIBWPIA

O1 diaxeipiotég Twv AKXA Ba TTpéTrel va uttoAoyifouv TIG ETTITITWOEIG MIOG augnong Tou
TMOTWTIKOU TTEPIBwPioU Pe BAaN TIG AKOAOUBEG TTPOdIaYPAPEG:

MNa k&Be TiTAO, Ba TTpETTEl Va eapudleTal N auénon Tou TTepIBwpiou TTou opileTal OTNV
EVOTNTA 5 TWV KATEUBUVTAPIWY YPANPWY.

MNa ka@Be TiTAO, N avTioToiXnN WETAROAN Tou TTepIBwpiou Ba TTpETTEl va peTagpaleTal o€
aTTopeiwon.

Oa mpétrel va utroAoyidovTal O ETMITITWOEIS TWV OCWPEUTIKWY ATTOMEIWTEWY WG
TTO000TO £TTi TNG avapepouevng KAE.

Avagepopevn KAE — Akpaia KAE
Ava@epopevn KAE

Emintwon moetwtikoy kwvdivov (%) =

[Npooouoiwon aKPaiwVv KATAOTACEWY GUYKEVTPWONC

O1 diaxeipioTég Twv AKXA Ba TTpéTrel £TTioNG va TTPOCOUOoIWVOoUV TNV aBétnon Twy dUo
KUPIOTEPWY AVOIYMATWY TOUG. ZTn OUVEXEIQ Ba TTPETTEI va UTTOAOYICOUV TIG ETTITITWOEIG
TTOU TTPOKUTTTOUV, EKPPACHEVES WG TTOOO0CTO £TTi TG KAE:

Avagepopevn KAE — Axkpaia KAE
Ava@epopevn KAE

Entinmtwon kwvdVvov cuykévipwong (%) =

2NUEIWTEIC:
To oevdplo Tou KIVOUVOU OUYKEVTpwONG eaptdral amd T XAPAKTNPIOTIKA Tou

avoiypatog. Oa mpéTrel va egeTdlovTal ol eEac@alioelg TTou £xouv An@Oei (1 KdBe GAAog
TTApAyovTag PETPIOOPOU TOU KIVOUVOU, TT.X. TIIOTWTIKA TTapdywya). Edv dev utmdpyouv
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e€ao@alioeig ) o1 eEao@alioelg dev ETTAPKOUV yIa va KOAUWOUV TO AvOolyua, Ba TTPETTEl VO
epapuélovtal ol akdAouBol cuvTEAEDTEG YIa TIG (nuieg o€ TTEPITITWON aBéTNONG:

lNa tn BaBpovounon, PA. evoTnTa 5 TWV KATEUBUVTAPIWY YPOAUMWY.

avoiypata pe eE0QANTIKA TTpoTEpaIdTNTA: 45%

avoiypata eEAdooovog E0QANTIKAG TTPOTEPAIOTNTAG: 75%

4.8.3

54.

1)

55.

2)

56.

3)

MeTaBoAég OTO E£TiTTEdO TWV ETMITOKIWV KAl TWV OUVOAAQYHOTIKWV
ICOTIMIWV KOl OTO ETITTES0 alNOoNGg 1 HEIWONG TWV SIAPOPWV TWV TIHWV
METASU TWV SEIKTWV UE TOUG OTTOIOUG CUVOEOVTAI TA ETTITOKIO TWV TITAWV
XapToQuUAaKiou

Oocov agopd TIG METABOAEG OTO ETTITTEDD TWV ETTITOKIWY KAl TWV CUVOAAGYUATIKWY

ICOTIMILV TTOU avagEépovTal oTo dpBpo 28 TTapdypagos 1 oToIXEIO y) TOU KAvovICUoU
yia Ta AKXA, ol diaxeipiotég Twv AKXA Ba mrpétrel va epapudlouv TIG akOAouBeg
OKPOIEG TTOPAPETPOUG TNG aAyopdg XPNOIMOTTOIWVTAG TIG TTOPAPETPOUG  TTOU
kaBopifovTal oTnv €vOTNTA 5 TWv KATEUBUVTAPIWY YPOUHWY WS TTPOG a) Kpadaououg
OTIG aTToOOCEIS TWV ETTITOKIWV TTOU QVTIOTOIXOUV G€ KIVAGEIG TwV €TTITOKIWV Kai B)
Kpadaououg OTIG OUVAANAYUATIKEG I00TIMIEG TTOU QVTIOTOIXOUV O€ KIVAOEIG TWV
OUVOAAQYMOTIKWY ICOTIMIWY.

MeTaBoAéC Tou eTITTEOOU TWV ETTITOKIWYV

‘Ooov apopd TIG HETABOAEG TOU ETTITTEDOU TWV ETTITOKIWYV, 01 dlaxeIpIoTEC Twv AKXA Ba

TTPETTEI VA XPNOIYOTTIOIOUV TNV idIa KAPTTUAN ETTITOKIWY ava@opdg yia OAOUG TOUG TITAOUG
TTou ek@palovTal o Oedouévo vOUIoa, n &g SIAPKEIa TOU ETTITOKIOU avagopds Ba
TPETEl va euBuypauuifeTal Je TNV evatmopévouoa SIdpkela Tou TiTAou. lMa TiTAoug
KUMQIVOUEVOU ETTITOKIOU, Ol TITAOI UTTOPOUV va ouvdEovTal CUMBATIKG JE CUYKEKPIUEVO
EMTOKIO AVOQOPAG. ZTNV TTEPITITWON AUTH, TO £V AOyw €TTITOKIO Bewpeital OTI KIVEITAI
TTAPAAANAQ PE TNV KAPTTUAN emTITOKiWY avagopdg. Edv o ivakag dev mrepIAapBavel Tn
XPOVIK} OIApPKEIQ TTOU QVTIOTOIXEI OTnV evattopévouoda OIApKEID Tou TiTAou, Ol
OlaxeIpIoTEG TwV AKXA Ba TTpETTEI va XPNOIKMOTTOINCOUV TNV KATAAANASGTEPN TTAPAUETPO
Tou Trivaka (T1.X. TNV TTANCIECTEPN).

MeTaBoAécC Tou eTITTEOOU TWV GUVOAAAYUATIKWY IGOTIUIWY

Ocov agopd TIG PETAROAEC TOU ETTITTEOOU TWV CUVOAAGYUATIKWVY ICOTIMIWY, GTOUG

utToAOYyIoPOUG Ba TTPETTEl va XPNOIKOTToIoUVTal dUO CevApIA: avaTtiunon Tou €upw
évavTi Tou doAapiou HIMA kai utroTtipnon Tou eupw £vavTi Tou doAapiou HIA.

Emiredo avénong 1 ueiwong Twv O10@OopWY TWV TIHWV PETAEU TwV OEIKTWY UE TOUC
OTToiouC ouvO£ovTal TA ETTITOKIA TWV TITAWV XOPTOQUAQKiOU
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57. Ocov agopd Ta emiTeda avug¢nong r MEIWONG Twv dIAPOPWY TWV TIHWV UETAEU Twv
OEIKTWV HE TOUG OTTOIOUG CUVOEOVTAI TA ETTITOKIA TWV TITAWY XAPTOPUAGKIOU, OTTWG
avapépeTal oTo ApBpo 28 Trapdypagog 1 aToixeio €) Tou kKavoviouou yia Ta AKXA, ol
OlaxelpIoTéEG Twv AKXA Ba TTpéTTel va eQapuolouv akpdaieg TTOPARETPOUS TNG ayopdc,
oUPQWVa HE TIG aKOAOUBEC TTPOdIaYPAPEG:

o O diaxelpiotég Twv AKXA Ba TTpéTel va XpnOIKOTTOIoUV TIG TTOPAPETPOUG TTOU
kaBopifovTal aTnV evOTNTA 5 TWV KATEUBUVTAPIWY YPAUMWYV.

o [aTiTAOUG OI OTTOIOI BEV Eival TUVOEDENEVOI UE CUYKEKPIPEVO DEIKTN, OI DIAXEIPIOTEG TWV
AKXA XpnoIUJOTToIoUV TNV KAWTTUAN E€TTITOKIWY ava@opds TTOU TTOPEXETAI OTO OEVAPIO
METABOAAG TWV ETTITOKIWV.

e Ed&v o Tmivakag dev TrepIAaupdavel T Xpoviky OIAPKEIQ TTOU QVTIOTOIXEI OTnV
evatmmouyévouoa dldpkela Tou TiTAou, ol dlaxelploTég Twv AKXA Ba Trpémrel va
XPNOIUOTTOINCGOUV TNV KATAAANAGTEPN TTAPAUETPO TOU TTivaKa (TT.X. TNV TTANCIECTEPN).

4) AtroteAéopara

58. O1 diaxeipioTég Twv AKXA Ba TTpETTEl va ATTOTIAOOUV €K VEOU TO XAPTOQUAAKIO TOUG
AapBavovtag uttdyn TIG VEEG TTAPAPETPOUG EEXWPIOTA —ETTITOKIA, CUVAAAQYUATIKEG
IOOTIMIEG, EMMITOKIA AVOQOPAG. Oa TIPETTEl va €KQPACOUV TIG ETTITITWOEIG KABE
TTapayovTa KivoUuvou wg TToocooTo €11 TNG KAE uttoAoyifovtag Ta €§AG:

Avag@epopevn KAE — Axpaia KAE
Ava@epopevn KAE

Emtimttwon mapdyovta kwvdvvov (%) =

2NUEIWTEIG:

lNa T BaBuovounon, BA. evotnTa 5 Twv KATEUBUVTAPIWY YPAUUWY.

4.8.4 Emimeda e§ayopdg

59. Ooov agopd Ta emiTreda €ayopds TTou avagépovTal oto dpbpo 28 TTapdypagog 1
oToixeio ) Tou kavoviopou yia Ta AKXA, ol dioxelpiotég Twv AKXA Ba mrpétrel va
eQapudlouv Ta akOAoubBa oevdpia akpaiag eayopdg: avtioTpo®n TTPOCOMOIWGCN
OKPOIWV  KATOOTACEWV  PEUCTOTNTAG, TIPOCOMOIWON  AKPAiwY  KATAOTACEWV
eBoopadiaiag peuoTdTNTAG KAl TIPOCONO0IWON AKPAiWY KATAOTACEWY CUYKEVTPWONG.

1) AvTioTpo®n TTPOCOU0IWoN AKPAIWY KATAOTACEWY PEUCTOTATAG

60. H avTioTpo@n TTpocouoiwon akpaiwy KATaoTAcEWV PEUCTOTNTAG TTEPIAAUPBAVEI Ta €ENC
Bruara:
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o [0 KGBe oTOIXEIO TOU EVEPYNTIKOU, O1 DIaxeIpIOTEG TwV AKXA Ba TTpéTTel va uttoAoyifouv
T0 OdlampaypaTtevciyo 1Toocd oe  gBodopadiaia  Pdon  (TEPIAAUPBAVOUEVWV  TWV
ANgITTPOBET WY OTOIXEIWV TOU EVEPYNTIKOU).

o Q1 diaxeipiotég Twv AKXA Ba trpétrel va uttoAoyifouv 10 PEYIOTO dIATTPAYHATEUCIHO
0006 o€ ¢Bdouadiaia BAon TO OTTOIO PTTOPEI VO PEUCTOTTOINOEI XWPIG va TTapafiaoTei
KAMia KavovIOTIK aTTaiTnon W TTPOG TNV KATavour Tou xaptopuAakiou Tou AKXA kai
XWpPIg oTPERAWON TNG KATAVOUNAG TOU XAPTOPUAAKIOU.

MéyLoto StampaypatevoLpo mood o€ eBdopadiaia Baon
10 0TE0l0 UMOpPEL v pevoTomoLn Ol
XWPIC oTPELAWON TNG KATAVOT|G TOU XAPTOPUANKIOU
KAE

Anotédeopna (%) =

2NUEIWOEIG:
o [la k&Be oTOIXEIO TOU EVEPYNTIKOU, TO BIATTPAYUATEUCINO TT000 O€ €Rdouadiaia

Bdon Bacietal 0TNV €KTIUNON TOU BIAXEIPIOTH) OXETIKA WE TO XAPTOPUAAGKIO TOU
KEQAAQiou TTou PTTOPEl va peuaToTrolinBei eviog piog efdouddag. H extipnon 6a
TTPETTEl VO BacideTal 0TO OUVTOUOTEPO XPOVIKO BIAOTNUA EVIOG TOU OTTOIOU N €V
AOyw B6€on Ba utTopoucEe €UAOYQ va PEUCTOTTOINBEI TNV 1] KOVTA OTNV AOYICTIKI)
NG acia.

o Ol PéyIoTEG EKPOEG TIG OTTOIEG PTTOPEI VO AVTIMETWTTIOEI TO KEQAAaIO o€ didoThua
Miag eBdouadag xwpic oTpéBAWOCN TNG KOTAVOUAS TOU XAPTOQUAAKIOU Tou
kaBopifovtal ammd 1) 10 dABpoicua Twv dIOTTPAYMATEUCIMWY TIOOWV OF
eBoopadiaia Bdon kal 2) TNV IKAVOTNTA TOU KEPAAQIOU VO CUPHOPQPWVETAI HE TIG
KOVOVIOTIKEG ATTAITIOEIG.

e [l TOUG OKOTTOUG aQUTOUG, Ol KOVOVIOTIKEG OQTaITACEIG Ba TIpETmel  va
TTEPIAaUBAvVOUV TOUAAXIOTOV TIG OKOAOUBEG, Xwpig va eEavTAouvTal € QUTEG:

o AlagopoTtroinon (dpBpo 17 Tou kavoviopou yia Ta AKXA)

o 2ZUykévipwon (apBpo 18 Tou kavoviopou yia Ta AKXA)

o Kavéveg xapTtopulakiou yia BpaxutrpoBeoua AKXA (dpbpo 24 Tou
kavoviopoUu yia Ta AKXA) kai yia mpotumta AKXA (dpBpo 25 Tou
Kavoviopou yia ta AKXA), 1I8iwg pEyioTn oTaBuiopévn PéEon AnKToTnTa
(ZMA), péyiotn otaBuiopévn péon didpkela (wig (ZMAZ), epiouciakd
OTOIXEIA NUEPNOIOG WPINAVONG Kal TTEPIOUCIOKA oToixeia efdouadiaiog
wpiyavong.

e [ia mapdadeiyua, €dv 10 50% TWV TTEPIOUCIOKWY OToIxXEiwv evog AKXA KAE
XAUNANG PeTaBANTOTNTAOG €ival dlaTTpaypaTeUCIua eviog piag eBOoudadag alld n
>MA Tou uttepBaivel Tig 60 nuépeg peTa TNV TTWANCN Tou 30%, o0 dlaxeipioThg Ba
péTrel va dnAwoel 30%.

MNa mn BaBuovounaon, BA. evotnTa 5 TWV KATEUBUVTAPIWY YPANMWV.

4 Tia Tov opioud, BAETTE KATEUBUVTNPIEG YPAUUEG OXETIKA UE TIG UTTOXPEWOEIG UTTOROANG ekBEéoewv duvdpel Tou dpBpou 3
mapdypa@og 3 oToixeio 8) kal Tou dpBpou 24 Trapdypagol 1, 2 kai 4 1ng odnyiog AOEE
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2) [pooouoiwan akpaiwyv KATaoTagewv eBoouadiaiag peEUaTOTNTAC:

61. Mg Tnv TTPOCOUOIWGCN AKPAIWY KATAOTACEWV £RdopadIaiag PEUaTOTNTAG EKTIMATAI N
IKavOTNTA TOU KEPAAQiOU va avTaTTOKPIOEi OTIG eKpoEG Pe Ta dlaBéoiya eBdouadiaia
PEUCTOTTOINCIUA TTEPIOUCIAKA OTOIXEIA, OPOG WE TOV OTTOIO VOEITal TO ABPOIoHA TwV
€UKOAO PEUCTOTTOINCIPMWY OTOIXEIWYV €VEPYNTIKOU KOl TWV OTOIXEIWV eveEPYNTIKOU ME
eBoopadiaia ANKTdTNTA, KOl ouvicTaTal oTa €§AG PAMATA:

o 0l dlayeIpioTéG Twv AKXA Ba TTpETTEl va epapudoouV Eva oevaplo akpaioag eEayopdg,
OTO TTAQiCIO TOU OTTOIoU TO KEPAAQIO AapBdvel kaBapd efdouadiaia aIrfuata e¢ayopdg
o116 70 40% TWV ETTAYYEAPATIWV €TTEVOUTWV Kal TO 30% TWwV IBIWTWV ETTEVOUTWV

o o Olaxeipiotég Twv AKXA Ba Tmipétrel va petpouv Ta SlaBéoiya  gBdouadiaia
PEUCTOTTOINCIUA TTEPIOUTIOKA OTOIXEIO YIa va KaAUWouV Ta aITpaTa e§ayopds ue Baon

TOV TTOPAKATW TTiVAKA:

Meplouociakd oToIXEIO

ApbOpo

BaOuida mIoTWTIKAG TT0o10TNTAG

Mepiouoiakd OToIXEid TO OTTOIO AVO@EPOVTAl OTO
apBpo 17 TapAypaPog 7° Tou Kavoviguou yia Ta
AKXA, eival eUKOAO PEUCTOTTOINCIUG KAl PTTOPOUV

. ] L 24 gToIXEiO €) 1
va g¢ayopddovTal Kal va diakavovifovtal evTog Hiag
EPYAOIUNG NMEPAG  Kal  €XOUV  evaTTOpEvVOUOA
didpkela Eéwg 190 nuEPEC.
MeTtpntd 1O OTTOi pTTOPOUV va avaAn@Bouv pe .
. ; . . .~ | 24 oToixeio €)
'ITpOtEIéO'ITOII’]CI’] TIEVTE €PYAOINWY NUEPWY XWOIS | oo aToixelo 5)
KUPWOEIC.
. . . . 24 gToixeio €)
Mepiouaiaka aToixeia efdopadiaiag wpigavong 25 groigio B)
Togo0y va TeppanoTouy y Mpocomoinon mevte | 24 TOXE0 )
HTTop pH HE TP nen 25 gToixeio d)
EPYATINWY NUEPWV
x100% = EBdopadiaia peuoToTroINCINA
TEPIOUCIOKA oTOIXEIO (KaTnyopia 1)
Meplouoiakd oToIxeia Ta oTToid AvVA@EPOVTAl OTO 17
apbpo 17 Tapdypagog 7 Tou Kavoviouou yia Ta .
AKXA kal ptmopouv va eEayopdalovral Kal va Trcxpcxy7pa(pog 1.2
dlakavovifovTal eviog Jiag epyaciung efOoUadac.
Méoa Tng xpnuaTayopdg i pepidia f) ETOXEG AAAWYV .
AKXA 10U ptrOopoUvV va eEayopdalovral Kal va 24 OTOIXEIO £) 1,2
. . . . 25 oToixEio €)
dlaKavoVvifovTal EVTOG TTEVTE EPYACINWY NUEPWIV.
. . . . 9
EmAECIuEG TITAOTTOINCEIG KAl EUTTOPIKG XPEOYPAPA .
TT0U TTPOEpXovTal amd TiTAotroinan (ABCP) 1apaypagos !
1 oToixeio B)

5 Méoa Tng xpnuoTayopdg TTou €xouv ekd0Bei 1 eival eyyunuéva xwpioTd ;A amd koivol atd Tnv ‘Evwon, améd Tig eOvIkEG,
TTEPIPEPEIAKEG KAI TOTTIKEG DIOIKATEIG TWV KPATWV PEAWV 1 TIG KEVTPIKEG TPATTECEG Toug, TNV EupwTraikh Kevrpik Tpateda, tTnv
Eupwtaiky Tpamela Emevducewv, 1o Eupwtraiké Tapeio Emevduoewv, Tov Eupwtaikdé Mnyaviopd ZtaBepdtnrag, Tnv
Eupwtraikhy AleukdAuvon XpnuatommoTwTIKAG ZTaBepOTNTAG, KEVIPIKA apXN N KEVTPIKN TPATTE(a TPITNG XWPAG, TO AIEBVEG
Nopiopartikd Tapeio, Tn AigBvA Tpdamela Avaouykpdtnong kal Avartugng, Tnv Tpdmea Avamtuéng Tou ZupBouliou Tng Eupwting,
Tnv Eupwraiki Tpdmela Avaouykpdtnong kai AvaTrtuéng, Tnv Tpdameda AieBvwv AlaKavoviouwy A oTTolodATTOTE AAAO OXETIKO
BIEBVEG XPNUATOTTIOTWTIKO idpUNA i} OPYAVIOUO OTOV OTTOI0 AVAKEI £VA 1) TTEPICOOTEPA KPATN MEAN.
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x85% = ERSopadiaia PEUCTOTTOINCINA
TEPIOUCIOKA OTOIXEIO (KAaThyOpia 2)

o O diaxeipioTég Twv AKXA Ba TTpéTTel va uttoAoyifouv TNV KAAUWN Twv EKPOWV atrd Ta
eBoopadiaia peuCTOTTOINCIUA TTEPIOUCIAKA OTOIXEIQ HE TOV EENG TPOTTO:

EBSopadiaio pevoToTTOUoLLX TTEPLOVOLAKE GTOLXE(X
EBSopadiaieg expoég

Anotédeopna (%) =

2NUEIWOEIC:

e Ta gBdouadiaia PEUCTOTIOINCINA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO KaTATAGToVTal o€ OUO KATNYOPIES
(1 ka1 2) avaAoya pe TNV KAGon Kal TNV TOTWTIKA TTo16TNTA. O 6p0g "Babuida TIOTWTIKAG
TTOIOTNTAG" XPNOIUOTTOIEITAI KATA TNV £VVOIQ TOU EKTEAETTIKOU Kavoviauou (EE)
2016/1799 1ng EmiTpotTAge.

e To dBpoicua TwY OTABUICUEVWY ERDONADIAIWY PEUGTOTTOINCINWY TTEPIOUTIAKWY
oToixeiwv Ba ekPpAleTal WG TTOOOGTO ETTI TNG AVOODIKNAG PETABOAAG TwV e€ayopwv. MNa
TTAPAdEIYMA, av éva KEPAAQIO aVTIUETWTTICEl Yia avodikA JETABOAN e€ayopwyv TNG TAENG
ToU 30% pe 10 20% TwV TTEPIOUCIAKWY TOU OTOIXEIWV Katnyopiag 1 kai 1o 45% Twv
OUVOAIKWY €BdOUadIaiwv PEUCTOTTOINCIKNWY TTEPIOUCIAKWY TOU aToIXEIwY (KaTnyopiag 1
Kal 2), o dlaxelpIoTAS Ba TTPETTEl VO YWWOTOTTOINGEl TNV avaloyia (eBdopadiaia
PEUCTOTTOINCIMA TTEPIOUCIOKA GTOIXEIO TTPOG BOONAIAIES EKPOEG), ME ATTOTEAEG A
o 20%/30% = 67% (katnyopia 1) kai
o 45%/30% = 150% (katnyopia 1 kai 2).

e ‘Exel onuacia va emonuaveei 61i N peuaTOTNTA KABE KATNYOPIAG TTEPIOUTIAKWYV
oTolxeiwv Ba TTPETTel TTAVTA Va eAEyXETAl KATAAAAAWG. Av uTTdpXEl ap@IBoAia OXETIKA e
TN PEUCTOTNTA TiTAOU, 01 dlaxelpIoTEG Twv AKXA dev Ba TTpéTTel va Tov TrepIAauBavouy
oTa eBOouadIaia PEUCTOTTOINTIUA TTEPIOUCIAKA GTOIXEID.

lNa 1 BaBuovoéunon, BA. evotnTa 5 Twv KATEUBUVTHPIWY YPAUMWV.

3) [pocouoiwon aKPAiWY KATOOTAOEWY OUYKEVTPWONG

62. H Tpocopoiwon akpaiwv KAataoTACEWV CUYKEVTPWONG gival éva oevapio BAoel Tou
otroiou T0 AKXA déxeTal aitipaTta e§ayopdg atmd Toug dUo KUpioug eTTevOUTEG Tou. Ol
EMTTTWOEIS TG TTPOCOMPOIWONG OKPAIWY KATAOTACEWY Ba TTPETTEl VA EKTIMNBOUV JE
Baon Tn peBodoAoyia TTpooouoiwong akpaiwv  KataoTdoewv  eROouadiaiag
pPEUOTATNTOG.

EBSopadiaia pevoTomo|oLua MEPLOVOLAKG GTOLYE(X
EmevduBév moao amo Toug U0 kipLovg emevEUTEG

Anotédeopa (%) =

2nueiwon:
lNa T BaBuovoéunon, BA. evotnTa 5 Twv KATEUBUVTAPIWY YPAUUWV.

8 https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?toc=0J%3AL%3A2016%3A275%3ATOC&uri=uriserv%3A0J.L_.2016.275.01.0003.01.ENG
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4.8.5 MaKpOOUOTNHIKOI KOODOAOMOI TTOU ETTNPEAJOUV TNV OIKOVOMiIa OTO OUVOAO
™me
63. Ooov apopd ToV EVTOTTIONO TWV PHAKPOOUCTAMIKWY KPAdACHWY TTou £TTNPEAlouV TV
OIKOVOWia 0To gUVOAO TNG, 01 0TTOI0I avagEpovTal aTo ApBpo 28 TTapdypaPog 1 aToixeio
OT) Tou KavoviopoU yia Ta AKXA, oi diaxelpioTég Twv AKXA Ba TTpéTrel va TTpofaivouv
OTIG €EAGC EVEPYEIEG:
e VO HETPOUV TIG ETITITWOEIS VOGS KPadAOUOU oTnv ayopd cuvdudlovTag OIAQOopES
TTAPAPETPOUG KIVOUVOU CUUPWVA UE TOV TTOPAKATW TTivaKa
® VA EKTIMOUV TIG ETTITITWOEIG EVOS KPASATHOU £EAYOPWV WG ETTAKOAOUB0 Tou Kpadaopou
otnv ayopd. Ta TrepIouaiakd aToixeia Tou Ba TTwANBoUV wg aTrékpion OToV KPAdACTHO
ecayopwv Ba éxouv wg atrotéAeopa TPOoBeTeG Cnuieg, OTTWG opifovial oTnv
TTPOCONOIWOT AKPAIWY KATAOTACEWY PEUCTOTNTAG
e va uttoAoyifouv To aTToTéEAEONa WG TTooooTo £1Ti TNG KAE
e va uTtroAoyiCouv Tnv a&ia Twv dopadIaiwY PEUCTOTTOINCIKNWY TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWY
META TOV Kpadaoud oTnv ayopd w¢ TTooo0TO ETTI TWV EKPOWV.
MapdyovTeg KivoUvou MapdueTpol mou
XPNOCIHOTToIoUVTal yia ™
Babuovounon
o  Kivouvog ouvaAAQyHOTIKAG o EUR/USD K.AT.
I00TIHIOG
Kpadaouog . Kiv6uvog,sm'T0K|'ou . E'ITITéI’(IO qvm)\)\ayrilg
STV avopd o [lioTwTIKSOG KivOuvog o Amoddéoeig / epiBwpia
nv ayop o Al0QOopPAa TWV TINWV PETAEU KPATIKWVY OPOAOYWV
OEIKTWV PE TOUG OTTOIOUG e Amoddéoeig / TepIBwpia
ouvoEovTal TA ETTITOKIA TWV ETAIPIKWY OPOAOY WV
TITAWV XapTOPUAGKioU
Kpadaopog . ETriTrs§o eCayopwv ' o Y% emi Twy ero’u'ov ,
. e PguoTéTNTa TTEPIOUCIAKWV e Alagopd PeTa&l TPOoPOPAg Kal
egayopv OTOIXEIWV ZATNONG (OUVTEAEDTAC
avaywyng)
. o % emi Tng KAE
AmoteAéopara e ERdopadiaia peucToTroinoiya
TTEPIOUCIOKE OTOIXEIO / EKPOES
Yrépvnua o % €T TWV EKPOWV
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2NUEIWOEIC:
To oevdpio TTPORAETTEI TIG AKOAOUBEG GUVONKEG:

To AKXA ugioTatal Kpadaouo 0 OTToi0g cuVOUACel DUOUEVEIG CUVOAAQYUOTIKEG
e€eNIGEIG Kal augnon TwV ETTITOKIWY, KOBWG Kal TOU ETTITOKIOU avTaAAayng, Twv
amodO0EwWV TWV KPATIKWY OHUOAOYWY Kal Twv aTmodO00EWV TWwV ETAIPIKWY
OUOAOYWV. 2TOV KPadaOoPO TrepIAGUBAVETAl O TTIOTWTIKOG Kivouvog. Ol
dlaxelpIoTEG Twv AKXA Ba TTpETTElI VO EQAPUOCOUV TA ECWTEPIKA JOVTEAQ TOUG YIa
va UTTOAOYIOOUV TIG OUVOUOOUEVEG ETITITWOEIS. H BaBuovounon Tou kKpadaouou
BaoileTal o€ PHOKPOOIKOVOUIKO OEVAPIO TTOU TTapéxeTal amo tnv ESMA kai Tnv
E>ZK ka1 ouvouddel kpadaopuoug atro Ta GAAa cevapia.

Tnv emalpio Tou KPadACUOU OTNV ayopd, ol ETTEVOUTEG nTouv e€ayopd. O EKPoEG
uttoAoyiovTal e TPOTTO TTAPOUOIO PE TO OEVAPIO £EayopwV, YE IAKPIoN avaueoa
o€ €TTayyeAPATiEG KAl IBIWTEG ETTEVOUTEG, dNAAdK 30% aTTd 181LTEG ETTEVOUTEG Kal
40% atro eTayyeAuarieg.

lMNa va aviarmmokpiBei ota aimfuata eEayopds, 10 KEQAAAIO TTOUAD TTEPIOUCIOKA
oToixeia o€ éva akpaio TTepIBAAAoV, To oTToi0 XapakTnpileTal atrd dieupuvon TnNG
OloQopdg HETAEU TTPOOQOPAG Kal  CATNoNnG, OTwG TIPOBAETTETAI  OTNV
TPOCOMOIWON OKPAiIWY KATOOTACEWV PEUCTOTNTAG. A TOug OKOTTOUG Tng
TIPOCONOIWONG, TIG ¢Nuieg upioTavTal eE0OAOKAAPOU Ol UTTOAOITTOI ETTEVOUTEG (Kal
Ox1 6c0I TTpofaivouv oe e€ayopd).

H emimmrwon otnv KAE €ival To amrotéAeoua Tou Kpadaouou oTny ayopd, TwV
EKPOWV Kal TOU KPadaouoU pEUCTOTNTAG.

H emimmwon otn peuoTtéTNTa UTTOAOYICETAI PE TN PEBODOAOYIO TNG TTPOCOUOIWCNG
aKpaiwv KaTaoTdoewyv eRdouadiaiag peuoToOTNTAG.

lNa 1 BaBuovounaon, BA. evoTnTa 5 Twv KATEUBUVTAPIWY YPOAUUWV.
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5. BaBuovoéunon

64. Ztnv evétNTa TTOU aKOAOUBEi TTEPIypd@eTal n Babuovéunon Twv TTPOCOUOICEWY
oKpaiwv KoTaoTdoewyv yia Ta AKXA, Ta atmoteAéopata Twv OTToiwv uttoRdAAovTal
oUpewva Pe 70 apBpo 37 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA Kal Ol OTToieg TTEPIYPAPOVTAI
avOAUTIKA OThV evOTNTa 4.8 avwTépWw.

65. & TTePITTTWON TTOU 0 SIAXEIPIOTAG XPEIAZETAl KATTOIA TTAPAUETPO TTOU DEV AVAPEPETAI
oTnVv TTapouca evoTnTa, UTTOPEI va GUPPBOUAEUBEl TO OUOHEVESG OEVAPIO GTOV BIKTUOKO
10110 TNG EZ 2K,

7 https://www.esrb.europa.eu/mppa/stress/html/index.en.html
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5.1. Kolvég TTapAUETPOI AVAPOPAS TWV CEVAPIWV TTPOCOHOIWONG AKPAiWV KATAOTACEWYV
og OoxXéon ME UTTOBETIKEG METABOAEG OTO ETTTEDO PEUCTOTNTAS TWV TTEPIOUCIAKWYV
OTOIXEIWV OTO XapTOPUAGKIO Tou AKXA

Medio eppapuoyng Tou oevapiou

Kavoviouog AKXA ZuvnOn TTEPIOUCIOKA OTOIXEIN PeygroTnra
EmIA&§Ia TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO Akpaia KaTdoTaon Mapduerpol
- hoTotroinTikd KaTtdbeong Nai Mivakag 3
- EutTopikd xpedypapo Nai Mivakag 3
a) pE€oa TG xpnHaTayopag - Opc'))\qu Tou A[]pooiou, ypauudTia Tou Angoaiou Kai Nai Mivakag 1,2
TWV TOTTIKWYV ApYWV
- Etaipikad oudAoya Nai Mivakac 3
B) EMmA£EIUEG TITAOTTOINOEIG KAl EYTTOPIKA - EmA&Gpeg TITAoTTOIRCEIG Nai Mivakag 3
€OYPA®aA TTOU TTPOEPXOVTAI OTTO .
i(lfl'))\O'IVT%ir%r] (ABCIF:)’) 2 - ABCP Nai Mivakag 3
y) KataBEoelc o€ ToTWTIKG 1dpuuaTa - KataBéoeig, €K TwV OTTOIWV TTPOBECUIAKES Oxi
- Xpr]'}JGTOOIKOVOUIK('X"ITGpdV(JUVG TToU G‘I:I'OTE)\OCIV ] Oxi
5) XPRUGTOOIKOVOpIKE TraPAYWYQ QVTIKEIMEVO 5IG1TpGV[J’GTEUO'n§ o€ puBuICopEVN qvopa
- XpnuUaTooIKOVOUIKE TTapdywya TTOU aTTOTEAOUV Ox
QVTIKEIMEVO EEWXPNUATIOTNPIAKWY CUVAANAYWV
€) OUMQWVIEC ETTAVAYOPAC - Repos Oxi
OT) CUUQWVIEC ETTAVATTWANGNC - Reverse repos Oxi
ATtroteAéopaTta
Baoel TTapékTaong
C) Mepidla  peToxEg AAwY AKXA - MeTtoxég ekdoBeioeg atrd dAAa AKXA Nai yI0 HETOXEG
ekd0Beioeg atmd
aAAa AKXA

Mivakag 1 Mivakag 2
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2uVvTEAEOTAG KOOTOUG PEUCTOTNTAG - OuOAoya TOU
Anpogciou avd evatropévouoa SidpKela - XWPES ava@opdg

ZuvTeAEOTAG KOOTOUG PEUCTOTNTAG - ONdAoya Tou Anpociou avd

agloAdynon kai evatropévouoa didpkeia (%)

3M 6M 1E 1,5E 2E
AAA 0,16 0,30 0,54 0,68 0,82
AA 0,16 0,32 0,68 0,85 1,03
A 0,36 0,50 0,86 1,04 1,23
BBB 0,36 0,50 0,86 1,04 1,23
Kdrw a6 BBB R
Xwpig afioAdynon 0,47 0,64 1,12 1,36 1,60

(%)
3M 6M 1 1,5E 2E
DE 0,13 0,21 0,36 0,47 0,58
ES 0,36 1,50 0,86 1,04 1,23
FR 0,14 0,32 0,68 0,85 1,03
IT 0,24 0,47 0,76 0,93 1,10
NL 0,19 0,40 0,72 0,89 1,07
Mivakag 3
2UVTEAEOTHG KOOTOUG PEUCTOTNTAG -
ETaipikd opéAoya avd afioAéynon Kai
gvatropévouoa SiIdpKeIa
<1y >1Y
AAA 0,80 1,08
AA 0,89 1,38
A 1,33 1,57
BBB 1,33 1,57
Kdartw amwé BBB ﬁ 1.72 204
Xwpic afioAdynon
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5.2. KoIvég TTapAUETPOI AVAPOPAS TWV CEVAPIWV TTPOCOHOIWONG AKPAiWV KATAOTACEWYV
ot OXéOn HME UTTOOETIKEG METARBOAEG OTO ETTITTESO TOU TICTWTIKOU KIVOUVOU TWV
TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV OTO XOAPTOPUAGKIO Tou AKXA, CUUTTEPIAAUBAVOUEVWV TWV
TMOTWTIKWYV YEYOVOTWYV Kal TWV METABOAWY TNG TTIOCTOANTITIKNG agloAdynong

Medio epapuoyng Tou oevapiou

Kavoviouég AKXA

ZuVvnOn TTEPIOUCIOKA OTOIXEIX

MoTwTIKAGG Kivduvog
(TTIoTWTIKA TTEPIBWPIA)

MoTwTIKOG Kiviuvog
(2 kupio01
avTiouBaAAduevol)

. . . . . . Akpaia Mapduerpol
EmA£&SIpa TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO Akpaia katdotaon | MNMapdpeTpol KATAOTAoN
- hoTotroinTikd KaTtdbeong Nai Mivakag 5 Nai Mivakag 6
- EutTopikd xpedypagpo Nai Mivakac 5 Nai Mivakac 6
(a) yéoa TNG Xpnuatayopdg A Opo%\ova Tou Ar]uomo,u, ypappamarou |\ Mivakac 4 Nai Mivakag 6
NUOGIOU KAl TWV TOTTIKWY apXWV
- Etaipikd opdAoya Nai Mivakag 5 Nai Mivakag 6
(B) EmA&EIpEG TITAOTTOIRCEIG KAl - EmA&€Ipeg TITAoTTOINOEIG Nai Mivakag 5 Nai Mivakog 6
EUTTOPIKA XPEOYPOPQ TTOU TTPOEPXOVTAI . .
amé TiThoTroinan (ABCP) - ABCP Nai Mivakag 5 Nai Mivakag 6
i . , - KaraBéoeig, ek Twv oTToiwv ., .,
(y) kaTaBéoeig o€ TOTWTIKA 1IdpUUATA TTPOBELIOKEC Oxi Oxi
- XpnuaTtooikovouiké TTapdywya TTou
atroteAolv avTikeipgevo diatTpayudrteuong | Oxi Oxi
. . o€ puBuIlouEVN ayopd
(8) XPNHATOOIKOVOLIKG TTaPAYWYa - XpnuUaTtooiKoVouIKd TTapdywya TTou
atroTeAOUV AVTIKEIPUEVO Oxi Oxi
ECWYXPNUATIOTNPIAKWY CUVAANAY WV
(€) CUPPWVIEC ETTAVAYOPAC - Repos Oxi Oxi
(oT) OUPQWVIEC ETTAVOTTWANONG - Reverse repos Oxi Oxi
(€) pepidia i peToxég AAwvY AKXA - Metoyég ekdobBeioeg ammd dAAa AKXA Nai AﬂoEaé\é(;paTa Nai Anogséxéglpam
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TTOPEKTACNG
yIa JETOXEG
ekdoBeioeg
a1Té GAAa
AKXA

TTOPEKTAONG
yIa JETOXEG
ekdoBeioeg
atré GAAa
AKXA
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Mivakag 4: Kpadaopoi oTa TOTWTIKA TTEPIBWPIN TWV OHOAGYWYV TOU
Anuociou

MoTwTIKS TTEPIBWPIO avd evatTropévouoa Sidpkela - OpéAoya Tou Anpooiou (atréAuTteg
MeTABOAEG - povadeg Bdong)

Fewypa@IkA TepIOXN Xwpa 3M | 6M | 1E | 2E
EE AuoTpia 31 | 39 | 48 | 61
EE BéAyio 42 | 47 | 50 | 63
EE BouAyapia 60 | 87 | 90 | 115
EE Kpoaria 29 | 31 | 51 | 66
EE Kutrpog 75 | 87 | 90 | 115
EE Toexikl Anpokpartia 57 | 75 | 89 | 113
EE Aavia 32 | 40 | 56 | 56
EE OivAavdia 30 | 38 | 47 | 59
EE FaAAia 17 | 23 | 23 | 24
EE Feppavia 6 11 | 12 | 17
EE EAAGSa 75 | 87 | 90 | 115
EE Ouyyapia 71 | 82 | 82 | 108
EE IpAavdia 49 | 54 | 60 | 75
EE ItaAia 61 | 71 | 71 | 92
EE AeTovia 39 | 41 | 48 | 55
EE AiBouavia 46 | 49 | 58 | 65
EE Nougeppoupyo 6 11 12 | 17
EE MadAta 47 | 51 | 60 | 67
EE Katw Xwpeg 11 | 12 | 17 | 21
EE MoAwvia 64 | 70 | 70 | 97
EE MopToyaAia 65 | 84 | 84 | 98
EE Poupavia 43 | 53 | 54 | 76
EE ZAoBakia 44 | 47 | 55 | 63
EE ZAoevia 18 | 18 | 18 | 20
EE loravia 55 | 60 | 72 | 72
EE Zoundia 33 | 39 | 54 | 56
EupwTn (oTaBuiopévol yéool 6por) E:g:;mn (oTaBhnopevol pEoor 28 | 35 | 37 | 46
EE (oTtaBuiopévol pyéool dpol) EE (oTaBupiopévol péooi 6poi) 32 | 38 | 41 | 51
Mponyu£évec OIKOVOUIEC Hvwuévo Baaileio 14 | 14 | 16 | 16
Mponyu£éVveg OIKOVOUIEC EABeTia 40 | 43 | 43 | 43
MponyuéVvec OIKOVOUIEG NopfBnyia 35 | 44 | 44 | 56
lponypéveg oIkoVouieg Hvwpéveg NoMiTeieg 8 9 9 | 18
MponyuéVeg OIKOVOUIEC laTrwvia 26 | 32 | 66 | 66
Mpo A IK i
Mponyuévec OIKOVOUiES alz'érg“g:]ag tI:EgIEqutl):(?)l\jI“I:-IgI'IA 29| 33 | 42| 45
Avadudpueveg ayopég 73 | 101 | 162 | 200
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Mivakag 5: Kpadaopoi oTa TIOTWTIKA TTEPIOWPIN TWV ETAIPIKWY OJOAOYWYV KOl TWV TTPOEPXOUEVWV

atrd TiITAoTroinon TiTAwvV (aveéapTATWG SIAPKEING)

MoTWTIKA TTEPIBWPIA ETAIPIKWY OHOAOYWYV (aTTOAUTEG HETABOAEG - pOVAdeg BAong)

TitAoi
AgloAdynon Mn XpNMATOTTICTWTIKA XPH&‘;}?}:LZ‘;:"KG XPNHATOTTICTWTIKA npoaap.l)_(rgpsvm
TITAOTTOIiNON
AAA 115 109 135 124
AA 145 121 158 143
A 175 133 181 152
BBB 245 240 307 213
BB 292 251 366 276
B 372 312 414 276
<CCC 451 348 462 276

Mivakag 6: Znpieg o€ TepiTTTwon
a0éTnong

Znyieg o€ epimTrwon aBétnong (%)
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Avoiypata pe eE0@ANTIKA
TTpoTEPAIOTATA 45
Avoiypata eAdocovog

€COQANTIKAG

TTPOTEPAIOTNTAG 75

5.3. Kolvég TTapAuETPOI aVAPOPAS TWV CEVAPIWY TTPOCOHOIWONS AKPAIWY KATAOTACEWV
O€ OXEON ME UTTOBETIKEG KIVIIOEIG TWV ETTITOKIWV

Medio e@apuoyng Tou ogvapiou

Kavoviouég AKXA

ZuviOn TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO

EmiTékio
(avraAAayn ETTITOKIWV)

EmIAESINO TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO Akpaia KaTdoTaon Mapdapuerpol
- ioTotroinTikd Katdbeong Nai Mivakag 6, 7
- Eutropikd xpedypapo Nai Mivokag 6, 7
a) péoa TnG xpnuaTayopdg - Opo)\qu TOU A[]pocr|ou, ypauudria Tou Anuyogiou Kal Na Mivakac 6, 7
TWV TOTTIKWYV APYWV
- Etaipikad oudAoya Nai MNivakag 6, 7
B) EmMA£CIEG TITAOTTOINDEIG KAl EUTTOPIKA Xpedypapa | - EMAEEIPEG TITAOTTOINOEIG Nai Mivakag 6, 7
TTOU TTPOEpPYOVTal aTTd TITAOTToinoN (ABCP) - ABCP Nai Mivakag 6, 7
y) KOTaB£0€IC O€ TMOTWTIKA 1I6pUUATA - Katabéoeig, €K TWV OTToIWV TTPOBECUIAKES Nai Mivakag 6, 7
- Xpn’quomKovolealnapavaa TTOU GT:TOTE)\OUV ] Na Mivakac 6, 7
) ) QVTIKEIPEVO dIaTTpayuAaTeEUaNnG a€ puBuICOuEVN ayopd
0) XPNUATOOIKOVOUIKG TTapdywya . . ,
- XpnuaTooIKoVouIKé TTapdywya TTou atroTeAoUV N .
H . , al Mivakag 6, 7
QVTIKEIYEVO EEWYXPNUATIOTNPIOKWY TUVOAAQYWV
€) OUPQWViEC eTTavVayopdc - Repos Oxl
OT)OUPQWVIEC ETTAVATTWANONG - Reverse repos Nai MNivakag 6, 7
AtroteAéopaTa
Baoel TapékTaong
C) uepidia ) peToxEG AAwV AKXA - MeToxég ekdoBeioeg ammd aAAa AKXA Nai yia JETOXEG
ekdoBeioeg atrd
aAa AKXA
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Mivakag 6: Kpadaopoi oTig amodooeig Twv cuuBoAdiwv avraAAayng emiToKiwv

Kpadaouoi oTIG atrodO0EI§ TWV ETTITOKIWY
aoAuTeg peTafoAég (Hovadeg Baong)

Fewypa@ikn TEPIOXN Xwpa Meprypaen 1™ 3M 6M 1E 2E
EE Zwvn Tou gupw >upBéAaio avralayng emTokiwv Tou EUR (eupw) 34 34 45 56 68
EE BouAyapia 2upBoAaio avraAdayrg emTokiwv Tou BGN (BouAyapikd AeB) 34 34 45 56 68
EE Kpoaria 2uuBoAaio avraAdayrg emTokiwv TG HRK (kpoaTikA kouva) 34 34 45 56 68
EE Z?]:)S :gqria >upBoAaio avraAhayng emmITokiwy TG CZK (TOEXIKN KOPOvQ) 34 34 45 56 68
EE Aavia 2upBoAaio avraAdayrg emTtokiwyv Tng DKK (davikA kopdva) 34 34 45 56 68
EE Ouyyapia 2upBoAaio avraAAayng emTokiwv Tou HUF (@iopivi Ouyyapiag) | 51 51 62 73 85
EE MoAwvia >upBoAaio avraAAayng emmiTokiwy Tou PLN (CASGTI MoAwviag) 34 36 47 58 70
EE Poupavia >upBoAaio avralhayng emmiTokiwy Tou RON (poupavikd Aéou) 43 54 65 77 88
EE Zoundia >upBoAaio avrallayng emTokiwv TG SEK (aoundikr) kopova) 25 25 28 32 49
Yméhoimo Eupwtng Hvwpévo BagiAegio | ZupBoAaio avtalAayig emiTokiwy TNG GBP (Aipa oTepAiva) 43 43 57 71 85
Yméhoimo Eupwtrng NopBnyia >ZupBoAaio avraAdayng emTokiwv Tng NOK (vopBnyikn kopdva) | 26 26 33 41 52
YméAoitro Eupwrng EABeTia >upBoAaio avralayrg emTokiwv Tou CHF (eABETIKO @pdayKo) 17 22 27 31 45
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Yméhoimo Eupwtrng Toupkia >upBoAaio avraAAayng emmiTokiwy TN TRY (Toupkikr Aipa) 22 33 88 143 191
Bopelog Apepikn Kavaddg >upBéAaio avralayng emTokiwv Tou CAD (doAdpio Kavadd) 37 37 49 62 74
’ ’ vaps'veg ZuquAmo avm)\')\ayr]g emTokiwv Tou USD  (doAdpio 49 49 67 86 97
Bopeiog Auepikni MoAiTeieg Hvwpévwy MoAiTeiwv)
’ ’ ] ZupBo)\a’lo avraAAayng emTokiwv Tou AUD  (doAdpio o4 29 46 64 75
AuoTpaAia kai Eipnvikég AuoTtpalia AucTpahiag)
NoTiog kai Kevrpiki Apepikn) | XIAAQ 2upBoAaio avraAAayrg emTokiwv Tou CLP (TT€co XIAAG) 86 87 98 109 117
NoéTiog kai Kevtpikn Apepiky | KoAopBia 2upBoAaio avraAAayrg emTokiwv Tou COP (1T1€é00 KoAouBiag) 58 58 78 99 115
NéTiog kai Kevtpikr Apepikr | Me§iké >upBéAaio avralayrg emmiTokiwv Tou MXN (TT€éco Me€ikou) 88 88 95 102 114
’ ’ ZUpB’vouo avraAayAg emTokiwv Tou CNY (KIVECIKO peVUIVTT 18 18 19 21 26
Aagia Kiva yiouav)
’ >upBoAaio avraAAayng emTokiwv Tou HKD (SoAdpio Xovyk 46 46 60 74 92
Aadia Xovyk Kovyk Kovyk)
Acia laTTwvia YupBSAaio avraAAayAg emmiTokiwv Tou JPY (yiev lamrwviag) 10 10 12 15 19
Acia MaAaicia >upBoAaio avraAhayng emmiTokiwy Tou MYR (pivykit MoAaioiag) | 23 30 39 47 60
’ ’ ZuuBo)\ou(? avraAdayrig  emTokiwv  Tou SGD  (doAdpio 30 30 49 69 78
Acia Ziykartroupn ZIvyKaTtroupng)
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NoTia A@pikA

>upBoAaio avraAdaynig emitokiwv Tou ZAR (pavr NoTiag
AQPpIKAG)
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Mivakag 7 Kpadaopoi oTig amrodooeig Twv oupBoAdiwy avraAAayig eTTITOKIWYV (TTPOKABOPICHEVES TINEG YIA TIG XWPES TTOU deV TrEpIAauBdvovTal oTOV

mivaka 6)

Kpadaopoi oTig atrodooE€Ig TWV EMITOKIWY
amoAuTeg peTafoAég (Hovadeg Baong

Fewypa@ikn TePIOXN MNeprypagn 1M 3M 6M 1E 2E
EE MpokaBopigpévn TIPA yIa TIG XWPES TTou Oev TTepIAapBdavovTal aTov TTivaKa 6 36 37 48 58 70
AMN\eg TTponyuéveg oikovouieg | MNpokaBopiapévn TIPN yia TIG XWEESG TTou dev TTEpIAaUBavovTal OToV TTivaKa 6 30 31 41 51 62
AMEG avaduodpeveg ayopEg MpokaBopiouévn TIUA YIA TIG XWPES TTOU OV TTEPIAABAVOVTAI OTOV TTiVaKa 6 46 48 63 79 96

36




“ ESMA

European Securities and Markets Authority

5.4. KoIvég TTAPAUETPOI AVAPOPAS TWV CEVAPIWV TTPOCOHOIWONG AKPAiWV KATAOTACEWYV
o€ OXEON ME UTTOBETIKES KIVAOEIG TWV OUVAOAAQYHATIKWY ICOTIHIWV

Medio epapuoyng Tou oevapiou

Kavoviouée AKXA ZuvaAAQyHOTIKA ICOTIHIO ZuvaAAQyHOTIKA ICOTIHIO
HoS , . . (avartipynon Tou eupw) (utroTiunoN TOU EUPW)
ZuvnOn TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO - - -
. . . Akpaia . Akpaia Mapdperpol
EmA&éSIpa rEpIOUCIOKA OTOIXEIO . Mapaperpol .
KATAOoTOON KaTtdoTaon
- hoTotroinTikd Katdbeong Nai Mivakag 8 Nai Mivakag 9
- EutTopiko xpedypagpo Nai Mivakag 8 Nai Mivakag 9
a) pEoa TnG XpnuaTayopdg - Opo%\oya TOU Anpooloy, ypappdmia Tou Nau Mivakag 8 Nai Mivakag 9
Anuoaciou Kal TWV TOTTIKWY ApYWV
- Etaipikd oudAoya Nai Mivakag 8 Nai Mivakag 9
B) EmAECIpEG TITAOTTOINCEIG KOl - EmA&Cipeg iTAotToIACEIG Nai Mivakag 8 Nai Mivakag 9
EUTTOPIKA XPEOYPAPQ TTOU ] .
TpoépxovTal atrd Tithotroinon (ABCP) | ~ ABCP Nt Mivakag 8 N Mivakag 9
Y) KaTaBéoelg o€ MOoTWTIKA 10pUuaTa - Karabtoeig, ex Twv otrolwy Nai Mivakag 8 Nai Mivakag 9

TTPOOECUIAKES

- XpPnNUATOOIKOVOUIKA TTapdywya TTou
atroTeAOUV QVTIKEIMEVO DIATTPAYUATEUONG Nai Mivakag 8 Nai Mivakag 9
o€ pubuIduevn ayopd

- XpPnNUATOOIKOVOUIKA TTapdywya TTou

0) XPNUATOOIKOVOUIKG TTapdywya

atroTEAOUV QVTIKEIPEVO Nai Mivakag 8 Nai Mivakag 9
EEWYXPNUATIOTNPIAKWY CUVAANQY WV
€) OUPQWVIEC ETTOVAYOPAC - Repos Oxl Oxi
OT)CUUQWVIES ETTAVATTWANONG - Reverse repos Nai Mivakag 8 Nai Mivakag 9
AtroteAéopuaTta AtroTeAéopaTa
Bdaoel TTapékTaong Bdoel TTapékTaong
Q) uepidia ) HeToXEG AWV AKXA - MeToxég ekdoBeioeg atrd dAAa AKXA Nai yia JETOXEG Nai VIO JETOXEG
ekdoB¢eioeg ammod ekdoB¢eioeg ammd
aAa AKXA aAa AKXA

Mivakag 8
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2uvaAAaypaTikoi kpadaopoi (avaTtipnon Tou EUR évavti Tou USD)
OXETIKEG PETABOAEG (%)

Fewypa@IkA TepIOXN) Mepiypaen E’:ﬁ:l\i):w““"m Kpadaopuég
EE To EURCZK avtirpoowTtretel 1 EUR avd x CZK (kopwveg Toexiag) EURCZK 10,0
EE To EURHUF avtirpoowtrevel 1 EUR ava x HUF (giopivia Ouyyapiag) EURHUF 15,3
EE To EURPLN avtitrpoowTtretel 1 EUR avéa x PLN (CA6Tu MoAwviag) EURPLN 14
EE To EURRON avrirpoowtretel 1 EUR avd x RON (Aél Poupaviag) EURRON 9,9
EE To USDSEK avritpoowtrelel 1 USD avd x SEK (kopwveg Zoundiag) USDSEK 12,7
YmréAoitro EupwTrng To EURRSD avmitrpoowtretel 1 EUR ava x RSD (dnvapia ZepRiag) EURRSD 9,9
YmoAoitro EupwTing To USDNOK avtitrpoowTtrevel 1 USD avd x NOK (kopwveg NopRnyiag) USDNOK 13,2
YmroAoitro Eupwtrng To EURGBP avmitrpoowtretel 1 EUR avd x GBP (Aipeg oTepAiva) EURGBP 12,3
YmroAoitro Eupwrng To EURCHF avrirpoowtrevel 1 EUR avda x CHF (@ppdayka EABeTiag) EURCHF 8,4
Yméhoimo Eupwting To EURTRY avrirpoowtrelel 1 EUR avd x TRY (Aipeg Toupkiag) EURTRY 27,9
Bopeiog Apepikn To USDCAD avmitrpoowtretel 1 USD avd x CAD (doAdpia Kavadd) USDCAD -15,0
Bopeiog Apepikn To EURUSD avmittpoowtretel 1 EUR avd x USD (SoAdpia HIMA) EURUSD 12,8
AucTpaAia kai Eipnvikég To AUDUSD avmitrpoowtretel 1 AUD avd x USD (SoAdpia AuoTpaAiag) AUDUSD 18,9
AucTtpahia kai Eipnvikdg To NZDUSD avTtitpoowtrevel 1 NZD avd x USD (doAdpia Néag ZnAavdiag) | NZDUSD 20,5
No&TIog Kai Kevrpikr AUEPIKNA To USDARS avtitrpoocwtrevel 1 USD ava x ARS (1T1é00 ApyevTIvAG) USDARS -8,3
NoTIog kai Kevtpikiy APEPIKN To USDBRL avtirpoowTrevel 1 USD avd x BRL (pedA BpadiAiag) USDBRL -21,1
NoéTIog Kai Kevrpiki AUEPIKA To USDMXN avTtirpoowtrevel 1 USD avd x MXN (T1€éco Me&ikou) USDMXN -16,0
Aadia To USDCNY avtitrpoowTtretel 1 USD avd x CNY (youdv/pevuivut Kivag) USDCNY -3,8
Aaia To USDHKD avtitrpoowTtrevel 1 USD avé x HKD (doAdpia Xovyk Kovyk) USDHKD -0,7
Aadia To USDINR avtitrpoowTretel 1 USD avd x INR (pourtrieg Ivdiag) USDINR -7,1
Aadia To USDJPY avrirpoowTrelel 1 USD avé x JPY (yev latrwviag) USDJPY -11,6
Aacia To USDKRW avtitrpoowTtrevel 1 USD ava x KRW (oudv NoTiog Kopéag) USDKRW -14,0
Acia To USDMYR avmitrpoowtretel 1 USD avd x MYR (pivykit MaAaigiag) USDMYR -7,2
Acia To USDSGD avritrpoowTtretel 1 USD ava x SGD (doAdpia Ziykatroupng) USDSGD -6,1
Acgia To USDTHB avtimrpoowtrelel 1 USD avd x THB (utrat TaiAdvong) USDTHB -5,8
AQpIKA To USDZAR avtitrpoowtrelel 1 USD ava x ZAR (pavt NéTiac AQPIKAC) USDZAR -18,3
Mivakag 9

ZuvaAAayparTikoi kpadaopoi (avatipnon Tou EUR évavti Tou USD)

OXETIKEG UETABOAEC (%)

Mewypa@IKnA TEPIOXNA | Neprypagn | TuvaAAaypaTikn 1ooTipia | Kpadaouocg
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EE To EURCZK avritrpoowTtretel 1 EUR avd x CZK (kopwveg Toexiag) EURCZK -9,5
EE To EURHUF avtirpoowtrevel 1 EUR ava x HUF (giopivia Ouyyapiag) EURHUF -14,0
EE To EURPLN avtirpoowTretel 1 EUR avd x PLN (CA6Tu MNoAwviag) EURPLN -12,2
EE To EURRON avrirpoowtretel 1 EUR avd x RON (Aé1 Poupaviag) EURRON -7,5
EE To USDSEK avmitrpoowtretel 1 USD avd x SEK (kopwveg Zoundiag) USDSEK 11,1
YmroAoitro Eupwtrng To EURRSD avnitrpoowtretel 1 EUR avd x RSD (dnvdpia Zepfiag) EURRSD -10,3
Yméhoimo Eupwtng To USDNOK avtirpoowtrevel 1 USD avda x NOK (kopwveg Nopfnyiag) | USDNOK -15,1
Yméhoiro Eupwtrng To EURGBP avtitrpoowTtretel 1 EUR avé x GBP (Aipeg atepAiva) EURGBP -15,3
YmroéAoitro Eupwtng To EURCHF avtirpoowrtretel 1 EUR avd x CHF (ppdyka EABeTiac) EURCHF -8,8
YmroAoitro Eupwtng To EURTRY avtirpoowTtrevel 1 EUR avd x TRY (Aipec Toupkiag) EURTRY -23,3
Bopeiog Auepikn To USDCAD avmitrpoowtretel 1 USD avd x CAD (doAdpia Kavadd) USDCAD 20,0
Boépeioc Auepikni To EURUSD avtitrpoowTtrelel 1 EUR avd x USD (doAdpia HIMA) EURUSD -17,1
AuoTpaAia kai Eipnvikég To AUDUSD avmitrpoowTretel 1 AUD avd x USD (SoAdpia AuaTpahiag) AUDUSD -21,0
AuoTpaAia kal Eipnvikég To NZDUSD avritrpoowtrevel 1 NZD ava x USD (doAdpia Néag Znhavdiag) | NZDUSD -22,8
NoéTIoG Kl KevTpik AUEPIKN To USDARS avtitrpoowtrevel 1 USD ava x ARS (1T1é00 ApyevTivig) USDARS 27,7
NéTIoG Kt Kevtpikr APEPIKA To USDBRL avtitrpoowTrevel 1 USD avé x BRL (pedA BpadiAiag) USDBRL 27,7
NoTiog kal Kevrpikl AUEPIKA To USDMXN avtitrpoowtrevel 1 USD avd x MXN (t1éco Me€ikou) USDMXN 215
Aacia To USDCNY avmitrpoowtretel 1 USD avd x CNY (youdv/pevuivut Kivag) USDCNY 3,7

Acia To USDHKD avTitrpoowtrevel 1 USD avd x HKD (doAdpia Xovyk Kovyk) USDHKD 0,7

Aacia To USDINR avtirpoowTrevel 1 USD avd x INR (poutrieg Ivdiag) USDINR 10,4
Acia To USDJPY avrimrpoowTrelel 1 USD avé x JPY (yev latrwviag) USDJPY 13,3
Acia To USDKRW avtitrpoowTrevel 1 USD avd x KRW (oudv NoTiag Kopéag) USDKRW 14,9
Acia To USDMYR avmitrpoowTretel 1 USD avd x MYR (pivykit MaAaigiag) USDMYR 9,0

Acia To USDSGD avritrpoowTtretel 1 USD avda x SGD (doAdpia Ziykatroupng) USDSGD 6,9

Acia To USDTHB avritrpoowtrelel 1 USD avd x THB (utrat TaiAdvong) USDTHB 6,2

AQpPIKA To USDZAR avtitrpoowtretel 1 USD ava x ZAR (pavt NéTiac AQpIKAG) USDZAR 22,2

5.5. KoIvég TTApAMETPOI AVAPOPASG TWV CEVAPIWYV TTPOCOMNOIWONG AKPAIWY KATACTACEWYV
o€ ox€on JE UTTOOETIKN aUgnon R HEIWOoN TWV SIAPOPWYV TWV TIHWYV HETASU TWV OEIKTWV

ME TOUG OTTOIOUG OCUVOEOVTAI TA ETTITOKIA TWV TITAWV XOPTOPUAOKiou

Medio eppapuoyng Tou oevapiou
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. Emitokio
Kavoviopog AKXA Zuvnon TTEPIOUCIOKA OTOIXEIX (avraAAayn EMITOKIWV)
EmIAE§Ia TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO Akpaia KaTdoTaon Mapduerpol
- MoToTtroinTikG KaTtdbeong Nai Mivakag 6, 7
- Eptropikd xpedypapo Nai Mivakag 6, 7
a) péoa TnG XpnuaTayopdag - Opo)\qu TOU Agpomou, ypauuaTia Tou Anuoaiou Kai Nai Mivakag 6, 7
TWV TOTTIKWYV ApYWV
- ETtaipikd opdAoya Nai MNivokag 6, 7
B) emMAEEIUEG TITAOTTOINOEIG KAl EPTTOPIKA XPESYPOPA - EmA&Gueg iITAotToInoeig Nai Mivakag 6, 7
TTOU TTpoEpyovTal atTd TiITAotroinon (ABCP) - ABCP Nai Mivokag 6, 7
y) KATaBEoEIC OE TOTWTIKA 10pUUATA - KartaBéoeig, ek Twv OTToiwv TTPOBETUIAKES Nai Mivokag 6, 7
- Xpl’]JJGTOOIKOVO}JIKG"ITGpGYUL)YG TTOU G'IjI'OTE)\OUV ’ Nai Mivakac 6, 7
. . QVTIKEIPEVO diaTTpayudaTeuong o€ pubui{opevn ayopd
0) XPNUATOOIKOVOUIKA TTapdywya ; ) .
- XpPnUaTooIKOVOUIKA TTapdywya TTou aTToTEAOUV N .
., , , al Mivakag 6, 7
QVTIKEIPEVO EEWXPNUOTIOTNPIOKWY CUVAAAOYWV
€) OUPQWViEG ETTAVAYOPAg - Repos Oxil
OT)CUUQWVIEC eTTavaTTWANONG - Reverse repos Nai Mivakag 6, 7
AtroTeAéopaTa
Baoel TTapEkTaong
C) pepidia n peToxég GAAwY AKXA - MeTtoxég ekdoBeioeg ammd aAAa AKXA Nai yia JETOXEG
ekdobeioeg atmd
aAa AKXA

5.6. KoIvEG TTApAUETPOI AVAPOPAS TWV CEVAPIWY TTPOCOHOIWONG OKPAiWY KATAOTACEWYV
og oX€on ME UTTOOETIKA £TTiTreda £§ayopdg

Medio epapuoyng TOu oevapiou

Eayopd E¢ayopd E€ayopd
Kavoviop6g AKXA Zuvnen Teplouciakd oToixeia | (avrioTpo@n TTpooopoiwon (Trpooopoiwon (2 KUpIOI ETTEVBUTEC)
PEUOTOTNTAG) eBdopadiaiag peuoTdTNTAG) P S

40



“ ESMA

European Securities and Markets Authority

. Akpaia . .
EmIA&SIpa . . Akpaia . Akpaia .
2 . KATAOTOO Mapdpuerpol . Mapdpuerpol . Mapduerpol
TTEPIOUCIOKA CTOIXEIO n KOTACTOOT KOTAoTOON
- ioTotroinTik KaTtdbeong Nai AuToagioAéynon Nai Mivakag 10, 11 Nai Mivakag 10
- Eptropiké xpedypago Nai AutoagloAéynon Nai Mivakag 10, 11 Nai Mivakag 10
a) péoa tng - OpuobAoya Tou Anpoaiou,
xpnuarayopdg ypauudTia Tou Anuoaiou Kai Nai AuToagioAéynon Nai Mivakag 10, 11 Nai MNivakag 10
TWV TOTTIKWYV ApXWV
- Etaipikd oudAoya Nai AuToagloAéynon Nai Mivakag 10, 11 Nai Nivakag 10
B) EmAECIpEG - EmA£gueg TITAOTTOIRCEIC Nai AuToagioAoynon Nai MNivakag 10, 11 Nai Nivakag 10
TITAOTTOIRCEIG KAl
EUTTOPIKA XPEOYPAPQ . . .
TTOU TIPOEPXOVTAI QTG ABCP Nai AutoagioAéynon Nai Mivakag 10, 11 Nai Mivakag 10
TiTAotToinon (ABCP)
Y) KGTGG{:O&Ig'Ga i KGTGG&O’EIS, EK TV ool Nai AuTtoagioAdynon Nai Mivakag 10, 11 Nai Mivakag 10
TMOTWTIKG 1IdpUUATa TTPOOECUIOKES
- XpnuaTooIKOVOUIKA
TTGpGYwVG TTou CﬂTOT&:,)\OUV Nai AuTtoagioAdynon Nai Mivakag 10, 11 Nai Mivakag 10
QVTIKEIYEVO DIOTTPAYUATEUONG
. o€ pubuidpevn ayopd
0) XPNUATOOIKOVOUIKA puBLIGOpEVN ay p’
) - XpnuaTooIKOVOUIKA
TTapAaywya ! .
TTapAywya TTou atroTeAoUV
QVTIKEIMEVO Nai AutoagioAéynon Nai Mivakag 10, 11 Nai Mivakag 10
€EWXPNUATICTNPIOKWV
ouvaAAaywv
€) Oupewvieg i . . . ; .
£TTAVaYOPAC Repos Nai AuTtoagioAdynon Oxi Mivakag 10, 11 Oxi Mivakag 10
aT) Oup(p’wweg - Reverse repos Nai AutoagioAéynon Nai Mivakag 10, 11 Nai Mivakag 10
ETTAVOTTWANONG
C) pepidia r YETOXES - MeTtoxég ekdoBeioeg atrd ; . .
MY AKXA Mo AKXA Nai AutoagloAdynon Nai Mivakag 10, 11 Nai Mivakag 10
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Mivakag 11

KaBapég ekpoég (%)

EtrayyeApariag £TrevouTng

40

I810TNG €TTEVSUTAG

30

Mivakag 10
BaOuida
Meplouoiakd oToixeia Apbpo TOTWTIKAG
moIoTNTAG

Meplouaiakda oToixeia Ta oTToia ava@épovtal ato dpbpo 17
TTapAypa@og 7 TTpwTto 6APIO, ival EUKOAQ PEUCTOTTOINCINA
Kal uTropouv va egayopddovral Kail va diakavovigovTal eviog | 24 OTOIXEIO €) 1
Miag epydoiung NUEPAG Kal €X0oUV evaTTouévouod SIGPKEIa
€wc 190 nuépeg
MeTpntd Ta oTToia PTTOPOUV Vva avaAn@Boulv e 24 GTOIXEIO €)
TTPOEIBOTTOINON TTEVTE EPYATIUWY NUEPWV XWPIGC KUPWOEIG 25 OTOIXEiO D)

24 gTOIXEIO €)
Mepiouciakd oToixeia eBdopadiaiac wpipaveng 25 aTOIXEIO D)
ZUPQWVieg ayopdg Kal ETTAVATTWANCNG TTOU JTTOPOoUV va 24 oTOIXEIO €)
TEPUATIOTOUV UE TTPOEIBOTTOINGN TTEVTE EPYACIUWY NUEPWV 25 OTOIXEi0 D)
x100% = EBSopadiaia peUCTOTTOINCIUA TTEPIOUCIOKA
oToixeia (karnyopia 1)
Mepiouaiakd gToIXEia Ta oTroia avagépovrtal oTo apbpo 17 17
TapAypa@og 7 Kal Jtropolv va e€ayopdlovral Kal va I & 1,2
dlakavoviovTal eviog Jiag epyaaiung efdouadac paypa®os
Méoa Tng xpnuatayopdag 1 uepidia i uetoxég aAMwv AKXA | 24 groiyeio €)
TTOU UTTOPOUV va e€ayopdalovTal Kal va diakavoviovTal viog ] 1,2
TTEVTE EPYACIUIWY NUEPLIV 25 OTOIXEIO €)
EmAECINEG TITAOTTOINCEIG KOI EUTTOPIKA  Xpedypaga Trou | 9 TTapaypagog 1
TTPoépXovTal atré TiTAotroinan (ABCP) 1 oToixeio B)

x85% = ERJSopadiaia PEUCTOTTOINCIPA TTEPIOUCIOKA
oTolxEia (kaTnyopia 2)
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“ ESMA

European Securities and Markets Authority

5.7. KoIvéG TTApAUETPOI AVAPOPAS TWV CEVAPIWV TTPOCOHOIWONG AKPAiWV KATAOTACEWYV
og OX€ON ME UTTOBETIKOUG MOKPOOUOTNHMIKOUG KPAdAOCHMOUG Trou E£Trnpedlouv Tnv
OIKOVOUia 0TO OUVOAS TNnG

Medio epapuoyng Tou oevapiou

Kavoviou6g AKXA

ZuvnOn TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO

MaKpOOIKOVOMIKOG KivBuvog

EmIAEEIHO TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO Akpaia KaTdoTaon Mapduerpol
. . Mivakeg
- TMioToTroINTIKG KATABEONG Nai 123456781011
. . Mivake
, , - EPTIOPIKO XPEGYPOPO Nai 1,2,3,4,5,6,7,%,10,11
@) EoQ TG XpnuaATayopag - OpodAoya Tou Anuoaciou, ypauudrtia Tou Anuoaiou Nai Mivakeg
KAl TWV TOTTIKWV QPXWV 1,2,3,4,5,6,7,8,10,11
- ETaipikd opoAoya Nai 193 4HE"VgK7€§ 1011
B) EmA&CIuEG TITAOTTOIACEIG KAI EUTTOPIKA - EmA&€ipueg TiITAoTTOINOEIG Nai 123 4I‘IE|)ng7sg 1011
XPEOYPOPQ TTOU TTPOEPXOVTAI ATTO TITAOTTOINCN S |L|i\llG’K€’§, '
(ABCP) - ABCP Na 1,2,3,4,5,6,7,8,10,11
Yy) KaraBéoeig o€ MOoTWTIKA 18pUpaTa - KaraBéoeig, ek Twv OTToiwv TTPOBECUIAKES Nai 123 4névg'(7€§ 1011
- XPNUATOOIKOVOUIKA TTApAywyd TTOU aTToTEAOUV Nai Mivakeg
i 3 0 o 1,2,3,4,5,6,7,8,10,11
5) XPUATOCIKOVORIKG TIaPAYWYa QVTIKEIPEVO 5IGTTp(va’GT£UO"r]§ o€ pubuIgouevn ayopd :
- XPnNUaTOOIKOVOUIKA TTapdywya TToU aTroTeEAOUV Nai Mivakeg
QVTIKEIMEVO EEWXPNUATIOTNPIAKWY CUVAANAYWV 1,2,3,4,5,6,7,8,10,11
€) OUPPWVIEG ETTAVaYOPAG - Repos Oxi 123 4H5|vg|<7ag 1011
. . Mivakeg
OT) CUUQWVIEG ETTAVATTWANCNG - Reverse repos Nai 123456781011
0) pepidia ) PEToXEC GAAWY AKXA - MeToxéc ekdoBeioec ammd GAa AKXA Nai Mivakeg

1,2,3,4,5,6,7,8,10,11
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6. NMpoocdapTnua
A.

Mapddeiyya TTPOCOUOIWONG OKPAiWY KATAOTACEWV Trou ouvOudlel Toug BId@opoug
TTAPAYOVTEG TTOU avapépBnkav oTIC evoTnTeG 4.2 Kal 4.7 PE aITAUATA EEayOPAC TWV ETTEVOUTWV

AkoAouBei éva TTPakTIKO TTapddelypa piag TTBAVAG EQAPUOYNG TNG EVOTNTAG «ZUVOUACOUOG TWV
S1a@OpwWV TTaPAYOVTWY TTOU AvaQEPOVTAl OTIG OKOAOUBEG evoTnTEG 4.2 £WG 4.7 Pe aITAuaTa

€EAYOPAG TWV ETTEVOUTWV Y.

ZTOV TTAPAKATW TTivaka eKTIPATal N ¢nuia TTou Ba uttoaTei To AKXA oTnv TTEPITITWon e€ayopwv
N MEoEWV oThV ayopd (TTIOTWTIKEG 1 ETTITOKIAKES BIATAPAXEG).

MpwTo cevaplo: PeTABOAN ac@aAAioTpOU TOTWOEWY Katd 25 povadeg Baong (U.B.)

AeUTEPO OEVApPIO: PETABOAN eTTITOKIWY KaTé 25 W.3.

Tpeig lMoAu
peyaAUTEPOI oTaBepoi
SO ETTEVOUTEQ
(25%)
(15%)
ESayopég 0% 10% | 20% |30% |40% |50% |60% |70% |80% | 90%
ApXiko6 11 12

XAPTOQUAGKIO 2up. [3u.p.|SHB. | 6p.B. [ Bu.p.| 9B

MpwTo 13 18 24
. 7u.B. | 9u.B.

oevdpio u-p u-p u.B. u.B. M.B.

AglTepo 9 12

oevapio SHB. | 4up. | 6up M.B. | M.B.

ZMQZ 105 117 | 131 149 | 169

(nuépeg)

H ev Adyw TTpocopoiwan akpaiwv KOTOOTACEWY KATAOEIKVUEI OTI hIa EEayopd aTTd TOUG TPEIG
peyaAUTepoug eTTeVOUTEG (25% eTTi TOU KABapoU evepynTikou) Ba eEwBouce T oTaBUICHEVN
péon didpkeia Cwng (ZMAZ) mépav Tou KavovioTIkoUu opiou Twv 120 nuepwv  (yia
BpaxutpdBeopo apoifaio ke@dAaio xpnuatayopds) kal Ba  TTpokoAouce (nuia OTO
XOPTOQUAGKIO 2-3 J.B. TTepiTou UTTO KavovikéEG ouvBnkeg. To 610 eTiTTEOO0 CWPEUTIKWV
€Eayopwyv e augnon 25 P.B. oTo aoPANICTPO TTICTWOEWV Ba TTpokalouoe ¢nuia Uwoug 13-18
M.B. TTEpiTTOU.
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B.

Mapddelyya e€ayopwv BAcel JOVTEAOU CUUTTEPIPOPAS TWV ETTEVOUTWYV, CUPQWVA UE TV avAdAuon Twv
UTTOXPEWOEWY avd Katnyopia €TTevOUTA. ZUVETTAYETAI TTPOCOMOIWON TNG CUUTTEPIPOPAS KAOE
KaTnyopiag emevouTh Kal KaBopilel Tnv TTpocopoiwan pe Bdon Tn ouvBean Tou TadnTikou Tou AKXA.

Mapddeiypa KATNYOPIOTToiNONG ETEVOUTWY  YWNAOTEPEG KATAYEYPAUMEVES
KOl TTPOCOMOIWaCN TG CUHTTEPIPOPAG TOUG  £§aYOPEG VIO TN CUYKEKPIMEVN
(Ta ap1BuNTIKG oTOIXEIO TTOU TTAPOUCIAovTal KaTnyopia €TeVOUTH

Oev gival TTpayuatikd): Katnyopia emevouTn

¢ didoTnua e didoTNUa 2¢ d1doTNUa €VOG
piag nuépag  piag eRdouadag HNVog

Meydhol Beopikoi 25% 75% 100%

ETTEVOUTEC

OupiAog ovToTATWY 20% 40% 40%

(TpatTeda, a0@ANOTIKOG

opyaviouag, yia idio

Aoyapiaguo)

Opyaviouoi eTevduoewv 20% 65% 100%

Mikpoi Beopikoi eTTevouTéc  10% 25% 40%

AikTuo 181WTIKAG 15% 40% 75%

TPATTEQIKAG

ID1LOTNG ETTEVOUTNG HE 5% 10% 20%

dlavopéa A

IB1W0TNG ETTEVOUTAG HE 7% 15% 20%

dlavouéa B

AKpaieg EEaYOPEG VIO TN OUYKEKPIPEVN KATNYOPIO ETTEVOUTWV

MeydAol Bsapikoi eTTevouTéG  75%
Ouihog ovrotATWY (TpdATTeC, 0%
aoQ@aAIOTIKOG  opyaviouOG, (CUHQwWva ME  Ta  ATTOOEKTA péoa

yla id1o Aoyapiacuo) CUHNOPPWONG)
Opyaviouoi eTevducewv 65%
Mikpoi Beopikoi eTTEVOUTEG 25%

Aiktuo 181wTIKAC TpaTtredikng  40%
1B1W0TNG ETTEVOUTAG pe  10%
dlavouéa A
1B10TNG ETTEVOUTAG pe  15%
dlavouéa B

Mpokelyévou va dnuioupynBei Pia TTPOCOUoIWoN auToU ToU €idoUg, 0 BIOXEIPIOTAG TTPETTEl va TTPOREI O€
TTAPABOXEG OXETIKA WE TN CUUTTEPIPOPA KABE KaTnyopiag £TTevOUTH v Pépel BACEI ICTOPIKWY OTOIXEIWV
€€ayopags. 10 wg avw TTapddelyua, o diaxeIpIoTAS TTapatnpei OTI, BACEI ICTOPIKWY OTOIXEIWYV, O IOILDTES
€TTEVOUTEG OI OTTOIOI TTPAYUATOTTOINCAV ETTEVOUCEIS YECW Tou dlavopéa A atrooupovTtal TTIo apyd o€
TEPITITWON duoxépelag alAd, o€ dlIAoTNua evog Pnvag, emOgIKvUOUV TNV id1a CUUTTEPIPOPA PE TOUG
IOIWTEG ETTEVOUTEG 01 OTTOIOI TTpayPaTOoTToINCAV £TTEVOUCEIG HEoW Tou dlavouéa B. To gavraoTikd autd
Tapadelyya TTapouciddel pia mlavr) KatnyopioTroinon Tnv OTToia YTTopel va XPNOIUOTTOINOEl O
dlaxelpiotng Bdoel Twv d1aBéaiywy oToixeiwv yia 1o TTadnTIkd Tou AKXA Kal TN CUPTTEPIPOPA TwV
ETTEVOUTWYV TOU.
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66. MapadeiyyaTa TTAYKOOMIWY CEVOPIWY TTPOCOUOIWONG OKPAiwY KATOOTACEWVY TTou Ba
MTTOpOUCE va €EETACEI O DIAXEIPIOTNG:

i n mepimTwaon Tng Lehman Brothers pe BaBuovounan 6Awv Twv OXETIKWY TTAPAYOVIWYV Evav
MAVa TTPIV TNV KATAPPEUTH TNG

i A) éva oevdpio trou TrepIAaPBAvel cuvOUaCTUO TWV 3 akOAOUBwWY TTapayovTwy: i) TTapAAANAn
METOTOTTION TOU ETTITOKIOU (X), ii) METATOTTION TWV TIOTWTIKWY TTEPIBwpiwv (Y) Kal iii) akpaieg eEayopég
@)

iii B) éva oevdpio tTou TrepIAauBAavel ouvouao o Twv 3 aKOAOUBWY TTapayovTwy: i) TTapdAAnAn
METATOTTION TOU ETTITOKIOU (X), ii) METATOTTION TWV TTICTWTIKWY TTEPIBWPIwV (y) Kal iii) akpaieg eEayopég
(z), 61TOU OI PETARANTEG X, Y KaI Z €ival TA XEIPOTEPA TTOCOOTA / JETATOTTICEIG TTOU UTTECTN TO KEQPAAQIO
o€ ave€dptnTn BAcn KaTd Toug 12 TEAEUTAIOUG UNVEG.
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