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Notificare ESMA
Notificare cu privire la decizia ESMA de reinnoire a interventiei
asupra produsului privind optiunile binare

La 14 decembrie 2018, Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) a
adoptat o decizie in temeiul articolului 40 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014" privind
reinnoirea interzicerii comercializarii, distributiei sau vanzarii de optiuni binare clientilor de
retail. Decizia reinnoieste Decizia (UE) 2018/7952 a ESMA in aceleasi conditii ca si decizia
anterioara de reinnoire, Decizia (UE) 2018/1466 a ESMA:.

In conformitate cu articolul 40 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, aceasta
notificare prezinta detalii despre decizie si precizeaza data de la care va intra in vigoare
masura reinnoita. Textul integral al deciziei va fi publicat in scurt timp in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.
Interdictia privind optiunile binare
Partea dispozitiva a deciziei prevede:

Articolul 1

Interdictia temporara a optiunilor binare in ceea ce priveste clientii de retail

1. Este interzisa comercializarea, distributia sau vanzarea catre clientii de retail a
optiunilor binare.

2. in sensul alineatului (1), indiferent dacad este tranzactionatd fintr-un loc de
tranzactionare, o optiune binara este un instrument financiar derivat care intruneste
urmatoarele conditii:

(a) trebuie sa fie decontata in numerar sau poate fi decontatd in numerar la
alegerea uneia dintre parti, alta decat din cauza neindeplinirii obligatiilor de
plata sau a altui eveniment de reziliere;

(b) prevede plata numai la lichidare sau la scadenta;

" Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 173, 12.6.2014, p. 84).

2 Decizia (UE) 2018/795 a Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete din 22 mai 2018 pentru interzicerea temporara a
comercializarii, distributiei sau vanzarii de optiuni binare clientilor de retail din Uniune in conformitate cu articolul 40 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (JO L 136, 1.6.2018, p. 31).

3 Decizia (UE) 2018/1466 a Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete din 21 septembrie 2018 de reinnoire si de
modificare a interdictiei temporare din Decizia (UE) 2018/795 privind comercializarea, distributia sau vanzarea de optiuni binare
clientilor de retail (JO L 245, 1.10.2018, p. 17).
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(c) plata acesteia este limitata la:

(i)

(ii)

o suma fixa determinata in prealabil sau egala cu zero, daca activul
suport al instrumentului financiar derivat intruneste una sau mai multe
conditii determinate in prealabil si

o0 suma fixa determinata in prealabil sau egala cu zero, daca activul
suport al instrumentului financiar derivat nu intruneste una sau mai
multe conditii determinate in prealabil.

3. Interdictia de la alineatul (1) nu se aplica in cazul:

(a) optiunii binare pentru care suma mai mica dintre cele doua sume fixe
determinate in prealabil este cel putin egala cu plata totala efectuata de clientul
de retail pentru optiunea binara, incluzadnd comisioanele, comisioanele de
tranzactie si celelalte costuri aferente;

(b) optiunii binare care intruneste urmatoarele conditii:

(i)

(ii)

(iii)

termenul de la emisiune la scadenta este de cel putin 90 de zile
calendaristice;

este pus la dispozitia publicului un prospect elaborat si aprobat in
conformitate cu Directiva 2003/71/CE* si

optiunea binara nu expune furnizorul la riscul de piata pe toata durata
termenului optiunii binare, iar furnizorul sau oricare dintre entitatile din
grupul acestuia nu inregistreaza alte profituri sau pierderi din optiunea
binara in afard de comisioanele declarate anterior, comisioanele de
tranzactie sau celelalte costuri aferente.

Articolul 2

Interzicerea participarii la activitati de eludare

Se interzice participarea, cu bund stiintd si Tn mod intentionat, la activitati care au ca
obiect sau efect eludarea cerintelor de la articolul 1, inclusiv prin actionarea ca
inlocuitor pentru furnizorul de optiuni binare.

“ Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de modificare a
Directivei 2001/34/CE (JO L 345, 31.12.2003, p. 64).
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Articolul 3
Intrarea in vigoare si aplicarea

1. Prezenta decizie intra in vigoare in ziua urmatoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

2. Prezenta decizie se aplica de la 2 ianuarie 2019 pentru o perioada de 3 luni.
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