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Aviso da ESMA
Aviso da Decisao da ESMA relativa a renovagao da intervengao
sobre produtos relativamente a opgoes binarias

Em 14 de dezembro de 2018, a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados (ESMA) aprovou uma Decisdo nos termos do artigo 40.° do Regulamento (UE) n.°
600/2014" que renova a proibicdo da comercializagao, distribuicdo ou venda de opgoes
binarias a investidores de retalho. A decisdo renova a Decisdo (UE) 2018/795 da ESMA: nas
mesmas condi¢cdes da decisdo de renovagao anterior, a Decisédo (UE) 2018/1466 da ESMA:.

Nos termos do artigo 40.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 600/2014, o presente aviso
especifica os detalhes desta decisdo e a data a partir da qual a medida produzira efeitos. O
texto integral da Decisao sera publicado no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Proibicao relativa a op¢oes binarias

O articulado da Decisao prevé o seguinte:

Artigo 1.°
Proibigdao temporaria de opgoes binarias no que respeita a investidores de retalho

1. Esta proibida a comercializacdo, distribuicdo ou venda de opg¢des binarias a
investidores de retalho.

2. Para efeitos do n.° 1, e independentemente de ser transacionada numa plataforma de
negociagao, uma opg¢ao binaria € um derivado que cumpre as seguintes condic¢oes:

(a) deve ser liquidado em numerario ou pode ser liquidado em numerario por
opc¢ao de uma das partes que nao tenha por motivo a predefinicdo ou outro
fundamento para rescisao;

'Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 173 de 12.6.2014, p. 84).

2 Decisao (UE) 2018/795 da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, de 22 de maio de 2018, que proibe
temporariamente a comercializagao, distribuicdo ou venda de opg¢des binarias a investidores de retalho na Unido Europeia em
conformidade com o artigo 40.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 136, 1.6.2018,
p. 31).

3 Decisdo (UE) 2018/1466 da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, de 21 de setembro de 2018, que
renova e altera a proibigdo temporaria na Decisdo (UE) 2018/795 sobre a comercializagao, distribuicdo ou venda de opgdes
binarias a investidores de retalho (JO L 245, 1.10.2018, p. 17).
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(b) o pagamento é efetuado apenas na liquidacado ou expiragao da opgao;
(c) o pagamento ¢ limitado a:

(i) um valor fixo predeterminado ou zero, se o ativo subjacente ao derivado
cumprir uma ou mais condi¢gdes predeterminadas; e

(i) um valor fixo predeterminado ou zero, se o ativo subjacente ao derivado
nao cumprir uma ou mais condi¢des predeterminadas.

3. A proibigao estabelecida no n.° 1 ndo é aplicavel a:

(a) uma opgao binaria para a qual o valor mais baixo dos dois valores fixos
predeterminados é, pelo menos, igual ao pagamento total efetuado por um
investidor de retalho para a opc¢éo binaria, incluindo quaisquer comissdes,
taxas de transacao e outros custos associados;

(b) uma opg¢ao binaria que cumpre as seguintes condi¢des:
(i) o termo desde a emissao até ao vencimento é de 90 dias;

(i) esta disponivel ao publico um prospeto elaborado e aprovado em
conformidade com a Diretiva 2003/71/CE*; e

(i) a opcao binaria ndo expde o fornecedor ao risco de mercado no
decorrer do prazo da opg¢ao binaria e o fornecedor ou uma entidade do
seu grupo nao obtém outros lucros ou perdas da opg¢éao binaria que nao
sejam a comissao, as taxas de transac¢do ou quaisquer outros custos
associados divulgados anteriormente.

4 Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de novembro de 2003, relativa ao prospeto a publicar em
caso de oferta publica de valores mobiliarios ou da sua admissdo a negociagédo e que altera a Diretiva 2001/34/CE (JO L 345
de 31.12.2003, p. 64).
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Artigo 2.°

Proibicao de participar em atividades de evasao

E proibido participar, de forma consciente e intencional, em atividades que tenham por
objeto ou efeito contornar as exigéncias do artigo 1.°, incluindo atuar como substituto
do fornecedor de opgbes binarias.

Artigo 3.°
Entrada em vigor e aplicagao

1. A presente Decisédo entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal
Oficial da Unido Europeia.

2. A presente Decisao é aplicavel a partir de 2 de janeiro de 2019 por um periodo de 3
meses.
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