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Komunikat ESMA
Komunikat ESMA o decyzji w sprawie przedtuzenia obowigzywania
interwencji produktowej w odniesieniu do opcji binarnych

W dniu 14 grudnia 2018 r. Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(ESMA) przyjat decyzje zgodnie z art. 40 rozporzgdzenia (WE) nr 600/2014' o przedtuzeniu
obowigzywania zakazu wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy opcji binarnych
klientom detalicznym. Decyzja ta odnawia decyzje ESMA (UE) 2018/795 2na tych samych
warunkach, jak poprzednia decyzja w sprawie przedtuzenia obowigzywania zakazu, czyli
decyzja ESMA (UE) 2018/1466:.

Zgodnie z art. 40 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 niniejszy komunikat zawiera
szczegoty tej decyzji oraz daty wejscia w zycie srodka dotyczgcego przedtuzenia
obowigzywania decyzji. Petny tekst decyzji opublikowano w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej.

Zakaz dotyczacy opcji binarnych

Zgodnie z czescig normatywng decyzji:

Artykut 1
Tymczasowy zakaz dotyczacy opcji binarnych w odniesieniu do klientéw detalicznych

1. Zabrania sie wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy opcji binarnych
klientom detalicznym.

2. Na potrzeby ust. 1, niezaleznie od tego, czy jest przedmiotem obrotu w systemie
obrotu, opcja binarna jest instrumentem pochodnym spetniajgcym nastepujgce
warunki:

' Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84).

2 Decyzja Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (UE) 2018/795 z dnia 22 maja 2018 r. o tymczasowym
zakazie wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy opcji binarnych klientom detalicznym w Unii, zgodnie z art. 40
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (Dz.U. L 136 z 1.6.2018, s. 31).

3 Decyzja (UE) 2018/1466 Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych z dnia 21 wrze$nia 2018 r. w sprawie
przediuzenia obowigzywania i zmiany tymczasowego zakazu zawartego w decyzji (UE) 2018/795 dotyczgcego wprowadzania do
obrotu, dystrybuciji lub sprzedazy opcji binarnych klientom detalicznym (Dz.U. L 245 z 1.10.2018, s. 17).
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(a) musi by¢ rozliczana w gotéwce lub moze by¢ rozliczana w gotéwce zgodnie z
zyczeniem jednej ze stron, z wyjatkiem przypadku niewykonania zobowigzania
lub w innych przypadkach skutkujgcych rozwigzaniem umowy;

(b) przewiduje jedynie ptatnos$¢ po zamknieciu lub wygasnieciu;
(c) wyptata jest ograniczona do:

(i) z gory okreslonej, statej kwoty lub kwoty réwnej zeru, jesli instrument
bazowy spetnia jeden lub wiecej z gory okreslonych warunkow; i

(i) z gory okreslonej, statej kwoty lub kwoty réwnej zeru, jesli instrument
bazowy nie spetnia jednego lub kilku z géry okreslonych warunkow.

3. Zakaz, o ktérym mowa w pkt 1, nie odnosi sie do:

(a) opciji binarnej, w przypadku ktérej nizsza z dwéch z goéry okreslonych statych
kwot jest przynajmniej rowna catkowitej kwocie pfatnosci dokonanej przez
klienta detalicznego za opcje binarng, wtgczajac prowizje, optaty transakcyjne i
inne koszty powigzane;

(b) opcji binarnej spetniajgcej nastepujgce warunki:

(i) termin trwajacy od emisji do wymagalnosci wynosi co najmniej 90 dni
kalendarzowych;

(i) sporzadzono i zatwierdzono prospekt emisyjny zgodnie z dyrektywa
2003/71/WE¢, ktory jest publicznie dostepny; oraz

(iii) opcja binarna nie naraza dostawcy na ryzyko rynkowe w jej terminie, a
dostawca ani zaden podmiot z jego grupy nie czerpie zyskéw ani nie
ponosi strat z tytutu opcji binarnej, innych niz wczesniej ujawnione
prowizje, optaty transakcyjne lub inne koszty powigzane.

4 Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng ofertag lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe
2001/34/WE (Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64).
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Artykut 2
Zakaz uczestnictwa w dziataniach stuzacych obchodzeniu przepiséw
Zakazuje sie Swiadomego i celowego uczestnictwa w dziataniach, ktorych celem lub

skutkiem jest ominiecie wymogdéw wskazanych w art. 1, w tym dziataniach w
charakterze podwykonawcy dostawcy opciji binarnych.

Artykut 3
Wejscie w zycie i stosowanie

1. Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

2. Niniejszg decyzje stosuje sie od dnia 2 stycznia 2019 r. przez okres 3 miesiecy.
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