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Obavijest ESMA-e

Obavijest o ESMA-inoj Odluci o produljenju interventne mjere na
ugovore za razlike

Dana 23. listopada 2018. Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala
(ESMA) usvaoijilo je Odluku o ograni€enju stavljanja na trziste, distribucije i prodaje ugovora za
razlike (CFD-ova) malim ulagateljima na temelju ¢lanka 40. Uredbe (EU) br. 600/2014. Tom
se Odlukom produljuje i izmjenjuje odluka ESMA-e (EU) 2018/796.

U skladu s ¢lankom 40. stavkom 5. Uredbe br. 600/2014 ova obavijest sadrzava pojedinosti
predmetne Odluke i vrijeme stupanja mjere na snagu. Cjeloviti tekst Odluke objavljen je u
Sluzbenom listu Europske unije.

Ogranic¢enje u pogledu CFD-ova
Normativni dio Odluke navodi:

Clanak 1
Definicije

Za potrebe ove Odluke:

(a) ,ugovor za razliku” ili ,CFD” znadi izvedenica koja nije opcija, buduénosnica, zamjena
ili kamatni unaprijedni ugovor, €ija je svrha pruziti nositelju dugu ili kratku izloZenost
fluktuacijama u cijeni, razini ili vrijednosti temeljne imovine, neovisno o tome trguje li se
njom na mjestu trgovanja te koja mora biti namirena u novcu ili moze biti namirena u
novcu po opciji jedne od strana, a da razlog tomu nije neispunjavanje obveza pla¢anja
ili drugi razlog za raskid;

(b) ,isklju€ena nenov€ana pogodnost” znaci bilo koja nenov€ana pogodnost koja nije alat
za pruzanje informacija ili istrazivanje trziSta, sve dok se odnosi na CFD-ove;

(c) ,inicijalni iznos nadoknade” znaci bilo koje pla¢anje u svrhu stupanja u CFD, iskljuCujudi
proviziju, transakcijske naknade i bilo koje druge povezane troskove;

(d) ,zastita inicijalnog iznosa nadoknade” znaci inicijalni iznos nadoknade utvrden u
Prilogu |.;

(e) ,zastita zatvaranjem na temelju iznosa nadoknade” znaci zatvaranje jednog ili viSe
otvorenih CFD-ova malog ulagatelja po uvjetima najpogodnijim za malog ulagatelja u
skladu s ¢lancima 24. i 27. Direktive 2014/65/EU kad zbroj sredstava na raCunu za
trgovanje CFD-ovima i neostvarena neto dobit svih otvorenih CFD-ova povezanih s tim
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racunom padnu ha manje od pola ukupne zaStite inicijalnog iznosa nadoknade za sve
te otvorene CFD-ove;

(f) ,zastita od negativnog salda” znaci ograni¢enje ukupnih obveza malog ulagatelja za
sve CFD-ove povezane s radunom za trgovanje CFD-ovima s ponuditeliem CFD-ova
do iznosa sredstva na tom raCunu za trgovanje CFD-ovima.

Clanak 2.
Privremena ograni¢enja CFD-ova u pogledu malih ulagatelja

Stavljanje na trziste, distribucija ili prodaja CFD-ova malim ulagateljima ograni¢ava se na
okolnosti u kojima su ispunjeni barem svi od navedenih uvjeta:

(a) ponuditelj CFD-a zahtijeva od malog ulagatelja placanje za$tite inicijalnog iznosa
nadoknade;

(b) ponuditelj CFD-a malom ulagatelju pruza zastitu zatvaranjem na temelju iznosa
nadoknade;

(c) ponuditelj CFD-a malom ulagatelju pruza zastitu od negativnog salda;

(d) ponuditelj CFD-a malom ulagatelju ni izravno ni neizravno ne pruza pla¢anje, nov&anu
ili iskljucenu nenovcanu pogodnost u pogledu stavljanja na trziste, distribucije ili
prodaje CFD-a, osim ostvarene dobiti u okviru bilo kojeg ponudenog CFD-a, i

(e) ponuditelj CFD-a ni izravno ni neizravno ne Salje obavijest niti objavljuje informacije
dostupne malom ulagatelju koje se odnose na stavljanje na trZiste, distribuciju ili
prodaju CFD-a osim ako ne ukljuCuju odgovarajuée upozorenje o riziku utvrdeno i
uskladeno s uvjetima u Prilogu Il

Clanak 3.
Zabrana sudjelovanja u aktivnostima zaobilazenja pravila

Zabranjuje se sudjelovanje, svjesno i namjerno, u aktivnhostima ¢€iji je cilj ili u€inak izbjedi
zahtjeve iz ¢lanka 2., uklju¢ujuéi djelovanje u svojstvu zamjene ponuditelja CFD-a.

Clanak 4.
Stupanje na snagu i primjena

1. Ova Odluka stupa na shagu sljedeéeg dana od dana objave u Sluzbenom listu
Europske unije.

2. Ova se Odluka primjenjuje od 1. studenoga 2018. u razdoblju od tri mjeseca.
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PRILOG I.
Postotci inicijalnog iznosa nadoknade po vrsti temeljne imovine
(a) 3,33 % zamisljene vrijednosti CFD-a kad se valutni par temeljne imovine sastoji od

bilo koje kombinacije dviju sljedecih valuta: americki dolar, euro, japanski jen, funta
sterlinga, kanadski dolar ili Svicarski franak;

(b) 5 % zamisljene vrijednosti CFD-a kad je indeks, valutni par ili proizvod temeljne
imovine:
(i) bilo koji od sljedecéih dioni¢kih indeksa: Financial Times Stock Exchange 100
(FTSE 100); Cotation Assistée en Continu 40 (CAC 40); Deutsche Bourse
AG German Stock Index 30 (DAX30); Dow Jones Industrial Average (DJIA);
Standard & Poors 500 (S&P 500); NASDAQ Composite Index (NASDAQ),
NASDAQ 100 Index (NASDAQ 100); Nikkei Index (Nikkei 225); Standard &
Poors / Australian Securities Exchange 200 (ASX 200); EURO STOXX 50
Index (EURO STOXX 50);

(ii) valutni par koji se sastoji od najmanje jedne valute koja nije navedena u
prethodnoj tocki (a) ili

(iii) zlato;

(c) 10 % zamisljene vrijednost CFD-a kad je temeljna imovina dionicki indeks ili indeks
na robu bilo koji dioni¢ki indeks ili indeks na robu osim navedenih u prethodnoj
tocki (b);

(d) 50 % zamisljene vrijednosti CFD-a kad je temeljna imovina kriptovaluta ili
(e) 20 % zamisljene vrijednosti CFD-a kad je temeljna imovina:
(i) dionicaiili

(ii) nije drukdije navedeno u ovom Prilogu.
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Prilog I1.
Upozorenja o riziku

ODJELJAK A
Uvjeti upozorenja o riziku

1. Upozorenje o riziku istaknutog je formata, veli€¢ine slova barem jednake veli€ini
slova koja prevladava u ostatku teksta te na istom jeziku koji je upotrijebljen u
priopceniju ili objavljenim informacijama.

2. Ako su priopc¢enje ili objavljene informacije na trajpom mediju ili na internetskoj
stranici, upozorenje o riziku navodi se u formatu utvrdenom u Odjeljku B.

3. Ako priopcenije ili objavljene informacije nisu na trajnom mediju ili na internetskoj
stranici, upozorenje o riziku navodi se u formatu utvrdenom u Odjeljku C.

4. Odstupajuci od stavaka 2. i 3., ako broj znakova u upozorenju o rizicima u formatu
utvrdenom u Odjeljiku B ili C premasSuje standardno dopusteni broj znakova
marketinSkog ponuditelja treCe strane, upozorenje o rizicima moze biti u formatu
utvrdenom u Odjeljku D.

5. Ako se upotrebljava upozorenje o rizicima u formatu utvrdenom u Odjeliku D,
priopcenje ili objavljene informacije trebaju ukljucivati i izravnhu poveznicu na
internetsku stranicu ponuditelja CFD-ova na kojoj se nalazi upozorenje o rizicima u
formatu utvrdenom u Odjeljku B.

6. Upozorenje o riziku ukljuuje azuriran postotak gubitka po odredenom ponuditelju
utemeljen na izraCunu postotka raCuna za trgovanje CFD-ovima koji su izgubili
novac, a koje malim ulagateljima pruza ponuditelj CFD-ova. IzraCun se provodi
svaka tri mjeseca i obuhvac¢a 12-mjese¢no razdoblje koje prethodi datumu
provedbe izraCuna (,12-mjeseCno obracunsko razdoblje”). U svrhu izracuna:

a. smatra se da je svaki radun za trgovanje CFD-ovima malih ulagatelja
izgubio novac ako je iznos sve ostvarene i neostvarene neto dobiti na CFD-
ovima povezanim s radunom za trgovanje CFD-ovima tijekom 12-
mjesecnog obracunskog razdoblja negativan;

b. svi troSkovi koji se odnose na CFD-ove povezane s raéunom za trgovanje
CFD-ovima uklju€eni su u izraCun, ukljuCujuéi sva tereéenja, naknade i
provizije;

c. sliedece stavke isklju¢ene su iz izraCuna:

i. svaki raCun za trgovanje CFD-ovima koji nije imao otvoren CFD
povezan s njim unutar obracunskog razdoblja;
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ii. svi dobitci i gubitci od proizvoda koji nisu CFD-ovi povezani s
racunom za trgovanje CFD-ovima;

iii. sve uplate ili povlatenja sredstava s raCuna za trgovanje CFD-

ovima;

7. Odstupajuci od stavaka 2. do 6., ako u prethodnom 12-mjese€nom obracunskom
razdoblju ponuditelj CFD-ova nije ponudio otvoren CFD povezan s ratunom za
trgovanje CFD-ovima malog ulagatelja, taj ponuditelj CFD-ova upotrebljava
standardizirano upozorenje o riziku u formatu utvrdenom u Odjeljcima od E do G,
ovisno o tome $§to je prikladno.

ODJELJAK B

Upozorenje o riziku za pojedinog ponuditelja na trajnom mediju ili internetskoj

stranici

CFD-ovi su slozeni instrumenti i imaju visok rizik od brzog gubitka novca zbog
financijske poluge.

[unesite postotak po ponuditelju] % raéuna malih ulagatelja izgubi novac
tilekom trgovanja CFD-ovima s ovim ponuditeljem.

Trebali biste razmotriti razumijete li kako CFD-ovi funkcioniraju te mozete |i si
priustiti preuzimanje visokog rizika od gubitka novca.

ODJELJAK C
Skraéeno upozorenje o riziku za pojedinog ponuditelja

[unesite postotak po ponuditelju] % ra€una malih ulagatelja izgubi novac tijekom
trgovanja CFD-ovima s ovim ponuditeljem

Trebali biste razmotriti mozete li si priustiti preuzimanje visokog rizika od gubitka novca.
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ODJELJAK D
Upozorenje o rizicima sa smanjenim brojem znakova za pojedinog ponuditelja

[umetnuti postotak po ponuditelju] % racéuna malih ulagatelja u CFD-ove gubi
novac.

ODJELJAK E
Standardno upozorenje o riziku na trajnom mediju ili internetskoj stranici

CFD-ovi su slozeni instrumenti i imaju visok rizik od brzog gubitka novca zbog
financijske poluge.

Od 74 % do 89 % rac¢una malih ulagatelja izgubi novac tijekom trgovanja
CFD-ovima.

Trebali biste razmotriti razumijete li kako CFD-ovi funkcioniraju te mozete |i si
priustiti preuzimanje visokog rizika od gubitka novca.

ODJELJAK F
Skra¢eno standardno upozorenje o riziku

Od 74 % do 89 % raéuna malih ulagatelja izgubi novac tijekom trgovanja CFD-
ovima.

Trebali biste razmotriti mozete li si priustiti preuzimanje visokog rizika od gubitka novca.
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ODJELJAK G
Standardizirano upozorenje o rizicima sa smanjenim brojem znakova

74 — 89 % raé¢una malih ulagatelja u CFD-ove gubi novac.
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